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BILL C-2 PROJET DE LOI C-2 


An Act to amend the National Energy Board Act Loi modifiant la Loi sur l’Office national de l’énergie 


First reading, Thursday, May 16, 1991 Premiére lecture le jeudi 16 mai 1991 


THE MINISTER OF ENERGY, MINES AND RESOURCES LE MINISTRE DE L’ENERGIE, DES MINES ET DES 
RESSOURCES 


2935) 
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Ress, CCl 20 
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65; 1990, c. 7 
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Coming into 
force 


Published under authority of the Speaker of the House of Commons 
by the Queen’s Printer for Canada 


3rd Session, 34th Parliament, 
40 Elizabeth II, 1991 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-2 


An Act to amend the National Energy Board 
Act 


3° session, 34° legislature, 
40 Elizabeth II, 1991 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


PROJET DE LOI C-2 


Loi modifiant la Loi sur l’Office national de 
Pénergie 


Her Majesty, by and with the advice and Sa Majesté, sur l’avis et avec le consente- — L-R.. ch. N-% 
consent of the Senate and House of Com- ment du Sénat et de la Chambre des commu- oe 
mons of Canada, enacts as follows: nes du Canada, édicte : ch, 28 (3° 

suppl.); 1988, 
ch. 65; 1990, 
ch. 7 

1. Paragraph 3(5)(a) of the National 1. L’alinéa 3(5)a) de la Loi sur l’Office 
Energy Board Act is repealed and the follow- 5 national de l’énergie est abrogé et remplacé 
ing substituted therefor: par ce qui suit : 

(a) reside in, or within a reasonable com- a) résider a Calgary (Alberta) ou dans un 

muting distance of, Calgary, Alberta or at lieu suffisamment proche de cette ville ou 

such other place in Canada as the Gover- encore dans tout autre lieu au Canada 

nor in Council may approve; and agréé par le gouverneur en conseil; 

2. Subsection 7(1) of the said Act is 2. Le paragraphe 7(1) de la méme loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplace par ce qui suit : 
therefor: 

7. (1) The head office of the Board shall 7. (1) Le siége de l’Office est fixé a Cal- Sige 
be at Calgary, Alberta. 15 gary (Alberta). 

3. Notwithstanding subsections 3(5) and 3. Malgré les paragraphes 3(5) et 7(1) de | 5 Disposition 
7(1) of the National Energy Board Act, as_ la Loi sur l’Office national de Veénergie, erie 
they read on the day on which this Act is dans leur version 4 la date de sanction de la 
assented to, a member may change resi- présente loi, Office peut transferer son 
dence, and the Board may move its head 20 siége et ses membres peuvent changer de lieu 
office, for the purpose of being incompliance de résidence afin de se conformer aux nou- 20) 
with those subsections on the coming into yeaux paragraphes 3(5) et 7(1) dés entree 
force of sections 1 and 2 of this Act. en vigueur des articles 1 et 2 de la présente 

loi. 

4. Sections 1 and 2 shall come into force 4. Les articles 1 et 2 entrent en vigueur a — Entrecen 

on a day to be fixed by order of the Governor 25la date fixée par décret du gouverneur en 25 baker 


in Council. 


conseil. 


Publié en conformité de l’autorité de l’Orateur de la Chambre des 
communes par l’Imprimeur de la Reine pour le Canada 


Available from Canada Communication Group — Publishing, 
Supply and Services Canada, Ottawa, Canada KIA 0S9 


En vente: Groupe Communication Canada — Edition, 
Approvisionnements et Services Canada, Ottawa, Canada KIA 0S9 


EXPLANATORY NOTES 


Clause 1: The relevant portion of subsection 3(5) at 
present reads as follows: 


“(S) Each member, other than a member appointed under subsection 
4(1), shall, during his term of office, 


(a) reside in the National Capital Region described in the schedule 
to the National Capital Act or within such distance thereof as the 
Governor in Council determines; and” 


Clause 2: Subsection 7(1) at present reads as follows: 
“7. (1) The head office of the Board shall be at Ottawa.” 


NOTES EXPLICATIVES 


Article 1. — Texte actuel du passage introductif et du 
passage visé du paragraphe 3(5S) : 
«(5) Les membres, a l'exception de ceux qui sont nommés aux termes 
du paragraphe 4(1), doivent, durant leur mandat : 


a) résider dans la région de la capitale nationale définie A l’annexe de 
la Loi sur la capitale nationale ou dans tel rayon de celle-ci que fixe 
le gouverneur en conseil:» 


Article 2. — Texte actuel du paragraphe 7(1) : 
«7. (1) Le siége de l’Office est fixé A Ottawa.» 
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3rd Session, 34th Parliament, 
40 Elizabeth II, 1991 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-2 


An Act to amend the National Energy Board 
Act 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


1. Paragraph 3(5)(a) of the National 
Energy Board Act is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


(a) reside in, or within a reasonable com- 


muting distance of, Calgary, Alberta or at 10 


such other place in Canada as the Gover- 
nor in Council may approve; and 


2. Subsection 7(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


7. (1) The head office of the Board shall 
be at Calgary, Alberta. 


3. Notwithstanding subsections 3(5) and 
7(1) of the National Energy Board Act, as 


3° session, 34° législature, 
40 Elizabeth II, 1991 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


PROJET DE LOI C-2 


Loi modifiant la Loi sur l’Office national de 
énergie 


Sa Majesté, sur l’avis et avec le consente- 
ment du Sénat et de la Chambre des commu- 
nes du Canada, édicte : 


1. L’alinéa 3(5)a) de la Loi sur l’Office 
national de l’énergie est abrogé et remplacé 
par ce qui suit : 

a) résider 4 Calgary (Alberta) ou dans un 

lieu suffisamment proche de cette ville ou 

encore dans tout autre lieu au Canada 
agréé par le gouverneur en conseil; 


2. Le paragraphe 7(1) de la méme loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


7. (1) Le siége de l’Office est fixé 4 Cal- 
gary (Alberta). 

3. Malgré les paragraphes 3(5) et 7(1) de 
la Loi sur l’Office national de l’énergie, 


they read on the day on which this Act is 20 dans leur version a la date de sanction de la 
présente loi, Office peut transférer son 20 


assented to, a member may change resi- 
dence, and the Board may move its head 
office, for the purpose of being in compliance 
with those subsections on the coming into 
force of sections 1 and 2 of this Act. 


4. Sections 1 and 2 shall come into force 
on a day to be fixed by order of the Governor 
in Council. 


siége et ses membres peuvent changer de lieu 
de residence afin de se conformer aux nou- 
veaux paragraphes 3(5) et 7(1) dés l’entrée 


25 en vigueur des articles 1 et 2 de la présente 


loi. 


4. Les articles 1 et 2 entrent en vigueur a 
la date fixee par décret du gouverneur en 
conseil. 


L.R., ch. N-7; 

Rech; a, 20 

(2° suppl.), 

ch. 28 (3° 

suppl.); 1988, 

ch. 65; 1990, 
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Third Session, Thirty-fourth Parliament, Troisiéme session, trente-quatriéme législature, 
40 Elizabeth II, 1991 40 Elizabeth II, 1991 
THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


BILL C-3 PROJET DE LOI C-3 


An Act respecting the acquisition, administration and dis- Loi concernant l’acquisition, la gestion et l’aliénation des 


position of real property by the Government of immeubles du domaine public fédéral 
Canada 
First reading, Thursday, May 16, 1991 Premiere lecture le jeudi 16 mai 1991 


THE PRESIDENT OF THE TREASURY BOARD LE PRESIDENT DU CONSEIL DU TRESOR 


29352-1 


3rd Session, 34th Parliament, 3° session, 34° législature, 


40 Elizabeth II, 1991 40 Elizabeth IT, 1991 
THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 
BILL C-3 PROJET DE LOI C-3 


An Act respecting the acquisition, adminis- Loi concernant l’acquisition, la gestion et 


tration and disposition of real property Yaliénation des immeubles du domaine 
by the Government of Canada public fédéral 
Her Majesty, by and with the advice and Sa Majesté, sur l’avis et avec le consente- 
jesty, by je 
consent of the Senate and House of Com- ment du Sénat et de la Chambre des commu- 
mons of Canada, enacts as follows: nes du Canada, édicte : 
SHORT TITLE TITRE ABREGE 
Short title 1. This Act may be cited as the Federal 1. Loi sur les immeubles fédéraux. Titre abrégé 
Real Property Act. 5 
INTERPRETATION DEFINITIONS 
2. In this Act, 2. Les définitions qui suivent s’appliquent 5 Définitions 
administra- “administration” means —_ administration a la presente loi. ; 
ratios within the meaning of section 18; «chef de mission» A l’égard d’un immeuble «chef de 
: ZN as? ny ’ on » 
; e ae situé a l’étranger, s’entend d’une personne —“jead of 
Seon agent corporation means an agent corpora- visée au paragraphe 13(1) de la Loi sur le mission” 
wsociété tion as defined in section Ssrol Whe Fingnst ieee cy ere Affaires extérieures qui 10 
eae cial Administration Act, représente le Canada dans le pays de situa- 
“Crown grant” ““Crown grant” means any of the instruments tion de l’immeuble. 
ie ee referred to in section 5, a plan referred to « concession de |’Etat » Acte visé a l'article 5, cone de 
. . pe . . . her a 4.4 5 . “o . at» 
in section 7, a notification within the plan visé a l'article 7, notification au sens — «Crown grant” 
meaning of the Territorial Lands Act or 15 dela Loi sur les terres territoriales ou tout 15 
any other instrument by which federal real autre acte par lequel un immeuble fédéral 
property may be granted; peut étre concédé. 
“department” “department” means «droits réels» Droits réels immobiliers, — «droits réels » 
ae tamment les servitudes; y sont assimilés 9 ""°”**" 
(a) a department named in Schedule I NOtaME eS 
les droits du locataire d’un immeuble. 20 


to the Financial Administration Act, 20 


(6) a division or branch of the public 
service of Canada, including a commis- 
sion appointed under the Inquiries Act, 
designated by the Governor in Council 


«gestion» S’entend de la compétence «gestion» 
5 ae “administra- 
octroyée selon l’article 18. tion” 


«immeubles» Terres, mines et minéraux  «<immeubles » 
ies Aue “real property” 
ainsi que les batiments, ouvrages et autres 


RECOMMENDATION 


His Excellency the Governor General recommends to the House of 
Commons the appropriation of public revenue under the circum- 
stances, in the manner and for the purposes set out in a measure 
entitled “An Act respecting the acquisition, administration and dispo- 
sition of real property by the Government of Canada”. 


RECOMMANDATION 


Son Excellence le Gouverneur général recommande a la Chambre 
des communes I’affectation de deniers publics dans les circonstances, 
de la maniére et aux fins prévues dans une mesure intitulée «Loi 
concernant l’acquisition, la gestion et l’aliénation des immeubles du 
domaine public fédéral». 


la 


“federal real 
property” 
«immeuble 
fédéral» 


“head of 
mission” 
«chef de 
mission» 


“Her Majesty” 


«Sa Majesté» 


“interest” 
«droits réels» 


“licence” 
«permis» 


“Minister” 
«ministre» 


“real property” 


«immeubles» 


Authorization 
of officials 


Prohibition 


Federal Real Property 


as a department for the purposes of the 
Financial Administration Act, and 


(c) a departmental corporation as 
defined in section 2 of the Financial 
Administration Act; 5 


“federal real property” means real property 
belonging to Her Majesty, and includes 
any real property of which Her Majesty 
has the power to dispose; 


“head of mission”, in relation to real prop- 10 
erty in a country outside Canada, means a 
person described in subsection 13(1) of the 
Department of External Affairs Act who 
represents Canada in that country; 


“Her Majesty” means Her Majesty in right 15 
of Canada; 


“interest”, in relation to land, means a lease, 
easement, servitude or any other estate, 
right, title or interest in or to the land, and 
includes the rights of a lessee therein; 


20 


“licence” means any right of use or occupa- 
tion of real property other than an interest 
in land; 


“Minister”, in relation to a department, 
means the Minister who, under the Finan- 25 
cial Administration Act, is the appropriate 
Minister with respect to that department; 


“real property” means land whether within 
or outside Canada, including mines and 
minerals, and _ buildings, structures, 30 
improvements and other fixtures on, above 
or below the surface of the land, and 
includes an interest therein. 


DELEGATION 


3. Any Minister may authorize in writing 
an officer of the Minister’s department or of 35 
any other department, or any head of mis- 
sion, to exercise on behalf of that Minister 
any power given by or under this Act to that 
Minister, including the power to sign an 
instrument. 


40 


DISPOSITIONS AND LICENCES 


4. Subject to any other Act, no sale, lease 


constructions ou améliorations de surface, 
de sous-sol ou en surplomb, y compris les 
droits réels afférents, qu’ils soient situés au 
Canada ou a l’étranger. 


«immeuble fédéral» Immeuble qui appar- 
tient 4 Sa Majesté ou qu’elle a le droit 
d’aliéner. 

« ministére » 

a) Ministére mentionné a l’annexe I de 


la Loi sur la gestion des finances 10 


publiques; 


b) secteur de l’administration publique 
fédérale — y compris toute commission 
nommée sous le régime de la Loi sur les 


enquétes — que le gouverneur en conseil 15 


désigne comme tel pour l’application de 
la Loi sur la gestion des finances 
publiques; 

c) établissement public au sens de l’arti- 


cle 2 de la Loi sur la gestion des finan- 20 


ces publiques. 


«ministre» A Tlégard d’un ministére, le 
ministre compétent au sens de la Loi sur la 
gestion des finances publiques. 


«permis» Droit d’usage ou d’occupation 25 


d’immeubles qui n’est pas un droit réel. 


«Sa Majesté» Sa Majesté du chef du 
Canada. 


«société mandataire » Société mandataire au 


sens de l’article 83 de la Loi sur la gestion 30 


des finances publiques. 


DELEGATION 


3. Tout ministre peut autoriser par écrit 
un fonctionnaire de son ministére ou d’un 
autre ministére, ou un chef de mission, a 


exercer en son nom les pouvoirs qui lui sont 35 


conférés sous le régime de la présente loi, 
notamment celui de signer un acte. 


ALIENATION ET PERMIS 


4. Sous réserve de toute autre loi, la vente, 


40 Exiz. Il 


5 «immeuble 


fédéral » 
“federal real 
property” 


« ministére » 
“department “ 


« ministre » 
“Minister” 


« permis » 
“licence” 


«Sa Majesté » 
“Her Majesty” 


« société 
mandataire » 


“agent 
corporation” 


Autorisation : 
fonctionnaires 


Interdiction 


la location ou autre acte d’aliénation d’un 
immeuble fédéral ou la délivrance d’un 40 
permis a son égard sont subordonnés soit aux 


or other disposition of federal real property 
shall be made and no licence shall be given in 
respect of federal real property except in 
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Letters patent 
and instruments 


of grant 


Instruments 
under laws of 
general 
application 


Instruments 
under foreign 
law 


Leases 


Execution of 
instruments 


Idem 


Effect of 
instrument of 
grant 


Immeubles fédéraux 3 


accordance with this Act or on the authority prescriptions de la présente loi, soit 4 l’auto- 


or direction of the Governor in Council. risation ou aux instructions du gouverneur en 
conseil. 
GRANTS AND INSTRUMENTS CONCESSIONS 

5. (1) Federal real property may be 5. (1) Les immeubles fédéraux peuvent ping © 
granted étre concédés de l’une des facons suivantes: 5 concsccinn 

(a) by letters patent under the Great Seal; 5 a) lettres patentes revétues du grand 

or sceau; 

(b) by an instrument of grant, in a form b) acte de concession fait en la forme 

satisfactory to the Minister of Justice, jugée satisfaisante par le ministre de la 

stating that it has the same force and Justice et présenté expressément comme 10 

effect as if it were letters patent. 10 ayant la méme valeur que des lettres 

patentes. 
(2) Federal real property within Canada (2) Les immeubles fédéraux situés au Actes régis par 


ci : eee SAS i eae a8 les loi 
may, at the discretion of the Minister of | Canada peuvent, a l’appréciation du ministre Se 


Justice, be granted by any instrument by’ de la Justice, étre concédés par un acte qui, 15 
which, under the laws in force in the prov- — en vertu des lois de la province de situation 
ince in which the property is situated, reall5de l’immeuble, peut servir 4 en opérer la 
property may be transferred by a private cession entre sujets de droit prive. 
person. 
(3) Federal real property in a jurisdiction (3) Les immeubles fédéraux situés a Actes régis par 

5 wv mn De ; le droit 
outside Canada may be granted by any l’étranger peuvent étre concédés par l’acte 20 étranger 
instrument by which, under the laws in force 20 qui, en vertu des lois du lieu de leur situation, 
in that jurisdiction, real property may be peut servir a en operer la cession. 
transferred. 


(4) A leasehold estate in federal real prop- (4) Les droits de locataire sur un immeu- _—Baux 
erty within Canada may also be granted bya __ ble fédéral situeé au Canada peuvent aussi 
lease that is not an instrument referred to in 25 étre concédés par un acte non visé au para- 25 
subsection (1), whether or not it is aninstru- graphe (1), qu’il puisse ou non servir a opérer 
ment by which real property in a province cession d’un immeuble entre sujets de droit 


may be transferred by a private person. privé dans la province de situation de 
limmeuble. 
(5) An instrument referred to in this sec- (5) A l'exception des lettres patentes, 30 Signature 


tion granting federal real property, other 301l’acte — visé au présent article — de conces- 
than letters patent, shall be signed by the sion d’un immeuble fédéral est signé par le 
Minister having the administration of the ministre chargé de la gestion de l’immeuble. 


property. 


(6) An instrument referred to in para- (6) Les actes visés a l’alinéa (1)b) et, a4 = Idem 
graph (1)(b), or an instrument referred to in351l’exception des baux, les actes visés au para- 35 
subsection (2) other than an instrument  graphe (2) sont contresignés par le ministre 
granting a leasehold estate, shall be counter- de la Justice. 
signed by the Minister of Justice. 


(7) An instrument referred to in para- (7) Les actes visés a l’alinéa (1)b) ont la Equivalence 
graph (1)(6) has the same force and effect as40 méme valeur que des lettres patentes revé- 
if the instrument were letters patent under tues du grand sceau. 40 


the Great Seal. 
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Execution of 
licences 


Plans 


Execution 


Delivery 
required 


Time of taking 
effect 


Words of 
limitation 


Federal Real Property 40 Exiz. Il 


6. A licence in respect of federal real 6. Les permis qui concernent unimmeuble _ Signature des 
property shall be signed by the Minister fédéral sont signés par le ministre chargé de ae 
having the administration of the property. la gestion de l’immeuble. 

7. (1) Where under the laws of Canada or 7. (1) Lorsque, sous régime juridique Plans 


a province a plan may operate as an instru- 5 fédéral ou provincial, un plan peut valoir acte 5 
ment granting, dedicating, transferring or de concession, d’affectation ou de cession 
conveying real property for a road, utility, d’immeuble a des fins de travaux routiers, 
park or other public purpose, the use of such d’aménagement de parc ou d’équipements 
a plan in relation to any federal real property _collectifs ou autres fins d’intérét public, Puti- 
may be authorized by the same authority 1O0lisation d’un tel plan relativement a des 10 
that may authorize the grant, dedication, immeubles fédéraux peut étre autorisée par 
transfer or conveyance of that property. Vautorité habilitée 4 autoriser la concession, 
lV'affectation ou la cession. 


(2) A plan referred to in subsection (1) (2) Les plans visés au paragraphe (1) et Signature 
relating to any federal real property shall be __ relatifs 4 des immeubles fédéraux sont signés 15 
signed by the Minister having the adminis- 1S par le ministre chargé de la gestion des 
tration of the property and countersigned by immeubles et contresignés par le ministre de 
the Minister of Justice. la Justice. 


8. (1) Subject to a contrary intention 8. (1) Est abrogée, sauf indication con- _ Prise d’effet 
expressed in any instrument, the rule of law _traire de I’acte, la régle de droit selon 20 
that a grant of federal real property by let- 20 laquelle la concession d’un immeuble fédéral 
ters patent requires no delivery to take effect par lettres patentes ne nécessite pas de 
is hereby abrogated. remise. 


(2) Every grant of federal real property by (2) Une telle concession, par lettres paten- ‘Idem 
letters patent or by an instrument referred to tes ou acte de concession visé a l’alinéa 25 


in paragraph 5(1)(b) shall take effect in255(1)b), prend effet conformément 4 ses dis- 
accordance with the provisions thereof or, if positions ou, a défaut : 


there is no provision for its taking effect, a) en cas de conditions de remise, lors- 
shall take effect, qu’elles sont remplies ou levées; 
(a) where the letters patent are or the b) dans les autres cas, lors dela remise. 30 


instrument is delivered on terms or subject 30 
to conditions, on their satisfaction or re- 
moval; and 

(b) in any other case, on delivery of the 
letters patent or the instrument. 


9. Where under the laws of a province an35 9. Sauf intention contraire expresse de — Délimitation 
instrument transferring real property without _ l’acte translatif, il n’est pas obligatoire que la 
words of limitation operates as an absolute concession par lettres patentes ou par un acte 
transfer of all the transferor’s interest in the _-visé a l’alinéa 5(1)6) d’un immeuble fédéral 
real property, a grant of federal real property __détenu en pleine propriété ou a titre équiva- 35 
in that province by letters patent or by an4O lent soit assortie d’une délimitation pour con- 
instrument referred to in paragraph 5(1)(b)  férer la pleine propriété si, en vertu des lois 
operates as a conveyance of a fee simple or de la province de situation de l’immeuble, les 
equivalent estate in the property although no _actes translatifs d’immeubles n’ont pas a en 
words of limitation are used in the instru- tre assortis pour effectuer un transfert de 40 
ment, if Her Majesty has power to grant4Stous les droits du cédant sur le bien visé, 
such an estate in the property and no con- lorsque Sa Majesté a le pouvoir de concéder 
trary intention is expressed in the instru- ces droits. 
ment. 
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Grants to Her 
Majesty 


Transfers of 
administration 
and control 


Idem 


Restrictive 
covenants 


Acquisition 
under 
provincial Act 


No title by 
prescription 


Powers of 
Minister of 
Justice 


Immeubles fédéraux 5 


Concessions a 


10. Her Majesty may grant federal real 10. Sa Majesté peut se concéder des 


property to Herself. immeubles fédéraux. baal 
11. (1) An_ instrument _ transferring 11. (1) L’acte de transfert 4 Sa Majesté ee et 
maitrise 


de tout autre chef de la gestion et de la 

5 maitrise d'un immeuble fédéral conclu en 5 
vertu des réglements d’application de l’alinéa 
16(2)e) est signé par le ministre chargé de la 
gestion de l’immeuble et contresigné par le 
ministre de la Justice. 


administration and control of federal real 
property to Her Majesty in any right other 
than Canada pursuant to regulations made 
under paragraph 16(2)(e) shall be signed by 
the Minister having the administration of the 
property and countersigned by the Minister 
of Justice. 10 


(2) La concession, la dévolution ou tout 10 Idem 
autre acte de cession 4 Sa Majesté du chef 
Majesty in respect of any real property du Canada d’un immeuble qui appartient a 
belonging to Her Majesty in any right other Sa Majesté de tout autre chef est, lors de son 
than Canada results, on its acceptance, in 15 acceptation, un transfert de la gestion et de 
Her Majesty having administration and con- la maitrise de l’immeuble. 15 
trol of the property. 


(2) A grant, vesting order or other con- 
veyancing instrument in favour of Her 


Conditions 


12. A person who holds a lease of any real 12. La personne qui loue un immeuble de ee 
restrictive: 


property from Her Majesty or an interest Sa Majesté, son ayant droit au titre du bail 
derived from such a lease, or who has a right 20 ou le titulaire d’un droit d’usage ou d’occu- 
to use or occupy any federal real property, pation sur cet immeuble ne peuvent consentir 
may not, without the consent of the Gover- une clause qui aurait pour effet d’en restrein- 20 
nor in Council, grant or agree to any cove- dre ou d’en régir de quelque autre maniére 
nant restricting or controlling the use of the l'utilisation, si ce n’est en faveur de Sa 
property except in favour of 25 Majesté, de leur auteur ou, en ce qui con- 
(a) Her Majesty; cerne le locataire ou son ayant droit, du 
(b) any person through whom that inter- sous-locataire ou de la personne a qui ils ont 25 
est or right was derived; or délivré un permis. Dans les autres cas, lagre- 
‘ . ment du gouverneur en conseil est nécessaire. 
(c) in the case of a person holding such a 


lease or interest, any subtenant or licensee 30 
of that person. 


APPLICATION OF OTHER LAWS APPLICATION D’AUTRES LOIS 


Droit d’acquisi- 
tion ou de prise 
de possession 


13. Nul ne peut acquérir un immeuble 
fédéral, sous le régime d’une loi provinciale, 
sauf si une loi fédérale l’y autorise expressé- 30 

35 ment. 


13. Except as expressly authorized by or 
under an Act of Parliament, no person 
acquires any federal real property by virtue 
of a provincial Act. 


14. No person acquires any federal real 
property by prescription. 


14. Nul n’acquiert par prescription un Lnpreseies 
immeuble fédéral. ae 


MINISTER OF JUSTICE MINISTRE DE LA JUSTICE 


15. (1) The Minister of Justice may, for 15. (1) Le ministre de la Justice peut, en Foe 
ministre de la 


purposes of the acquisition or disposition of, vue de l’acquisition ou de l’aliénation d’im- 35) jose 
or any dealing with, any real property, on 40 meubles — ou de toute opération sur ceux-ci 
behalf of Her Majesty, — au nom de Sa Majesté : 

(a) determine the type of instrument to be a) déterminer le modéle a utiliser et, en ce 

used therefor and settle and approve the qui concerne les concessions de l’Etat ou 
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Regulations 


Powers of 
Governor in 
Council 


Federal Real Property 


form and legal content of any Crown grant 

or other instrument; 

(b) effect the delivery of any instrument, 
including the delivery of an instrument on 
terms or subject to conditions satisfactory 5 
to the Minister of Justice, whether or not 
the satisfaction or removal of the terms or 
conditions will result in the delivery 
becoming absolute; and 

(c) give and accept such solicitors’ under- 10 
takings as are in the opinion of the Minis- 
ter of Justice necessary for or incidental to 
the completion of a real property transac- 
tion, including solicitors’ undertakings 
respecting the delivery of any instrument 15 
and the payment of any purchase price or 
other moneys. 


(2) The Governor in Council may, on the 
recommendation of the Minister of Justice 


autres actes, en fixer et en approuver la 
forme et la teneur juridique; 


b) procéder a la remise de tout acte, 
notamment aux conditions qu'il estime 
satisfaisantes, que l’observation ou la levée 5 
de celles-ci rende l’acte définitif ou non; 


c) prendre envers des conseillers juridi- 
ques et accepter de leur part les engage- 
ments que nécessite ou que comporte inci- 
demment, a son avis, la réalisation d’une 10 
opération immobiliére, notamment quant a 
la remise d’actes et au versement du prix 
d’achat ou de toute autre somme d’argent. 


(2) Le gouverneur en conseil peut, sur  Reglements 


recommandation du ministre de la Justice et 15 


and the Treasury Board, make regulations 20 du Conseil du Trésor, prendre des réglements 


respecting 
(a) the referral of specified classes of 
transactions concerning real property 
within or outside Canada to the Minister 
of Justice for settlement and approval of 25 
the form and legal content of instruments 
or for other purposes; and 


(b) the establishment and operation of a 
depository for the deposit of copies of 
instruments relating to federal real prop- 30 
erty other than instruments issued under 
the Great Seal. 


AUTHORITY FOR DISPOSITIONS, 
ACQUISITIONS AND ADMINISTRATIVE 
TRANSFERS 


pour régir : 


a) le renvoi au ministre de la Justice de 
catégories déterminées d’opérations immo- 
biliéres, au Canada ou a l’étranger, notam- 20 
ment pour |’établissement et l’approbation 
de tout acte, quant 4 sa forme et a sa 
teneur juridique; 

b) la création et la gestion d’un dépét des 
copies des actes concernant les immeubles 25 
fédéraux, a l’exception des actes délivrés 
sous le grand sceau. 


ALIENATIONS, ACQUISITIONS, CESSIONS ET 


TRANSFERTS D’ ATTRIBUTIONS 
ADMINISTRATIVES 


40 Eui1z. II 


Pouvoirs du 
gouverneur en 
conseil 


16. (1) Notwithstanding any regulations 16. (1) Par dérogation aux réglements 
made under subsection (2), the Governor in d’application du paragraphe (2), le gouver- 
Council may, on the recommendation of the 35 neur en conseil peut, sur la recommandation 30 
Treasury Board, in accordance with such du Conseil du Trésor et sous réserve des 
terms and subject to such conditions and conditions et restrictions que lui-méme juge 
restrictions as the Governor in Council con- _indiquées : 


siders advisable, 


(a) authorize the sale, lease or other dis- 40 
position of any federal real property for 
which sale, lease or disposition there is no 
provision in or under any other Act; 

(b) authorize the purchase, lease or other 
acquisition of any real property on behalf 45 
of Her Majesty; 


a) autoriser la vente, la location ou autre 
forme d’aliénation d’immeubles fédéraux 35 
dans les cas qui ne sont pas déja prévus 
sous le régime d’une autre loi; 

b) autoriser Vachat, la location ou autre 
forme d’acquisition d’immeubles au nom 
de Sa Majesté; 40 
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Immeubles fédéraux 


(c) authorize the giving or acquisition on 
behalf of Her Majesty of any licence or 
the transfer between Ministers of adminis- 
trative responsibility in relation to any 
licence acquired by Her Majesty; 5 


(d) authorize, on behalf of Her Majesty, a 
surrender of any lease of which Her 
Majesty is the tenant or the relinquish- 
ment of any licence of which Her Majesty 

is the licensee, or the acceptance of the 10 
surrender of any lease of which Her 
Majesty is the landlord or the acceptance 
of the relinquishment of any licence of 
which Her Majesty is the licensor; 


(e) transfer to Her Majesty in any right 15 
other than Canada administration and 
control of the entire or any lesser interest 
of Her Majesty in any federal real prop- 
erty, either in perpetuity or for any lesser 
term; 20 
(f) accept, on behalf of Her Majesty, the 
transfer of administration and control of 
real property from Her Majesty in any 
right other than Canada, including any 
such transfer made by grant, vesting order 25 
or other conveyancing instrument; 

(g) notwithstanding any other Act, trans- 
fer the administration of any federal real 
property from one Minister to another, 
from a Minister to an agent corporation or 30 
from an agent corporation to a Minister; 

(h) authorize a grant of any federal real 
property, the title to which is vested in Her 
Majesty, to a corporation that has the 
administration of the property or to any 35 
person designated by that corporation; 

(i) authorize the grant by Her Majesty of 
any federal real property to Herself; 


(j) dedicate or authorize the dedication, 
for so long as the dedication or authoriza- 40 
tion remains unrevoked, of any federal real 
property for a road, park or other public 
purpose, either in perpetuity or for any 
lesser term; or 

(k) authorize the acceptance or the45 
release or discharge, in whole or in part, 
on behalf of Her Majesty, of any security, 
by way of mortgage or otherwise, in con- 
nection with any transaction authorized 
under this Act. 50 


c) autoriser la délivrance ou l’acquisition 
au nom de Sa Majesté de permis ainsi que 

le transfert entre ministres des attributions 
administratives concernant les permis 
qu’elle acquiert; 5 
d) autoriser, au nom de Sa Majesté, soit 

la rétrocession d’un bail qui lui a été con- 
senti ou la renonciation aux droits conférés 
par un permis dont elle est titulaire, soit 
l’acceptation de la rétrocession d’un bail 10 
consenti par Sa Majesté ou de la renoncia- 
tion aux droits conférés par un permis 
qu’elle a délivre; 

e) transférer, 4 perpétuité ou pour une 
durée déterminée, 4 Sa Majesté de tout 15 
autre chef la gestion et la maitrise de la 
totalité ou d'une partie des droits que Sa 
Majesté du chef du Canada détient sur un 
immeuble fédéral; 


f) accepter, au nom de Sa Majesté du chef 20 
du Canada, le transfert — notamment par 
voie de concession, de dévolution ou de 
tout autre acte de cession — de la gestion 
et de la maitrise d’un immeuble par Sa 
Majesté de tout autre chef; 25 


g) par dérogation a toute autre loi, trans- 
férer la gestion d’un immeuble fédéral 
d’un ministre 4 un autre ou d’un ministre a 
une société mandataire et vice versa; 

h) autoriser la concession d’immeubles 30 
fédéraux dont le titre de propriété est 
dévolu a Sa Majesté a la personne morale 
qui en a la gestion ou au tiers que celle-ci 
désigne; 

i) autoriser la concession d’un immeuble 35 
fédéral en faveur de Sa Majeste; 


j) effectuer ou autoriser l’affectation, a 
perpétuité ou pour une durée déterminée 

et tant que l’autorisation ou l’affectation 
ne sont pas annulées, d’un immeuble fédé- 40 
ral a des fins de travaux routiers, d’aména- 
gement de parc ou a d’autres fins d’intérét 
public; 

k) autoriser, au nom de Sa Majesté, l’ob- 
tention, la quittance ou la mainlevée totale 45 
ou partielle d’une hypothéque ou autre 
garantie se rapportant a une opération 
régie par la présente loi. 
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8 Federal Real Property 40 Eviz. Il 


Regulations Réglements 


(2) The Governor in Council may, on the 
recommendation of the Treasury Board, 
make regulations 


(2) Le gouverneur en conseil peut, sur 
recommandation du Conseil du Trésor, pren- 
dre des réglements pour : 


(a) respecting the sale, lease or other dis- 
position of federal real property for which 5 
sale, lease or disposition there is no provi- 
sion in or under any other Act; 


(b) respecting the purchase, lease or other 
acquisition of real property on behalf of 
Her Majesty; 

(c) respecting the giving and acquisition 
of licences on behalf of Her Majesty and 
the transfer between Ministers of adminis- 
trative responsibility in relation to licences 
acquired by Her Majesty; 

(d) respecting the surrender of leases of 
which Her Majesty is the tenant and the 
relinquishment of licences of which Her 
Majesty is the licensee, and the acceptance 
of surrenders of leases of which Her 20 
Majesty is the landlord and the acceptance 

of relinquishments of licences of which 
Her Majesty is the licensor; 


(e) respecting the transfer to Her Majesty 
in any right other than Canada, by instru- 25 
ment satisfactory to the Minister of Jus- 
tice, of administration and control of the 
entire or any lesser interest of Her Majes- 
ty in federal real property, either in per- 
petuity or for any lesser term; 


(f) respecting the acceptance, on behalf of 
Her Majesty, of transfers of administra- 
tion and control satisfactory to the Minis- 
ter of Justice of real property from Her 
Majesty in any right other than Canada, 35 
including such transfers made by grant, 
vesting order or other conveyancing instru- 
ment; 


(g) respecting the transfer of the adminis- 
tration of federal real property by one 40 
Minister to another, by a Minister to an 
agent corporation or by an agent corpora- 
tion to a Minister; 

(h) respecting the acceptance or the 
release or discharge, in whole or in part, 45 
on behalf of Her Majesty, of any security, 
by way of mortgage or otherwise, in con- 
nection with transactions authorized under 
regulations made pursuant to this subsec- 
tion; 


10 


iS 


30 


50 


a) régir la vente, la location ou autre 
forme d’aliénation des immeubles fédéraux 5 
dans les cas qui ne sont pas déja prévus 
sous le régime d’une autre loi; 


b) régir lachat, la location ou autre forme 
d’acquisition d’immeubles au nom de Sa 
Majesté; 

c) régir la délivrance et l’acquisition au 
nom de Sa Majesté de permis, ainsi que le 
transfert entre ministres des attributions 
administratives concernant les permis 
qu’elle acquiert; ies) 
d) régir la rétrocession de baux qui ont été 
consentis 4 Sa Majesté et la renonciation 
aux droits conférés par un permis dont elle 
est titulaire, ainsi que l’acceptation de la 
rétrocession de baux consentis par Sa 20 
Majesté et de la renonciation aux droits 
conférés par un permis qu’elle a délivré; 

e) régir le transfert par un acte fait en la 
forme jugée satisfaisante par le ministre de 

la Justice, 4 perpétuité ou pour une durée 25 
déterminée, 4 Sa Majesté de tout autre 
chef, de la gestion et de la maitrise de la 
totalité ou d'une partie des droits que Sa 
Majesté du chef du Canada détient sur un 
immeuble fédéral; 30 
f) régir Vacceptation, au nom de Sa 
Majesté du chef du Canada, des transferts 
— notamment par voie de concession, de 
dévolution ou de tout autre acte de cession 
—., jugés satisfaisants par le ministre de la 35 
Justice, de la gestion et de la maitrise d’un 
immeuble par Sa Majesté de tout autre 
chef; 


g) régir le transfert de la gestion d’im- 
meubles fédéraux d’un ministre a un autre 40 
ou d’un ministre a une société mandataire 

et vice versa; 

h) régir lobtention, la quittance ou la 
mainlevée totale ou partielle, au nom de 
Sa Majesté, d’une hypothéque ou autre 45 
garantie, se rapportant a des opérations 
qui sont régies par un réglement pris en 
vertu du présent paragraphe; 

i) autoriser la fourniture d’équipements 
collectifs et autres services sur ou par un 50 
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Exercise of 
powers 


Limits and 
restrictions 


Saving 


Consideration 


Immeubles fédéraux 


(i) authorizing the provision of utilities 
and other services on or from federal real 
property and the imposition of fees, 
charges and rates for those services; 


(j) imposing fees for the provision of 5 
copies of maps, plans, field notes, docu- 
ments, papers and other records pertaining 

to federal real property, for the prepara- 
tion of documents evidencing a sale, lease 
or other disposition of federal real prop- 10 
erty and for the deposit in a department of 
documents relating to federal real prop- 
erty; and 

(k) establishing a formula for determining 
the rate of interest to be paid with respect 15 
to the purchase money, rent or other con- 
sideration for any federal real property 
sold, leased, licensed or otherwise dealt 
with under this Act. 


(3) A Minister may authorize in writing 20 


any other Minister to exercise on his behalf 
any power in relation to any transaction that 
has been or may be authorized under subsec- 
tion (1) or under regulations made pursuant 
to subsection (2). 25 


(4) The Treasury Board may, generally or 


immeuble fédéral et l’application de droits, 
frais ou tarifs pour ces services; 


J) fixer un tarif pour la délivrance de 
copies des cartes, plans, notes de terrain, 
piéces, dossiers et autres documents con- 
cernant des immeubles fédéraux, pour la 
préparation de documents attestant la 
vente, la location ou autre forme d’aliéna- 
tion de tels immeubles et pour le dépét 
dans un ministére de documents concer- 
nant ces immeubles; 


k) déterminer la formule servant a calcu- 
ler le taux d’intérét applicable au prix 
d’achat, au loyer ou a la contrepartie res- 
pectivement prévus pour la vente, la loca- 
tion, le permis ou toute autre opération 
portant sur un immeuble fédéral sous le 
régime de la présente loi. 


(3) Tout ministre peut autoriser par écrit 


un autre ministre a exercer en son nom ses 20 


pouvoirs a l’égard d’une opération déja auto- 
risée, Ou susceptible de l’étre, en vertu du 
paragraphe (1) ou des réglements pris en 
vertu du paragraphe (2). 


Autorisation : 
ministres 


(4) Le Conseil du Trésor peut fixer des 25 Restrictions 


conditions ou restrictions, financiéres ou 
cial or other limits, restrictions or require- autres, générales ou a l’endroit d’un ministre 
ments respecting any transaction or class of _ en particulier, a toute opération ou catégorie 
transactions authorized under regulations 30d’opérations autorisées par réglements pris 
made pursuant to subsection (2). en vertu du paragraphe (2). 30 


with respect to any Minister, establish finan- 


(5) Ni les conditions ou restrictions fixées Réserve 


established under subsection (4) and no en vertu du paragraphe (4), ni les réglements 
regulation or direction made under section ou les instructions découlant de l’article 41 
41 of the Financial Administration Act dero- 35 de la Loi sur la gestion des finances publi- 
gates from the authority of a Minister under ques, ne peuvent avoir pour effet soit de35 
this Act to enter into a transaction or affects porter atteinte au pouvoir du ministre de 
the validity of a transaction entered into conclure des opérations en vertu de la pré- 
pursuant to such authority. sente loi soit de mettre en cause la validité de 
ces operations. 


(5) No limit, restriction or requirement 


(6) Notwithstanding the Financial 40 
Administration Act, where a lease of federal 
real property or a licence in respect of feder- 


(6) Par dérogation a la Loi sur la gestion 4Q Contrepartie 
des finances publiques, le montant du loyer 
ou autre contrepartie prévus par un bail ou 
al real property is authorized under this Act, un permis autorisés sous le régime de la 
the amount of the rent or other consideration _ présente loi et touchant un immeuble fédéral 
charged for the lease or licence may, subject 45 n’a, sous réserve du décret ou des réglements 45 
to the order or regulations by which it is qui autorisent le bail ou le permis, pas a étre 
authorized, be less than, equal to or more’ en rapport avec les cofits supportés par Sa 
than the costs borne by Her Majesty in Majesté relativement a cet immeuble. 
relation to the property. 
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Territorial 
lands 


Administration 
of reserved 
property 


Idem 


Administration 
by Minister 


Idem 


Continuity of 
administration 


Federal Real Property 


17. (1) Notwithstanding section 3 of the 
Territorial Lands Act, sections 13 to 16 and 
19 of that Act apply in respect of all federal 
real property in the Yukon Territory and the 
Northwest Territories. 


(2) Where any federal real property in the 
Yukon Territory or the Northwest Territo- 
ries is granted in fee simple under this Act, 
the Minister of Indian Affairs and Northern 


17. (1) Malgré l’article 3 de la Loi sur les 
terres territoriales, les articles 13 a 16 et 19 
de cette loi s’'appliquent aux immeubles fédé- 
raux situés au Yukon ou dans les Territoires 


5 du Nord-Ouest. 


(2) Dans le cas des immeubles fédéraux 
situés au Yukon ou dans les Territoires du 
Nord-Ouest et concédés en pleine propriété 
sous le régime de la présente loi, le ministre 


Development has the administration of such 10 des Affaires indiennes et du Nord canadien 


property and rights as are reserved from the 
grant by virtue of subsection (1). 


(3) Where an interest other than the fee 
simple in any federal real property in the 
Yukon Territory or the Northwest Territo- 
ries that is under the administration of a 
Minister is granted under this Act, that Min- 
ister retains the administration of such prop- 
erty and rights as are reserved from the 
grant by virtue of subsection (1). 


18. (1) Federal real property purchased, 
leased or otherwise acquired for the purposes 
of a Minister’s department, including any 
such property acquired by way of a transfer 
of administration and control 
Majesty in any right other than Canada, is 
under the administration of that Minister for 
the purposes of that department. 


(2) Where a Minister has, in relation to a 


department, by or under any Act or any 30 ministére et au titre d’une loi ou d’un décret 
du gouverneur en conseil, a sur un immeuble 
fédéral un pouvoir attribué par des termes 
comme «autorité », « compétence », « admi- 


order of the Governor in Council, the 
“administration”, “management”, “‘adminis- 
tration and control”, ‘“‘control, management 
and administration’, “management, charge 


power in relation to any federal real prop- 
erty, that property is under the administra- 


tion of that Minister for the purposes of that 


department. 


(3) Federal real property that is under the 40 


administration of a Minister for the purposes 


of a department remains under the adminis- 
tration of that Minister for the purposes of 


that department until a change of adminis- 


est chargé de la gestion des immeubles et des 
droits sur ceux-ci qui, par application du 
paragraphe (1), font l’objet de réserves. 


(3) Lorsque tout droit autre que la pleine 
propriété des immeubles fédéraux situés au 


15 Yukon ou dans les Territoires du Nord- 


Ouest fait l’objet d’une concession sous le 
régime de la présente loi, le ministre chargé 
de leur gestion conserve la gestion de ces 


40 Eviz. II 


Terres 
territoriales 


Réserves 


i 


0 


Idem 


jhe 


immeubles et des droits sur ceux-ci qui, par 20 


20Vapplication du paragraphe (1), font l’objet 


de réserves. 


18. (1) Le ministre pour le ministére 
duquel est acquis — notamment par achat, 


Gestion par un 
ministre 


location ou transfert de gestion et maitrise 25 


par Sa Majeste de tout autre chef que celui 


from Her25du Canada — un immeuble fédéral a la 


gestion de celui-ci les besoins du 


ministére. 


pour 


N 


(2) Le ministre qui, relativement a un 


30 Idem 


nistration » ou «contréle» a la gestion de35 
and direction” or another similarly expressed 35 l’immeuble pour les besoins de ce ministére. 


(3) Le ministre chargé de la gestion d’un 
les besoins d’un 
ministére la conserve a ces fins tant quil n’y 
a pas transfert d’attributions réalisé confor- 
mément 4 l’article 16 ou sur autorisation ou 


immeuble fédéral pour 


tration is effected pursuant to section 16 or 45 instruction du gouverneur en conseil. 


on the authority or direction of the Governor 


in Council. 


Continuité de la 
gestion 


40 
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Consequences 
of administra- 
tion 


For greater 
certainty 


Administration 
by corporation 


Defence lands 
vested in Her 
Majesty 


Alienation of 
defence lands 


Immeubles fédéraux 1] 


(4) Where any federal real property is (4) Le ministre chargé de la gestion d’un Effet de la 
under the administration of a Minister for immeuble fédéral pour les besoins dun °"™ 
the purposes of a department, that Minister ministére a droit 4 l’usage de l’immeuble 
has the right to the use of that property for uniquement 4a ces fins sous réserve des condi- 
the purposes of that department, subject to Stions ou restrictions prévues sous le régime 5 
any conditions or restrictions imposed by or de la présente loi, de toute autre loi ou d’un 
under this or any other Act or any order of _décret du gouverneur en conseil; la gestion de 
the Governor in Council, but is not entitled l’immeuble ne comporte toutefois pas le droit 
by reason only of the administration of the d’en garder les fruits ni celui de I’aliéner. 
property to dispose of it or to retain the 10 
proceeds of its use or disposition. 


(5) For greater certainty, a Minister may (S) Il est entendu qu’un ministre peut 10 Gestion 
have the administration of federal real prop- _ avoir, pour les besoins de tout ministére pour 
erty for the purposes of any department of  lequel il est compétent, la gestion d’immeu- 


which that Minister is the Minister. 15 bles fédéraux. 
(6) Where, by or under any Act or any (6) La personne morale qui, au titre d’une ae 
order of the Governor in Council, a corpora- _ loi ou d’un décret du gouverneur en conseil, a 15" 


tion has the right to the use of any federal droit 4 l’usage d’immeubles fédéraux dont le 
real property the title to which is vested in titre est dévolu 4 Sa Majesté — cet usage 
Her Majesty, by the use of any expression 20 étant attribué par des termes comme ceux 
mentioned in subsection (2) or any similar mentionneés au paragraphe (2) — en a, pour 
expression, and no Minister has the adminis- _l’application des alinéas 16(1)g) et h) et 20 
tration of the property, the corporation has, 16(2)g), la gestion a la condition que celle-ci 
for the purposes of paragraphs 16(1)(g) and __n’ait pas été confiée 4 un ministre. 

(h) and (2)(g), the administration of that 25 


property. 
GENERAL DISPOSITIONS GENERALES 


19. (1) Such of the real property men- 19. (1) Les immeubles mentionnés a |’an- __ Terrains 
tioned in the schedule to the Ordnance and  nexe de la Loi des terres de l’Artillerie et de '™'""°s 
Admiralty Lands Act, chapter 115 of the J/’Amirauté, chapitre 115 des Statuts revisés 25 
Revised Statutes of Canada, 1927, as was on30du Canada de 1927, qui, le 1% juin 1950, 

June 1, 1950 vested in Her Majesty, by étaient dévolus 4 Sa Majesté, indépendam- 
whatever mode of conveyance it was ment du mode de cession employé pour leur 
acquired or taken and whether in fee, for life, | acquisition ou leur prise de possession, que ce 
for years or otherwise, and all the appurte- soit en pleine propriété, en jouissance via- 30 
nances thereof, unless disposed of since that 35 gére, pour un certain nombre d’années ou 
date, continues absolutely vested in Her autrement, ainsi que tous les droits accessoi- 
Majesty for the purposes of Canada in the res, demeurent absolument dévolus a Sa 
same manner and to the same extent as on Majesté dans l’intérét du Canada, de la 
June 1, 1950. méme maniére et dans la méme mesure qu’a 35 
cette date, sauf s’ils ont été aliénés depuis. 


(2) Until the Governor in Council other-40 (2) Sauf décision contraire du gouverneur _Aliénation de 
wise provides, federal real property that is en conseil, les immeubles fédéraux que ite 
declared by the Governor in Council to be  celui-ci déclare nécessaires a la défense du 
necessary for the defence of Canada shall not Canada sont inaliénables. Toutefois, avec son 40 
be sold, alienated or otherwise disposed of, autorisation, ils peuvent étre loués ou affec- 
but the Governor in Council may authorize 45 tés a toute autre fin qu’il juge la plus oppor- 


the lease or other use of such property as the _ tune dans l’intérét du Canada. 
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Deeming 


Grants to 
deceased 
persons not void 


Correction of 
defective grants 


Relief from 
inconsistent 
transactions 


Federal Real Property 


Governor in Council thinks best for the 
advantage of Canada. 


(3) Lands that on June 1, 1950 were lands 
in class one under the Ordnance and Admi- 
ralty Lands Act, chapter 115 of the Revised 
Statutes of Canada, 1927, shall be deemed to 
have been declared by the Governor in Coun- 
cil to be necessary for the defence of Canada. 


5 


20. A Crown grant that is issued to or in 
the name of a person who is deceased is not 10 
for that reason void, but the title to the real 
property intended to be granted vests in the 
heirs, assigns, devisees or other legal repre- 
sentatives of the deceased person according 
to the laws in force in the province in which 15 
the real property is situated as if the grant 
had issued to or in the name of the deceased 
person during the person’s lifetime. 


21. Where a Crown grant contains a cleri- 
cal error, misnomer or incorrect or defective 20 
description, or where there is in a Crown 
grant an omission of the conditions of the 
grant, or where a Crown grant is defective 
for any other reason, the Minister of Justice 
may, if there is no adverse claim, direct the 25 
defective grant to be cancelled and a correct 
grant to be issued in lieu thereof, and the 
correct grant so issued has the same force 
and effect as if issued on the date of the 
cancelled grant. 


30 


22. (1) Where, through error, inconsistent 
transactions relating to the same federal real 
property have been entered into, the Gover- 
nor in Council may 

(a) order a new grant of federal real prop- 35 

erty, of such value as the Governor in 

Council considers just and equitable, to be 

made to any person deprived as a result of 

the error; 

(b) make a new transfer of administration 40 

and control of federal real property, of 

such value as the Governor in Council 
considers just and equitable, to Her 

Majesty in any right other than Canada to 

provide relief from the error; 

(c) in the case of a sale, lease or licence, 

order a refund to be made of any money 

paid on account of the sale, lease or 


45 


(3) Les terres qui, au 1° juin 1950, étaient 
des terres de la classe une en vertu de la Loi 
des terres de Il’Artillerie et de l Amirauté, 
chapitre 115 des Statuts revisés du Canada 
de 1927, sont réputées avoir été déclarées par 
le gouverneur en conseil nécessaires a la 
défense du Canada. 


20. La concession de I’Etat octroyée a une 
personne décédée ou a son nom nest pas 
nulle de ce fait; toutefois, le titre de propriété 1 
sur l’immeuble est dévolu aux _ héritiers, 
ayants droit, benéficiaires testamentaires ou 
autres représentants légaux du défunt, con- 
formément aux lois en vigueur dans la pro- 
vince de situation de ’immeuble, comme si la 
concession avait été octroyée de son vivant. 


21. Si la concession de I’Etat comporte 
une erreur d’écriture, une fausse appellation, 
une description incorrecte ou défectueuse de 
V'immeuble, une omission dans les conditions 20 
ou tout autre vice, le ministre de la Justice 
peut, en l’absence de revendication contraire, 
ordonner que la concession défectueuse soit 
annulée et remplacée par une concession cor- 
recte; cette derniére a dés lors la méme25 
valeur que si elle avait été octroyée a la date 
de la concession annulee. 


22. (1) Lorsque, par erreur, un immeuble 
fédéral a fait l'objet de plusieurs opérations 
incompatibles l’une avec Il’autre, le gouver- 30 
neur en conseil peut : 


a) ordonner en faveur de toute personne 
lésée la concession d’un nouvel immeuble 
fédéral d’une valeur qu’il estime juste et 
équitable; 35 
b) effectuer un nouveau transfert en 
faveur de Sa Majesté de tout autre chef 
que celui du Canada de la gestion et de la 
maitrise d’un immeuble fédéral d'une 
valeur qu’il estime juste et équitable; 40 


c) dans le cas d’une vente, d’un bail ou 
d’un permis, ordonner le remboursement 
de toute somme versée a cet égard, avec 
intéréts au taux fixé de la fagon qu'il 
détermine; 


45 
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Idem 


1987, c. 3 


Pooling 
agreement by 
Her Majesty 


Minister may 
enter into unit 
agreement 


Immeubles fédéraux 


licence, with interest at a rate established 

in the manner prescribed by the Governor 

in Council; or 

(d) where the property has passed from 
the original holder or has been improved 5 
before the discovery of the error, or where 
an original Crown grant was a free grant, 
order a new grant of such federal real 
property as the Governor in Council con- 
siders just and equitable to be made to the 10 
original holder. 


(2) No claim shall be made for relief 
under subsection (1) later than one year 
after the day on which the person making the 


d) lorsque l’immeuble n’est plus en la pos- 
session du détenteur initial ou a fait Pobjet 
d’améliorations avant que l’erreur ne soit 
découverte, ou lorsque la concession ini- 
tiale était une concession 4 titre gratuit, 
ordonner la concession d’un_ nouvel 
immeuble fédéral qu’il estime juste et 
équitable dans les circonstances au déten- 
teur initial. 


(2) Les revendications visées au présent 1] Prescription 


article se prescrivent par un an suivant la 
date a laquelle l’intéressé apprend l’existence 


claim becomes aware of the error. 15 de l’erreur. 


CONSEQUENTIAL AMENDMENTS 


Canada- Newfoundland Atlantic Accord 
Implementation Act 


23. Subsection 167(2) of the Canada- 
Newfoundland Atlantic Accord Implementa- 
tion Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(2) The Board may, on behalf of Her 20 
Majesty, enter into a pooling agreement on 
such terms and conditions as it deems advis- 
able and, notwithstanding anything in Part II 
or this Part, the Federal Real Property Act 


mise 


MODIFICATIONS CORRELATIVES 


Loi de mise en eeuvre de l’ Accord atlantique 


Canada — Terre- Neuve 


23. Le paragraphe 167(2) de la Loi de 


(2) L’Office peut, pour le compte de Sa 


Majesté, conclure un accord de mise en 
commun aux conditions qu’il estime indi- 20 encommun 
quées et, par dérogation aux autres disposi- 
tions de la présente partie, a la partie II, a la 


or any regulations made under those Parts or 25 Loi sur les immeubles fédéraux ou a leurs 


that Act, the pooling agreement is binding on 
Her Majesty. 


24. Subsection 172(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 30 


(2) The Board may enter into a unit agree- 
ment binding on Her Majesty, on such terms 
and conditions as it may deem advisable, and 
such of the regulations under Part II or this 


réglements d’application, l'accord lie Sa 
Majesteé. 


24. Le paragraphe 172(2) de la méme loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


(2) L’Office peut conclure un accord 


d’union liant Sa Majesté du chef du Canada, 
aux conditions qu’il estime indiquées. Les 30 
réglements d’application de la _ présente 


Part or the Federal Real Property Act as 35 partie, de la partie II ou de la Loi sur les 


may be in conflict with the terms and condi- 
tions of the unit agreement stand varied or 
suspended to the extent necessary to give full 
effect to the terms and conditions of the unit 
agreement. 40 


immeubles fédéraux incompatibles avec les 
conditions de l’accord sont modifiés ou sus- 
pendus dans la mesure ot l’exige l’applica- 35 
tion des stipulations de l'accord. 


en ceuvre de Il’Accord atlantique \5 
Canada — Terre-Neuve est abroge et rem- 
placé par ce qui suit : 


1987, ch. 3 


Sa Majesté 
partie a un 
accord de mise 


Accord 
d'union : Office 


EXPLANATORY NOTES 


Canada- Newfoundland Atlantic Accord Implementation 
Act 


Clauses 23 and 24: These amendments would replace 
references to the Public Lands Grants Act with references 
to the Federal Real Property Act. 


134 


NOTES EXPLICATIVES 


Loi de mise en euvre de l’ Accord atlantique Canada — 
Terre- Neuve 


Articles 23 et 24. — Substitution de la Loi sur les 
immeubles fédéraux a la Loi sur les concessions de terres 
publiques. 


14 


1988, c. 28 


Pooling 
agreement by 
Her Majesty 


Board may 
enter into unit 
agreement 


R.S., c. F-11 


Transfers, etc., 


of public 
property 


Regulations 


Federal Real Property 40 Eviz. II 


Canada- Nova Scotia Offshore Petroleum Loi de mise en euvre de l’Accord Canada — _1988, ch. 28 
Resources Accord Implementation Act Nouvelle- Ecosse sur les hydrocarbures 
extracotiers 
pa, Subsection 172(2) of the Canada- 25. Le paragraphe 172(2) de la Loi de 


Nova Scotia Offshore Petroleum Resources mise en euvre de l’Accord Canada — Nou- 
Accord Implementation Act is repealed and _ velle-Ecosse sur les hydrocarbures extraco- 
the following substituted therefor: tiers est abrogé et remplacé par ce qui suit : 

(2) The Board may, on behalf of Her 5 (2) L’Office peut, pour le compte de Sa 5 Sa Majesté 
Majesty, enter into a pooling agreement on Majesté, conclure un accord de mise en age 
such terms and conditions as it deems advis- commun aux conditions qu'il estime indi- — encommun 
able and, notwithstanding anything in Part II quées et, par dérogation aux autres disposi- 
or this Part, the Federal Real Property Act tions de la présente partie, a la partie II, a la 
or any regulations made under those Parts or 10 Loi sur les immeubles fédéraux ou 4 leurs 10 
that Act, the pooling agreement is binding on réglements d’application, l’accord lie Sa 
Her Majesty. Majeste. 


26. Subsection 177(2) of the said Act is 26. Le paragraphe 177(2) de la méme loi 
repealed and the following substituted est abrogé et remplace par ce qui suit : 
therefor: 15 


(2) The Board may enter into a unit agree- (2) L’Office peut conclure un accord |5Accord 
ment binding on Her Majesty, on such terms _d’union liant Sa Majesté du chef du Canada, eS 
and conditions as it may deem advisable, and aux conditions qu’il estime indiquées. Les 
such of the regulations under Part II or this réglements d’application de la présente 
Part or the:Federal Real Property Act as 20 partie, de la partie I] ou de la Loi sur les 
may be in conflict with the terms and condi- immeubles fédéraux incompatibles avec les 20 
tions of the unit agreement stand varied or conditions de l’accord sont modifiés ou sus- 
suspended to the extent necessary to give full pendus dans la mesure ou l’exige l’applica- 
effect to the terms and conditions of the unit __ tion des stipulations de l’accord. 


agreement. 25 
Financial Administration Act Loi sur la gestion des finances publiques L.R., ch. F-11 
27. Section 61 of the Financial Adminis- 27. L’article 61 de la Loi sur la gestion 
tration Act is repealed and the following des finances publiques est abroge et rem- 25 
substituted therefor: placé par ce qui suit : 
61. (1) Subject to any other Act of Parlia- 61. (1) Sous réserve des autres lois fédéra- Alienation de 


ment, no transfer, lease or loan of public 30 les, il ne peut étre effectué de transfert, bail Basic cp 


property shall be made except pursuant to ni prét portant sur des biens publics qu’en 
the Federal Real Property Act in the case of |conformité avec la Loi sur les immeubles 30 
federal real property as defined in that Act, édéraux, dans le cas d’un immeuble fédéral 

or pursuant to subsection (2) in the case of au sens de cette loi, et en conformité avec le 
other public property. 35|paragraphe (2) de la présente loi dans le cas 
de tout autre bien public. 


(2) Le gouverneur en conseil peut, sur la 35 Réglements 
recommandation du Conseil du Trésor, auto- 


(2) The Governor in Council, on the 
recommendation of the Treasury Board, may 
authorize or make regulations authorizing _ [riser ou prendre des réglements autorisant les 
the transfer, lease or loan of public property _ |transferts, baux ou préts de biens du domaine 
other than federal real property as defined in 40|public autres que les immeubles fédéraux, au 
the Federal Real Property Act. sens de la Loi sur les immeubles fédéraux.» 40 


Canada- Nova Scotia Offshore Petroleum Resources 
Accord Implementation Act 


Clauses 25 and 26: These amendments would replace 
references to the Public Lands Grants Act with references 
to the Federal Real Property Act. 


Financial Administration Act 


Clause 27: Section 61 at present reads as follows: 

“61. Subject to any other Act of Parliament, no transfer, lease or 
loan of public property shall be made to any person except on the 
direction of the Governor in Council or in accordance with regulations 
of the Governor in Council made on the recommendation of the 
Treasury Board.” 


14a 


Loi de mise en ceuvre de |’ Accord Canada — 
Nouvelle- Ecosse sur les hydrocarbures extracétiers 


Articles 25 et 26. — Substitution de la Loi sur les 
immeubles fédéraux a la Loi sur les concessions de terres 
publiques. 


Loi sur la gestion des finances publiques 


Article 27. — Texte actuel de I’article 61 : 

«61. Sous réserve des autres lois fédérales, il ne peut étre effectué de 
transfert, bail ou prét de biens publics que sur instruction du gouver- 
neur en conseil ou que conformément aux réglements qu’il peut prendre 
sur recommandation du Conseil du Trésor.» 
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Provision and 
Acts not 
applicable 


RS., c. G-6 


RS., c. 1-6 


Administration 


R.S., c. L-5 
“territorial 
lands” 

« lerres ...» 


Immeubles fédéraux 


28. Subsection 99(6) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(6) Section 61 of this Act, the Surplus 
Crown Assets Act and the Federal Real 
Property Act, except paragraphs 16(1)(g) 
and (h) and (2)(g) and subsection 18(6) 
thereof, do not apply to an agent corporation. 


Government Property Traffic Act 


29. Paragraph 4(b) of the Government 
Property Traffic Act is repealed and the 
following substituted therefor: 


(b) the minister having the administration 
of the lands or the deputy, assistant deputy 
or acting deputy of that minister, or 


Department of Indian Affairs and Northern 
Development Act 


28. Le paragraphe 99(6) de la méme loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


(6) L’article 61 de la présente loi, la Loi 


5 sur les biens de surplus de la Couronne et la 


Loi sur les immeubles fédéraux, sauf les 


alinéas 16(1)g) et h) et (2)g) et le paragra- 


phe 18(6) de celle-ci, ne s’appliquent pas aux 
sociétés mandataires. 


Loi relative ala circulation sur les terrains 
de l’Etat 


29. L’alinéa 45) de la Loi relative a la 


abrogé et remplace par ce qui suit : 


b) le ministre chargé de la gestion de ces 
terrains OU sOn souUS-miniSstre, sous-minis- 


tre-adjoint ou sous-ministre intérimaire; 


Loi sur le ministére des Affaires indiennes et 
du Nord canadien 


15 


Non-applica- 
tion de 
certaines 

5 dispositions 
législatives 


L.R., ch. G-6 


10 circulation sur les terrains de l’Etat est 10 


L.R., ch. 1-6 


30. Section 6 of the Department of Indian15 30. L’article 6 de la Loi sur le ministére 15 


Affairs and Northern Development Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


6. The Minister has the administration of 


des Affaires indiennes et du Nord canadien 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


6. Le ministre est chargé de la gestion de 


all lands situated in the Yukon Territory and 20 toutes les terres du Yukon et des Territoires 
du Nord-Ouest qui appartiennent a Sa 20 


the Northwest Territories belonging to Her 
Majesty in right of Canada except those 
lands that were immediately — before 
October 1, 1966 under the management, 


Majesté du chef du Canada, a l’exception de 
celles sur lesquelles, au 30 septembre 1966, 
soit un ministére ou organisme fédéral autre 


charge and direction of any minister, depart- 25 que le ministere du Nord canadien et des 
Ressources nationales, soit un ministre fédé- 25 


ment, branch or agency of the Government 
of Canada other than the Minister of North- 
ern Affairs and National Resources or the 
Department of Northern Affairs and Nation- 
al Resources. 


Land Titles Act 


31. (1) The definition “territorial lands” 
in subsection 55(1) of the Land Titles Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


ral autre que le titulaire du ministére sus- 
mentionné, avait compétence. 


Loi sur les titres de biens-fonds 


31. (1) La définition de « terres territoria- 
les », au paragraphe 55(1) de la Loi sur les 


Champ de 
compétence 


LR, cht E-5 


titres de biens-fonds, est abrogée et rempla- 30 


cée par ce qui suit : 


“territorial lands” means territorial lands as 35« terres territoriales » Les terres territoriales, 


defined in section 2 of the Territorial 
Lands Act that are lands for which a grant 
in fee simple or by letters patent, a certifi- 
cate of title or a notification has not been 
issued; 


au sens de l’article 2 de la Loi sur les 
terres territoriales, qui n’ont pas fait l’ob- 


« terres 
territoriales » 
“territorial 
lands” 


jet d’une concession en pleine propriété ou 35 


par lettres patentes, d’un certificat de titre 
ni d’une notification. 


Clause 28: Subsection 99(6) at present reads as follows: 


“(6) The Public Lands Grants Act, the Surplus Crown Assets Act 
and section 61 of this Act do not apply to an agent corporation.” 


Government Property Traffic Act 


Clause 29: The relevant portion of section 4 at present 


reads as follows: 
“4. In any prosecution for a contravention of a regulation, a certifi- 
cate stating that Her Majesty in right of Canada is the owner or 
occupant of the lands described therein and purporting to be signed by 


(b) the minister of the department having the management, charge 
and direction of the lands or the deputy, assistant deputy or acting 
deputy of the minister of that department, or” 


Department of Indian Affairs and Northern Development 
Act 


Clause 30: Section 6 at present reads as follows: 

“6. The Minister has the management, charge and direction of all 
lands situated in the Yukon Territory and the Northwest Territories 
belonging to Her Majesty in right of Canada except those lands therein 
that were immediately before October 1, 1966 under the management, 
charge and direction of any minister, department, branch or agency of 
the Government of Canada other than the Minister of Northern Affairs 
and National Resources or the Department of Northern Affairs and 
National Resources.” 


Land Titles Act 


Clause 31: (1) The definition at present reads as follows: 

“ “territorial lands” means territorial lands as defined in section 2 of 
the Territorial Lands Act that are lands for which letters patent, a 
certificate of title or a notification has not been issued;” 


1Sa 


Article 28. — Texte actuel du paragraphe 99(6) : 

«(6) La Loi sur les concessions de terres domaniales, la Loi sur les 
biens de surplus de la Couronne et l'article 61 de la présente loi ne 
s'appliquent pas aux sociétés mandataires.» 


Loi relative a la circulation sur les terrains de I’ Etat 


Article 29. — Texte actuel du passage visé de l'article 4: 

«4. Dans les poursuites pour contravention 4 un réglement, le certifi- 
cat ou il est déclaré que Sa Majesté du chef du Canada est le 
propriétaire ou l’occupant des terrains qui y sont décrits fait foi de son 
contenu sans qu'il soit nécessaire de prouver l’authenticité de la signa- 
ture qui y est apposée ou la qualité officielle du signataire ou de faire 
toute autre preuve, lorsque le certificat est censé signé par l’une ou 
l'autre des personnes suivantes : 


b) le ministre du ministére ayant compétence sur ces terrains ou son 
sous-ministre, sous-ministre adjoint ou sous-ministre intérimaire:» 


Loi sur le ministére des Affaires indiennes et du Nord 
canadien 


Article 30. — Texte actuel de l’article 6 : 

«6. Le ministre a compétence sur toutes les terres du Yukon et des 
Territoires du Nord-Ouest qui appartiennent 4 Sa Majesté du chef du 
Canada, a l’exception de celles sur lesquelles, au 30 septembre 1966, 
soit un ministére ou organisme fédéral autre que le ministére du Nord 
canadien et des Ressources nationales, soit un ministre fédéral autre 
que le titulaire du ministére susmentionné, avait compétence.» 


Loi sur les titres de biens fonds 


Article 31, (1). — Texte actuel de la définition : 

«terres territoriales» Les terres territoriales, au sens de l’article 2 de la 
Loi sur les terres territoriales, qui n’ont pas fait l'objet de lettres 
patentes, d'un certificat de titre ou de notification.» 


Issue of 
certificates to 
Her Majesty 


R.S., c. M-13 


“federal 
property” 
« immeuble... » 


Federal Real Property 


(2) Subsection 55(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) A Minister who has the administration 
of territorial lands may apply to have a 
certificate of title for those lands issued 
under this Act in the name of Her Majesty in 
right of Canada. 


Municipal Grants Act 
32. (1) The definition “federal property” 


(2) Le paragraphe 55(2) de la méme loi 
est abrogé et remplace par ce qui suit : 


(2) Le ministre chargé de la gestion de 


5 terres territoriales peut demander qu'un cer- 


tificat de titre portant sur ces terres soit 
délivré conformément a la présente loi au 
nom de Sa Majesté du chef du Canada. 


Loi sur les subventions aux municipalités 


32. (1) La définition de « immeuble fede- 


in subsection 2(1) of the Municipal Grants |Oral », au paragraphe 2(1) de la Loi sur les 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“federal property” means, subject to subsec- 
tion (3), 


(a) real property owned by Her Majes- 15 


ty in right of Canada that is under the 
administration of a minister of the 
Crown, 


(b) real property owned by Her Majes- 


ty in right of Canada that is, by virtue 20 


of a lease to a corporation included in 
Schedule III or IV, under the manage- 
ment, charge and direction of that 
corporation, 


(c)treal ‘property “subjecuy to 
emphyteutic lease to Her Majesty in 
right of Canada that is under the 
administration of a minister of the 
Crown, 


(d) a building owned by Her Majesty in 30 


right of Canada that is under the 
administration of a minister of the 
Crown and that is situated on tax 
exempt land owned by a person other 


than Her Majesty in right of Canada or 35 


administered and controlled by Her 


Majesty in right of a province, and 
(e) such real property occupied or used 
by a minister of the Crown and adminis- 


tered and controlled by Her Majesty in 40 


right of a province as is prescribed; 


(2) Subparagraph 2(3)(c)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


(ii) that is occupied by or is under the 45 


administration of a minister of the 


an25 


subventions aux municipalités, est abrogée 10 


et remplacée par ce qui suit : 
« immeuble fédéral » Sous réserve du para- 
graphe (3) : 
a) immeuble appartenant a Sa Majesté 


du chef du Canada dont la gestion est 15 


confiée a un ministre fédéral; 


b) immeuble appartenant a Sa Majesté 
du chef du Canada et relevant, en vertu 
d’un bail, d’une personne morale men- 
tionnée aux annexes III ou IV; 


c) immeuble cédé a Sa Majesté du chef 
du Canada par bail emphytéotique et 
dont la gestion est confiée a un ministre 
fédéral; 


d) batiment appartenant 4 Sa Majesté 25 


du chef du Canada, dont la gestion est 
confiée a un ministre fédéral mais qui 
est situé sur un terrain non imposable 
qui n’appartient pas lui-méme a Sa 


Majesté du chef du Canada ou bien qui 30 


est contrélé et administré par Sa 
Majesté du chef d’une province; 


e) immeuble occupé ou utilisé par un 
ministre fédéral et administré et con- 


trolé par Sa Majesté du chef d’une pro- 35 


vince, dans les cas prévus par réglement 
du gouverneur en conseil. 


(2) Le sous-alinéa 2(3)c)(ii) de la méme 
loi est abrogé et remplace par ce qui suit : 


(ii) occupée par un ministre fédéral ou 40 


placée sous sa gestion, en vue essentiel- 


40 Euiz. Il 


Délivrance de 
certificats a Sa 
Majesté 


L.R., ch. M-13 


« immeuble 
fédéral » 
“federal 
property” 


l6a 


(2) Subsection 55(2) at present reads as follows: 
“(2) Where a Minister has the administration, management or con- 


(2). — Texte actuel du paragraphe 55(2) : 


«(2) Le ministre chargé de l’administration ou du contréle de terres 
trol of territorial lands, he may apply to have a certificate of title for territoriales peut demander qu'un certificat de titre portant sur ces 
those lands issued under this Act in the name of Her Majesty in right of terres soit délivré conformément a la présente loi au nom de Sa Majesté 
Canada.” du chef du Canada.» 


Municipal Grants Act Loi sur les subventions aux municipalités 


Article 32, (1). — Texte actuel de la définition : 
«immeuble fédéral» Sous réserve du paragraphe (3) : 


Clause 32: (1) The definition at present reads as follows: 
“federal property” means, subject to subsection (3), 


(a) real property owned by Her Majesty in right of Canada that is 
under the management, charge and direction of a minister of the 
Crown, 


(b) real property owned by Her Majesty in right of Canada that 
is, by virtue of a lease to a corporation included in Schedule III or 
IV, under the management, charge and direction of that 
corporation, 


(c) real property subject to an emphyteutic lease to Her Majesty 
in right of Canada that is under the management, charge and 
direction of a minister of the Crown, 

(d) a building owned by Her Majesty in right of Canada that is 
under the management, charge and direction of a minister of the 
Crown and that is situated on tax exempt land owned by a person 
other than Her Majesty in right of Canada or administered and 


a) immeuble appartenant 4 Sa Majesté du chef du Canada et 
relevant d’un ministre fédéral; 

b) immeuble appartenant 4 Sa Majesté du chef du Canada et 
relevant, en vertu d’un bail, d’une personne morale mentionnée aux 
annexes IIT ou IV; 

c) immeuble cédé a Sa Majesté du chef du Canada par bail 
emphytéotique et relevant d’un ministre fédéral; 

d) batiment appartenant 4 Sa Majesté du chef du Canada, rele- 
vant d’un ministre fédéral et situé sur un terrain non imposable qui 
n’appartient pas lui-méme a Sa Majesté du chef du Canada ou 
bien qui est contrélé et administré par Sa Majesté du chef d’une 
province; 

e) immeuble occupé ou utilisé par un ministre fédéral et adminis- 
tré et contrdlé par Sa Majesté du chef d’une province, dans les cas 


controlled by Her Majesty in right of a province, and prévus par réglement du gouverneur en conseil.» 


(e) such real property occupied or used by a minister of the Crown 
and administered and controlled by Her Majesty in right of a 
province as is prescribed;” 


(2). — Texte actuel du passage visé du paragraphe 2(3) : 
«(3) Sont exclus de la définition de «immeuble fédéral» au paragra- 
phe (1) les immeubles suivants : 


(2) The relevant portion of subsection 2(3) at present 

reads as follows: 
(3) For the purposes of the definition “federal property” in subsec- 

tion (1), federal property does not include i 
Aree c) la réserve indienne, sauf pour la partie de cette réserve : 
(c) any Indian reserve, except for that part of the reserve wie 
(11) occupée par un ministre fédéral, ou placée sous sa responsabi- 
lité, en vue essentiellement de la prestation de services 4 des 


(ii) that is occupied by or is under the management, charge and a : 
personnes résidant hors de la réserve;» 


direction of a minister of the Crown primarily for purposes of 
providing services to persons not resident on that reserve,” 


1991 


R.S., c. N-25 


Reservation of 
lands from 
disposition 


R.S., c. N-26 


Commissioner’s 
lands 


R.S., ¢..O-7 


RS., c. 36 (2nd 
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Crown primarily for purposes of provid- lement de la prestation de services a des 
ing services to persons not resident on personnes résidant hors de la réserve, 
that reserve, 


Northern Inland Waters Act Loi sur les eaux internes du Nord L.R., ch. N-25 


33. All that portion of subsection 30(1) of 33. Le passage du paragraphe 30(1) de la 
the Northern Inland Waters Act preceding 5 Loi sur les eaux internes du Nord qui pré- 
paragraph (a) thereof is repealed and the  céde l’alinéa a) est abrogé et remplacé par ce 5 
following substituted therefor: qui suit : 


30. (1) The Governor in Council may, by 30. (1) Le gouverneur en conseil peut, par _Biens-fonds 
order, reserve from disposition under any  décret, empécher la cession, en vertu d’un SRer 
enactment relating to the disposition of terri- 10 texte législatif ou réglementaire relatif a la 
torial lands, either for a specified period or cession des terres territoriales, pour une 10 
otherwise, all or any interests in any territo- période déterminée ou non, de tout ou partie 
rial lands under the administration of the des droits sur des terres territoriales placées 
Minister where the interests are in the opin- sous la gestion du ministre lorsqu’il estime 
ion of the Governor in Council required 15 que ces droits sont requis : 


Northern Pipeline Act Loi sur le pipe-line du Nord L.R., ch. N-26 


34. Subsection 37(1) of the Northern 34. Le paragraphe 37(1) de la Loi sur le 15 
Pipeline Act is repealed and the following pipe-line du Nord est abrogé et remplacé 
substituted therefor: par ce qui suit : 


37. (1) Where the right to the beneficial 37. (1) Le gouverneur jen, conseil peut, — «Terres du 
use or the proceeds of lands in the Yukon 20 aprés avoir consulté le commissaire en con- 
Territory vested in Her Majesty in right of _ seil, par décret, transférer au ministre la 20 
Canada is appropriated to the Commissioner gestion des terres du territoire du Yukon 
of that Territory and the Governor in Coun- _dévolues 4 Sa Majesté du chef du Canada 
cil is of the opinion that those lands are lorsque le droit d’usage de ces terres ou celui 
required temporarily or otherwise for the 25d’en percevoir les fruits est attribué au com- 
construction, maintenance or operation of | missaire de ce territoire, s'il estime que ces oo 
the pipeline including, without limiting the _ terres sont nécessaires, a titre temporaire ou 
generality of the foregoing, lands required autre, a la construction, 4 l’entretien ou a 


for camps, roads and other related works, the _l’exploitation du pipe-line, notamment les 
Governor in Council may, after consultation 30 terres nécessaires aux campements, aux 
with the Commissioner in Council, by order, routes et aux autres Ouvrages connexes. 30 


transfer the administration of those lands to 
the Minister. 


Oil and Gas Production and Conservation Loi sur la production et la rationalisation de —\-R.ch.0-7 
Act l’exploitation du pétrole et du gaz 


35. Subsection 30(2) of the Oil and Gas 35. Le paragraphe 30(2) de la Loi sur la — 1-R..ch. 36 (2 
Production and Conservation Act is repealed 35 production et la rationalisation de l’explot- Pee ote 
and the following substituted therefor: tation du pétrole et du gaz est abrogé et 

remplacé par ce qui suit : 

(2) The Minister may, on behalf of Her (2) Le ministre peut, pour le compte de Sa 35 Sa Majeste 
Majesty, enter into a pooling agreement on Majesté, conclure un accord de mise en paca de mise 
such terms and conditions as the Minister commun aux conditions qu'il estime indi- — encommun 
deems advisable and, notwithstanding any-40quées et, par dérogation aux autres disposi- 
thing in this Act, the Territorial Lands Act, _ tions de la présente loi, a la Loi sur les terres 


ia 


Northern Inland Waters Act Loi sur les eaux internes du Nord 
Clause 33: The relevant portion of subsection 30(1) at Article 33. — Texte actuel du passage visé du paragra- 
present reads as follows: phe 30(1) : 

“30. (1) The Governor in Council may, by order, reserve from «30. (1) Le gouverneur en conseil peut, par décret, empécher la 
disposition under any enactment relating to the disposition of territorial cession, en vertu d’un texte législatif ou réglementaire relatif a la 
lands, either for a specified period or otherwise, all or any interests in cession des terres territoriales, pour une période déterminée ou non, de 
any territorial lands under the management, charge and direction of the tout ou partie des droits dans des terres territoriales sur lesquelles le 
Minister where the interests are in the opinion of the Governor in ministre exerce sa compétence lorsqu’il estime que ces droits sont 
Council required” requis :» 

Northern Pipeline Act Loi sur le pipe-line du Nord 
Clause 34: Subsection 37(1) at present reads as follows: Article 34. — Texte actuel du paragraphe 37(1) : 

“37. (1) Where the right to the beneficial use or the proceeds of «37. (1) Le gouverneur en conseil peut, avec l’avis du commissaire 
lands in the Yukon Territory vested in Her Majesty in right of Canada en conseil, par décret, céder au ministre l’administration ou le contréle 
is appropriated to the Commissioner of that Territory and the Governor des terres du territoire du Yukon dévolues 4 Sa Majesté du chef du 
in Council is of the opinion that those lands are required temporarily or Canada lorsque le droit de jouir de ces terres ou d’en percevoir les fruits 
otherwise for the construction, maintenance or operation of the pipeline est attribué au commissaire de ce territoire, s’il estime que ces terres 
including, without limiting the generality of the foregoing, lands sont nécessaires, a titre temporaire ou autre, a la construction, a 
required for camps, roads and other related works, he may, after l'entretien ou a l’exploitation du pipe-line et notamment, sans toutefois 
consultation with the Commissioner in Council, by order, transfer the que soit limitée la portée générale de ce qui précéde, les terres nécessai- 
administration, management or control of those lands to the Minister.” res auxX Campements, aux routes et aux autres Ouvrages connexes.» 

Oil and Gas Production and Conservation Act Loi sur la production et la rationalisation de l'exploitation 


du pétrole et du gaz 


Clauses 35 and 36: These amendments would replace Articles 35 et 36. — Substitution de la Loi sur les 
references to the Public Lands Grants Act with references immeubles fédéraux a la Loi sur les concessions de terres 
to the Federal Real Property Act. domaniales. 


18 
R.S., c. 36 (2nd 
Supp.), s. 125 


Minister may 
enter into unit 
agreement 


R.S., c. P-38 


Crown lands 


Real property 
excluded 


R.S., c. 13 (Ist 
Supp.), s. 2 


R.S:,,¢. 9-27 


Federal Real Property 


the Federal Real Property Act, the Canada 
Petroleum Resources Act or any regulations 
made under those Acts, the pooling agree- 
ment is binding on Her Majesty. 


36. Subsection 37(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) The Minister may enter into a unit 
agreement binding on Her Majesty, on such 


territoriales, A la Loi sur les immeubles 
fédéraux, a la Loi fédérale sur les hydrocar- 
bures ou a leurs réglements, |’accord lie Sa 
Majeste. 


5 36. Le paragraphe 37(2) de la méme loi 


est abrogé et remplaceé par ce qui suit : 


(2) Le ministre peut conclure un accord 
d’union liant Sa Majesté, aux conditions qu'il 


terms and conditions as the Minister may 10 estime indiquées. Les réglements d’applica- 
tion de la présente loi, de la Loi sur les terres 10 


deem advisable, and such of the regulations 
under this Act, the Territorial Lands Act, 
the Federal Real Property Act or the 
Canada Petroleum Resources Act as may be 


territoriales, de la Loi sur les immeubles 


fédéraux ou de la Loi fédérale sur les 
hydrocarbures incompatibles avec les condi- 


in conflict with the terms and conditions of 15 tions de l’accord sont par le fait méme modi- 
fiés ou suspendus dans la mesure ot l’exige 15 


the unit agreement stand varied or suspended 
to the extent necessary to give full effect to 
the terms and conditions of the unit 
agreement. 


Public Works Act 


l’application des stipulations de l’accord. 


Loi sur les travaux publics 


37. Subsection 9(2) of the Public Works20 37. Le paragraphe 9(2) de la Loi sur les 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) The Minister has the administration of 


all lands belonging to Her Majesty in right 


of Canada except lands specially under the 25du Canada, a l’exception de celles 


administration of any other minister, depart- 


ment, board or agency of the Government of 


Canada. 


38. Section 18 of the said Act is renum- 


amended by adding thereto the following 
subsection: 


(2) Subsection (1) does not apply in 


respect of any instrument the execution of 


travaux publics est abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 


40 Ez. Il 


5 L.R., ch. 36 (2° 
suppl.), art. 125 


Accord 
d@ union : 
ministre 


L.R., ch. P-38 


(2) Le ministre a la gestion de l’ensemble 20 Terres 


des terres appartenant 4 Sa Majesté du chef 


dont la 
gestion est spécialement confiée a un autre 
ministre, ministére ou organisme fédéral. 


domaniales 


38. L’article 18 de la méme loi devient le 25 
bered as subsection 18(1) and is further 30 paragraphe 18(1) et est modifié par adjonc- 


tion de ce qui suit : 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 


un acte dont la signature est prévue sous le 


Biens 
immobiliers 


which is provided for by or under the Federal 3Sjrégime de la Loi sur les immeubles 30 


Real Property Act. 
39. Section 36 of the said Act is repealed. 


40. Section 39.1 of the said Act is 


repealed. 


Surplus Crown Assets Act 


\fedéraux. 


39. L’article 36 de la méme loi est abroge. 


40. L’article 39.1 de la méme loi est 


abroge. 


Loi sur les biens de surplus de la Couronne 


LAR. chs 1311S 
suppl.), art. 2 


L.R., ch. S-27 


41. The heading preceding section 2 of the 40 41. L’intertitre qui precede l'article 2 de 35 


Surplus Crown Assets Act is repealed and 
the following substituted therefor: 


la Loi sur les biens de surplus de la Cou- 


ronne est abrogé et remplaceé par ce qui suit : 


Public Works Act 


Clause 37: Subsection 9(2) at present reads as follows: 


“(2) The Minister has the management, charge and direction of all 
lands belonging to Her Majesty in right of Canada except lands 
specially under the management, charge and direction of any other 
minister, department, board or agency of the Government of Canada.” 


Clause 38: New. 


Clause 39: Section 36 reads as follows: 


“36. (1) The Governor in Council may transfer the management, 
charge and direction of any public work, or any power, duty or function 
with respect to any work or class of works, whether public or private, 
that is assigned to or vested by statute in any minister or department, to 
any other minister or department, and from the date appointed for that 
purpose by the Governor in Council, that power, duty or function shall 
be transferred to and vested in that other minister or department, and 
the provisions of this Act, in so far as they are applicable, apply to any 
work or property the maintenance, repair, control or management of 
which is transferred under this section. 


18a 


Loi sur les travaux publics 


Article 37. — Texte actuel du paragraphe 9(2) : 


«(2) Le ministre a compétence sur l’ensemble des terres appartenant 
a Sa Majesté du chef du Canada, 4 l'exception de celles qui sont 
spécialement placées sous la compétence d’un autre ministre, ministére 
ou organisme fédéral.» 


Article 38. — Nouveau. 


Article 39. — Texte de l’article 36 : 


«36. (1) Le gouverneur en conseil peut transférer a un autre ministre 
ou ministere la compétence en matiére d’ouvrages publics ou les attribu- 
tions relatives 4 des ouvrages ou classes d’ouvrages — publics ou privés 
— conférées ou dévolues par la loi A un ministre ou ministére, le 
transfert prenant effet a la date fixée par le gouverneur en conseil; les 
ouvrages ou biens dont l’entretien, la réparation ou la responsabilité ont 
fait objet d’un tel transfert sont dés lors assujettis aux dispositions 
applicables de la présente loi. 


(2) Les compétences ou attributions visées au paragraphe (1) et déja 


transférées sous le régime de ce paragraphe peuvent faire Vobjet d’un 
nouveau transfer.» 


199] 


Application 


1989, c. 27, 
s. 24 


RS ¢. 22 Uist 
Supp.), s. 8 


Sy onal (7 


Application 


R.S., c. T-18 


Real property 


excluded 


R.S., c. W-9 
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INTERPRETATION AND APPLICATION DEFINITIONS ET CHAMP D’APPLICATION 


42. The said Act is further amended by 42. La méme loi est modifiée par inser- 
adding thereto, immediately after section 2 _ tion, aprés l'article 2, de ce qui suit : 
thereof, the following section: 


2.1 This Act does not apply in respect of 2.1 La présente loi ne s’applique pas aux ee ; 
real property as defined in the Federal Real S\immeubles au sens de la Loi sur les immeu- geass 
Property Act or licences in respect thereof. bles fédéraux ni aux permis s’y rapportant. 5 

43. Subsection 3(2) of the said Act is 43. Les alinéas 3(2)c) a f) de la méme loi mae 27, 
amended by adding the word “and” at the sont abrogés. a 
end of paragraph (a) thereof and by repeal- 
ing paragraphs (c) to (/) thereof. 10 

44. Section 19 of the said Act is repealed 44. L’article 19 de la méme loi est abrogé ee sg 
and the following substituted therefor: et remplacé par ce qui suit : suppl.), art. 


19. The Minister or any person generally 19. Le ministre ou la personne qu’il auto- 10 Signature des 
apes . aw ° . a 7 actes, contrats, 
or specifically so authorized by the Minister rise peuvent signer, au nom de Sa Majesté, etc. 
may execute, on behalf of Her Majesty, any 15 tout acte de vente, contrat ou autre docu- 
bill of sale, contract or other document trans- ment transférant le droit de propriété sur les 
ferring the ownership of, or otherwise deal- _ biens de surplus de la Couronne, ou en dispo- 
ing with or relating to the disposition of, sant autrement ou se rapportant a leur alié- 15 
surplus Crown assets, and when any such nation; un tel document est valide et lie Sa 
document has been so executed it is valid and 20 Majesté. 


binding on Her Majesty. 


Territorial Lands Act Loi sur les terres territoriales L.R., ch. T-7 


45. Subsection 3(1) of the Territorial 45. Le paragraphe 3(1) de la Loi sur les 
Lands Act is repealed and the following sub- terres territoriales est abroge et remplacé 
stituted therefor: par ce qui suit : 


3. (1) Subject to subsection (2), this Act25 3. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la Application 


applies only in respect of territorial lands présente loi ne s’applique qu’aux terres terri-., 2" 
under the administration of the Minister. toriales dont la gestion a été confiée au 
ministre. 
Department of Transport Act Loi sur le ministére des Transports L.R., ch. T-18 

46. Section 12 of the Department of 46. L’article 12 de la Loi sur le ministere 25 
Transport Act is amended by adding thereto —_ des Transports est modifié par adjonction de 
the following subsection: 30 ce qui suit : 

(3) This section does not apply in respect (3) Le présent article ne s’applique pas a Re des 
of any instrument the execution of which is jun acte dont la signature est prévue sous le 
provided for by or under the Federal Real régime de la Loi sur les immeubles 30 
Property Act. \fedéraux. 

Canada Wildlife Act Loi sur la faune du Canada L.R., ch. W-9 


47. (1) Subsection 4(1) of the Canada35 47. (1) Le paragraphe 4(1) de la Loi sur la 
Wildlife Act is repealed and the following faune du Canada est abrogé et remplacé par 
substituted therefor: ce qui suit : 


(2) Any transfer referred to in subsection (1) may be made although 
the subject-matter thereof has previously been transferred from one 
department to another under the authority of this section.” 


Clause 40: Section 39.1 reads as follows: 

“39.1 Notwithstanding anything in this Act or in any other Act, a 
public work may be leased or otherwise disposed of for a term, under 
the authority of the Governor in Council, if Her Majesty obtains the 
right to occupy the whole or part of the public work for the term or a 
part thereof, and the proceeds of such a lease or other disposition shall 
be accounted for as public moneys.” 


Surplus Crown Assets Act 


Clause 41: This amendment would add the underlined 
words. 


Clause 42: New. 


Clause 43: The relevant portion of subsection 3(2) reads 
as follows: 
“(2) The following property need not be included in a report made 


under subsection (1), except to such extent as may be specified by order 
of the Governor in Council: 


(c) lands situated in the Yukon Territory or the Northwest Territo- 
ries and under the control, management or administration of the 
Minister of Indian Affairs and Northern Development; 


(d) lands under the control, management or administration of the 
Minister of Mines and Resources on December 31, 1949, or under 
the control, management or administration of a Minister by virtue of 
the Indian Act, the National Parks Act or the Forestry Act; 


(e) lands under the control, management or administration of the 
Minister of Transport, other than those acquired pursuant to the Acts 
mentioned in section 2 of The War Appropriation Act, No. 2, 1944; 
(f) lands authorized to be disposed of under the Veterans’ Land Act, 
chapter V-4 of the Revised Statutes of Canada, 1970, the Soldier 
Settlement Act, the Canada Mortgage and Housing Corporation Act 
or the Housing Acts as defined in the Canada Mortgage and 
Housing Corporation Act, chapter C-16 of the Revised Statutes of 
Canada, 1970.” 


Clause 44: Section 19 at present reads as follows: 

“19. The Minister or any person thereunto generally or specifically 
authorized by the Minister may execute, on behalf of Her Majesty, any 
deed, contract or document transferring title to, or otherwise dealing 
with or relating to the disposition of, surplus Crown assets, other than a 
grant of land; and when any such document has been so executed, it is 
valid and binding on Her Majesty.” 


Territorial Lands Act 


Clause 45: Subsection 3(1) at present reads as follows: 

“3. (1) Subject to subsection (2), this Act applies only to territorial 
lands that are under the control, management and administration of the 
Minister.” 
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Article 40. — Texte de l’article 39.1 : 

«39.1 Malgré les autres dispositions de la présente loi ou toute autre 
loi, un ouvrage public peut, avec l’autorisation du gouverneur en 
conseil, étre loué ou cédé pour un temps, a la condition toutefois que Sa 
Majesté obtienne un droit d’occupation totale ou partielle sur l’ouvrage 
pour tout ou partie de la durée du bail ou de la cession; le produit du 
bail ou de la cession est assimilé a des fonds publics et il doit en étre 
rendu compte a ce titre.» 


Loi sur les biens de surplus de la Couronne 


Article 41. — Adjonction des mots soulignés. 


Article 42. — Nouveau. 


Article 43. — Texte actuel du passage visé du paragra- 


phes(2): 


«(2) Il mest pas nécessaire d’inclure les biens suivants dans un 
rapport fait sous l’autorité du paragraphe (1), sauf dans la mesure que 
peut spécifier un décret du gouverneur en conseil : 


c) terres situées dans le territoire du Yukon ou dans les Territoires 
du Nord-Ouest, et dont le ministre des Affaires indiennes et du Nord 
canadien a le contrdle, la gestion ou l’administration; 

d) terres sous le contréle, la gestion ou l’administration du ministre 
des Mines et des Ressources au 31 décembre 1949, ou sous le 
controle, la gestion ou l’administration d’un ministre en vertu de la 
Loi sur les Indiens, de la Loi sur les parcs nationaux ou de la Loi sur 
les foréts; 

e) terres sous le contrdle, la gestion ou l’administration du ministre 
des Transports, autres que les terres acquises conformément aux lois 
mentionnées a l’article 2 de la Loi sur les crédits de guerre n° 2, 
1944: 


J) terres dont l’aliénation est autorisée sous l’autorité de la Loi sur 
les terres destinées aux anciens combattants, chapitre V-4 des Sta- 
tuts revisés du Canada de 1970, de la Loi d'établissement de soldats, 
de la Loi sur la Société canadienne d'hypothéques et de logement, ou 
des lois sur lhabitation, définies dans la Loi sur la Société cana- 
dienne d'hypotheques et de logement, chapitre C-16 des Statuts 
revisés du Canada de 1970.» 


Article 44. — Texte actuel de l’article 19 : 


«19. Le ministre ou une ou des personnes y autorisées par celui-ci 
dune maniére générale ou spécifique peuvent souscrire, au nom de Sa 
Majesté, tout acte, contrat ou document, autre qu’un acte translatif de 
propriété fonciére, transférant le titre aux biens de surplus de la 
Couronne, ou en disposant autrement ou se rapportant a leur aliénation; 
et lorsqu’un tel document a été ainsi souscrit, il est valable et obligatoire 
pour Sa Majesté.» 


Loi sur les terres territoriales 


Article 45. — Texte actuel du paragraphe 3(1) : 
«3. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la présente loi ne s’applique 
qu aux terres territoriales sur lesquelles le ministre a toute autorité.» 
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Assignment of 
public lands 


Powers of 
Minister on 
public lands 
assigned 


Rise Gay <3 


Federal Real Property 


4. (1) Where the Governor in Council is 
satisfied that any public lands are required 
for wildlife research, conservation or inter- 
pretation, the Governor in Council may 
assign the administration of those lands to 
the Minister. 


(2) All that portion of subsection 4(2) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) Where the administration of any 
public lands has been assigned to the Minis- 
ter pursuant to subsection (1), the Minister 
may 


4. (1) Le gouverneur en conseil peut con- 
fier au ministre la gestion des terres doma- 
niales dont il est convaincu qu’elles sont 
nécessaires aux activités de recherche, de 

5 conservation ou d’information en matiére de 
faune. 


(2) Le passage du paragraphe 4(2) de la 
méme loi qui précéde l’alinéa a) est abrogeé 
et remplacé par ce qui suit : 


(2) Lorsque la gestion d’une terre doma- 
niale lui est confiée en application du para- 
graphe (1), le ministre peut : 


48. (1) Paragraph 12(a) of the said Actis15 48. (1) L’alinéa 12a) de la méme loi est 


repealed and _ the substituted 


therefor: 


following 


(a) prohibiting entry, generally or for any 
specified period or purpose, of any person 


on lands under the administration of the 20 


Minister or on any part of those lands; 


(2) Paragraphs 12(h) and (7) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


(h) prescribing measures for the conserva- 25 


tion of wildlife on public lands the 
administration of which has been assigned 
to the Minister pursuant to subsection 
4(1); and 


(i) respecting the establishment of facili- 30 


ties or the construction, maintenance and 
operation of works for wildlife research, 
conservation and interpretation on public 
lands the administration of which has been 


assigned to the Minister pursuant to sub- 35 


section 4(1). 


Yukon Placer Mining Act 


49. Paragraph 17(2)(f) of the Yukon 
Placer Mining Act is repealed and the fol- 
lowing substituted therefor: 


abrogé et remplace par ce qui suit : 


a) interdire, de maniére générale ou pour 
une période ou un objet déterminés, l’accés 
A la totalité ou a une partie des terres dont 
la gestion est confiée au ministre; 


(2) Les alinéas 12h) et 7) de la méme loi 
sont abrogés et remplacés par ce qui suit : 


h) prendre des mesures pour la conserva- 
tion de la faune sur les terres domaniales 
dont la gestion est confiée au ministre en 
application du paragraphe 4(1); 

i) régir la mise sur pied d’installations ou 
la construction, l’entretien et l’exploitation 
d’ouvrages destinés aux activités de 
recherche, de conservation ou d’informa- 
tion en matiére de faune sur les terres 


domaniales dont la gestion est _confiée au 30 


ministre en application du paragraphe 
4(1). 


Loi sur l’extraction de l’or dans le Yukon 


49. L’alinéa 17(2)f) de la Loi sur l’extrac- 
tion de l’or dans le Yukon est abrogé et 
remplace par ce qui suit : 


(f) under the administration of the Minis-40 f) ceux dont la gestion est_confiée_au 


ter of National Defence, unless the consent 
of that Minister has been obtained in 
writing; 


ministre de la Défense nationale, 4 moins 
que le consentement écrit de ce ministre 
n’ait été obtenu; 


40 Eu!z. Il 


Affectation des 
terres 
domaniales 


1 Q Pouvoirs du 


15 


20 


25 


35 


ministre sur les 
terres 


L.R., ch. Y-3 


Department of Transport Act 
Clause 46: New. 
Canada Wildlife Act 


Clause 47: (1) Subsection 4(1) at present reads as 
follows: 


“4. (1) Where the Governor in Council is satisfied that any public 
lands are required for wildlife research, conservation or interpretation, 
the Governor in Council may assign the administration, management 
and control of those lands to the Minister.” 


(2) The relevant portion of subsection 4(2) at present 


reads as follows: 


“(2) Where the administration, management and control of any 
public lands has been assigned to the Minister pursuant to subsection 
(1), the Minister may” 


Clause 48: The relevant portions of section 12 at present 
read as follows: 
“12. The Governor in Council may make regulations 


(a) prohibiting entry, generally or for any specified period or pur- 
pose, of any person on lands under the administration, management 
and control of the Minister or on any part of those lands; 


(h) prescribing measures for the conservation of wildlife on public 
lands the administration, management and control of which has been 
assigned to the Minister pursuant to subsection 4(1); and 

(i) respecting the establishment of facilities or the construction, 
maintenance and operation of works for wildlife research, conserva- 
tion and interpretation on public lands the administration, manage- 
ment and control of which has been assigned to the Minister pursuant 
to subsection 4(1).” 


Yukon Placer Mining Act 


Clause 49: The relevant portion of subsection 17(2) at 
present reads as follows: 
“(2) Subsection (1) does not apply to lands 


(f) under the administration and control of the Minister of National 
Defence, unless the consent of that Minister has been obtained in 
writing;” 
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Loi sur le ministére des Transports 


Article 46. — Nouveau. 


Loi sur la faune du Canada 


Article 47, (1). — Texte actuel du paragraphe 4(1) : 

«4, (1) Le gouverneur en conseil peut placer sous l’autorité du 
ministre les terres domaniales dont il est convaincu qu’elles sont néces- 
saires aux activités de recherche, de conservation ou d’information en 
matiére de faune.» 


(2). — Texte actuel du passage visé du paragraphe 4(2) : 
«(2) Quand une terre domaniale est placée sous son autorité en 
application du paragraphe (1), le ministre peut :» 


Article 48. — Texte actuel des passages visés de l’article 
As 
«12. Le gouverneur en conseil peut, par réglement : 
a) interdire, de maniére générale ou pour une période ou un objet 
déterminés, l’accés sur tout ou partie des terres placées sous l’autorité 
du ministre; 


h) prendre des mesures pour la conservation de la faune sur les terres 
domaniales placées sous l’autorité du ministre en application du 
paragraphe 4(1); 

i) régir la mise sur pied d’installations ou la construction, l’entretien 
et l’exploitation d’ouvrages destinés aux activités de recherche, de 
conservation ou d’information en matiére de faune sur des terres 
domaniales placées sous l’autorité du ministre en application du 
paragraphe 4(1).» 


Loi sur l’extraction de l’or dans le Yukon 


Article 49. — Texte actuel du passage visé du paragra- 


phe 17(2)5 


«(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas aux terrains suivants : 


f) ceux qui sont sous l’administration et le contrdle du ministre de la 
Défense nationale 4 moins que le consentement écrit de ce ministre 
n’ait été obtenu;» 


1991 Immeubles fédéraux 


REPEAL 


Repeal of R.S., 
c. P-30 
repealed. 


COMING INTO FORCE 


Coming into 
force 


Council. 


Published under authority of the Speaker of the House of Commons 
by the Queen’s Printer for Canada 


Available from Canada Communication Group — Publishing, 
Supply and Services Canada, Ottawa, Canada KIA 0S9 


50. The Public Lands Grants Act 


51. This Act shall come into force on a 
day to be fixed by order of the Governor in 


ABROGATION 


50. La Loi sur les concessions de terres 
domaniales est abrogée. 


ENTREE EN VIGUEUR 


51. La présente loi entre en vigueur a la 
date fixée par décret du gouverneur en 


5 conseil. 5 


Publié en conformité de l’autorité de |’Orateur de la Chambre des 
communes par |'Imprimeur de la Reine pour le Canada 
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Short title 


“administra- 
tion” 
«gestion» 


“agent 
corporation” 
«société 
mandataire» 


“Crown grant” 


«concession de 
l'Etat» 


“department” 
«ministére» 


3rd Session, 34th Parliament, 
40 Elizabeth II, 1991 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-3 


An Act respecting the acquisition, adminis- 
tration and disposition of real property 
by the Government of Canada 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


SHORT TITLE 


1. This Act may be cited as the Federal 
Real Property Act. 


INTERPRETATION 


2. In this Act, 


“administration” means administration 
within the meaning of section 18; 


“agent corporation” means an agent corpora- 
tion as defined in section 83 of the Finan- 
cial Administration Act; 


“Crown grant” means any of the instruments 
referred to in section 5, a plan referred to 
in section 7, a notification within the 


meaning of the Territorial Lands Act or 15 de la Loi sur les terres territoriales ou tout 15 


any other instrument by which federal real 
property may be granted; 
“department” means 
(a) a department named in Schedule I 
to the Financial Administration Act, 


(6) a division or branch of the public 
service of Canada, including a commis- 
sion appointed under the /nquiries Act, 
designated by the Governor in Council 


10 


20 


3* session, 34° législature, 
40 Elizabeth II, 1991 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


PROJET DE LOI C-3 


Loi concernant l’acquisition, la gestion et 
Valiénation des immeubles du domaine 
public fédéral 


Sa Majesté, sur l’avis et avec le consente- 
ment du Sénat et de la Chambre des commu- 
nes du Canada, édicte : 


TITRE ABREGE 


1. Loi sur les immeubles fédéraux. 


DEFINITIONS 


2. Les définitions qui suivent s’appliquent 
a la présente loi. 


«chef de mission» A l’égard d’un immeuble 
situé a l’étranger, s’entend d’une personne 
visée au paragraphe 13(1) de la Loi sur le 
ministere des Affaires extérieures qui 
représente le Canada dans le pays de situa- 
tion de l’immeuble. 


« concession de l’Etat » Acte visé a l’article 5, 
plan visé a article 7, notification au sens 


autre acte par lequel un immeuble fédéral 
peut étre concede. 


«droits réels» Droits réels immobiliers, 
notamment les servitudes; y sont assimilés 
les droits du locataire d’un immeuble. 


«gestion» S’entend de la compétence 
octroyée selon l’article 18. 
«immeubles» Terres, mines et minéraux 


ainsi que les batiments, ouvrages et autres 


Titre abrégé 


5 Définitions 


« chef de 
mission » 
“head of 
mission” 


« concession de 
Etat » 
“Crown grant” 


« droits réels » 
“interest” 


« gestion » 
“administra- 
tion” 


« immeubles » 
“real property” 
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soittdiday’ 


“federal real 
property” 
«immeuble 


fédéral» 


“head of 
mission” 
«chef de 


mission» 


“Her Majesty” 


«Sa Majesté» 


“interest” 
«droits réels» 


“licence” 
«permis» 


“Minister” 
«ministre» 


“real property” 


«immeubles» 


Authorization 
of officials 


Prohibition 


Federal Real Property 


as a department for the purposes of the 
Financial Administration Act, and 


(c) a departmental corporation as 
defined in section 2 of the Financial 
Administration Act; 5 


“federal real property” means real property 
belonging to Her Majesty, and includes 
any real property of which Her Majesty 
has the power to dispose; 


“head of mission”, in relation to real prop- 10 
erty in a country outside Canada, means a 
person described in subsection 13(1) of the 
Department of External Affairs Act who 
represents Canada in that country; 


“Her Majesty” means Her Majesty in right 15 
of Canada; 


“interest”, in relation to land, means a lease, 
easement, servitude or any other estate, 
right, title or interest in or to the land, and 
includes the rights of a lessee therein; 


20 


“licence” means any right of use or occupa- 
tion of real property other than an interest 
in land; 

“Minister”, in relation to a department, 
means the Minister who, under the Finan- 25 
cial Administration Act, is the appropriate 
Minister with respect to that department; 


“real property” means land whether within 
or outside Canada, including mines and 
minerals, and _ buildings, structures, 30 
improvements and other fixtures on, above 
or below the surface of the land, and 
includes an interest therein. 


DELEGATION 


3. Any Minister may authorize in writing 
an officer of the Minister’s department or of 35 
any other department, or any head of mis- 
sion, to exercise on behalf of that Minister 
any power given by or under this Act to that 
Minister, including the power to sign an 
instrument. 


DISPOSITIONS AND LICENCES 


4. Subject to any other Act, no sale, lease 
or other disposition of federal real property 
shall be made and no licence shall be given in 
respect of federal real property except in 
accordance with this Act. 


45 


40 


40 Euiz. Il 


constructions ou améliorations de surface, 
de sous-sol ou en surplomb, y compris les 
droits réels afférents, qu’ils soient situés au 
Canada ou a l’étranger. 


5 «immeuble 
fédéral » 
“federal real 
property” 


«immeuble fédéral» Immeuble qui appar- 
tient 4 Sa Majesté ou quelle a le droit 
d’aliéner. 

« ministére » 


« ministére » 
“department” 


a) Ministére mentionné a l’annexe I de 

la Loi sur la gestion des finances 10 
publiques; 

b) secteur de l’administration publique 
fédérale — y compris toute commission 
nommée sous le régime de la Loi sur les 
enquétes — que le gouverneur en conseil 15 
désigne comme tel pour l’application de 

la Loi sur la gestion des finances 
publiques; 

c) établissement public au sens de l’arti- 
cle 2 de la Loi sur la gestion des finan- 20 
ces publiques. 


«ministre» A légard d’un ministére, le 
ministre compétent au sens de la Loi sur la 
gestion des finances publiques. 

«permis» Droit d’usage ou d’occupation 25 «permis» 

50 ates vane, “licence” 
d’immeubles qui n’est pas un droit réel. 

«Sa Majesté» Sa Majesté du chef du 
Canada. 

« société 


« société mandataire » Société mandataire au a 
. . . man Ire » 
sens de l'article 83 de la Loi sur la gestion 30 "coon 
des finances publiques. corporation” 


« ministre » 
“Minister” 


« Sa Majesté » 
“Her Majesty” 


DELEGATION 


Autorisation : 


3. Tout ministre peut autoriser par écrit risatio 
fonctionnaires 


un fonctionnaire de son ministére ou d’un 
autre ministére, ou un chef de mission, a 
exercer en son nom les pouvoirs qui lui sont 35 
conférés sous le régime de la présente loi, 
notamment celui de signer un acte. 


ALIENATION ET PERMIS 


4. Sous réserve de toute autre loi, la vente, _Interdiction 


la location ou autre acte d’aliénation d’un 
immeuble fédéral ou la délivrance d’un 40 
permis a son égard sont subordonnés aux 
prescriptions de la présente loi. 
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instruments 


Idem 


Effect of 
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grant 


Execution of 
licences 


Immeubles fédéraux 3 


GRANTS AND INSTRUMENTS 


Sal) eebedera | mancal 


granted 
(a) by letters patent under the Great Seal; 
or 
(6) by an instrument of grant, in a form 
satisfactory to the Minister of Justice, 
stating that it has the same force and 
effect as if it were letters patent. 


property may be 


(2) Federal real property within Canada 


may, at the discretion of the Minister of 10 Canada peuvent, a l’appréciation du ministre 


Justice, be granted by any instrument by 
which, under the laws in force in the prov- 
ince in which the property is situated, real 
property may be transferred by a private 
person. 


(3) Federal real property in a jurisdiction 
outside Canada may be granted by any 
instrument by which, under the laws in force 
in that jurisdiction, real property may be 
transferred. 


(4) A leasehold estate in federal real prop- 
erty within Canada may also be granted by a 
lease that is not an instrument referred to in 
subsection (1), whether or not it is an instru- 


CONCESSIONS 


5. (1) Les immeubles fédéraux peuvent _ Lettres patentes 


A 24? : t actes d 
étre concédés de l’une des facons suivantes : eens 
a) lettres patentes revétues du grand 
sceau; 


b) acte de concession fait en la forme 5 
jugée satisfaisante par le ministre de la 
Justice et présenté expressément comme 
ayant la méme valeur que des lettres 
patentes. 


(2) Les immeubles fédéraux situés aul Q'Actes reste pep 
es 101s 


d - eae : provinciales 
de la Justice, étre concédés par un acte qui, 


en vertu des lois de la province de situation 
de l’immeuble, peut servir a en opérer la 
cession entre sujets de droit privé. 15 


Actes régis par 
le droit 
étranger 


(3) Les immeubles fédéraux situés 4a 
létranger peuvent étre concédés par l’acte 
qui, en vertu des lois du lieu de leur situation, 
peut servir a en opérer la cession. 


(4) Les droits de locataire sur un immeu- 20 Baux 
ble fédéral situé au Canada peuvent aussi 
étre concédés par un acte non visé au para- 
graphe (1), qu’il puisse ou non servir 4 opérer 


ment by which real property in a province 25cession d’un immeuble entre sujets de droit 


may be transferred by a private person. 


(5) An instrument referred to in this sec- 
tion granting federal real property, other 
than letters patent, shall be signed by the 


privé dans la province de situation de25 


Vimmeuble. 


(5) A Yexception des lettres patentes, Signature 


l’acte — visé au présent article — de conces- 
sion d’un immeuble fédéral est signé par le 


Minister having the administration of the 30 ministre chargé de la gestion de l’immeuble. 30 


property. 


(6) An instrument referred to in para- 
graph (1)(5), or an instrument referred to in 
subsection (2) other than an instrument 


(6) Les actes visés a l’alinéa (1)b) et, a Idem 
lexception des baux, les actes visés au para- 
graphe (2) sont contresignés par le ministre 


granting a leasehold estate, shall be counter- 35 de la Justice. 


signed by the Minister of Justice. 


(7) An instrument referred to in para- 
graph (1)(5) has the same force and effect as 
if the instrument were letters patent under 
the Great Seal. 


6. A licence in respect of federal real 
property shall be signed by the Minister 
having the administration of the property. 


(7) Les actes visés a l’alinéa (1)b) ont la 35 Equivalence 
méme valeur que des lettres patentes revé- 
tues du grand sceau. 


Signature des 


6. Les permis qui concernent un immeuble 
permis 


fédéral sont signés par le ministre chargé de 
la gestion de l’immeuble. 40 


+7 Bea 
a _ ‘ = 
ian a in 
ae 
 bapibinay: ath oped (). 8 woubanee Io wwal sds aba omedW (11.5 


mat “nen ns 80 wwiege yYermnalg 4 SONivONy A 
Sewrranil 66 to Bohlen _aitesibel jantiagg tom 
l ‘sidvsrumi’h = Aitilidu. bac 8 w) yitsgeiq. [o% ghiysynoo 
es lcpmegenseth' S| dbie Pardew ad} poampuig oilduq isfi0 © Fi8y 
e7U0s io Midssllon «— ermaGgor Jao Ievabet yrs 6) nolisisa a salq a 
aon sa a au'h soit! vihoriiie aenqe ad) yi) boxtiodins od vant 
xu ba) 2oldusnpr wmotingibaty meng od? asrioring ene sere 
beac “alone i tea ivgine’l Arion tedi le conwya"ne9 20-19ate 
Se pe abet} 

pa svguier etait enaiqves (2) OL (1) noitosadue nl of borsiey neig A (f) 
Mingle Moe aue859} woldusornl sob hattiales «od Nadie Croqeny let lorsbo! yaw ob gael 
ab ui Pe. cose ob eee tiniorbs-sdiogaived sotto of) vd Bongie 
Tq i isidveria! «va bengimeinvo? ban Winsqor7y 341 15 HOiteL 
satienl af ital to wai ed? 


“noe noiseviba: Tusa WH (1) a. Cl poiabinin ymin? A oF fovjdu2 (1) 2 
falas dior 5b oh) si joel ob wigs? = wel Yo ivi sat Jomtien ynw nt boeeorqys 
[ayS0st siduorasi ay'b auleesodoo Alalloupe! +i (d yrteqtig las lerohat Jo ineig © ind) 
oo minecohe on. 7 eautel ie raeTia wlet 07 vrevilsh on ae7inpey tan) y4 rs! 

7) oe eaten ibdtmpowda dened 43 


{eq £7 , motes ane atlei, ont (S} Of yd yiTagorg \uay Terabol to inera yiovd (8) 
nhitesog 3b ahr uo 24) a} benslos jasimunitani ag vo tH inoled rioliol 
ee ibaa done ilo. bas4 Ao(Ke ni fostis otnt Mande (4)(1)e dqergeisy ni 
a He enotiieng «i 26 Yoo) anoizivorg 9a) ittiw gonabiogos 
RS -ee pelt ob anoiuibons: ob any no {o Josits goidad sti 1) moieivowt on’ 4) od) 
= = wapbval wo zailemes pone eolfo'up eg foslis Ant Male 
cae speliney it sh xrdl 28 toijun wl enc (4 oi] 40 Sia Mioteq zreiiel of) s1siw fc) 
foaitiue w ame! wo borevileb YF moma ven 
com, « : <S1 30 Novodleting radi Go wneuibaus of 
Se laveni 
DE cal) Yo vrevilsb Wo \wha a57i)u yee ai (A) 
inamuriien) eft yo Jysien edi lel 


i 


mq sriniinos olinghtl Yee = he sonivtny 6 lo ewal oA! rshHu caw eo 
f sup Stotagilde ese pte i Diiaheowsrse't — ondtiw ynsqoiy lier gairatenod sqsereeni 
ofse ft pindpvapeitenin Sileada on a ablaroqs notiaiiadl To sbiow 

bd) siduommi neh (4/ | nile’) & Seiv7£. on! mi seoyan! ¢ yovelenet oct Ile Wo rlemad 


arial yay 
eee wnarsb — Yiieqor fon lerahet lo itere @ 7qorg lan 
noiistimilat $ 
sb Oe, 


es i ak ns yd ww litsiag 2ratfel yd sonivorg 14d) i 
wi (ayciye eincaee ni ©) Doris dmonsutieni 
Bia © 10 siqinit 29) 9 id someyerrie? Bae moumsqo 
mT! antoe Ob on eigurttle Nai 243 ni states inalevinps 
“sus -invant Sat nt beta sts foiarsnil to ebiow 
zi abot  tootg 0) own ast YiesieM soll Wy unisen 
es pe shes on bale yrroqow of! _ eta aA Hote 
Lo aoe pi rtd ul neisivetni pa 
hate Site ae, a: a) xen. See 
3189 i ba nen em cha whi il 
M9. Nae 


amet 


obtuse £1) 


torrotl 
Maire 


grit So amit 
olin 


le atny i 
aniteiinit 


ef ol ame 
views 


Plans 


Execution 


Delivery 
required 


Time of taking 
effect 


Words of 
limitation 


Grants to Her 
Majesty 


Federal Real Property 40 Ez. II 

7. (1) Where under the laws of Canada or 7. (1) Lorsque, sous régime juridique Plans 
a province a plan may operate as an instru- _ fédéral ou provincial, un plan peut valoir acte 
ment granting, dedicating, transferring or de concession, d’affectation ou de cession 
conveying real property for a road, utility, d’immeuble a des fins de travaux routiers, 
park or other public purpose, the use of such 5d’aménagement de parc ou d’équipements 5 
a plan in relation to any federal real property __ collectifs ou autres fins d’intérét public, l’uti- 
may be authorized by the same authority  lisation d’un tel plan relativement a des 
that may authorize the grant, dedication, immeubles fédéraux peut étre autorisée par 
transfer or conveyance of that property. l’autorité habilitée 4 autoriser la concession, 

affectation ou la cession. 10 

(2) A plan referred to in subsection (1)10 (2) Les plans visés au paragraphe (1) et Signature 
relating to any federal real property shall be _ relatifs 4 des immeubles fédéraux sont signés 
signed by the Minister having the adminis- par le ministre chargé de la gestion des 
tration of the property and countersigned by immeubles et contresignés par le ministre de 
the Minister of Justice. la Justice. 15 

8. (1) Subject to a contrary intention]5 8. (1) Est abrogée, sauf indication con- Prise d’effet 
expressed in any instrument, the rule of law traire de l’acte, la régle de droit selon 
that a grant of federal real property by let- laquelle la concession d’un immeuble fédéral 
ters patent requires no delivery to take effect par lettres patentes ne nécessite pas de 
is hereby abrogated. remise. 20 

(2) Every grant of federal real property by 20 (2) Une telle concession, par lettres paten- Idem 
letters patent or by an instrument referred to tes ou acte de concession visé a l’alinéa 
in paragraph S(1)(6) shall take effect in 5(1)b), prend effet conformément 4 ses dis- 
accordance with the provisions thereof or, if positions ou, a défaut : 
there is no provision for its taking effect, a) en cas de conditions de remise, lors- 25 
shall take effect, qu’elles sont remplies ou levées; 

(a) where the letters patent are or the b) dans les autres cas, lors de la remise. 

instrument is delivered on terms or subject 

to conditions, on their satisfaction or re- 

moval; and 

(6) in any other case, on delivery of the 30 

letters patent or the instrument. 

Délimitation 


9. Where under the laws of a province an 
instrument transferring real property without 
words of limitation operates as an absolute 


real property, a grant of federal real property 
in that province by letters patent or by an 
instrument referred to in paragraph 5(1)(b) 
operates as a conveyance of a fee simple or 


9. Sauf intention contraire expresse de 


lacte translatif, il n’est pas obligatoire que la 


concession par lettres patentes ou par un acte 30 
transfer of all the transferor’s interest in the 35 visé a l’alinéa 5(1)b) d’un immeuble fédéral 


détenu en pleine propriété ou a titre équiva- 


lent soit assortie d’une délimitation pour con- 
férer la pleine propriété si, en vertu des lois 


de la province de situation de l’immeuble, les 35 


equivalent estate in the property although no 40 actes translatifs d’immeubles n’ont pas a en 
words of limitation are used in the instru- étre assortis pour effectuer un transfert de 
ment, if Her Majesty has power to grant tous les droits du cédant sur le bien visé, 
such an estate in the property and no con- lorsque Sa Majesté a le pouvoir de concéder 
trary intention is expressed in the instru- ces droits. 

ment. 45 


40 


Concessions a 


10. Sa Majesté peut se concéder des sion 
Sa Majesté 


immeubles fédéraux. 


10. Her Majesty may grant federal real 
property to Herself. 
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Immeubles fédéraux 5 


Gestion et 
maitrise 


11. (1) L’acte de transfert 4 Sa Majesté 
de tout autre chef de la gestion et de la 
maitrise d’un immeuble fédéral conclu en 
vertu des réglements d’application de l’alinéa 

5 16(2)e) est signé par le ministre chargé de la 5 
gestion de l’immeuble et contresigné par le 
ministre de la Justice. 


11. (1) An instrument transferring 
administration and control of federal real 
property to Her Majesty in any right other 
than Canada pursuant to regulations made 
under paragraph 16(2)(e) shall be signed by 
the Minister having the administration of the 
property and countersigned by the Minister 
of Justice. 


(2) A grant, vesting order or other con- (2) La concession, la dévolution ou tout  !dem 


veyancing instrument in favour of Her 1Qautre acte de cession 4 Sa Majesté du chef 
Majesty in respect of any real property du Canada d’un immeuble qui appartient a10 
belonging to Her Majesty in any right other Sa Majesté de tout autre chef est, lors de son 
than Canada results, on its acceptance, in  acceptation, un transfert de la gestion et de 
Her Majesty having administration and con- la maitrise de l’immeuble. 

trol of the property. ihe) 


Conditions 


12. A person who holds a lease of any real diti 
restrictives 


property from Her Majesty or an interest 
derived from such a lease, or who has aright _ ou le titulaire d’un droit d’usage ou d’occu- 
to use or occupy any federal real property, pation sur cet immeuble ne peuvent consentir 
may not, without the consent of the Gover- 20 une clause qui aurait pour effet d’en restrein- 
nor in Council, grant or agree to any cove- dre ou d’en régir de quelque autre maniére 
nant restricting or controlling the use of the utilisation, si ce n’est en faveur de Sa 20 
property except in favour of Majesté, de leur auteur ou, en ce qui con- 
(a) Her Majesty; cerne le locataire ou son ayant droit, du 
(b) any person through whom that inter- 25 sous-locataire ou de la personne a qui ils ont 
est or right was derived; or délivré un permis. Dans les autres cas, ] agre- 
. ; ment du gouverneur en conseil est nécessaire. 25 
(c) in the case of a person holding such a 


lease or interest, any subtenant or licensee 
of that person. 


12. La personne qui loue un immeuble de 
Sa Majesté, son ayant droit au titre du bail 15 


APPLICATION OF OTHER LAWS APPLICATION D’AUTRES LOIS 


Droit d’acquisi- 
tion ou de prise 
de possession 


13. Nul ne peut acquérir un immeuble 
fédéral, sous le régime d’une loi provinciale, 
sauf si une loi fédérale l’y autorise expressé- 
ment. 


13. Except as expressly authorized by or 30 
under an Act of Parliament, no person 
acquires any federal real property by virtue 
of a provincial Act. 


14. No person acquires any federal real 


14. Nul n’acquiert par prescription un 30 here 
property by prescription. rns 


35 immeuble fédéral. 


MINISTER OF JUSTICE MINISTRE DE LA JUSTICE 


15. (1) The Minister of Justice may, for 15. (1) Le ministre de la Justice peut, en ae 
purposes of the acquisition or disposition of, vue de l’acquisition ou de l’aliénation d’im- fuse 


meubles — ou de toute opération sur ceux-ci 

— au nom de Sa Majesté : 35 
a) déterminer le modéle a utiliser et, en ce 
qui concerne les concessions de |’Etat ou 
autres actes, en fixer et en approuver la 
forme et la teneur juridique; 


or any dealing with, any real property, on 
behalf of Her Majesty, 
(a) determine the type of instrument to be 40 
used therefor and settle and approve the 
form and legal content of any Crown grant 
or other instrument; 
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Regulations 


Powers of 
Governor in 
Council 


Federal Real Property 


(b) effect the delivery of any instrument, 
including the delivery of an instrument on 
terms or subject to conditions satisfactory 
to the Minister of Justice, whether or not 
the satisfaction or removal of the terms or 
conditions will result in the delivery 
becoming absolute; and 


(c) give and accept such solicitors’ under- 
takings as are in the opinion of the Minis- 


ter of Justice necessary for or incidental to 10 


the completion of a real property transac- 
tion, including solicitors’ undertakings 
respecting the delivery of any instrument 
and the payment of any purchase price or 
other moneys. 


(2) The Governor in Council may, on the 
recommendation of the Minister of Justice 
and the Treasury Board, make regulations 
respecting 


(a) the referral of specified classes of 20 


transactions concerning real property 
within or outside Canada to the Minister 
of Justice for settlement and approval of 
the form and legal content of instruments 
or for other purposes; and 


(6) the establishment and operation of a 
depository for the deposit of copies of 
instruments relating to federal real prop- 
erty other than instruments issued under 
the Great Seal. 


AUTHORITY FOR DISPOSITIONS, 
ACQUISITIONS AND ADMINISTRATIVE 
TRANSFERS 


16. (1) Notwithstanding any regulations 
made under subsection (2), the Governor in 
Council may, on the recommendation of the 
Treasury Board, in accordance with such 


5 


IS) 


2 


30 


b) procéder a la remise de tout acte, 
notamment aux conditions qu’il estime 
satisfaisantes, que l’observation ou la levée 
de celles-ci rende l’acte définitif ou non; 


c) prendre envers des conseillers juridi- 
ques et accepter de leur part les engage- 
ments que nécessite ou que comporte inci- 
demment, a son avis, la réalisation d’une 
opération immobiliére, notamment quant a 
la remise d’actes et au versement du prix 
d’achat ou de toute autre somme d’argent. 


(2) Le gouverneur en conseil peut, sur 
recommandation du ministre de la Justice et 
du Conseil du Trésor, prendre des réglements 
pour régir : 

a) le renvoi au ministre de la Justice de 

catégories déterminées d’opérations immo- 

biliéres, au Canada ou a l’étranger, notam- 
ment pour l’établissement et l’approbation 


40 Ez. II 


10 


Réglements 


15 


de tout acte, quant a sa forme et a sa 20 


teneur juridique; 

b) la création et la gestion d’un dépdt des 
copies des actes concernant les immeubles 
fédéraux, a l'exception des actes délivrés 
sous le grand sceau. 


ALIENATIONS, ACQUISITIONS, CESSIONS ET 
TRANSFERTS D’ ATTRIBUTIONS 
ADMINISTRATIVES 


16. (1) Par dérogation aux réglements 
d’application du paragraphe (2), le gouver- 
neur en conseil peut, sur la recommandation 
du Conseil du Trésor et sous réserve des 


25 


Pouvoirs du 
gouverneur en 
conseil 


terms and subject to such conditions and 35S conditions et restrictions que lui-méme juge 30 


restrictions as the Governor in Council con- 
siders advisable, 
(a) authorize the sale, lease or other dis- 
position of any federal real property for 


which sale, lease or disposition there is no 40 


provision in or under any other Act; 

(b) authorize the purchase, lease or other 
acquisition of any real property on behalf 
of Her Majesty; 


(c) authorize the giving or acquisition on 45 


behalf of Her Majesty of any licence or 


indiquées : 

a) autoriser la vente, la location ou autre 
forme d’aliénation d’immeubles fédéraux 
dans les cas qui ne sont pas déja prévus 
sous le régime d’une autre loi; 

b) autoriser lachat, la location ou autre 
forme d’acquisition d’immeubles au nom 
de Sa Majesté; 

c) autoriser la délivrance ou l’acquisition 


35 


au nom de Sa Majesté de permis ainsi que 40 


le transfert entre ministres des attributions 
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Immeubles fédéraux 


the transfer between Ministers of adminis- 
trative responsibility in relation to any 
licence acquired by Her Majesty; 


(d) authorize, on behalf of Her Majesty, a 
surrender of any lease of which Her 5 
Majesty is the tenant or the relinquish- 
ment of any licence of which Her Majesty 

is the licensee, or the acceptance of the 
surrender of any lease of which Her 
Majesty is the landlord or the acceptance 10 
of the relinquishment of any licence of 
which Her Majesty is the licensor; 


(e) transfer to Her Majesty in any right 
other than Canada administration and 
<ontrol of the entire or any lesser interest 15 
of Her Majesty in any federal real prop- 
erty, either in perpetuity or for any lesser 
term; 


(f) accept, on behalf of Her Majesty, the 
transfer of administration and control of 20 
real property from Her Majesty in any 
right other than Canada, including any 
such transfer made by grant, vesting order 

or other conveyancing instrument; 


(g) notwithstanding any other Act, trans- 25 
fer the administration of any federal real 
property from one Minister to another, 
from a Minister to an agent corporation or 
from an agent corporation to a Minister; 

(h) authorize a grant of any federal real 30 
property, the title to which is vested in Her 
Majesty, to a corporation that has the 
administration of the property or to any 
person designated by that corporation; 

(i) authorize the grant by Her Majesty of 35 
any federal real property to Herself; 

(j) dedicate or authorize the dedication, 
for so long as the dedication or authoriza- 
tion remains unrevoked, of any federal real 
property for a road, park or other public 40 
purpose, either in perpetuity or for any 
lesser term; or 

(k) authorize the acceptance or the 
release or discharge, in whole or in part, 
on behalf of Her Majesty, of any security, 45 
by way of mortgage or otherwise, in con- 
nection with any transaction authorized 
under this Act. 


administratives concernant les permis 
qu’elle acquiert; 

d) autoriser, au nom de Sa Majesté, soit 

la rétrocession d’un bail qui lui a été con- 
senti ou la renonciation aux droits conférés 5 
par un permis dont elle est titulaire, soit 
lacceptation de la rétrocession d’un bail 
consenti par Sa Majesté ou de la renoncia- 
tion aux droits conférés par un permis 
qu’elle a délivré; 10 
e) transférer, a perpétuité ou pour une 
durée déterminée, 4 Sa Majesté de tout 
autre chef la gestion et la maitrise de la 
totalité ou d’une partie des droits que Sa 
Majeste du chef du Canada détient sur un 15 
immeuble fédéral; 


f) accepter, au nom de Sa Majesté du chef 
du Canada, le transfert — notamment par 
voie de concession, de dévolution ou de 
tout autre acte de cession — de la gestion 20 
et de la maitrise d’un immeuble par Sa 
Majesteé de tout autre chef; 


g) par dérogation a toute autre loi, trans- 
férer la gestion d’un immeuble fédéral 
d’un ministre a un autre ou d’un ministre a 25 
une société mandataire et vice versa; 


h) autoriser la concession d’immeubles 
fédéraux dont le titre de propriété est 
dévolu a Sa Majesté a la personne morale 
qui en a la gestion ou au tiers que celle-ci 30 
désigne; 

i) autoriser la concession d’un immeuble 
fédéral en faveur de Sa Majesté; 


J) effectuer ou autoriser l’affectation, a 
perpétuite ou pour une durée déterminée 35 
et tant que l’autorisation ou l’affectation 
ne sont pas annulées, d’un immeuble fédé- 
ral a des fins de travaux routiers, d’aména- 
gement de parc ou a d’autres fins d’intérét 
public; 40 
k) autoriser, au nom de Sa Majesté, |’ob- 
tention, la quittance ou la mainlevée totale 
ou partielle d'une hypothéque ou autre 
garantie se rapportant a une opération 
régie par la présente loi. 45 
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8 Federal Real Property 40 Eviz. II 


Regulations (2) The Governor in Council may, on the Réglements 


recommendation of the Treasury Board, 
make regulations 


(2) Le gouverneur en conseil peut, sur 
recommandation du Conseil du Trésor, pren- 
dre des réglements pour : 


(a) respecting the sale, lease or other dis- 
position of federal real property for which 5 
sale, lease or disposition there is no provi- 
sion in or under any other Act; 


(b) respecting the purchase, lease or other 
acquisition of real property on behalf of 
Her Majesty; 

(c) respecting the giving and acquisition 
of licences on behalf of Her Majesty and 
the transfer between Ministers of adminis- 
trative responsibility in relation to licences 
acquired by Her Majesty; 

(d) respecting the surrender of leases of 
which Her Majesty is the tenant and the 
relinquishment of licences of which Her 
Majesty is the licensee, and the acceptance 
of surrenders of leases of which Her 20 
Majesty is the landlord and the acceptance 

of relinquishments of licences of which 
Her Majesty is the licensor; 


(e) respecting the transfer to Her Majesty 
in any right other than Canada, by instru- 25 
ment satisfactory to the Minister of Jus- 
tice, of administration and control of the 
entire or any lesser interest of Her Majes- 
ty in federal real property, either in per- 
petuity or for any lesser term; 


(f) respecting the acceptance, on behalf of 
Her Majesty, of transfers of administra- 
tion and control satisfactory to the Minis- 
ter of Justice of real property from Her 
Majesty in any right other than Canada, 35 
including such transfers made by grant, 
vesting order or other conveyancing instru- 
ment; 


(g) respecting the transfer of the adminis- 
tration of federal real property by one 40 
Minister to another, by a Minister to an 
agent corporation or by an agent corpora- 
tion to a Minister; 

(h) respecting the acceptance or the 
release or discharge, in whole or in part, 45 
on behalf of Her Majesty, of any security, 
by way of mortgage or otherwise, in con- 
nection with transactions authorized under 
regulations made pursuant to this subsec- 
tion; 


10 


Iho) 


30 


50 


a) régir la vente, la location ou autre 
forme d’aliénation des immeubles fédéraux 5 
dans les cas qui ne sont pas déja prévus 
sous le régime d’une autre loi; 


b) régir Pachat, la location ou autre forme 
d’acquisition d’immeubles au nom de Sa 
Majesté; 

c) régir la délivrance et l’acquisition au 
nom de Sa Majesté de permis, ainsi que le 
transfert entre ministres des attributions 
administratives concernant les permis 
qu’elle acquiert; 15 
d) régir la rétrocession de baux qui ont été 
consentis 4 Sa Majesté et la renonciation 
aux droits conférés par un permis dont elle 
est titulaire, ainsi que l’acceptation de la 
rétrocession de baux consentis par Sa 20 
Majesté et de la renonciation aux droits 
conférés par un permis qu’elle a délivré; 

e) régir le transfert par un acte fait en la 
forme jugée satisfaisante par le ministre de 

la Justice, 4 perpétuité ou pour une durée 25 
déterminée, 4 Sa Majesté de tout autre 
chef, de la gestion et de la maitrise de la 
totalité ou d’une partie des droits que Sa 
Majesté du chef du Canada détient sur un 
immeuble fédéral; 30 


f) régir lTacceptation, au nom de Sa 
Majesté du chef du Canada, des transferts 
— notamment par voie de concession, de 
dévolution ou de tout autre acte de cession 
—, jugeés satisfaisants par le ministre de la 35 
Justice, de la gestion et de la maitrise d’un 
immeuble par Sa Majesté de tout autre 
chef; 

g) régir le transfert de la gestion d’im- 
meubles fédéraux d’un ministre a un autre 40 
ou d’un ministre a une société mandataire 

et vice versa; 

h) régir lobtention, la quittance ou la 
mainlevée totale ou partielle, au nom de 
Sa Majesté, d’une hypothéque ou autre 45 
garantie, se rapportant a des opérations 
qui sont régies par un réglement pris en 
vertu du present paragraphe; 

i) autoriser la fourniture d’équipements 
collectifs et autres services sur ou par un 50 
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Exercise of 
powers 


Limits and 
restrictions 


Saving 


Consideration 


Immeubles fédéraux 


(‘) authorizing the provision of utilities 
and other services on or from federal real 
property and the imposition of fees, 
charges and rates for those services; 


(j) imposing fees for the provision of 5 piéces, dossiers et autres documents con- 5 
copies of maps, plans, field notes, docu- cernant des immeubles fédéraux, pour la 
ments, papers and other records pertaining préparation de documents attestant la 

to federal real property, for the prepara- vente, la location ou autre forme d’aliéna- 
tion of documents evidencing a sale, lease tion de tels immeubles et pour le dépét 
or other disposition of federal real prop-10 dans un ministére de documents concer- 10 
erty and for the deposit in a department of nant ces immeubles; 

documents relating to federal real prop- k) déterminer la formule servant a calcu- 
erty; and ler le taux d’intérét applicable au prix 
(k) establishing a formula for determining d’achat, au loyer ou a la contrepartie res- 
the rate of interest to be paid with respect 15 pectivement prévus pour la vente, la loca- 15 
to the purchase money, rent or other con- tion, le permis ou toute autre opération 
sideration for any federal real property portant sur un immeuble fédéral sous le 
sold, leased, licensed or otherwise dealt régime de la présente loi. 

with under this Act. 

(3) A Minister may authorize in writing20 (3) Tout ministre peut autoriser par écrit  Autorisation : 


any other Minister to exercise on his behalf 
any power in relation to any transaction that 
has been or may be authorized under subsec- 
tion (1) or under regulations made pursuant 
to subsection (2). 25 


(4) The Treasury Board may, generally or 


immeuble fédéral et l’application de droits, 
frais ou tarifs pour ces services; 

j) fixer un tarif pour la délivrance de 
copies des cartes, plans, notes de terrain, 


un autre ministre a exercer en son nom ses 20 


pouvoirs a l’égard d’une opération déja auto- 
risée, ou susceptible de l’étre, en vertu du 
paragraphe (1) ou des réglements pris en 
vertu du paragraphe (2). 


ministres 


(4) Le Conseil du Trésor peut fixer des 25 Restrictions 


conditions ou restrictions, financiéres ou 
cial or other limits, restrictions or require- autres, générales ou a l’endroit d’un ministre 
ments respecting any transaction or class of en particulier, 4 toute opération ou catégorie 
transactions authorized under regulations 30d’opérations autorisées par réglements pris 
made pursuant to subsection (2). en vertu du paragraphe (2). 30 


with respect to any Minister, establish finan- 


(5) Ni les conditions ou restrictions fixées Réserve 


established under subsection (4) and no en vertu du paragraphe (4), ni les réglements 
regulation or direction made under section ou les instructions découlant de l’article 41 
41 of the Financial Administration Act dero- 35 de la Loi sur la gestion des finances publi- 
gates from the authority of a Minister under ques, ne peuvent avoir pour effet soit de35 
this Act to enter into a transaction or affects porter atteinte au pouvoir du ministre de 
the validity of a transaction entered into conclure des opérations en vertu de la pré- 
pursuant to such authority. sente loi soit de mettre en cause la validité de 
ces operations. 


(5) No limit, restriction or requirement 


(6) Notwithstanding the Financial 40 
Administration Act, where a lease of federal 
real property or a licence in respect of feder- 


(6) Par dérogation a la Loi sur la gestion 40 Contrepartie 
des finances publiques, le montant du loyer 
Ou autre contrepartie prévus par un bail ou 
al real property is authorized under this Act, un permis autorisés sous le régime de la 
the amount of the rent or other consideration présente loi et touchant un immeuble fédéral 
charged for the lease or licence may, subject 45 n’a, sous réserve du décret ou des réglements 45 
to the order or regulations by which it is qui autorisent le bail ou le permis, pas a étre 
authorized, be less than, equal to or more en rapport avec les cofits supportés par Sa 
than the costs borne by Her Majesty in Majesté relativement a cet immeuble. 
relation to the property. 
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Territorial 
lands 


Administration 
of reserved 
property 


Idem 


Administration 
by Minister 


Idem 


Continuity of 
administration 


Federal Real Property 40 Eviz. Il 


17. (1) Notwithstanding section 3 of the 17. (1) Malgré l’article 3 de la Loi sur les Terres” 
Territorial Lands Act, sections 13 to 16 and terres territoriales, les articles 13 4 16 et 19 “™r!#!*s 
19 of that Act apply in respect of all federal de cette loi s’appliquent aux immeubles fédé- 
real property in the Yukon Territory and the __raux situés au Yukon ou dans les Territoires 
Northwest Territories. 5 du Nord-Ouest. 5 


(2) Where any federal real property in the (2) Dans le cas des immeubles fédéraux _ Réserves 
Yukon Territory or the Northwest Territo- situés au Yukon ou dans les Territoires du 
ries is granted in fee simple under this Act, Nord-Ouest et concédés en pleine propriété 
the Minister of Indian Affairs and Northern sous le régime de la présente loi, le ministre 
Development has the administration of such 10 des Affaires indiennes et du Nord canadien 10 
property and rights as are reserved from the _ est chargé de la gestion des immeubles et des 
grant by virtue of subsection (1). droits sur ceux-ci qui, par application du 
paragraphe (1), font l’objet de réserves. 


(3) Where an interest other than the fee (3) Lorsque tout droit autre que la pleine —‘!dem 
simple in any federal real property in the propriété des immeubles fédéraux situés au 15 
Yukon Territory or the Northwest Territo-15 Yukon ou dans les Territoires du Nord- 
ries that is under the administration of a Ouest fait l’objet d’une concession sous le 
Minister is granted under this Act, that Min- régime de la présente loi, le ministre chargé 
ister retains the administration of such prop- de leur gestion conserve la gestion de ces 
erty and rights as are reserved from the immeubles et des droits sur ceux-ci qui, par 20 
grant by virtue of subsection (1). 20lapplication du paragraphe (1), font l’objet 

de réserves. 


18. (1) Federal real property purchased, 18. (1) Le ministre pour le ministére Gestion par un 
leased or otherwise acquired for the purposes duquel est acquis — notamment par achat, 
of a Minister’s department, including any location ou transfert de gestion et maitrise 25 
such property acquired by way of a transfer par Sa Majesté de tout autre chef que celui 
of administration and control from Her25du Canada — un immeuble fédéral a la 
Majesty in any right other than Canada, is gestion de celui-ci pour les besoins du 
under the administration of that Minister for _ministére. 
the purposes of that department. 


(2) Where a Minister has, in relation to a (2) Le ministre qui, relativement 4 un 30 Idem 
department, by or under any Act or any 30ministére et au titre d’une loi ou d’un décret 
order of the Governor in Council, the du gouverneur en conseil, a sur un immeuble 
“administration”, “management”, “adminis- fédéral un pouvoir attribué par des termes 
tration and control”, “control, management comme «autorité», « compétence », « admi- 
and administration”, “management, charge _nistration» ou «contrdle» a la gestion de35 
and direction” or another similarly expressed 35 |’immeuble pour les besoins de ce ministére. 
power in relation to any federal real prop- 
erty, that property is under the administra- 
tion of that Minister for the purposes of that 
department. 


(3) Federal real property that is under the 40 (3) Le ministre chargé de la gestion d’un —Continuité de la 
administration of a Minister for the purposes immeuble fédéral pour les besoins d’un °°" 
of a department remains under the adminis- _ministére la conserve a ces fins tant qu’il n’y 
tration of that Minister for the purposes of a pas transfert d’attributions réalisé confor- 40 
that department until a change of adminis- mément a l’article 16 ou sur autorisation ou 
tration is effected pursuant to section 16 or 45 instruction du gouverneur en conseil. 
on the authority or direction of the Governor 
in Council. 
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Consequences 
of administra- 
tion 


For greater 
certainty 


Administration 
by corporation 


Defence lands 
vested in Her 
Majesty 


Alienation of 
defence lands 


Immeubles fédéraux If 


(4) Where any federal real property is (4) Le ministre chargé de la gestion d’un Effet dela 
under the administration of a Minister for immeuble fédéral pour les besoins d’un °°" 
the purposes of a department, that Minister ministére a droit a lusage de l’immeuble 
has the right to the use of that property for uniquement a ces fins sous réserve des condi- 
the purposes of that department, subject to Stions ou restrictions prévues sous le régime 5 
any conditions or restrictions imposed by or de la présente loi, de toute autre loi ou d’un 
under this or any other Act or any order of | décret du gouverneur en conseil; la gestion de 
the Governor in Council, but is not entitled l’immeuble ne comporte toutefois pas le droit 
by reason only of the administration of the d’en garder les fruits ni celui de l’aliéner. 
property to dispose of it or to retain the 10 
proceeds of its use or disposition. 


(5) For greater certainty, a Minister may (5) Il est entendu qu’un ministre peut 10 Gestion 
have the administration of federal real prop- avoir, pour les besoins de tout ministére pour 
erty for the purposes of any department of — lequel il est compétent, la gestion d’immeu- 
which that Minister is the Minister. 15 bles fédéraux. 


(6) Where, by or under any Act or any (6) La personne morale qui, au titre d’une _ Personnes 
order of the Governor in Council, a corpora- loi ou d’un décret du gouverneur en conseil, a 15 ak 
tion has the right to the use of any federal droit a l’usage d’immeubles fédéraux dont le 
real property the title to which is vested in titre est dévolu a Sa Majesté — cet usage 
Her Majesty, by the use of any expression 20 étant attribué par des termes comme ceux 
mentioned in subsection (2) or any similar mentionnés au paragraphe (2) — en a, pour 
expression, and no Minister has the adminis- _l’application des alinéas 16(1)g) et h) et20 
tration of the property, the corporation has, 16(2)g), la gestion a la condition que celle-ci 
for the purposes of paragraphs 16(1)(g) and _ n’ait pas été confiée 4 un ministre. 

(h) and (2)(g), the administration of that 25 


property. 
GENERAL DISPOSITIONS GENERALES 


19. (1) Such of the real property men- 19. (1) Les immeubles mentionnés a |’an- _ Terrains 
tioned in the schedule to the Ordnance and nexe de la Loi des terres de I'Artillerie et de = "™™"*""* 
Admiralty Lands Act, chapter 115 of the J/’Amirauté, chapitre 115 des Statuts revisés 25 
Revised Statutes of Canada, 1927, as was on 30du Canada de 1927, qui, le 1° juin 1950, 

June 1, 1950 vested in Her Majesty, by étaient dévolus a Sa Majesté, indépendam- 
whatever mode of conveyance it was ment du mode de cession employé pour leur 
acquired or taken and whether in fee, for life, | acquisition ou leur prise de possession, que ce 
for years or otherwise, and all the appurte- soit en pleine propriété, en jouissance via- 30 
nances thereof, unless disposed of since that 35 gére, pour un certain nombre d’années ou 
date, continues absolutely vested in Her  autrement, ainsi que tous les droits accessoi- 
Majesty for the purposes of Canada in the res, demeurent absolument dévolus a Sa 
same manner and to the same extent as on Majesté dans l’intérét du Canada, de la 
June 11950. méme maniére et dans la méme mesure qu’a 35 
cette date, sauf s’ils ont été aliénés depuis. 


(2) Until the Governor in Council other-40 (2) Sauf décision contraire du gouverneur —Aliénation de 
wise provides, federal real property that is en conseil, les immeubles fédéraux que — friltsres 
declared by the Governor in Council to be  celui-ci déclare nécessaires 4 la défense du 
necessary for the defence of Canada shall not Canada sont inaliénables. Toutefois, avec son 40 
be sold, alienated or otherwise disposed of, autorisation, ils peuvent étre loués ou affec- 
but the Governor in Council may authorize 45 tés a toute autre fin qu’il juge la plus oppor- 


the lease or other use of such property as the _ tune dans I’intérét du Canada. 
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Deeming 


Grants to 
deceased 
persons not void 


Correction of 
defective grants 


Relief from 
inconsistent 
transactions 


Federal Real Property 


Governor in Council thinks best for the 
advantage of Canada. 


(3) Lands that on June 1, 1950 were lands 
in class one under the Ordnance and Admi- 
ralty Lands Act, chapter 115 of the Revised 
Statutes of Canada, 1927, shall be deemed to 
have been declared by the Governor in Coun- 
cil to be necessary for the defence of Canada. 


20. A Crown grant that is issued to or in 


(3) Les terres qui, au 1° juin 1950, étaient 

des terres de la classe une en vertu de la Loi 

Sdes terres de l’Artillerie et de l’Amirauté, 

chapitre 115 des Statuts revisés du Canada 

de 1927, sont réputées avoir été déclarées par 

le gouverneur en conseil nécessaires a la 
défense du Canada. 


20. La concession de l’Etat octroyée a une 


the name of a person who is deceased is not 10 personne décédée ou a son nom n’est pas 


for that reason void, but the title to the real 
property intended to be granted vests in the 
heirs, assigns, devisees or other legal repre- 
sentatives of the deceased person according 


nulle de ce fait; toutefois, le titre de propriété 
sur l’immeuble est dévolu aux _ héritiers, 
ayants droit, bénéficiaires testamentaires ou 
autres représentants légaux du défunt, con- 


to the laws in force in the province in which 15 formément aux lois en vigueur dans la pro- 


the real property is situated as if the grant 
had issued to or in the name of the deceased 
person during the person’s lifetime. 


21. Where a Crown grant contains a cleri- 


vince de situation de l’immeuble, comme si la 
concession avait été octroyée de son vivant. 


21. Si la concession de I’Etat comporte 


cal error, misnomer or incorrect or defective 20 une erreur d’écriture, une fausse appellation, 


description, or where there is in a Crown 
grant an omission of the conditions of the 
grant, or where a Crown grant is defective 
for any other reason, the Minister of Justice 


une description incorrecte ou défectueuse de 


limmeuble, une omission dans les conditions 20 


ou tout autre vice, le ministre de la Justice 
peut, en l’absence de revendication contraire, 


may, if there is no adverse claim, direct the 25 ordonner que la concession défectueuse soit 


defective grant to be cancelled and a correct 
grant to be issued in lieu thereof, and the 
correct grant so issued has the same force 
and effect as if issued on the date of the 
cancelled grant. 


22. (1) Where, through error, inconsistent 
transactions relating to the same federal real 
property have been entered into, the Gover- 
nor in Council may 


(a) order a new grant of federal real prop- 35 


erty, of such value as the Governor in 
Council considers just and equitable, to be 


made to any person deprived as a result of 


the error; 


(b) make a new transfer of administration 40 
and control of federal real property, of 


such value as the Governor in Council 
considers just and equitable, to Her 
Majesty in any right other than Canada to 
provide relief from the error; 

(c) in the case of a sale, lease or licence, 
order a refund to be made of any money 
paid on account of the sale, lease or 


annulée et remplacée par une concession cor- 


recte; cette derniére a dés lors la méme25 


valeur que si elle avait été octroyée a la date 
de la concession annulée. 


30 


22. (1) Lorsque, par erreur, un immeuble 
fédéral a fait l'objet de plusieurs opérations 


incompatibles l’une avec l’autre, le gouver- 30 


neur en conseil peut : 


a) ordonner en faveur de toute personne 
lésée la concession d’un nouvel immeuble 
fédéral d’une valeur qu’il estime juste et 
équitable; 

b) effectuer un nouveau transfert en 
faveur de Sa Majesté de tout autre chef 
que celui du Canada de la gestion et de la 
maitrise d’un immeuble fédéral d’une 
valeur qu’il estime juste et équitable; 


c) dans le cas d’une vente, d’un bail ou 


45 @un permis, ordonner le remboursement 


de toute somme versée a cet égard, avec 
intéréts au taux fixé de la fagon qu'il 
détermine; 


40 Ez. II 


Présomption 


Ayants droit du 
concessionnaire 
décédé 


Correction 


Incompatibilité 
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Pooling 
agreement by 
Her Majesty 


Minister may 
enter into unit 
agreement 


Immeubles fédéraux 


licence, with interest at a rate established 
in the manner prescribed by the Governor 
in Council; or 

(d) where the property has passed from 
the original holder or has been improved 
before the discovery of the error, or where 
an original Crown grant was a free grant, 
order a new grant of such federal real 
property as the Governor in Council con- 


siders just and equitable to be made to the 10 


original holder. 


(2) No claim shall be made for relief 
under subsection (1) later than one year 
after the day on which the person making the 
claim becomes aware of the error. 


CONSEQUENTIAL AMENDMENTS 


Canada- Newfoundland Atlantic Accord 
Implementation Act 


23. Subsection 167(2) of the Canada- 
Newfoundland Atlantic Accord Implementa- 
tion Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(2) The Board may, on behalf of Her 20 


Majesty, enter into a pooling agreement on 
such terms and conditions as it deems advis- 
able and, notwithstanding anything in Part II 
or this Part, the Federal Real Property Act 


5 


d) lorsque l’immeuble n’est plus en la pos- 
session du détenteur initial ou a fait l’objet 
d’améliorations avant que l’erreur ne soit 
découverte, ou lorsque la concession ini- 
tiale était une concession 4 titre gratuit, 
ordonner la concession d’un_ nouvel 
immeuble fédéral qu’il estime juste et 
équitable dans les circonstances au déten- 
teur initial. 


(2) Les revendications visées au présent | (0 Prescription 


article se prescrivent par un an suivant la 
date a laquelle l’intéressé apprend |’existence 


15 de l’erreur. 


MODIFICATIONS CORRELATIVES 


Loi de mise en euvre de |’ Accord atlantique 
Canada — Terre- Neuve 


23. Le paragraphe 167(2) de la Loi de 
mise en ceuvre de I’Accord atlantique 
Canada — Terre-Neuve est abrogé et rem- 
placé par ce qui suit : 


(2) L’Office peut, pour le compte de Sa 
Majesté, conclure un accord de mise en 


15 


1987, ch. 3 


Sa Majesté 
partie a un 
accord de mise 


commun aux conditions qu'il estime indi- 20 en commun 


quées et, par dérogation aux autres disposi- 
tions de la présente partie, a la partie II, a la 


or any regulations made under those Parts or 25 Loi sur les immeubles fédéraux ou A leurs 


that Act, the pooling agreement is binding on 
Her Majesty. 


24. Subsection 172(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) The Board may enter into a unit agree- 
ment binding on Her Majesty, on such terms 
and conditions as it may deem advisable, and 
such of the regulations under Part II or this 


réglements d’application, l’accord lie Sa 
Majesté. 


24. Le paragraphe 172(2) de la méme loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


(2) L’Office peut conclure un accord 
d’union liant Sa Majesté du chef du Canada, 


aux conditions qu’il estime indiquées. Les 30 


réglements d’application de la présente 


Part or the Federal Real Property Act as 35 partie, de la partie II ou de la Loi sur les 


may be in conflict with the terms and condi- 
tions of the unit agreement stand varied or 
suspended to the extent necessary to give full 
effect to the terms and conditions of the unit 
agreement. 


40 


immeubles fédéraux incompatibles avec les 
conditions de l’accord sont modifiés ou sus- 


pendus dans la mesure ou I’exige Il’applica- 35 


tion des stipulations de l’accord. 


23 
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1988, c. 28 


Pooling 
agreement by 
Her Majesty 


Board may 
enter into unit 
agreement 


RSaice b= lil 


Transfers, etc., 


of public 
property 


Regulations 


Federal Real Property 


Canada- Nova Scotia Offshore Petroleum 
Resources Accord Implementation Act 


25. Subsection 172(2) of the Canada- 
Nova Scotia Offshore Petroleum Resources 
Accord Implementation Act is repealed and 
the following substituted therefor: 


(2) The Board may, on behalf of Her 5 


Majesty, enter into a pooling agreement on 
such terms and conditions as it deems advis- 
able and, notwithstanding anything in Part II 
or this Part, the Federal Real Property Act 


Loi de mise en euvre de |’ Accord Canada — 
Nouvelle-Ecosse sur les hydrocarbures 
extracotiers 


25. Le paragraphe 172(2) de la Loi de 
mise en euvre de l’Accord Canada — Nou- 
velle-Ecosse sur les hydrocarbures extracé- 
tiers est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


(2) L’Office peut, pour le compte de Sa 
Majesté, conclure un accord de mise en 
commun aux conditions qu'il estime indi- 
quées et, par dérogation aux autres disposi- 
tions de la présente partie, a la partie II, a la 


40 Eu1z. II 


1988, ch. 28 


5 Sa Majesté 
partie a un 
accord de mise 
en commun 


or any regulations made under those Parts or 10 Loi sur les immeubles fédéraux ou a leurs 10 


that Act, the pooling agreement is binding on 
Her Majesty. 


26. Subsection 177(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) The Board may enter into a unit agree- 
ment binding on Her Majesty, on such terms 
and conditions as it may deem advisable, and 
such of the regulations under Part II or this 


Part or the Federal Real Property Act as 20 partie, de la partie II ou de la Loi sur les 


may be in conflict with the terms and condi- 
tions of the unit agreement stand varied or 
suspended to the extent necessary to give full 
effect to the terms and conditions of the unit 
agreement. 


Financial Administration Act 


27. Section 61 of the Financial Adminis- 
tration Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


61. (1) Subject to any other Act of Parlia- 


réglements d’application, l’accord lie Sa 
Majesté. 


26. Le paragraphe 177(2) de la méme loi 
est abroge et remplaceé par ce qui suit : 


(2) L’Office peut conclure un accord 15 Accord 


d’union liant Sa Majesté du chef du Canada, 
aux conditions qu’il estime indiquées. Les 
réglements d’application de la _ présente 


d’union : Office 


immeubles fédéraux incompatibles avec les 20 


conditions de l'accord sont modifiés ou sus- 
pendus dans la mesure ou l’exige l’applica- 
tion des stipulations de l’accord. 


Loi sur la gestion des finances publiques 


27. L’article 61 de la Loi sur la gestion 


L.R., ch. F-11 


des finances publiques est abrogé et rem- 25 


placé par ce qui suit : 


61. (1) Sous réserve des autres lois fédéra- 


ment, no transfer, lease or loan of public 30 les, il ne peut étre effectué de transfert, bail 


property shall be made except pursuant to 


the Federal Real Property Act in the case of 


federal real property as defined in that Act, 


Or pursuant to subsection (2) in the case of 


other public property. 


(2) The Governor in Council, on the 
recommendation of the Treasury Board, may 
authorize or make regulations authorizing 
the transfer, lease or loan of public property 


the Federal Real Property Act. 


ni prét portant sur des biens publics qu’en 


Aliénation de 
biens publics 


conformité avec la Loi sur les immeubles 30 


fédéraux, dans le cas d’un immeuble fédéral 
au sens de cette loi, et en conformité avec le 
35 paragraphe (2) de la présente loi dans le cas 


de tout autre bien public. 


(2) Le gouverneur en conseil peut, sur la 35 Réglements 


recommandation du Conseil du Trésor, auto- 


riser ou prendre des réglements autorisant les 
transferts, baux ou préts de biens du domaine 
other than federal real property as defined in 40 public autres que les immeubles fédéraux, au 


sens de la Loi sur les immeubles fédéraux.» 


40 
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Provision and 
Acts not 
applicable 


R\S., c. G-6 


RS., c. 1-6 


Administration 


R.S., c. L-5 
“territorial 
lands” 

« ferres ...» 


Immeubles fédéraux 15 


28. Subsection 99(6) of the said Act is 28. Le paragraphe 99(6) de la méme loi 
repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 
(6) Section 61 of this Act, the Surplus (6) L’article 61 de la présente loi, la Loi None pplcs: 
Crown Assets Act and the Federal Real 5 sur les biens de surplus de la Couronne et la aes 


Property Act, except paragraphs 16(1)(g) Loi sur les immeubles fédéraux, sauf les 5 dispositions 


and (h) and (2)(g) and subsection 18(6) alinéas 16(1)g) et h) et (2)g) et le paragra- legisla ives 
thereof, do not apply to an agent corporation. _ phe 18(6) de celle-ci, ne s’appliquent pas aux 
sociétés mandataires. 
Government Property Traffic Act Loi relative a la circulation sur les terrains L.R., ch. G-6 


de l’Etat 


29. Paragraph 4(b) of the Government 29. L’alinéa 4b) de la Loi relative a la 
Property Traffic Act is repealed and the l0circulation sur les terrains de I’Etat est 10 


following substituted therefor: abrogé et remplaceé par ce qui suit : 
(b) the minister having the administration b) le ministre chargé de la gestion de ces 
of the lands or the deputy, assistant deputy terrains OU son sous-ministre, SOus-minis- 
or acting deputy of that minister, or tre-adjoint ou sous-ministre intérimaire; 


Department of Indian Affairs and Northern Loi sur le ministére des Affaires indiennes et — -R..ch. 1-6 
Development Act du Nord canadien 


30. Section 6 of the Department of Indian15 30. L’article 6 de la Loi sur le ministere 15 
Affairs and Northern Development Act is des Affaires indiennes et du Nord canadien 
repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


6. The Minister has the administration of 6. Le ministre est chargé de la gestion de Champ de 
all lands situated in the Yukon Territory and 20 toutes les terres du Yukon et des Territoires pa te 
the Northwest Territories belonging to Her du Nord-Ouest qui appartiennent a Sa 20 
Majesty in right of Canada except those Majesté du chef du Canada, a l’exception de 
lands that were immediately before celles sur lesquelles, au 30 septembre 1966, 

October 1, 1966 under the management, soit un ministére ou organisme fédéral autre 
charge and direction of any minister, depart- 25 que le ministére du Nord canadien et des 
ment, branch or agency of the Government Ressources nationales, soit un ministre fédé- 25 
of Canada other than the Minister of North- ral autre que le titulaire du ministére sus- 
ern Affairs and National Resources or the mentionné, avait compétence. 

Department of Northern Affairs and Nation- 

al Resources. 30 


Land Titles Act Loi sur les titres de biens- fonds L.R., ch. L-5 


31. (1) The definition “territorial lands” 31. (1) La définition de « terres territoria- 
in subsection 55(1) of the Land Titles Act is les », au paragraphe 55(1) de la Loi sur les 
repealed and the following substituted titres de biens-fonds, est abrogée et rempla- 30 


therefor: cée par ce qui suit : 

“territorial lands’ means territorial lands as 35« terres territoriales » Les terres territoriales, «terres. 
defined in section 2 of the Territorial au sens de I’article 2 de la Loi sur les aibiesecron 
Lands Act that are lands for which a grant terres territoriales, qui n’ont pas fait ’ob- —/ands” 
in fee simple or by letters patent, a certifi- jet d’une concession en pleine propriété ou 35 
cate of title or a notification has not been par lettres patentes, d’un certificat de titre 


issued; 40 ni d’une notification. 
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Issue of 
certificates to 
Her Majesty 


R.S., c. M-13 


“federal 
property” 
« immeuble... » 


Federal Real Property 


(2) Subsection 55(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) A Minister who has the administration 
of territorial lands may apply to have a 
certificate of title for those lands issued 
under this Act in the name of Her Majesty in 
right of Canada. 


Municipal Grants Act 
32. (1) The definition “federal property” 


(2) Le paragraphe 55(2) de la méme loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


(2) Le ministre chargé de la gestion de 


5 terres territoriales peut demander qu’un cer- 


tificat de titre portant sur ces terres soit 
délivré conformément a la présente loi au 
nom de Sa Majesté du chef du Canada. 


Loi sur les subventions aux municipalités 


32. (1) La définition de « immeuble fede- 


in subsection 2(1) of the Municipal Grants 10 ral », au paragraphe 2(1) de la Loi sur les 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“federal property” means, subject to subsec- 
tion (3), 


(a) real property owned by Her Majes- 15 


ty in right of Canada that is under the 
administration of a minister of the 
Crown, 


(b) real property owned by Her Majes- 


ty in right of Canada that is, by virtue 20 


of a lease to a corporation included in 
Schedule III or IV, under the manage- 
ment, charge and direction of that 
corporation, 


(c) real property subject to 
emphyteutic lease to Her Majesty in 
right of Canada that is under the 
administration of a minister of the 
Crown, 


(d) a building owned by Her Majesty in 30 


right of Canada that is under the 
administration of a minister of the 
Crown and that is situated on tax 
exempt land owned by a person other 


than Her Majesty in right of Canada or 35 


administered and controlled by Her 
Majesty in right of a province, and 


(e) such real property occupied or used 
by a minister of the Crown and adminis- 


tered and controlled by Her Majesty in 40 


right of a province as is prescribed; 


(2) Subparagraph 2(3)(c)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


(ii) that is occupied by or is under the 45 


administration of a minister of the 


an 25 


subyentions aux municipalités, est abrogée 10 


et remplacée par ce qui suit : 
« immeuble fédéral » Sous réserve du para- 
graphe (3): 
a) immeuble appartenant 4 Sa Majesté 


du chef du Canada dont la gestion est 15 


confiée a un ministre fédéral; 


b) immeuble appartenant a Sa Majesté 
du chef du Canada et relevant, en vertu 
d’un bail, d’une personne morale men- 
tionnée aux annexes III ou IV; 


c) immeuble cédé 4 Sa Majesté du chef 
du Canada par bail emphytéotique et 
dont la gestion est confiée a un ministre 
fédéral; 


d) batiment appartenant 4 Sa Majesté 25 


du chef du Canada, dont la gestion est 
confiée 4 un ministre fédéral mais qui 
est situé sur un terrain non imposable 
qui n’appartient pas lui-méme a Sa 


Majesté du chef du Canada ou bien qui 30 


est contrélé et administré par Sa 
Majesté du chef d’une province; 

e) immeuble occupé ou utilisé par un 
ministre fédéral et administré et con- 


trdlé par Sa Majesté du chef d’une pro- 35 


vince, dans les cas prévus par réglement 
du gouverneur en conseil. 


(2) Le sous-alinéa 2(3)c)(ii) de la méme 
loi est abrogé et remplace par ce qui suit : 


(ii) occupée par un ministre fédéral ou 40 


placée sous sa gestion, en vue essentiel- 


40 Eviz. II 


Délivrance de 
certificats 4 Sa 
Majesté 


L.R., ch. M-13 


« immeuble 
fédéral » 
“federal 
property” 
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Reservation of 
lands from 
disposition 


R.S., c. N-26 


Commissioner’s 
lands 


RiS., 6. O=7 


R.S., c. 36 (2nd 
Supp.), s. 124 


Pooling 
agreement by 
Her Majesty 


Immeubles fédéraux 17 


Crown primarily for purposes of provid- lement de la prestation de services a des 
ing services to persons not resident on personnes résidant hors de la réserve; 
that reserve, 


Northern Inland Waters Act Loi sur les eaux internes du Nord L.R., ch. N-25 


33. All that portion of subsection 30(1) of 33. Le passage du paragraphe 30(1) de la 
the Northern Inland Waters Act preceding 5 Loi sur les eaux internes du Nord qui pré- 
paragraph (a) thereof is repealed and the céde l’alinéa a) est abrogé et remplacé par ce 5 


following substituted therefor: qui suit : 

30. (1) The Governor in Council may, by 30. (1) Le gouverneur en conseil peut, par _Biens-fonds 
order, reserve from disposition under any  décret, empécher la cession, en vertu d’un ete 
enactment relating to the disposition of terri- 10 texte législatif ou réglementaire relatif a la 
torial lands, either for a specified period or cession des terres territoriales, pour une 10 
otherwise, all or any interests in any territo- période déterminée ou non, de tout ou partie 
rial lands under the administration of the des droits sur des terres territoriales placées 
Minister where the interests are in the opin- sous la gestion du ministre lorsqu’il estime 
ion of the Governor in Council required 15 que ces droits sont requis : 

Northern Pipeline Act Loi sur le pipe-line du Nord L.R., ch. N-26 

34. Subsection 37(1) of the Northern 34. Le paragraphe 37(1) de la Loi sur le 15 
Pipeline Act is repealed and the following pipe-line du Nord est abroge et remplacé 
substituted therefor: par ce qui suit : 

37. (1) Where the right to the beneficial 37. (1) Le gouverneur en conseil peut, Terres du 
use or the proceeds of lands in the Yukon 20 aprés avoir consulté le commissaire en con- 
Territory vested in Her Majesty in right of — seil, par décret, transférer au ministre la 20 
Canada is appropriated to the Commissioner gestion des terres du territoire du Yukon 
of that Territory and the Governor in Coun- _dévolues 4 Sa Majesté du chef du Canada 
cil is of the opinion that those lands are lorsque le droit d’usage de ces terres ou celui 
required temporarily or otherwise for the 25d’en percevoir les fruits est attribué au com- 
construction, maintenance or operation of missaire de ce territoire, s’il estime que ces 25 
the pipeline including, without limiting the terres sont nécessaires, a titre temporaire ou 
generality of the foregoing, lands required autre, a la construction, a l’entretien ou a 
for camps, roads and other related works, the exploitation du pipe-line, notamment les 
Governor in Council may, after consultation 30 terres nécessaires aux campements, aux 
with the Commissioner in Council, by order, routes et aux autres ouvrages connexes. 30 
transfer the administration of those lands to 
the Minister. 

Oil and Gas Production and Conservation Loi sur la production et la rationalisation de LR. ch. 0-7 

Act exploitation du pétrole et du gaz 

35. Subsection 30(2) of the Oil and Gas 35. Le paragraphe 30(2) de la Loi sur la — L-R.. ch. 36 (2° 
Production and Conservation Act is repealed 35 production et la rationalisation de l’exploi- aad ol? Se 
and the following substituted therefor: tation du pétrole et du gaz est abroge et 

remplaceé par ce qui suit : 
(2) The Minister may, on behalf of Her (2) Le ministre peut, pour le compte de Sa 35 Sa Majesté 


: : ° : , : tie n 
Majesty, enter into a pooling agreement on Majesté, conclure un accord de mise en  Pecord de mise 


such terms and conditions as the Minister commun aux conditions qu’il estime indi- = encommun 
deems advisable and, notwithstanding any-40quées et, par dérogation aux autres disposi- 
thing in this Act, the Territorial Lands Act, _ tions de la présente loi, a la Loi sur les terres 
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18 
R.S., c. 36 (2nd 
Supp.), s. 125 


Minister may 
enter into unit 
agreement 


R.S., c. P-38 


Crown lands 


Real property 
excluded 


ReSscaloa dist 
Supp.), s. 2 


R.S., c. S-27 


Federal Real Property 40 Exiz. II 


the Federal Real Property Act, the Canada territoriales, a la Loi sur les immeubles 
Petroleum Resources Act or any regulations fédéraux, ala Loi fédérale sur les hydrocar- 
made under those Acts, the pooling agree- bures ou a leurs réglements, l'accord lie Sa 
ment is binding on Her Majesty. Majesté. 


36. Subsection 37(2) of the said Act is 5 36. Le paragraphe 37(2) de la méme loi 5 L-R..ch. 36 (2° 
repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit : agg tae 
therefor: 

(2) The Minister may enter into a unit (2) Le ministre peut conclure un accord Accord 
agreement binding on Her Majesty, on such _ _d’union liant Sa Majesté, aux conditions qu’il ee 
terms and conditions as the Minister may 10estime indiquées. Les réglements d’applica- 
deem advisable, and such of the regulations _ tion de la présente loi, de la Loi sur les terres 10 
under this Act, the Territorial Lands Act,  territoriales, de la Loi sur les immeubles 
the Federal Real Property Act or the fédéraux ou de la Loi fédérale sur les 
Canada Petroleum Resources Act as may be —hydrocarbures incompatibles avec les condi- 
in conflict with the terms and conditions of 15 tions de l’accord sont par le fait méme modi- 
the unit agreement stand varied or suspended _fiés ou suspendus dans la mesure ou |’exige 15 
to the extent necessary to give full effect to _l’application des stipulations de l’accord. 
the terms and conditions of the unit 
agreement. 


Public Works Act Loi sur les travaux publics L.R., ch. P-38 


37. Subsection 9(2) of the Public Works20 37. Le paragraphe 9(2) de la Loi sur les 
Act is repealed and the following substituted travaux publics est abrogé et remplacé par ce 
therefor: qui suit : 


(2) The Minister has the administration of (2) Le ministre a la gestion de l’ensemble 20 Terres _ 
all lands belonging to Her Majesty in right des terres appartenant 4 Sa Majesté du chef aig 
of Canada except lands specially under the 25du Canada, a l’exception de celles dont la 
administration of any other minister, depart- gestion est spécialement confiée a un autre 
ment, board or agency of the Government of ministre, ministére ou organisme fédéral. 

Canada. 


38. Section 18 of the said Act is renum- 38. L’article 18 de la méme loi devient le 25 
bered as subsection 18(1) and is further 30 paragraphe 18(1) et est modifié par adjonc- 
amended by adding thereto the following tion de ce qui suit : 
subsection: 


(2) Subsection (1) does not apply in (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a ea 
respect of any instrument the execution of un acte dont la signature est prévue sous le rasa 
which is provided for by or under the Federal 3Srégime de la Loi sur les immeubles 30 


Real Property Act. fédéraux. 
39. Section 36 of the said Act is repealed. 39. L’article 36 de la méme loi est abroge. 
40. Section 39.1 of the said Act is 40. L’article 39.1 de la méme loi est nee Chola e 
repealed. abroge. salir 
Surplus Crown Assets Act Loi sur les biens de surplus de la Couronne L.R., ch. S-27 


41. The heading preceding section 2 of the 40 41. L’intertitre qui precéde l’article 2 de 35 
Surplus Crown Assets Act is repealed and la Loi sur les biens de surplus de la Cou- 
the following substituted therefor: ronne est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
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excluded 
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INTERPRETATION AND APPLICATION DEFINITIONS ET CHAMP D’APPLICATION 


42. The said Act is further amended by 42. La méme loi est modifiée par inser- 
adding thereto, immediately after section 2 _ tion, aprés l’article 2, de ce qui suit : 
thereof, the following section: 


2.1 This Act does not apply in respect of 2.1 La présente loi ne s’applique pas aux eon 
real property as defined in the Federal Real 5immeubles au sens de la Loi sur les immeu- ict wl 
Property Act or licences in respect thereof. bles fédéraux ni aux permis s’y rapportant. 5 

43. Subsection 3(2) of the said Act is 43. Les alineas 3(2)c) a f) de la méme loi ase 27, 
amended by adding the word “and” at the sont abrogés. an 
end of paragraph (a) thereof and by repeal- 
ing paragraphs (c) to (f) thereof. 10 

44. Section 19 of the said Act is repealed 44. L’article 19 de la méme loi est abroge enh ae mae 
and the following substituted therefor: et remplacé par ce qui suit : Bees? 

19. The Minister or any person generally 19. Le ministre ou la personne qu’il auto- | 0 Signature des 


Aes A oe . . . , ctes, contrats, 
or specifically so authorized by the Minister rise peuvent signer, au nom de Sa Mazjesté, oe a 


may execute, on behalf of Her Majesty, any 15tout acte de vente, contrat ou autre docu- 
bill of sale, contract or other document trans- ment transférant le droit de propriété sur les 
ferring the ownership of, or otherwise deal- __ biens de surplus de la Couronne, ou en dispo- 
ing with or relating to the disposition of, sant autrement ou se rapportant a leur alié- 15 
surplus Crown assets, and when any such nation; un tel document est valide et lie Sa 
document has been so executed it is valid and 20 Majesté. 

binding on Her Majesty. 


Territorial Lands Act Loi sur les terres territoriales L.R., ch. T-7 


45. Subsection 3(1) of the Territorial 45. Le paragraphe 3(1) de la Loi sur les 
Lands Act is repealed and the following sub- _ terres territoriales est abrogé et remplacé 


stituted therefor: par ce qui suit : 

3. (1) Subject to subsection (2), this Act25 3. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la Bie 
applies only in respect of territorial lands présente loi ne s’applique qu’aux terres terri- ad 
under the administration of the Minister. toriales dont la gestion a été confiée au 

ministre. 
Department of Transport Act Loi sur le ministére des Transports L.R., ch. T-18 

46. Section 12 of the Department of 46. L’article 12 de la Loi sur le ministere 25 
Transport Act is amended by adding thereto des Transports est modifié par adjonction de 
the following subsection: 30 ce qui suit : 

(3) This section does not apply in respect (3) Le présent article ne s’applique pas a sameeren 

1 u 


of any instrument the execution of which is un acte dont la signature est prévue sous le 
provided for by or under the Federal Real régime de la Loi sur les immeubles 30 
Property Act. fédéraux. 


Canada Wildlife Act Loi sur la faune du Canada L.R., ch. W-9 


47. (1) Subsection 4(1) of the Canada35 47. (1) Le paragraphe 4(1) de ia Loi sur la 
Wildlife Act is repealed and the following faune du Canada est abrogé et remplacé par 
substituted therefor: ce qui suit : 
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Assignment of 
public lands 


Powers of 
Minister on 
public lands 
assigned 


RiSi,c: ¥=3 


Federal Real Property 


4. (1) Where the Governor in Council is 
satisfied that any public lands are required 
for wildlife research, conservation or inter- 
pretation, the Governor in Council may 
assign the administration of those lands to 5 
the Minister. 


(2) All that portion of subsection 4(2) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 


therefor: 10 


(2) Where the administration of any 
public lands has been assigned to the Minis- 
ter pursuant to subsection (1), the Minister 
may 


48. (1) Paragraph 12(a) of the said Act is 15 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(a) prohibiting entry, generally or for any 
specified period or purpose, of any person 
on lands under the administration of the 20 
Minister or on any part of those lands; 


(2) Paragraphs 12(h) and (i) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


(h) prescribing measures for the conserva- 25 
tion of wildlife on public lands the 
administration of which has been assigned 

to the Minister pursuant to subsection 
4(1); and 

(i) respecting the establishment of facili- 30 
ties or the construction, maintenance and 
operation of works for wildlife research, 
conservation and interpretation on public 
lands the administration of which has been 
assigned to the Minister pursuant to sub- 35 
section 4(1). 


Yukon Placer Mining Act 


49. Paragraph 17(2)(f) of the Yukon 
Placer Mining Act is repealed and the fol- 
lowing substituted therefor: 


(f) under the administration of the Minis- 40 
ter of National Defence, unless the consent 

of that Minister has been obtained in 
writing; 


4. (1) Le gouverneur en conseil peut con- 
fier au ministre la gestion des terres doma- 
niales dont il est convaincu qu’elles sont 
nécessaires aux activités de recherche, de 
conservation ou d’information en matiére de 5 
faune. 


(2) Le passage du paragraphe 4(2) de la 
méme loi qui précéde l’alinéa a) est abrogé 
et remplacé par ce qui suit : 


(2) Lorsque la gestion d’une terre doma- 10 
niale lui est confiée en application du para- 
graphe (1), le ministre peut : 


48. (1) L’alinéa 12a) de la méme loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


a) interdire, de maniére générale ou pour 15 
une période ou un objet déterminés, l’accés 

a la totalité ou 4 une partie des terres dont 

la gestion est confiée au ministre; 


(2) Les alinéas 12h) et i) de la méme loi 
sont abrogés et remplaces par ce qui suit : 


20 


h) prendre des mesures pour la conserva- 
tion de la faune sur les terres domaniales 
dont la gestion est confiée au ministre en 
application du paragraphe 4(1); 

i) régir la mise sur pied d’installations ou 25 
la construction, l’entretien et l’exploitation 
d’ouvrages destinés aux activités de 
recherche, de conservation ou d’informa- 
tion en matiére de faune sur les terres 
domaniales dont la gestion est confiée au 30 
ministre en application du paragraphe 
4(1). 


Loi sur l’extraction de l’or dans le Yukon 


49. L’alinéa 17(2)f) de la Loi sur l’extrac- 
tion de l’or dans le Yukon est abrogé et 
remplacé par ce qui suit : 


39 


f) ceux dont la gestion est confiée au 
ministre de la Défense nationale, 4 moins 
que le consentement écrit de ce ministre 


n’ait été obtenu; 


40 Eviz. II 


Affectation des 
terres 
domaniales 


Pouvoirs du 
ministre sur les 
terres 
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REPEAL ABROGATION 
Repeal of R.S., 50. The Public Lands Grants Act is 50. La Loi sur les concessions de terres — Abrogation de 
c. P-30 : , L.R., ch. P-30 
repealed. domaniales est abrogee. 
COMING INTO FORCE ENTREE EN VIGUEUR 
eae into 51. This Act shall come into force on a 51. La présente loi entre en vigueur a la —_ Entrée en 
ooo day to be fixed by order of the Governor in date fixée par décret du gouverneur en “" 
Council. 5 conseil. 5) 
Published under authority of the Speaker of the House of Commons Publié en conformité de l’autorité de l'Orateur de la Chambre des 
by the Queen’s Printer for Canada communes par |’Imprimeur de la Reine pour le Canada 
Available from Canada Communication Group — Publishing, En vente: Groupe Communication Canada — Edition, 


Supply and Services Canada, Ottawa, Canada K1A 0S9 Approvisionnements et Services Canada, Ottawa, Canada K1A 0S9 
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3rd Session, 34th Parliament, 
40 Elizabeth IT, 1991 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-4 


An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies 
and to provide for related and conse- 
quential matters 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


SHORT TITLE 


Short title 1. This Act may be cited as the Trust and 
Loan Companies Act. 
PART I 
INTERPRETATION AND 
APPLICATION 
Definitions 
Definitions 2. In this Act, 
“affairs” “affairs”, with respect to a company, means 
ees the relationships among the company and 
its affiliates and the shareholders, direc- 
tors and officers of the company and its 
affiliates, but does not include the business 
of the company or any of its affiliates; 
“affiliate” “affiliate” means an entity that is affiliated 
a saa with another entity within the meaning of 
section 6; 
“annual “annual statement” means the annual finan- 
statement . . . 
rapper cial statement of a company within the 
annuel » meaning of paragraph 313(1)(a); 
ee “assets”, in respect of a company that is a 
«actif» 


trust company pursuant 


to subsection 20 


3° session, 34° législature, 
40 Elizabeth II, 1991 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


PROJET DE LOI C-4 


Loi remaniant et modifiant la législation 
régissant les sociétés de fiducie et de 
prét fédérales et comportant des mesu- 
res connexes et corrélatives 


Sa Majesté, sur l’avis et avec le consente- 
ment du Sénat et de la Chambre des commu- 
nes du Canada, édicte : 


TITRE ABREGE 


1. Loi sur les sociétés de fiducie et de 
5 prét. 


PARTIE I 
DEFINITIONS ET APPLICATION 


Définitions 
2. Les définitions qui suivent s’appliquent 
a la présente loi. 
« acte constitutif » Loi spéciale, lettres paten- 
tes, acte de prorogation ou tout autre acte 
— avec ses modifications ou mises a jour 


éventuelles — constituant ou prorogeant 
une personne morale. 


10 


«actif » Dans le cas d’une société de fiducie 
au sens du paragraphe 57(2), en font 


15 partie les éléments d’actif détenus par elle 


a l’égard des fonds en fiducie garantie. 


«action avec droit de vote» Action d’une 
personne morale comportant — quelle 
qu’en soit la catégorie — un droit de vote 


Titre abrégé 


5 


Définitions 


«acte 

constitutif » 

“incorporating 
10 instrument” 


«actif » 
“assets” 


Bs) 


« action avec 
droit de vote » 
“voting share” 


en tout état de cause ou en raison soit de la 20 
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“auditor” 
« vérificateur » 


“bearer” 
« porteur » 


“bearer form” 
« titre au 
porteur » 


“beneficial 
ownership” 

« véritable 
propriétaire... » 


“body 
corporate” 
« personne 
morale » 


“branch” 
« bureau » 


“Canadian 
financial 
institution” 
« Institution 
financiere 
canadienne » 


“central 
securities 
register” 

« registre 
central des 
valeurs 
mobiliéres... » 


“company” 
« société » 


“complainant” 
« plaignant » 


“court” 
« tribunal » 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. Il 


57(2), includes assets held by the company survenance d’un fait qui demeure, soit de 
in respect of guaranteed trust money; la réalisation d’une condition. 
“auditor” includes a firm of accountants; «administrateur » Indépendamment de son  «administra- i 
s A : 5 . teur », « consel 
titre, la personne physique qui fait fonction dada nines 
“bearer”, in relation to a security, means the d’administrateur d’une personne morale; 5 tion Be 
a : > rea Fe oe . . « CONSE! » 
person in possession of a security payable 5 « conseil d administration » ou «conseil» — “girector...” 
to bearer or endorsed in blank: s’entend de l’ensemble des administrateurs 


ee seme : d’une personne morale. 
bearer form”, in respect of a security, P 


means a security in bearer form as deter- «adresse enregistrée » Derniére adresse pos- — «adresse 
enregistrée » 


mined in accordance with subsection tale selon le registre central des valeurs 10*;ecorded 
86(2); 10 mobilicres de la société, dans le cas d'un — address” 


actionnaire, ou selon les livres du bureau 
en cause, dans le cas de toute autre 
personne. 


“beneficial ownership” includes ownership 
through one or more trustees, legal repre- 


sentatives, agents or other intermediaries; : 
«affaires internes» Les relations entre une 15 «affaires 
Ova) cone Internes » 
société, les entités de son groupe et leurs “ayfairs” 
actionnaires, administrateurs et dirigeants, 


a lexclusion de leur activité commerciale. 


“body corporate’ means an incorporated 
body wherever or however incorporated; 15 


“branch”, in respect of a company, means an 
agency, the head office and any other 
office of the company; 


« biens » Dans le cas d’une société de fiducie —«biens» 
au sens du paragraphe 57(2), en font 20 7?” 
partie les biens détenus par elle a l’égard 

“Canadian financial institution” means a des fonds en fiducie garantie. 
financial institution that is incorporated or 20 
formed by or under an Act of Parliament 
or of the legislature of a province; 


« biens immeubles » Sont assimilés aux biens _ « biens 
“ bl | dried: lemeed b immeubles » 
immeubles les droits découlant des baux Ar Urea properita 


immobiliers. 
“central securities register” or “securities «bureau » Tout bureau d’une société, y com- Stason 
: ” . . Let Pa oN ae ranc. 
register’ means the register referred to in pris son siege et ses agences. 


section 253; S«capital réglementaire » Dans le cas d’une «capital _ 
réglementaire » 


NO 


société, s’entend au sens des réglements. Sezpalaion 
capital” 
“company” means a body corporate to which « Constitué en personne morale » Sont assimi- 30 «constitué en 
+ . , . , ersonne 
this Act applies; lées aux Personnes morales constituées aeeee: 
sous le régime d’une loi fédérale ou provin- — “incorporated” 


“complainant”, in relation to a company or 
any matter concerning a company, means 


(a) a registered holder or beneficial 30 


ciale les personnes morales prorogées sous 
le méme régime. 


; ? Wridicti A « cour d’appel » 
owner, and a former registered holder or “COUT @appel» La juridiction compétente 35 coueratie 


beneficial owner, of a security of a com- pour juger les appels interjetés contre les appear” 

pany or any of its affiliates, décisions et ordonnances des tribunaux. 

«créancier » Dans le cas d’une société de — «créancier » 
fiducie au sens du paragraphe 57(2), est 7°“ 
assimilée a un créancier la personne qui a 40 
des fonds déposés chez celle-ci en fiducie 
garantie. 


(6) a director or an officer, or a former 
director or officer, of a company or any 35 
of its affiliates, or 


(c) any other person who, in the discre- 
tion of a court, is a proper person to 


ke « licati d tion 339, 
ae baeaale icckcks is aad 49 au sens du paragraphe 57(2), les fonds 


recus par elle en fiducie garantie. 45 


« dépot » Dans le cas d’une société de fiducie —« dépat » 
“deposit” 
“court” means 


(a) in the Province of Ontario, the 
Ontario Court (General Division), 


«détenteur» Soit lactionnaire au sens de  «détenteur» 
5 3 es , “holder” 
article 7, soit toute personne détenant un 
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“court of 
appeal” 
«cour d'appel » 


“creditor” 
«créancier » 


“debt 
obligation” 
«titre de 
créance » 


“deposit” 
« dépét » 


“deposit 
liabilities” 
«dette » 


“director”, 
“board of 
directors” or 
“directors” 
« adminis- 
trateur.., » 


“entity” 
«entité » 


Sociétés de fiducie et de prét 


(b) in the Province of Quebec, the Su- 
perior Court of the Province, 


(c) in the Provinces of Nova Scotia, 
Prince Edward Island and Newfound- 
land, the trial division or branch of the 5 
Supreme Court of the Province, 


(d) in the Provinces of New Brunswick, 
Manitoba, Saskatchewan and Alberta, 
the Court of Queen’s Bench for the 


Province, 10 
(e) in the Province of British Columbia, 
the Supreme Court of the Province, and 
(f) in the Yukon Territory and the 
Northwest Territories, the Supreme 
Court thereof; LS) 


“court of appeal” means the court to which 
an appeal lies from a decision or order of a 
court; 


“creditor”, in respect of a company that is a 
trust company pursuant to subsection 20 
57(2), includes a person who has money 
deposited with the company as guaranteed 
trust money; 


“debt obligation” means a bond, debenture, 
note or other evidence of indebtedness of 25 
an entity, whether secured or unsecured; 


“deposit”, in respect of money received by a 
company that is a trust company pursuant 
to subsection 57(2), means money received 
as guaranteed trust money; 


30 


“deposit liabilities”, in respect of a company 
that is a trust company pursuant to sub- 
section 57(2), means liabilities of the com- 
pany in respect of guaranteed trust money; 


“director” means a natural person occupying 35 
the position of director, by whatever name 
called, of a body corporate, and “board of 
directors” or “directors” refers to the 
directors of a body corporate as a body; 


“entity” means a body corporate, trust, part- 40 
nership, fund, an unincorporated associa- 
tion or organization, Her Majesty in right 
of Canada or of a province, an agency of 
Her Majesty in either of such rights and 
the government of a foreign country or any 45 
political subdivision thereof and any 
agency thereof; 


certificat de valeur mobiliére délivré au 
porteur Ou a son nom, ou endossé a son 
profit, ou encore en blanc. 


«dette » Dans le cas d’une société de fiducie 
au sens du paragraphe 57(2), sont considé- 
rés comme une dette les fonds qu'elle a 
recus en fiducie garantie. 


« dirigeant » Toute personne physique dési- 
gnée a ce titre par réglement administratif 
ou résolution du conseil d’administration 
ou des membres d’une entité, notamment, 
dans le cas d'une personne morale, le pre- 
mier dirigeant, le président, le vice-prési- 
dent, le secrétaire, le contréleur financier 
ou le trésorier. 


« émetteur » L’entité qui émet ou a émis des 
valeurs mobiliéres. 


« entité » Personne morale, fiducie, société de 
personnes, fonds, toute organisation ou 


« dette » 
5 “deposit 
liabilities” 


« dirigeant » 
“officer” 


10 


15 


« émetteur » 
“issuer” 


«entité » 
“entity” 


association non dotée de la personnalité 20 


morale, Sa Majesté du chef du Canada ou 
dune province et ses organismes et le gou- 
vernement d’un pays étranger ou de l’une 
de ses subdivisions politiques et ses 
organismes. 


« envoyer » A également le sens de remettre. 


« filiale » Personne morale se trouvant dans la 
situation décrite a l’article 5. 


« fondateur » Toute personne qui a demandé 


la constitution de la société par lettres 30 


patentes. 


«fondé de pouvoir» Personne nommée par 
procuration pour représenter |’actionnaire 
aux assemblées des actionnaires. 


25 


« envoyer » 
“send” 


« filiale » 
“subsidiary” 


« fondateur » 
“incorporator” 


« fondé de 
pouvoir » 
“proxyholder” 


«fonds en fiducie garantie » Fonds recus en 35 «fonds en 


fiducie par une société de fiducie au sens 
du paragraphe 57(2) a des fins de place- 
ment contre la garantie du versement des 
intéréts ou du remboursement du princi- 
pal, ou des deux. 


«formulaire de procuration» Formulaire 
manuscrit, dactylographié ou imprimé qui, 
une fois rempli et signé par l’actionnaire 
ou pour son compte, constitue une 
procuration. 


« garantie » S’entend notamment d’une lettre 
de crédit. 


fiducie 
garantie » 
“guaranteed 
trust money” 


40 


« formulaire de 
procuration » 
“form of 
proxy” 


45 


« garantie » 
“guarantee” 
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“fiduciary” 
« représentant » 


“financial 

institution” 
« institution 
financiére » 


“foreign 
institution” 
« institution 
étrangeére » 


“former Act” 
« loi antéri- 
eure » 


“former-Act 
company” 

« société 
antérieure » 


“form of 
proxy” 

« formulaire de 
procuration » 


Trust and Loan Companies 


“fiduciary” means any person acting in a 
fiduciary capacity and includes a personal 
representative of a deceased person; 


“financial institution” means 

(a) a company, > 
(b) a bank to which the Bank Act 
applies, 

(c) a cooperative credit society to which 
the Cooperative Credit Associations Act 
applies, 

(d) an insurance company to which 
Parts I to VII of the Canadian and 
British Insurance Companies Act apply, 


10 


(e) a trust, loan or insurance corpora- 
tion incorporated by or under an Act of 15 
the legislature of a province, 


(f) a cooperative credit society incorpo- 
rated and regulated by or under an Act 
of the legislature of a province, 


(g) an entity that is incorporated or 20 
formed by or under an Act of Parlia- 
ment or of the legislature of a province 
and that is primarily engaged in dealing 

in securities, including portfolio man- 
agement and investment counselling, 25 
and 


(h) a foreign institution; 
“foreign institution” means an entity that is 


(a) engaged in the business of banking, 
the trust, loan or insurance business, the 30 
business of a cooperative credit society 
or the business of dealing in securities or 
is otherwise engaged primarily in the 
business of providing financial services, 


and 35 


(b) incorporated or formed otherwise 
than by or under an Act of Parliament 
or of the legislature of a province; 


“former Act” means the Trust Companies 


Act or the Loan Companies Act; 40 


“former-Act company” means a body corpo- 
rate referred to in paragraph 12(d) or (c); 


“form of proxy” means a written or printed 
form that, when completed and executed 
by or on behalf of a shareholder, consti- 45 
tutes a proxy; 


«groupe» L’ensemble des entités visées a 
larticle 6. 

«immeuble résidentiel » Bien immeuble con- 
sistant en batiments dont au moins la 
moitié de la superficie habitable sert ou 5 
doit servir a des fins privées d’habitation. 


«institution €trangére» Toute entité qui, 
n’étant pas constituée — avec ou sans la 
personnalité morale — sous le régime 
d’une loi fédérale ou provinciale, se livre a 
des activités bancaires, fiduciaires, de prét 
ou d’assurance, ou fait office de société 
coopérative de crédit ou fait le commerce 
de valeurs mobiliéres, ou encore, de toute 
autre maniére, a pour activité principale la 15 
prestation de services financiers. 


« institution financiére » Selon le cas : 
a) une société; 


b) une banque régie par la Loi sur les 
banques; 


c) une société coopérative de crédit 
régie par la Loi sur les associations 
cooperatives de crédit; 

d) une compagnie d’assurance régie par 
les parties I 4 VII de la Loi sur les25 
compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques; 

e) une société de fiducie, de prét ou 
d’assurance constituée en personne 
morale par une loi provinciale; 


jf) une société coopérative de crédit 
constituée en personne morale et régie 
par une loi provinciale; 


g) une entité constituée en personne 


morale ou formée sous le régime d’une 35 


loi fédérale ou provinciale et dont l’acti- 
vité est principalement le commerce des 
valeurs mobiliéres, y compris la gestion 
de portefeuille et la fourniture de con- 


seils en placement; 40 
h) une institution étrangére. 

«institution financiére canadienne » Institu- 
tion financiére constituée en personne 
morale ou formée sous le régime d’une loi 
fédérale ou provinciale. 45 

«intérét de groupe financier » Intérét déter- 
miné conformément a l’article 10. 


10 


20 


30 


40 Euiz. II 


« groupe » 
“affiliate” 


« immeuble 
résidentiel » 
“residential 
property” 


« institution 
étrangére » 
“foreign 

institution” 


« institution 
financiére » 
“financial 

institution” 


«institution 
financiére 
canadienne » 
“Canadian 
financial 
institution” 


« intérét de 
groupe 
financier » 
“substantial 
investment” 
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“guarantee” 
« garantie » 


“guaranteed 
trust money” 
« fonds en 
fiducie 
garantie » 


“head office” 
« siege » 


“holder” 
« détenteur » 


“holding body 
corporate” 
« société mere » 


“incorporated” 
« constitué en 
personne 
morale » 


“incorporating 
instrument” 
«acte 
constitutif » 


“incorporator” 
« fondateur » 


“issuer” 
« émetteur » 


“letters patent” 


« lettres 
patentes » 


“Minister” 
« ministre » 


“officer” 
« dirigeant » 


Sociétés de fiducie et de prét 


“guarantee” includes a letter of credit; 


“guaranteed trust money” means money that 
is received in trust for investment by a 
company that is a trust company pursuant 
to subsection 57(2) and that is subject toa 5 
guarantee by the company in respect of 
the payment of interest or repayment of 
the principal or both; 


“head office’ means the office required to be 
maintained by a company pursuant to sec- 10 
tion 242; 


“holder” means 


(a) in respect of a security certificate, 
the person in possession of the certifi- 
cate issued or endorsed to that person or 15 
to bearer or in blank, and 


(6) in respect of the ownership of a 
share, the shareholder of the share 
within the meaning of section 7; 


“holding body corporate’ means a holding 20 
body corporate within the meaning of 
section 4; 


“incorporated”, when used with reference to 
a body corporate that is incorporated by or 
under an Act of Parliament or of the25 
legislature of a province, also refers to a 
body corporate that is continued by or 
under any such Act; 


“incorporating instrument” means the spe- 
cial Act, letters patent, instrument of con- 30 
tinuance or other constating instrument by 
which a body corporate was incorporated 
or continued and includes any amendment 
to or restatement of the constating 
instrument; 35 


“incorporator’, in relation to a company, 
means a person who applied for letters 
patent to incorporate the company; 


“issuer”, in respect of a security, means the 
entity that issues or issued the security; 


40 


“letters patent’, in respect of an instrument 
authorized to be issued under this Act, 
means letters patent in a form approved by 
the Superintendent; 


‘*Minister” means the Minister of Finance; 45 


“officer’’ means 


«intérét substantiel » Intérét déterminé con- 
formément a larticle 8. 


«lettres patentes» Lettres patentes en la 
forme agréée par le surintendant et dont la 
présente loi autorise la délivrance. 


«loi antérieure » La Loi sur les sociétés de 
prét ou la Loi sur les sociétés de fiducie. 


« ministre » Le ministre des Finances. 


« operation » En matiére de valeurs mobilié- 
res, toute aliénation 4a titre onéreux. 


« personne» Personne physique, entité ou 
representant personnel. 


« personne morale » Toute personne morale, 
indépendamment de son lieu ou mode de 
constitution. 


« plaignant » En ce qui a trait a une société 
ou a toute question la concernant : 


a) soit le détenteur inscrit ou le vérita- 
ble propriétaire, ancien ou actuel, de 


valeurs mobiliéres de la société ou d’en- 20 


titeés du méme groupe; 
b) soit tout administrateur ou dirigeant, 


ancien ou actuel, de la société ou d’enti- 
tés du méme groupe; 


c) soit toute autre personne qui, d’aprés 25 


le tribunal, a qualité pour présenter les 
demandes visées aux articles 339, 343 
ou 538. 


« porteur » La personne en possession d’un 
titre au porteur ou endossé en blanc. 


« procuration » Le formulaire de procuration 


rempli et signé par un actionnaire par 
lequel il nomme un fondé de pouvoir pour 
le représenter aux assemblées des action- 
naires. 

«rapport annuel» Le rapport financier 
annuel d'une société visé a Il’alinéa 
313(1)a). 


« registre central des valeurs mobiliéres » ou 


« registre des valeurs mobiliéres » Le regis- 40 


tre vise a l’article 253. 


« intérét 
substantiel » 
“significant 
interest” 


« lettres 
patentes » 
“letters patent 


” 


« loi anté- 
Tieure » 
“former Act” 


« ministre » 
“Minister” 


« operation » 
“ 


10 trade” 


« personne » 
“person” 


« personne 
morale » 
“body 


1 5 corporate” 


« plaignant » 
“complainant” 


« porteur » 


2 0 “bearer” 


« procuration » 
“proxy” 


« rapport 
annuel » 
“annual 
statement” 


« registre 
central des 
valeurs 
mobiliéres » ou 
« registre des 
valeurs 
mobiliéres » 
“central 
securities 
register” 
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“order form” 
« titre a ordre » 


“ordinary 
resolution” 
« résolution 
ordinaire » 


“person” 
« personne » 


“personal 
representative” 
« représentant 
personnel » 


“prescribed” 
Version 
anglaise 
seulement 


“property” 
« biens » 


“proxy” 
« procuration » 


“proxyholder” 
« fondé de 
pouvoir » 


“real property” 


« biens 
immeubles » 


“recorded 
address” 

« adresse 
enregistrée » 


Trust and Loan Companies 


« représentant » Toute personne agissant a ce 
titre, notamment le représentant personnel 
d’une personne décédée. 


(a) in relation to a body corporate, a 
chief executive officer, president, vice- 
president, secretary, controller, treasur- 
er and any other natural person desig- 
nated as an Officer of the body corporate 
by by-law or by resolution of the direc- 
tors of the body corporate, and 


«représentant personnel » Personne agissant 
en lieu et place d’une autre, notamment un 
fiduciaire, un exécuteur testamentaire, un 
administrateur, un comité, un tuteur, un 

(5) in relation to any other entity, any curateur, un Cessionnaire, un séquestre ou 

natural person designated as an officer un mandataire. 


of the entity by by-law, by resolution of 10, +ésident canadien » Selon le cas : 
the members thereof or otherwise; 


10 


a) le citoyen canadien résidant habi- 


“se %9 . S 
order form’’, in respect of a security, means tuellement au Canada: 


a security in order form as determined in 


accordance with subsection 86(3); b) le citoyen canadien qui ne réside pas 


habituellement au Canada, mais fait 
partie d’une catégorie de personnes 15 
prévue par réglement; 


“ordinary resolution” means a resolution 15 
passed by a majority of the votes cast by 
or on behalf of the shareholders who voted 


in respect of that resolution: c) le titulaire du statut de résident per- 


manent, au sens de la Loi sur limmi- 


“person” means a natural person, an entity gration, résidant habituellement au 


or a personal representative; 


20 


résidé de fagon habituelle au Canada 
pendant plus d’un an aprés avoir acquis 
pour la premiére fois le droit de deman- 
der la citoyenneté canadienne. 


“personal representative’ means a_ person 
who stands in place of and represents 
another person and, without limiting the 
generality of the foregoing, includes, as the 


Canada, a l’exclusion de celui qui a20 


40 EL1z. II 


« représentant » 
“fiduciary” 


« représentant 
personnel » 
“personal 
representative” 


« résident 
canadien » 
“resident...” 


circumstances require, a trustee, an execu- 2) 4 resolution exttaardinaireni Re colitnn adop- 25 «résolution 
tor, an administrator, a committee, a tée aux deux tiers au moins des voix expri- eae 
guardian, a tutor, a curator, an assignee, a mées ou signées de tous les actionnaires resolution” 
receiver, an agent or an attorney of any habiles a voter en occurrence. 
ee / ; ; «résolution ordinaire » Résolution adoptée a _« résolution 
“prescribed” means prescribed by regulation; 30 }, majorité des voix exprimées. 30 cee 
resolution” 
. noe an Ate «série» Subdivision d’une catégorie d’ac- oben 
property’, in respect of a company that is a ‘oask 
Pmee h LC S lope esos as Bureau maintenu par la société en «sige» 
57(2), includes property held by the com- “ 8 ea oneeua rae oAb “head office” 
pany in respect of guaranteed trust money; id CS i a Z 
» Pied eandhesernd 35" société » Toute personne morale régie par la 35 «société» | 
ese means a comple l présente ber company 
orm of proxy by means of which a share- aa oa was 
holder appoints a proxyholder to attend «société antérieure » Personne morale qui, De. 
and act on the shareholder’s behalf at a avant l’entrée en vigueur de l’article 12, “former- Act 
meeting of shareholders: était régie par la Loi sur les sociétés de company” 
“proxyholder” means the person appointed 40 HEPA ou la Loi sur les sociétés de prét 40 
by proxy to attend and act on behalf of a «société mére» S’entend au sens de ai sae 
shareholder at a meeting of shareholders; Particle 4. corporate” ; 


“real property” includes a leasehold interest 


«souscripteur a forfait» La personne qui, 
in real property; 


pour son propre compte, accepte d’acheter 


“recorded address” means 


« souscripteur a 
forfait » 
“securities 


ss des valeurs mobiliéres en vue d’une mise 45 underwriter” 
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“registered 
form” 
« titre 
nominatif » 


“regulatory 
capital” 

« capital 
réglementaire » 


“resident 
Canadian” 
« résident 
canadien » 


“residential 
property” 

« immeuble 
résidentiel » 


“securities 
underwriter” 
« souscripteur a 


forfait » 


Sociétés de fiducie et de prét 


(a) in relation to a person who is a 
shareholder of a company, the latest 
postal address of the person according to 
the central securities register of the 
company, and 5) 


(5) in relation to a person in any other 
respect, the latest postal address of the 
person according to the records of the 
branch concerned; 


“registered form’, in respect of a security, 10 
means a security in registered form as 
determined in accordance with subsection 
86(4); 

“regulatory capital”, in respect of a com- 
pany, has the meaning given that expres- 
sion by the regulations; 


15 


“resident Canadian” means a natural person 
who Is 


(a) a Canadian citizen ordinarily resi- 
dent in Canada, 


(6) a Canadian citizen not ordinarily 
resident in Canada who is a member of 
a prescribed class of persons, or 


(c) a permanent resident within the 
meaning of the Immigration Act and 25 
ordinarily resident in Canada, except a 
permanent resident who has been ordi- 
narily resident in Canada for more than 
one year after the time at which the 
individual first became eligible to apply 30 
for Canadian citizenship; 


“residential property” means real property 
consisting of buildings that are used, or are 
to be used, to the extent of at least one 


en circulation ou qui, a titre de mandataire 
d’une personne ou d’une personne morale, 
offre en vente ou vend des valeurs mobilié- 
res dans le cadre d’une mise en circulation. 
La présente définition vise aussi les per- 
sonnes qui participent, directement ou 
indirectement, a une telle mise en circula- 
tion, a l’exception de celles dont les inté- 
réts se limitent a recevoir une commission 
de souscription ou de vente payable par le 
souscripteur a forfait. 


«stireté» Droit ou charge — notamment 
hypothéque, privilége ou nantissement — 
grevant des biens pour garantir au créan- 
cier ou a la caution soit le paiement de 
dettes soit ’exécution d’obligations. 


« surintendant » Le surintendant des institu- 
tions financiéres nommé en application de 
la Loi sur le Bureau du surintendant des 
institutions financieres. 


«titre» ou «valeur mobiliére » Dans le cas 
d’une personne morale, action de toute 
catégorie ou titre de créance sur cette der- 
niére, ainsi que le bon de souscription cor- 


respondant, mais a l’exclusion des dépdéts 25 


effectués auprés d’une institution finan- 
ciére ou des documents les attestant; dans 
le cas de toute autre entité, les titres de 
participation ou titres de créance y 
afférents. 


« titre a ordre » Titre de la nature précisée au 
paragraphe 86(3). 


« titre au porteur » Titre de la nature précisée 
au paragraphe 86(2). 


« sireté » 
“security 
interest” 


« surintendant » 
“Superinten- 
dent” 


« titre » ou 
« valeur | 
mobiliére » | 
“security” 


« titre a ordre » 
“order form” 


« titre au 
porteur » 
“bearer form” 


half of the floor space thereof, as one or 35« titre de créance » Tout document attestant 35 «titre de 


more private dwellings; 


“securities underwriter’ means a_ person 
who, as principal, agrees to purchase 
securities with a view to the distribution of 
the securities or who, as agent for a body 40 
corporate or other person, offers for sale or 
sells securities in connection with a distri- 
bution of the securities, and includes a 
person who participates, directly or in- 
directly, in a distribution of securities, 45 
other than a person whose interest in the 
distribution of securities is limited to 
receiving a distributor’s or seller’s commis- 
sion payable by a securities underwriter; 


lexistence d’une créance sur une entité, 
avec ou sans sireté, et notamment une 
obligation, une débenture ou un billet. 


« titre nominatif » Titre de la nature précisée 
au paragraphe 86(4). 


« titre secondaire » Titre de créance délivré 
par la société et prévoyant qu’en cas d’in- 
solvabilité ou de liquidation de celle-ci, le 
paiement de la créance prend rang aprés 


celui de tous les dépdts effectués auprés de 45 


la société et celui de tous ses autres titres 
de créance, a l’exception de ceux dont le 


créance » 
“debt 
obligation” 


«titre 
nominatif » 
“registered 


form” 


« titre 
secondaire » 
“subordinated 
indebtedness” 
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“security” 
«titre» ou 
« valeur... » 


“security 
interest” 
« stireté » 


“send” 
« envoyer » 


“series” 
« série» 


“significant 
interest” 

« intérét 
substantiel » 


“special 
resolution” 

« résolution 
extraordinaire » 


“subordinated 
indebtedness” 
« titre 
secondaire » 


“subsidiary” 
«filiale » 


“substantial 
investment” 
«intérét de 
groupe 
financier » 


Trust and Loan Companies 


“security” means 


(a) in relation to a body corporate, a 
share of any class of shares of the body 
corporate or a debt obligation of the 
body corporate, and includes a warrant 5 
of the body corporate, but does not 
include a deposit with a financial insti- 
tution or any instrument evidencing 
such a deposit, and 


(b) in relation to any other entity, any 10 
ownership interest in or debt obligation 
of the entity; 


“security interest” means an interest in or 
charge on property by way of mortgage, 
lien, pledge or otherwise taken by a credi- 15 
tor or guarantor to secure the payment or 
performance of an obligation; 


“send” includes deliver; 


“series”, in respect of shares, means a divi- 
sion of a class of shares; 


20 


“significant interest” means a significant in- 


terest determined in accordance with 
section 8; 
“special resolution” means a_ resolution 


passed by a majority of not less than two 25 
thirds of the votes cast by or on behalf of 
the shareholders who voted in respect of 
that resolution or signed by all the share- 
holders entitled to vote on that resolution; 


“subordinated indebtedness’ means an30 
instrument evidencing an indebtedness of a 
company that by its terms provides that 
the indebtedness will, in the event of the 
insolvency or winding-up of the company, 
be subordinate in right of payment to all 35 
deposit liabilities of the company and all 
other liabilities of the company except 
those that, by their terms, rank equally 
with or are subordinate to such indebted- 
ness; 

“subsidiary” means a body corporate that is 


a subsidiary of another body corporate 
within the meaning of section 5; 


40 


“substantial investment” means a substantial 
investment determined in accordance with 45 
section 10; 


40 Eviz. II 


paiement, selon leurs propres termes, est 
de rang égal ou inférieur. 


«transfert » Tout transfert de valeurs mobi- «transfert » 


liéres, y compris par effet de la loi. Aas 
« tribunal » 5 «tribunal » 
: Be “court” 

a) La Cour de lOntario (Division 

générale); 

b) la Cour supérieure du Québec; 

c) la Section de premiére instance de la 

Cour supréme de la Nouvelle-Ecosse, de 10 

V'Ile-du-Prince-Edouard ou de Terre- 

Neuve; 

d) la Cour du Banc de la Reine du 

Nouveau-Brunswick, du Manitoba, de 

la Saskatchewan ou de |’Alberta; 15 

e) la Cour supréme de la Colombie-Bri- 

tannique; 

f) la Cour supréme du territoire du 

Yukon ou des Territoires du Nord- 

Ouest. 20 
« vérificateur » S’entend notamment d’un everitice at 

cabinet de comptables. sd 

«véritable propriétaire» Est considéré  «véritable 


comme tel le propriétaire de valeurs mobi- (propriété 
li¢res inscrites au nom d’un ou de plusieurs 25 effective » 

intermédiaires, notamment d’un fiduciaire Bien 
ou d’un mandataire; « propriété effective » 

s’entend du droit du véritable propriétaire. 


propriétaire » et | 
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“Superintend- 
ent” 
« surintendant » 


“trade” 
« operation » 


“transfer” 
« transfert » 


“voting share” 
« action avec 
droit de vote » 


Control 


Deemed control 


Idem 


Sociétés de fiducie et de prét 


“Superintendent” means the Superintendent 


of Financial Institutions appointed pursu- 
ant to the Office of the Superintendent of 
Financial Institutions Act; 


“trade”, in respect of securities, means any 5 


sale or disposition of securities for valuable 
consideration; 


“transfer’’, in respect of securities, includes a 


transmission by operation of law; 


“voting share” means a share of any class of 10 


shares of a body corporate carrying voting 
rights under all circumstances or by reason 
of an event that has occurred and is con- 
tinuing or by reason of a condition that 
has been fulfilled. 15 


Interpretation 


3. (1) For the purposes of this Act, 


(a) a person controls a body corporate if 
securities of the body corporate to which 
are attached more than SO per cent of the 
votes that may be cast to elect directors of 20 
the body corporate are beneficially owned 
by the person and the votes attached to 
those securities are sufficient, if exercised, 
to elect a majority of the directors of the 
body corporate; 

(6) a person controls an unincorporated 
entity, other than a limited partnership, if 
more than 50 per cent of the ownership 
interests, however designated, into which 
the entity is divided are beneficially owned 30 
by that person and the person is able to 
direct the business and affairs of the 
entity; 

(c) the general partner of a limited part- 
nership controls the limited partnership; 35 
and 

(d) a person controls an entity if the 
person has any direct or indirect influence 
that, if exercised, would result in control in 
fact of the entity. 


oe 


40 


(2) A person who controls an entity is 


deemed to control any entity that is con- 
trolled, or deemed to be controlled, by the 
entity. 


(3) A person is deemed to control an entity 45 


where the aggregate of 


Interprétation 


3. (1) Pour l’application de la présente loi, 


a le contréle d’une entité : 


a) dans le cas d’une personne morale, la 
personne qui a la propriété effective de 
titres de celle-ci lui conférant plus de cin- 5 
quante pour cent des droits de vote dont 
l'exercice lui permet d’élire la majorité des 
administrateurs de la personne morale; 


b) dans le cas d’une entité non constituée 
en personne morale, a l’exception d’une 10 
société en commandite, la personne qui en 
détient, a titre de véritable propriétaire, 
plus de cinquante pour cent des titres de 
participation — quelle qu’en soit la dési- 
gnation — et qui a la capacité d’en diriger 
tant l’activité commerciale que les affaires 
internes; 

c) dans le cas d’une société en comman- 
dite, le commandité; 

d) dans les autres cas, la personne dont 20 
influence directe ou indirecte auprés de 
entité est telle que son exercice aurait 
pour résultat le contréle de fait de celle-ci. 


— 


5 


(2) La personne qui contréle une entité est 


réputée contrdler toute autre entité contrdlée 25 
ou réputée contrélée par celle-ci. 


(3) Une personne est réputée avoir le con- 


trdle d'une entité quand elle-méme et les 


Contréle 


Présomption de 
contréle 


Idem 
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10 Trust and Loan Companies 40 Exiz. II 


(a) any securities of the entity that are entités qu’elle contrdle détiennent la pro- 
beneficially owned by that person, and priété effective d’un nombre de titres de la 
(b) any securities of the entity that are premiere tel que, si elle-méme et les entités 


beneficially owned by any entity controlled _ contrdlées étaient une seule personne, elle 
by that person 5 controlerait l’entité en question. 5 


is such that, if that person and all of the 
entities referred to in paragraph (4) that 
beneficially own securities of the entity were 
one person, that person would control the 


entity. 10 

Holding body 4. A body corporate is the holding body 4. Est la société mére d’une personne — Sociétés méres 

corporate . + . 
corporate of any body corporate that is its morale la personne morale dont celle-ci est la 
subsidiary. filiale. 

Subsidiary 5. A body corporate is a subsidiary of 5. Toute personne morale qui est contrélée _ Filiales 
another body corporate if it is controlled, 15 par une autre personne morale, abstraction 10 
determined without regard to paragraph faite de l’alinéa 3(1)d), en est la filiale. 

3(1)(d), by the other body corporate. 

Affiliated 6. (1) One entity is affiliated with another 6. (1) Sont du méme groupe les entités Groupe 

re entity if one of them is controlled by the dont lune est contrélée par l’autre ou les 
other or both are controlled by the same 20entités qui sont contrdlées par la méme 
person. personne. i) 

Idem (2) Notwithstanding subsection (1), for (2) Par derogation au paragraphe (1) et ‘Idem 
the purposes of sections 43 and 48 and sub- _ pour I’application des articles 43 et 48 et des 
sections 270(1) and 288(1), one entity is paragraphes 270(1) et 288(1), sont du méme 
affiliated with another entity if one of them 25 groupe les entités dont l’une est contrélée par 
is controlled, determined without regard to l’autre ou les entités qui sont contrélées par 20 
paragraph 3(1)(d), by the other or both are la méme personne, abstraction faite de l’ali- 
controlled, determined without regard to  néa 3(1)d). 
paragraph 3(1)(d), by the same person. 

Shareholder 7. (1) For the purposes of this Act, a30 7. (1) Pour l’application de la présente loi, — Actionnaire 
person is a shareholder of a body corporate est actionnaire d’une personne morale toute 
when, according to the securities register of | personne qui, selon le registre des valeurs 25 
the body corporate, the person is the owner _mobiliéres de celle-ci, est propriétaire d’une 
of one or more shares of the body corporate ou de plusieurs actions ou qui a le droit 
or is entitled to be entered in the securities 35 d’étre inscrite dans ce registre, ou un autre 
register or like record of the body corporate document semblable de la personne morale, 4 
as the owner of the share or shares. titre de propriétaire de ces actions. 30 

Holdeniof2 (2) A reference in this Act to the holding (2) Dans la présente loi, la mention qu’une piece 

pee of a share by or in the name of any person is action est détenue par une personne ou en pe 
a reference to the fact that the person is40son nom signifie que cette personne est ins- 
registered or is entitled to be registered inthe crite ou a le droit d’étre inscrite a titre 
securities register or like record of the body d’actionnaire dans le registre des valeurs 35 
corporate as the holder of that share. mobiliéres ou tout autre document semblable 

de la personne morale. 
Significant 8. (1) A person has a significant interest 8. (1) Une personne a un intérét substan- __Intérét 


interest substantiel 


in a Class of shares of a company where the 4S tiel dans une catégorie d’actions d’une société 
aggregate of quand elle-méme et les entités qu’elle con- 40 
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Increasing 
significant 
interest 


Acting in 
concert 


Idem 


Sociétés de fiducie et de prét 


(a) any shares of that class beneficially 
owned by the person, and 

(6) any shares of that class beneficially 
owned by entities controlled by the person 


exceeds 10 per cent of all of the outstanding 5 


shares of that class of shares of the company. 


(2) A person who has a significant interest 
in a Class of shares of a company increases 
that significant interest in the class of shares 


trdle détiennent la propriété effective de plus 
de dix pour cent de l’ensemble des actions en 
circulation de cette catégorie. 


(2) La personne qui a un intérét substan- 
tiel dans une catégorie d’actions d’une société 
augmente cet intérét quand le pourcentage 


where the person or any entity controlled by 10 de telles actions dont elle-méme et les entités 


the person 
(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional shares of that class, or 
(6) acquires control of any entity that 
beneficially owns shares of that class, 


in such number as to increase the percentage 
of shares of that class that are beneficially 
owned by the person and by any entities 
controlled by the person. 


quelle contréle détiennent la propriété effec- 
tive augmente du fait de l’acquisition par 
elle-méme ou toute entité qu’elle contrdle : 
a) soit d’actions de cette catégorie 4 titre 
de véritable propriétaire; 
b) soit du contrdle d’une entité qui détient 
a titre de veritable propriétaire des actions 
de cette catégorie. 


9. (1) For the purposes of Part VII and20 9. (1) Pour l’application de la partie VII 


subsection 474(3), where two or more per- 
sons have agreed, pursuant to any agree- 
ment, commitment or understanding, wheth- 
er formal or informal, verbal or written, to 
act jointly or in concert in respect of 
(a) shares of a company that they benefi- 
cially own, 
(5) shares or ownership interests that they 
beneficially own of any entity that benefi- 
cially owns shares of a company, or 
(c) shares or ownership interests that they 
beneficially own of any entity that controls 
any entity that beneficially owns shares of 
a company, 


those persons shall be deemed to be a single 35 


person who is acquiring beneficial ownership 
of the aggregate number of shares of the 
company or shares or ownership interests of 
the entity that are beneficially owned by 
them. 


(2) Without limiting the generality of sub- 
section (1), any agreement, commitment or 
understanding by or between two or more 
persons who beneficially own shares of a 


et du paragraphe 474(3), sont réputées étre 
une seule personne qui acquiert 4 titre de 
veritable propriétaire le nombre total des 


actions d’une société ou des actions ou titres 20 
25 de participation d’une entité dont elles ont la 


propricté effective les personnes qui, en vertu 
d'une entente, d’un accord ou d’un engage- 
ment — formel ou informel, oral ou écrit — 


conviennent d’agir ensemble ou de concert 425 
30 Pégard : 


a) soit d’actions de la société dont elles 
sont les véritables propriétaires; 


b) soit d’actions ou de titres de participa- 


tion — dans le cas de l’entité qui détient la 30 


propriete effective d’actions de la société 
— dont elles sont les véritables propriétai- 
res; 

c) soit d’actions ou de titres de participa- 


tion — dans le cas d’une entité qui con- 35 


trdle une entité qui détient la propriété 
effective d’actions de la société — dont 
elles sont les véritables propriétaires. 


(2) Sans que soit limitée la portée générale 


du paragraphe (1), est réputé étre un accord, 40 


une entente ou un engagement au sens de ce 
paragraphe tout accord, entente ou engage- 


company or shares or ownership interests of 45 ment permettant 4 chacune des personnes 


any entity referred to in paragraph (1)(6) or 
(c), 


qui sont les veritables propriétaires d’actions 


d’une société ou d’actions ou titres de partici- 45 


5 


10 


15 


Augmentation 
de l’intérét 
substantiel 


Action 
concertée 


Idem 
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Designation 


Substantial 
investment in 
body corporate 


Increasing 
substantial 
investment in 
body corporate 


Trust and Loan Companies 


(a) whereby any of them or their 
nominees may veto any proposal put 
before the board of directors of the com- 
pany, or 
(6) pursuant to which no proposal put 5 
before the board of directors of the com- 
pany may be approved except with the 
consent of any of them or their nominees, 
shall be deemed to be an agreement, commit- 
ment or understanding referred to in subsec- 
tion (1). 


10 


(3) For the purposes of this section, per- 
sons shall be presumed not to have agreed to 
act jointly or in concert solely by reason of 
the fact that 

(a) one is the proxyholder of one or more 

of the others in respect of shares or owner- 

ship interests referred to in subsection (1); 

or 

(b) they vote the voting rights attached to 20 

shares or ownership interests referred to in 

subsection (1) in the same manner. 


1 


(4) Where in the opinion of the Superin- 
tendent it is reasonable to conclude that an 
agreement, commitment or understanding 25 
referred to in subsections (1) and (2) exists 
by or among two or more persons, the Super- 
intendent may designate those persons as 
persons who have agreed to act jointly or in 
concert. 


30 


10. (1) A person has a substantial invest- 
ment in a body corporate where 


(a) the voting rights attached to the 
aggregate of any voting shares of the body 
corporate beneficially owned by the person 35 
and by any entities controlled by the 
person exceed 10 per cent of the voting 
rights attached to all of the outstanding 
voting shares of the body corporate; or 

(b) the aggregate of any shares of the40 
body corporate beneficially owned by the 
person and by any entities controlled by 
the person represents ownership of greater 
than 25 per cent of the shareholders’ 


equity of the body corporate. 45 


(2) A person who has a substantial invest- 
ment in a body corporate pursuant to para- 
graph (1)(a) increases that substantial 


pation de lentité visée aux alinéas (1)b) ou 
re 
a) soit d’opposer — personnellement ou 
par délégué — son veto a une proposition 
soumise au conseil d’administration de la 5 
société; 
b) soit d’empécher l’approbation de toute 
proposition soumise au conseil d’adminis- 
tration de la société en l’absence de son 
consentement ou de celui de son délégué. 


10 


(3) Pour lapplication du présent article, 
les personnes sont présumées ne pas s’étre 
entendues pour agir ensemble ou de concert 
uniquement du fait : 

a) qu’une est le fondé de pouvoir d’une ou 

de plusieurs autres de ces personnes a 

légard des actions ou titres de participa- 

tion visés au paragraphe (1); 

b) qu elles exercent les droits de vote atta- 

chés aux actions ou titres de participation 20 

visés au paragraphe (1) de la méme fagon. 


(4) Si, a4 son avis, il est raisonnable de 
conclure a lexistence d’une entente, d’un 
accord ou d’un engagement au sens des para- 
graphes (1) ou (2), le surintendant peut déci- 25 
der que les personnes en cause se sont enten- 
dues pour agir ensemble ou de concert. 


10. (1) Une personne a un intérét de 
groupe financier dans une personne morale 
quand elle-méme et les entités qu’elle con- 30 
trdle détiennent la propriété effective : 


a) soit d'un nombre total d’actions com- 
portant plus de dix pour cent des droits de 
vote attachés a l’ensemble des actions en 
circulation de celle-ci; 

b) soit dun nombre total d’actions repré- 
sentant plus de vingt-cinq pour cent de 
avoir des actionnaires de celle-ci. 


35 


(2) La personne qui détient le type d’inté- 
rét de groupe financier visé a l’alinéa (1)a) 40 
laugmente quand elle-méme ou toute entité 
quelle contrdle : 


40 Ez. Il 
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Idem 


New substan- 
tial investment 


Sociétés de fiducie et de prét 13 


investment when the person or any entity 

controlled by the person 
(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional voting shares of the body corporate 
in such number as to increase the percent- 5 
age of voting rights attached to the aggre- 
gate of the voting shares of the body cor- 
porate beneficially owned by the person 
and by any entities controlled by the 
person; or 10 
(b) acquires control of any entity that 
beneficially owns any voting shares of the 
body corporate in such number as to 
increase the percentage of voting rights 
attached to the aggregate of the voting 15 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the person and by any entities 
controlled by the person. 


(3) A person who has a substantial invest- 


a) soit acquiert a titre de véritable pro- 
priétaire un nombre d’actions de la per- 
sonne morale qui augmente le pourcentage 
des droits de vote attachés a l‘ensemble des 
actions qu’elles détiennent a titre de véri- 5 
table propriétaire; 

b) soit acquiert le contréle d’une entité qui 
détient a titre de véritable propriétaire un 
nombre d’actions de la personne morale 
qui augmente le pourcentage des droits de 10 
vote attachés a l’ensemble des actions 
qu’elles détiennent a titre de véritable 
propriétaire. 


Idem 


(3) La personne qui détient le type d’inte- 


ment in a body corporate pursuant to para- 20 rét de groupe financier visé a l’alinéa (1)6) 15 


graph (1)(b) increases that substantial 
investment when the person or any entity 
controlled by the person 


(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional shares of the body corporate in such 25 
number as to increase the percentage of 
the shareholders’ equity of the body corpo- 
rate represented by the aggregate of the 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the person and by any entities 30 
controlled by the person; or 

(6) acquires control of any entity that 
beneficially owns any shares of the body 
corporate in such number as to increase 
the percentage of the shareholders’ equity 35 
of the body corporate represented by the 
aggregate of the shares of the body corpo- 
rate beneficially owned by the person and 
by any entities controlled by the person. 


(4) For greater certainty, 40 


(a) where a person has a_ substantial 
investment in a body corporate pursuant to 
paragraph (1)(a) and the person, or any 
entity controlled by the person, 
(i) purchases or otherwise acquires 45 
beneficial ownership of shares of the 
body corporate, or 


laugmente quand elle-méme ou toute entité 
qu elle contrdle : 


a) soit acquiert a titre de véritable pro- 
priétaire un nombre d’actions de la per- 
sonne morale qui augmente le pourcentage 20 
de l’avoir des actionnaires que représente 
le total des actions de celle-ci qu’elles 
détiennent a titre de véritable propriétaire; 
b) soit acquiert le contréle d’une entité qui 
détient a titre de véritable propriétaire un 25 
nombre d’actions de la personne morale 
qui augmente le pourcentage de l’avoir des 
actionnaires que représente le total des 
actions de celle-ci qu’elles détiennent a 
titre de véritable propriétaire. 30 


(4) Il est entendu que les acquisitions sui- pai intéret 
, , o LL eS € groupe 
vantes sont réputées augmenter l’intérét de finencier 


groupe financier d’une personne dans une 
personne morale : 


a) dans le cas ot la personne a un intérét 35 
de groupe financier dans la personne 
morale en vertu de l’alinéa (1)a), l’acquisi- 
tion par cette personne, ou par une entité 
qu’elle contrdle, soit d’un nombre d’actions 
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Substantial 
investment in 
unincorporated 
entity 


Increasing 
substantial 
investment in 
unincorporated 
entities 


Trust and Loan Companies 


(ii) acquires control of any entity that 
beneficially owns shares of the body 
corporate, 
in such number as to cause the sharehold- 
ers’ equity of the body corporate repre- 5 
sented by the aggregate of the shares of 
the body corporate beneficially owned by 
the person and by any entities controlled 
by the person to exceed 25 per cent of the 
shareholders’ equity of the body corporate, 10 
or 
(b) where a person has a_ substantial 
investment in a body corporate pursuant to 
paragraph (1)(6) and the person or any 
entity controlled by the person 15 
(i) purchases or otherwise acquires 
beneficial ownership of voting shares of 
the body corporate, or 
(ii) acquires control of any entity that 
beneficially owns voting shares of the 20 
body corporate, 
in such number as to cause the voting 
rights attached to the aggregate of the 
voting shares beneficially owned by the 
person and by any entities controlled by 25 
the person to exceed 10 per cent of the 
voting rights attached to all of the out- 
standing voting shares of the company, 
the acquisition is deemed to cause the person 
to increase a substantial investment in the 30 
body corporate. 


(5) A person has a substantial investment 
in an unincorporated entity where the aggre- 
gate of any ownership interests, however des- 


de la personne morale a titre de véritable 
proprietaire, soit du contréle d’une entité 
détenant a ce titre de telles actions, qui 
augmente l’avoir des actionnaires que 
représente l'ensemble de ces actions déte- 
nues a titre de véritable propriétaire par 
cette personne et les entités qu’elle con- 
tréle, a4 plus de vingt-cinq pour cent de 
avoir des actionnaires de la personne 
morale; 


b) dans le cas ot la personne a un intérét 
de groupe financier dans la personne 
morale en vertu de l’alinéa (1)b), acquisi- 
tion par cette personne, ou par une entité 
qu elle contrdéle, soit d'un nombre d’actions 
avec droit de vote de la personne morale a 
titre de véritable propriétaire, soit du con- 
trdle d'une entité détenant a ce titre de 
telles actions, qui augmente les droits de 


10 


vote attachés a l’ensemble de ces actions 20 


détenues en propriété effective par cette 
personne et les entités qu’elle contrdle, a 
plus de dix pour cent des droits de vote 
attaches a l'ensemble des actions en circu- 
lation de la personne morale. 


(5) Une personne a un intérét de groupe 


financier dans une entité non constituée en 
personne morale quand elle-méme et les enti- 


ignated, into which the entity is divided, 35tés quelle contréle détiennent la propriété 


beneficially owned by the person and by any 
entities controlled by the person exceeds 25 
per cent of all of the ownership interests into 
which the entity is divided. 


(6) A person who has a substantial invest- 40 
ment in an unincorporated entity increases 
that substantial investment when the person 
or any entity controlled by the person 

(a) acquires beneficial ownership of addi- 

tional ownership interests in the unincor- 45 

porated entity in such number as to 

increase the percentage of ownership inter- 
ests in the unincorporated entity benefi- 


(6) La personne qui détient un intérét de 


groupe financier dans une entité non consti- 
tuée en personne morale l’augmente quand 35 financier dans 
elle-méme ou toute entité qu'elle contrdle : 


a) soit acquiert a titre de veritable pro- 
priétaire un nombre de titres de participa- 
tion de lentité qui augmente le pourcen- 


tage des titres de participation de celle-ci 40 


qu’elles détiennent a titre de véritable 
proprictaire; 


Zo 


40 EL1z. Il 


Intérét de 
groupe 
financier dans 
une entité non 
constituée en 
personne 


effective de plus de vingt-cing pour cent de 30 morale 
l'ensemble des titres de participation de cette 
entité, quelle qu’en soit la désignation. 


Augmentation 
de l’intérét de 
groupe 


une entité non 
constituée en 
personne 
morale 
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1991 


Distribution to 
the public 


Exemption 


Securities 
deemed part of 
distribution 


Application of 
Act 


Sociétés de fiducie et de prét 

cially owned by the person and by any b) soit acquiert le contréle d'une autre 

entities controlled by the person; or entité détenant a titre de véritable proprie- 

(b) acquires control of any entity that taire un nombre de titres de participation 

beneficially owns ownership interests in de la premiere qui augmente le pourcen- 

the unincorporated entity in such number 5 tage des titres de participation de celle-ci_ 5 

as to increase the percentage of ownership qu’elles détiennent a titre de véritable 

interests beneficially owned by the person proprietaire. 

and by any entities controlled by the 

person. 

11. (1) Subject to subsection (2), for the 10 11. (1) Sous réserve du paragraphe (2), — Souscription 
purposes of this Act, a security of a body pour l’application de la présente loi, les ai 
corporate valeurs mobiliéres d’une personne morale 10 

(a) is part of a distribution to the public font l'objet d’une souscription publique lors- 

where, in respect of the security, there has qu'il a été déposé a leur égard, aux termes 

been a filing of a prospectus, statement of 15 d’une loi fédérale, provinciale ou étrangere, 

material facts, registration statement, un document tel qu’un prospectus, un exposé 

securities exchange take-over bid circular des faits importants, une déclaration d’enre- 15 

or similar document under the laws of  gistrement ou une circulaire d’offre publique 

Canada, a province or a jurisdiction out- d’achat; elles sont de méme réputées en avoir 

side Canada: or 209 fait Pobjet lorsqu’elles ont déja été émises et 

(b) is deemed to be part of a distribution 4° le dépot d'un ou de plusicurs de ces 

to the public where the security has been documents serait requis aux termes d'une 20 

issued and a filing referred to in paragraph telle loi si l'emission etait en cours. 

(a) would be required if the security were 

being issued currently. Bs 

(2) On application therefor by a company, (2) Le surintendant peut, a la demande — Exemption 
the Superintendent may determine that a d'une société, décider que certaines de ses 
security of the company is not or was not valeurs mobiliéres ne font pas — ou mont 
part of a distribution to the public if the pas fait — l’objet d’une souscription publi- 25 
Superintendent is satisfied that the determi- 30 que sil est convaincu que cela ne causera 
nation would not prejudice any security aucun préjudice aux détenteurs des titres de 
holder of the company. la société en question. 

(3) For the purposes of this Act, securities (3) Pour l’application de la présente loi, — Presomption 
of a company sont réputés émis par voie de souscription Eewin 

(a) issued on the conversion of other 35 publique les titres d’une société é€mis lors de 

securities, or la conversion ou en échange de valeurs ayant 

(b) issued in exchange for other securities fait elles-memes Pobjet d’une souscription 

: ce publique. 
are deemed to be securities that are part of a 
distribution to the public if those other 
securities were part of a distribution to the 40 
public. 
Application Application 

12. This Act applies to every body 12. La présente loi s’applique aux person- 35 Champ 

corporate nes morales qui sont constituées ou prorogées oe 


(a) that is incorporated or continued Sous son régime, ainsi qu’aux sociétés anté- 
under this Act, 45 rieures, auxquelles elle ne met pas fin. 
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Conflicting 
provisions 


Corporate 
powers 


Powers 
restricted 


Business in 
Canada 


Powers outside 
Canada 


No invalidity 


By-law not 
necessary 


No personal 
liability 


Trust and Loan Companies 40 Euiz. I 
(b) to which the Trust Companies Act 

applied immediately before the coming 

into force of this section, or 


(c) to which the Loan Companies Act 
applied immediately before the coming 5 
into force of this section, 


and that is not discontinued under this Act. 


13. Where there is a conflict or inconsist- 13. En cas de conflit ou d’incompatibilité = Conflit 


ency between a provision of this Act and a avec l’acte constitutif d'une société anté- 
provision of the incorporating instrument of 1Orieure, les dispositions de la présente loi 
a former-Act company, the provision of this _ prévalent. 

Act prevails. 


PART II PARTIE II 


STATUS AND POWERS POUVOIRS 


14. (1) A company has the capacity of a 14. (1) La société a, sous réserve des 5 Pouvoirs 
natural person and, subject to this Act, the autres dispositions de la présente loi, la capa- 
rights, powers and privileges of a natural 15 cité d’une personne physique. 


person. 

(2) A company shall not carry on any (2) La société ne peut exercer ses pouvoirs _ Reserve 
business or exercise any power that it is ou son activité commerciale en violation de la 
restricted by this Act from carrying on or présente loi. 10 
exercising, or exercise any of its powers in a 20 
manner contrary to this Act. 

(3) A company may carry on business (3) La société peut exercer son activité Activité au 

f : nee Canada 
throughout Canada. commerciale sur l’ensemble du territoire 
canadien. 

(4) Subject to this Act, a company has the (4) Sous réserve de la présente loi, la  Capacité 


: : c Oia Fe os . yey : : tra-territo- 
capacity to carry on its business, conduct its 25 société jouit de la capacité extra-territoriale 1S eae 


affairs and exercise its powers in any juris- — tant pour ses affaires internes que pour 
diction outside Canada to the extent and in ses pouvoirs et son activité commerciale — 
the manner that the laws of that jurisdiction dans les limites des régles de droit applica- 
permit. bles en l’espéce. 


15. Les faits de la société, notamment en 20 Survie des 
*8 . droits 
matiére de transfert de biens, ne sont pas 
nuls du seul motif qu’ils sont contraires a son 
acte constitutif ou a la présente loi. 


15. No act of a company, including any 30 
transfer of property to or by a company, is 
invalid by reason only that the act or transfer 
is contrary to the company’s incorporating 
instrument or this Act. 


Pouvoirs 


16. Il n’est pas nécessaire de prendre un voirs 
5 particuliers 


réglement administratif pour conférer un2 
pouvoir particulier a4 la société ou 4a ses 
administrateurs. 


16. It is not necessary for a company to35 
pass a by-law in order to confer any particu- 
lar power on the company or its directors. 


Absence de 
responsabilité 
personnelle 


17. Les actionnaires de la société ne sont 
pas responsables, en tant que tels, des dettes, 


17. The shareholders of a company are 
not, as shareholders, liable for any liability, 
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No constructive 
notice 


Authority of 
directors and 
officers 


Duration of 
business 


Sociétés de fiducie et de prét 


act or default of the company except as 
otherwise provided by this Act. 


18. No person is affected by or is deemed 
to have notice or knowledge of the contents 
of a document concerning a company by 
reason only that the document has been filed 
with the Superintendent or the Minister or is 
available for inspection at a branch of the 
company. 


19. A company or a guarantor of an obli- 
gation of a company may not assert against a 
person dealing with the company or with any 
person who has acquired rights from the 
company that 

(a) the company’s incorporating instru- 

ment or any by-laws of the company have 

not been complied with, 

(6) the persons named as directors of the 

company in the most recent return sent to 


the Superintendent under section 499 are 20 


not the directors of the company, 

(c) the place named in the incorporating 
instrument or the by-laws of the company 
is not the head office of the company, 


(d) a person held out by the company as a 25 
director, an officer or a representative of 


the company has not been duly appointed 
or has no authority to exercise the powers 
and perform the duties that are customary 


in the business of the company or usual for 30 


such director, officer or representative, or 
(e) a document issued by any director, 
officer or representative of the company 
with actual or usual authority to issue the 
document is not valid or not genuine, 


except where the person has or ought to have 
by virtue of the person’s position with or 
relationship to the company knowledge to 
that effect. 


10 


35 


actes ou défauts de celle-ci, sauf dans les cas 
prévus par la présente loi. 


18. Le seul fait qu'un document relatif a 
une société a été déposé auprés du surinten- 
Sdant ou du ministre, ou qu'il peut étre con- 
sulté a un bureau de la société, est sans 
conséquence pour quiconque et n’implique 
pas qu'il y a connaissance de sa teneur. 


19. La société non plus que ses cautions ne 
peut Opposer aux personnes qui font affaire 
avec elle ou ses ayants droit — sauf si ces 
personnes, en raison de leur poste chez elle 
ou de leurs relations avec elle, connaissaient 


]5 ou auraient da connaitre la situation réelle 


— les prétentions suivantes : 
a) ily a eu manquement a son acte consti- 
tutif ou a ses réglements administratifs; 
b) les personnes qui figurent comme 
administrateurs de la société dans le der- 


Absence de 
présomption de 
connaissance 


Irrecevabilité 
10 de certaines 
préetentions 


15 


nier relevé envoyé au surintendant aux 20 


termes de l’article 499 ne sont pas ses 
administrateurs; 

c) son si€ge ne se trouve pas au lieu indi- 
que dans son acte constitutif ou ses régle- 
ments administratifs; 

d) une personne qu'elle a_ présentée 
comme l’un de ses administrateurs, diri- 
geants ou mandataires n’a pas été régulié- 
rement nommée ou n’est pas habilitée a 


us 


exercer les attributions qui découlent nor- 30 


malement soit du poste, soit de son activité 
commerciale; 

e) un document émanant réguliérement 
d’un tel administrateur, dirigeant ou man- 
dataire nest ni valable ni authentique. 


20. (1) Unless the rights of a company are40 20. (1) Sauf dans les cas d’interruption 


terminated pursuant to this Act, the right of 


a company to carry on its business is limited 
in the following manner, namely, 


(a) if Parliament sits on at least twenty 


year that is five years after the year in 
which this section comes into force, a com- 
pany shall not carry on its business after 
March 31 of that year; and 


prévus par la présente loi, le droit de la 
société d’exercer son activité commerciale 
prend fin soit le 31 mars de l’année posté- 


35 


Durée des 
opérations 


rieure de cinq ans a celle de l’entrée en 40 
days during the month of March in the45vigueur du présent article si le Parlement 


si¢ge au moins vingt jours durant le mois de 
mars de cette année, soit, si tel n’est pas le 
cas, le soixantiéme jour de séance du Parle- 
ment suivant cette date. 


45 


41 
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Parliament 
deemed to sit 


Incorporation 
of company 


Restrictions on 
incorporation 


National 
treatment 


Trust and Loan Companies 


(b) if Parliament does not sit on at least 
twenty days during the month of March in 
the year that is five years after the year in 
which this section comes into force, a com- 
pany shall not carry on its business after 5 
the sixtieth sitting day of Parliament next 
following March 31 of that year. 


(2) For the purposes of this section, Parlia- 
ment is deemed to sit on each day that either 
House of Parliament sits. 


10 


PART III 


INCORPORATION, CONTINUANCE 
AND DISCONTINUANCE 


Formalities of Incorporation 


21. On the application of one or more 
persons made in accordance with this Act, 
the Minister may, subject to this Part, issue 
letters patent incorporating a company. 


22. Letters patent incorporating a com- 15 
pany may not be issued if the application 
therefor is made by or on behalf of 

(a) Her Majesty in right of Canada or in 

right of a province, an agency of Her 

Majesty in either of those rights, or an 20 

entity controlled by Her Majesty in either 

of those rights; 

(5) the government of a foreign country or 

any political subdivision thereof; 

(c) an agency of the government of a for- 25 

eign country or any political subdivision 

thereof; or 

(d) an entity, other than a foreign institu- 

tion or any subsidiary of a foreign institu- 

tion, that is controlled by the government 30 

of a foreign country or any political sub- 

division thereof. 

23. (1) Where a proposed company would 
be a subsidiary of a foreign institution that is 
engaged in the trust or loan business, letters 35 
patent to incorporate the company may not 
be issued unless the Minister is satisfied that 

(a) the company will be capable of 

making a contribution to the financial 

system in Canada; and 


40 


40 Ez. I 


(2) Pour l’application du présent article, le — Présomption 
Parlement est réputé siéger les jours ou siége 


Pune ou l’autre de ses chambres. 


|e WML el | 


CONSTITUTION, PROROGATION ET 
CESSATION 


Formalités constitutives 


21. Sous réserve des autres dispositions de — Constitution 


la présente partie, le ministre peut délivrer 5 
aux personnes qui lui en font la demande des 
lettres patentes pour la constitution d’une 
société. 


22. Est obligatoirement rejetée toute 
demande de constitution par lettres patentes 10 
lorsqu’elle est présentée par ou pour, selon le 
cas: 

a) Sa Majesté du chef du Canada ou 

d’une province, un de ses organismes ou 

une entité contrélée par elle; 

b) le gouvernement d’un pays étranger ou 

d’une de ses subdivisions politiques; 

c) un organisme du gouvernement d’un 

pays étranger ou d’une de ses subdivisions 

politiques; 

d) une entité contrélée par le gouverne- 

ment d’un pays étranger ou d’une de ses 

subdivisions politiques, 4 l’exception d’une 
institution étrangére ou d’une filiale d’une 
telle institution. 


Restrictions 


Is 


20 


25 


Traitement 


23. (1) Il ne peut y avoir délivrance de 
national 


lettres patentes dans le cas ot la société ainsi 
constituée serait la filiale d’une institution 
étrangere qui exerce des activités fiduciaires 
ou de prét, sauf si le ministre est convaincu 30 
que : 
a) @une part, la société sera bénéfique 
pour le systéme financier canadien; 
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Part XII of the 
Bank Act 


Application for 
incorporation 


Publishing 
notice of intent 


Objections to 
incorporation 


Minister to be 
informed 


Inquiry into 
objection and 
report 


Report to be 
made available 


Sociétés de fiducie et de prét 


(b) treatment as favourable for companies 
to which this Act applies exists or will be 
provided in the jurisdiction in which the 
foreign institution principally carries on 
business, either directly or through a 
subsidiary. 


b) dautre part, le pays étranger od I’insti- 
tution étrangére exerce principalement son 
activité, directement ou par l’intermédiaire 
d'une filiale, accorde ou accordera un trai- 


tement aussi favorable aux sociétés régies 5 


par la présente loi. 


(2) Nothing in subsection (1) affects the (2) Le paragraphe (1) n’a pas pour effet oe yan 
operation of Part XII of the Bank Act. de porter atteinte 4 l’application de la partie jongues 


XII de la Loi sur les banques. 


24. (1) An application for letters patent to 24. (1) La demande de lettres patentes, | Q Demande 
incorporate a company setting out the names 10 qui doit indiquer les noms des premiers 
of the first directors of the company shall be administrateurs de la société, est déposée au 
filed with the Superintendent, together with bureau du surintendant avec les autres ren- 
such other information, material and evi-  seignements, documents ou piéces justificati- 
dence as the Superintendent may require. ves que Celui-ci peut exiger. ifs) 


(2) Préalablement au dépét de sa demande _ Publicité 


et au moins une fois par semaine pendant 
quatre semaines consécutives, |’intéressé 


(2) Before filing an application referred to 15 
in subsection (1), the applicant or one of the 
applicants, as the case may be, shall, at least 
once a week for a period of four consecutive publie, en la forme que le surintendent 
weeks, publish, in a form satisfactory to the _ estime satisfaisante, un avis de son intention 20 
Superintendent, a notice of intention to make 20 dans la Gazette du Canada et dans un jour- 
the application in the Canada Gazette and in nal a grand tirage paraissant au lieu prévu 
a newspaper in general circulation at or near pour le siége de la société ou dans les 
the place where the head office of the com- — environs. 
pany is to be situated. 


25. (1) Any person who objects to the25 25. (1) Toute personne qui s’oppose au 25 Avis d’opposi- 
proposed incorporation of a company may, projet de constitution peut, dans les trente "" 
within thirty days after the date of the last jours suivant la derniére publication de I’avis 
publication under subsection 24(2) in respect __d’intention, notifier par écrit son opposition 
of the proposed company, submit the objec- —_ au surintendant. 
tion in writing to the Superintendent. 30 


(2) On receipt of an objection under sub- (2) Dés réception, le surintendant porte a 30 Information di 


section (1), the Superintendent shall inform 1a connaissance du ministre l’opposition. and 
the Minister of the objection. 

(3) On receipt of an objection under sub- (3) Dés réception également et A condition —_Enquéte et 
section (1), and if the application for the 35qu’il ait aussi recu la demande de lettres "*?P°" 
issuance of the letters patent to which the  patentes, le surintendant, sil est convaincu 
objection relates has been received, the Su- que cela est nécessaire et dans l’intérét 35 
perintendent shall, if satisfied that it is neces- _ public, fait procéder A une enquéte publique 
sary and in the public interest to do so, hold sur opposition dont il communique ensuite 
or cause to be held a public inquiry into the 40 les conclusions au ministre. 
objection as it relates to the application and, 
on completion of the inquiry, the Superin- 
tendent shall report the findings of the inqui- 
ry to the Minister. 

(4) Within thirty days after receiving a45 (4) Le ministre rend public le rapport du Bees 


Surintendant dans les trente jours de sa 40 
réception. 


report under subsection (3), the Minister 
shall make the report available to the public. 


= =ve 


snags oe oe aes 


nigel ab oviser =wvoD ofl) Wo In # att of In9jdu2 (2) 
| Iebaroinis yi goatonae y Naples ioe pd) lignue ai. >on 
pariegnes goles; 22h ts zan gq 31) ghitioveg wiley axem 
‘ea¥iupns el yuoq fiolrsbe alts Yobnu blow zsiviupni aildug 

. — - 
a hes i yen i ; . 

. tnavd, bs & 199i Of Viveiag Yiolisl yiiveri cole ws 

sgildinies ol edad Made widini of) \yniqmce se areror 


qaiainiy aft Jett eoltani fia invosoe oini 
nk Toitssliqad of} of tngvaler eisbienc 


sihiizs. [lop 
fd ain ateny 
. eolmaviiz 


Tiss. 


1 sb ‘to suing Bl (p 

» 10 stusbauned eb vo ub eeronant 
"b Inoitomasq ell syueem slisup 

| 5 ersten tl ob uniaos wisnanit yolties ae 


agzs'| 15 attubnoo Bl 
oat 


an ac ab sleiorsenentyy Siivil 


eslong rsieob rol Jo ee wal (> 
ielotwoia 


ying sb 44000 


i é we : 
_ re q 7 


| _\yolniooa noirsaimordb of (w 
: jabaned up 2gsie ub uit al (4 
-avainatinnos gt sorb st (> 


me a 


' 
j omits 


ae), 
ea ct 


Ph nevi Hilal ob Stilidnerst wl 19 xvotwde ol (6 fr 


. nolinhoiges') & wqiiing & elqn 
ES & 19 dionenil qotruien! - 


: sibs elena aes ub srdini'l (5 


pau'b 2sinoteg, aot! ann (i) ts 
\ni'b aisoinbla al sanouniay InovioL OE 
erhmtine wi) 


omrolade Se onaahe one 
Ssinia Sl sup = Rint of) tad) 10M eirtt oF Yui Jon anole 


eee 


lpn ot Yo ysileromow arly gattimil ivodsiw 
O! bipgss 2slvoiheg oved line wietniM 9d) ,gni 
0 
od} to voneinMiva Oboe stan sil) fn) 
10 Jascildgn of) la ssoworn lsonenil 
-NGli gnitnitao> lo sowoe & ea zimesilnne 
Whedings sdf ol torque lais 
enely 16 ysiitdiees) bug esnbtivve of! (4) 
oi Tel sinssilyqe Yo Insotlyqs si) Wo 
of} Wo tosrigoleveh bas foubnog syorut 
WanqmMos al! Wo ceynidud 
Of Ia sonsineaxs but hws: atnraud od? (2) 
Zinbsilage to inasilqgn oi! 
batavsyo od iw vneqmos sit torlfodiw Oh) 
od! of 2d 38 ih Ol enbeteg yd vidienogio" 
constiaqes bre sonsicetios slontsl> 
CS nolimaqo 24) mi Jnsmevtovai to) sldetive 
bie wottuslieni isionaatl ato 
isionsan. off le atavroini, reed vet i») 
abana d i mateye 


2Si)al di) Ri lwo Jor od Mate o19dT (1) VS 
WRENS 4 § galing tishey 

pemenmon oti! ik omen.odi (9) 

besd iff orodw chunsD ni soele orl) (4) 

hing {baynwiiz od O) 4) ¢Aqms gs to s9iTIo 

210 oneo naqinte oft Jed: oi6b, ort (>) 

£ oonvieias oni 209 ol 


26iiel od Ai tuo foe Yen YovihiM oT if) 
“ory Yaw YARAMGD B gnitmoqwoN IWoIBY 


rt oan) 0) tol ni oldeeivbys ersbierioo 10 


Ob ott Wo ‘eeomabemuciy qulvoifiag ofr inves 
—tanqme beeoorg 


ans das sor yor cnet odT (64 
<a kage fi anoiibnos bin 


2h YRGTMOD-& BNiLRIOg TORN I1916Q e1Q135! 
e “sure a (uaragner| erabiency wiainil 


OX 


piawesg las 
Ghlumwiq 


od 4f eset 
vO beritiiewoy 
olen 


Ww aasameD 
imsiag avetty| 


wo anon 
tral aq eraud sd 


baw aets¥ 
aniitifeers 


20 


Rules governing 
proceedings 


Factors to be 
considered by 
Minister 


Contents of 
letters patent 


Provisions in 
letters patent 


Terms and 
conditions 


Trust and Loan Companies 


(5S) Subject to the approval of the Gover- 
nor in Council, the Superintendent may 
make rules governing the proceedings at 
public inquiries held under this section. 


26. Before issuing letters patent to incor- 5 
porate a company, the Minister shall take 
into account all matters that the Minister 
considers relevant to the application and, 
without limiting the generality of the forego- 
ing, the Minister shall have particular regard 10 
to 

(a) the nature and sufficiency of the 

financial resources of the applicant or 

applicants as a source of continuing finan- 
cial support for the company; 

(b) the soundness and feasibility of plans 

of the applicant or applicants for the 

future conduct and development of the 
business of the company; 

(c) the business record and experience of 20 

the applicant or applicants; 

(d) whether the company will be operated 

responsibly by persons who are fit as to the 

character, competence and _ experience 

suitable for involvement in the operation 25 

of a financial institution; and 

(e) the best interests of the financial 

system in Canada. 


15 


27. (1) There shall be set out in the letters 
patent incorporating a company 

(a) the name of the company; 

(b) the place in Canada where the head 

office of the company is to be situated; and 

(c) the date that the company came, or is 

to come, into existence. 3) 

(2) The Minister may set out in the letters 
patent incorporating a company any provi- 
sion not contrary to this Act that the Minis- 
ter considers advisable in order to take into 


40 ELIz. | 


Procédure 


(5) Sous réserve de ’agrément du gouver- 
d’enquéte 


neur en conseil, le surintendant peut établir 
des régles concernant la procédure a suivre 
pour les enquétes publiques prévues au pré- 
sent article. 5 


Facteurs a 
prendre en 
compte 


26. Avant de délivrer des lettres patentes, 
le ministre prend en compte tous les facteurs 
qu’il estime se rapporter a la demande, 
notamment en ce qui touche les questions 
suivantes : 


a) la nature et ’importance des moyens 
financiers du ou des demandeurs, et dans 
quelle mesure elles permettent d’assurer 
un soutien financier continu de la société; 

b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans 15 
pour la conduite et l’expansion futures de 
l’activité commerciale de la société; 


c) leur expérience et leur dossier profes- 
sionnels; 


d) la personnalité, la compétence et l’ex- 20 
périence des personnes devant exploiter la 
société, afin de déterminer si elles sont 
aptes a participer a l’exploitation d’une 
institution financiére et a exploiter la 
société de maniére responsable; 


e) Vintérét du systéme financier canadien. 


10 


25 


27. (1) Les lettres patentes d’une société =‘ Teneur 


30 doivent mentionner les éléments d’informa- 


tion suivants : 
a) la dénomination sociale; 
b) le lieu du si¢ge au Canada; 
c) la date de la constitution. 


30 


Dispositions 


(2) Les lettres patentes peuvent contenir ositic 
particuliéres 


toute disposition conforme a la présente loi 
que le ministre estime indiquée pour tenir 35 
compte de la situation particuliére a la 


account the particular circumstances of the 40 société projetée. 


proposed company. 


(3) The Minister may impose such terms 
and conditions in respect of the issuance of 
letters patent incorporating a company as the 


Minister considers necessary or appropriate. 45 


(3) Le ministre peut assujettir la déli- Conditions 


vrance des lettres patentes de la société aux 
conditions qu’il estime indiquées. 


40 
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Notice of issue 
of letters patent 


First directors 


Effect of letters 
patent 


Federal 
corporations 


Other 
corporations 


Application for 
continuance 


Special 
resolution 
approval 


Copy of special 
resolution 


Power to issue 
letters patent 


Issue of letters 
patent 


Sociétés de fiducie et de prét 2 


28. The Superintendent shall cause to be 28. Le surintendant fait publier les avis de us de 
published in the Canada Gazette a notice of _ délivrance de lettres patentes dans la Gazette °°" 
the issuance of letters patent incorporating a du Canada. 
company. 

29. The first directors of a company are 5 29. Les premiers administrateurs d’une Premiers 


the directors named in the application for 5 anata 


letters patent to incorporate the company. 


société sont ceux dont les noms figurent dans 
la demande de lettres patentes. 


a la date Effet des lettre 
patentes 


30. La société est constituée 
indiquée dans ses lettres patentes. 


10 


30. A company comes into existence on 
the date provided therefor in its letters 
patent. 


Continuance Prorogation 


31. (1) Les personnes morales constituées abit 
morales 


aux termes de la Loi sur les sociétés par 10 fédérales 
Act or any other Act of Parliament may actions ou d'une autre loi fédérale peuvent 

apply to the Minister for letters patent con- | demander au ministre des lettres patentes de 

tinuing the body corporate as a company 15 prorogation sous le régime de la présente loi. 

under this Act. 


31. (1) A body corporate incorporated 
under the Canada Business Corporations 


Autres 
15 personnes 
morales 


(2) A body corporate incorporated other- (2) Les personnes morales non constituées 
wise than by or under an Act of Parliament sous le régime d’une loi fédérale peuvent, si 
may, if so authorized by the laws of the _ les régles de droit en vigueur sur le territoire 
jurisdiction where it is incorporated, apply to 20de leur constitution les y autorisent, deman- 
the Minister for letters patent continuing the der au ministre des lettres patentes de proro- 


body corporate as a company under this Act. _ gation sous le régime de la présente loi. 


32. (1) Where a body corporate applies 32. (1) La demande de prorogation est, 20 Demande de 
for letters patent under subsection 31(1) or dans les deux cas, assujettie aux articles 22 a Provoeation 
(2), sections 22 to 26 apply in respect of the 25 26, compte tenu des modifications nécessai- 
application, with such modifications as the _ res. 
circumstances require. 


(2) Where a body corporate applies for (2) La demande de prorogation doit étre caer 
par resolution 


letters patent under subsection 31(1) or (2), auparavant diment autorisée par résolution Ziv anaes 
the application must be duly authorized by a 30 extraordinaire. 
special resolution. 


(3) A copy of the special resolution (3) Une copie de la résolution extraordi- eae la 
referred to in subsection (2) shall be filed naire doit étre jointe 4 la demande. Gass 
with the application. 

33. (1) On the application of a body cor-35 33. (1) Le ministre peut, sous réserve des pen 

ellvr, € 


porate under subsection 31(1) or (2), the 
Minister may, subject to this Part, issue let- 
ters patent continuing the body corporate as 
a company under this Act. 


autres dispositions de la présente partie, déli- 30 
vrer des lettres patentes prorogeant comme 
société sous le régime de la présente loi la 
personne morale qui lui en fait la demande 
aux termes de l’article 31. 


(2) L’article 27 s’applique, avec les adap- Ce eke patente 
tations de circonstance, lors de la délivrance eesti cier 
de lettres patentes de prorogation. 


(2) Where letters patent are issued to a40 
body corporate under subsection (1), section 
27 applies in respect of the issue of letters 
patent, with such modifications as the cir- 
cumstances require. 
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Effect of letters 


patent 


Copy of letters 
patent 


Notice of 
issuance of 
letters patent 


Effects of 
continuance 


Trust and Loan Companies 


34. On the day set out in the letters patent 
continuing a body corporate as a company 
under subsection 33(1), 


(a) the body corporate becomes a com- 


pany as if it had been incorporated under 5 


this Act; and 


(5) the letters patent are deemed to be the 
incorporating instrument of the continued 
company. 


35. (1) Where a body corporate is con- 
tinued as a company under this Part, the 
Superintendent shall forthwith send a copy 
of the letters patent to the appropriate offi- 
cial or public body in the jurisdiction in 


34. A la date indiquée dans les lettres 
patentes de prorogation : 

a) la personne morale devient une société 

comme si elle avait été constituée sous le 

régime de la présente loi; 

b) les lettres patentes sont réputées étre 

l’acte constitutif de la société prorogée. 


10 35. (1) Aprés toute prorogation accordée 


sous le régime de la présente partie, le surin- 
tendant adresse sans délai copie des lettres 
patentes au fonctionnaire ou a l’organisme 
public compétent du ressort dans lequel la 


which the body corporate was authorized to 15 demande a été autorisée. 


apply to be continued under this Act. 


(2) The Superintendent shall cause to be 


published in the Canada Gazette a notice of 


the issuance of letters patent continuing a 


body corporate as a company under this Act. 20 


36. Where a body corporate is continued 
as a company under this Part, 

(a) the property of the body corporate 
continues to be the property of the 
company; 

(b) the company continues to be liable for 
the obligations of the body corporate; 

(c) an existing cause of action or claim by 
or against the body corporate or any liabil- 


ity of the body corporate to prosecution is 30 


unaffected; 

(d) a civil, criminal or administrative 
action or proceeding pending by or against 
the body corporate may continue to be 
prosecuted by or against the company; 

(e) a conviction against, or any ruling, 
order or judgment in favour of or against 
the body corporate may be enforced by or 


(2) Le surintendant fait publier dans la 
Gazette du Canada un avis de délivrance de 
lettres patentes de prorogation. 


S 


36. Les régles suivantes s’appliquent a 
toute personne morale prorogée comme 
société sous le régime de la présente partie : 


40 EL1z. I 


Effet 


Transmission 
des lettres 
patentes 


10 


Avis 


15 


Effets de la 
prorogation 


a) les biens de la personne morale lui 20 


appartiennent; 


b) elle assume les obligations de la per- 
sonne morale; 


c) aucune atteinte n’est portée aux causes 


d’action déja nées a l’égard de la personne 25 


morale; 

d) les procédures civiles, criminelles ou 
administratives engagées par ou contre la 
personne morale peuvent étre continuées 
par ou contre la société; 

e) toute décision judiciaire ou quasi judi- 
claire rendue en faveur de la personne 
morale ou contre elle est exécutoire a 
l’égard de la société; 


30 


against the company; 


(f) a person who, on the day the body 40 
corporate becomes a company, was the 
holder of a security issued by the body 
corporate is not deprived of any right or 
privilege available to the person at that 
time in respect of the security or relieved 45 
of any liability in respect thereof, but any 
such right or privilege may be exercised 
only in accordance with this Act; and 


J) les personnes qui, a la date de proroga- 35 
tion, détenaient des valeurs de la personne 
morale conservent tous les droits et privilé- 
ges qu’elles avaient a cette date — leur 
exercice étant dés lors assujetti a la pré- 
sente loi — et continuent d’assumer les 40 


obligations qui en découlent; 


g) les réglements administratifs de la per- 
sonne morale deviennent, sous réserve de 
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Duration 
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(g) the by-laws of the body corporate, 
except those that are in conflict with this 
Act, continue as the by-laws of the 
company. 


37. (1) Notwithstanding anything in this 
Act or the regulations, the Governor in 
Council may, on the recommendation of the 
Minister, by order, grant to a company in 
respect of which letters patent were issued 


leur compatibilité avec la présente loi, 
ceux de la société. 


5 37. (1) Par dérogation 4 toute autre dispo- 
sition de la présente loi ou aux réglements, le 
gouverneur en conseil peut, par décret pris 
sur proposition du ministre, autoriser la 
société a laquelle ont été délivrées des lettres 


Disposition 
transitoire 


5 


pursuant to subsection 33(1) permission to 


(a) engage in a business activity specified 

in the order that a company is not other- 
wise permitted by this Act to engage in 
and that the body corporate continued as 
the company was engaging in at the time 15 
the application for the letters patent was 
made; 

(6) continue to have issued and outstand- 
ing debt obligations the issue of which is 
not authorized by this Act if the debt 20 
obligations were outstanding at the time 
the application for the letters patent was 
made; 

(c) subject to sections 375 and 379, issue 
voting shares in respect of convertible 25 
securities outstanding on the day that the 
letters patent were issued without regard 
to subsection 397(1); 

(d) hold assets that a company is not 
otherwise permitted by this Act to hold if 30 
the assets were held by the body corporate 
continued as the company at the time the 
application for the letters patent was 
made; 

(e) acquire and hold assets that a com- 35 
pany is not otherwise permitted by this 
Act to acquire or hold if the body corpo- 
rate continued as the company was 
obliged, at the time the application for the 
letters patent was made, to acquire those 40 
assets; and 


(f) maintain outside Canada any records 
or registers required by this Act to be 
maintained in Canada and maintain and 
process outside Canada information and 45 
data relating to the preparation and main- 
tenance of such records or registers. 


(2) The permission granted under subsec- 


tion (1) shall be expressed to be granted for a 
period specified in the order not exceeding 50 


de l’autorisation, qui ne peut excéder : 


10 patentes en vertu du paragraphe 33(1) a: 


a) exercer toute activité commerciale pré- 
cisée dans le décret et interdite par ailleurs 10 
par la présente loi mais a laquelle se 
livrait, a la date du dépét de la demande 
de lettres patentes, la personne morale pro- 
rogée comme société; 

b) maintenir en circulation des titres de 15 
créance dont la présente loi n’autorise pas 
emission, dans la mesure ou ils étaient 
déja en circulation a la date de la 
demande; 

c) sous réserve des articles 375 et 379,20 
émettre, malgré le paragraphe 397(1), des 
actions avec droit de vote en échange de 
titres convertibles en circulation a la date 
de délivrance des lettres patentes; 

d) détenir des éléments d’actif prohibés 25 
par la présente loi mais qui, a la date de la 
demande, appartenaient a la personne 
morale prorogée comme société; 

e) acquérir et détenir des éléments d’actif 
prohibés par la présente loi, dans le cas ot 30 
la personne morale prorogée comme 
société a été obligée, a la date de la 
demande, de les acquérir; 

f) tenir a létranger les livres et registres 
dont la présente loi exige la tenue au 35 
Canada, ainsi que tenir et traiter a l’étran- 
ger les renseignements et données se rap- 
portant a leur tenue et a leur conservation. 


(2) Le décret précise la période de validité 


Durée des 


40 exceptions 
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Renewal 


Limitation 


Transferring to 


other federal 
Acts 


Trust and Loan Companies 40 Euiz. I 
(a) with respect to any activity described a) dans les cas visés a l’alinéa (1)a), 
in paragraph (1)(a), thirty days after the trente jours a partir de la date de déli- 
date of issue of the letters patent or, where vrance des lettres patentes ou, lorsque l’ac- 
the activity is conducted pursuant to an tivité découle d’accords existant a cette 
agreement existing on the date of issue of 5 date, la date d’expiration de ces accords; 2) 
the letters patent, the expiration of the b) dans les cas visés 4 l’alinéa (1)), dix 
agreement; ans; 
(b) with respect to any matter described c) deux ans dans les autres cas. 
in paragraph (1)(6), ten years; and 
(c) with respect to any matter described in 10 
paragraphs (1)(c) to (/), two years. 
(3) Subject to subsection (4), the Gover- (3) Sous réserve du paragraphe (4), le — Prorogation 
nor in Council may, by order, renew a per- _gouverneur en conseil peut, dans les cas visés 10 
mission granted by order under subsection aux alinéas (1)b) a e), accorder, par décret, 
(1) with respect to any matter described in 15 les prorogations qu’il estime nécessaires. 
paragraphs (1)(b) to (e) for such further 
period or periods as the Governor in Council 
deems necessary. 
(4) The Governor in Council shall not (4) Le gouverneur en conseil ne peut pas _ Restriction 


grant to a company any permission 


(a) with respect to matters described in 
paragraph (1)(5), that purports to be 


20 délivrer d’autorisation qui serait encore vala- 
ble plus de dix ans aprés la date d’obtention 15 
par la société de l’agrément de fonctionne- 

effective more than ten years after the ment dans les cas visés aux alinéas (1)d) et 

date of the approval for the company to @); dans les cas visés a l’alinéa (1)d), il ne 
commence and carry on business, unless 25 peut le faire que sil est convaincu, sur la foi 

the Governor in Council is satisfied on the de la déposition sous serment d’un dirigeant 20 

basis of evidence on oath provided by an de la société, que celle-ci sera dans Pincapa- 

officer of the company that the company cit€ juridique de racheter les titres de 
will not be able at law to redeem at the c¢réance visés par l’autorisation encore en 
end of the ten years the outstanding debt 30 circulation a l’expiration de ce délai. 

obligations to which the permission relates; 

and 


(6) with respect to matters described in 
paragraphs (1)(d) and (e), that purports 
to be effective more than ten years after 35 
the date of the approval for the company 
to commence and carry on business. 


Discontinuance Cessation 


38. (1) A company may, with the approv- 

al in writing of the Minister, apply for 
(a) a certificate of continuance under sec- 40 
tion 187 of the Canada Business Corpora- 
tions Act; and 
(6) letters patent converting the company 
to a bank under subsection 255(1) of the 
Bank Act or amalgamating and continuing 45 
the company as a bank under subsection 
255(2) of that Act. 


38. (1) La société peut, avec l’agrément 25 Prorogation 
écrit du ministre, demander Se a 
a) d'une part, le certificat de prorogation _‘*dérales 

visé a l’article 187 de la Loi sur les socié- 
tés par actions; 

b) d’autre part, des lettres patentes de 30 
conversion en banque aux termes du para- 
graphe 255(1) de la Loi sur les banques ou 
de fusion et prorogation en banque aux 
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Conditions for 


(2) No approval referred to in subsection 
approva 


(1) may be given to a company unless the 
Minister is satisfied that 


(a) the application of the company for a 
certificate of continuance under the 5 
Canada Business Corporations Act or for 
letters patent under the Bank Act has been 
authorized by a special resolution; 


(6) in the case of an application referred 

to in paragraph (1)(a), the company holds 10 
no deposits that are insured under the 
Canada Deposit Insurance Corporation 
VAGis 

(c) the company is not carrying on any of 
the fiduciary activities referred to in sec- 15 
tion 412; and 


(d) unless authorized pursuant to section 
48, the company will not use the word 
“fiduciaire”’, “fiduciary”, “fiducie”’, 
“loan, “loance’, “pret”, “trust or 20 
“trustco” in its name after a certificate of 
continuance in respect of the company is 
issued under the Canada Business Corpo- 
rations Act or letters patent in respect of 
the company are issued under the Bank 25 
Act. 


Effect of 
certificate or 
letters patent 


39. On the day specified in 


(a) the certificate of continuance issued 
under the Canada Business Corporations 


Act, or 30 
(b) the letters patent issued under the 
Bank Act, 


pursuant to an application referred to in 
subsection 38(1), the Canada Business Cor- 
porations Act or the Bank Act, as the case 35 
may be, applies and this Act ceases to apply 

to the body corporate continued under that 
Act. 


Withdrawing 
application 


40. Where a special resolution authorizing 


patent referred to in subsection 38(1) so 
states, the directors of a company may, with- 
out further approval of the shareholders, 
withdraw the application before it is acted 
on. 


45 


Sociétés de fiducie et de prét 


termes du paragraphe 255(2) de la méme 

loi. 

(2) Le ministre ne peut donner son agré- 
ment que sil est convaincu que : 


a) la demande de prorogation, de conver- 
sion ou de fusion a été autorisée par réso- 
lution extraordinaire; 

b) dans le cas visé a l’alinéa (1)a), la 
société ne détient pas de dépéts assurés en 
vertu de la Loi sur la Société d’assurance- 
dépots du Canada; 


c) la société n’exerce pas les activités fidu- 
ciaires visées a l’article 412; 


d) sauf autorisation prévue a l'article 48, 
la société s’est engagée a ne pas utiliser les 
mots « fiduciaire », « fiduciary », « fiducie », 
«loan», «loanco», «prét», «trust» ou 
«trustco» dans sa dénomination sociale 
aprés l’obtention du certificat de proroga- 
tion ou des lettres patentes. 


39. A la date indiquée, soit sur le certifi- 
cat de prorogation, soit sur les lettres paten- 
tes, la personne morale prorogée devient res- 


pectivement assujettie a la Loi 


sur les 


Conditions 
suspensives 


5 


13 


20 


Effet du 
certificat ou des 
lettres patentes 


sociétés par actions ou la Loi sur les banques 25 


et la présente loi cesse de s’appliquer a son 
égard. 


40. Les administrateurs de la société peu- 


the application for a certificate or for letters 40 vent, si cette faculté leur est accordée par les 


Retrait de la 
demande 


actionnaires dans la résolution extraordinaire 30 


autorisant la demande de certificat ou de 
lettres patentes, retirer celle-ci avant qu’il n’y 
soit donné suite. 
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Prohibited 


names 


Exception 


Trust company 


Affiliated 
company 


French or 


English form of 


name 


Trust and Loan Companies 


Corporate Name 


41. (1) A company may not be incorpo- 
rated under this Act with a name 

(a) that is prohibited by an Act of 
Parliament; 
(6) that is, in the opinion of the Minister, 5 
deceptively misdescriptive; 
(c) that is the same as or, in the opinion of 
the Minister, confusingly similar to any 
existing 

(i) trade-mark or trade name, or 

(ii) corporate name of a body corporate, 


except where the trade-mark or trade 
name is being changed or the body corpo- 
rate is being dissolved or is changing its 
corporate name and consent to the use of 15 
the trade-mark, trade name or corporate 
name is signified to the Minister in such 
manner as the Minister may require; 

(d) that is the same as or, in the opinion 
of the Minister, confusingly similar to the 20 
known name under or by which any entity 
carries on business or is identified; or 

(e) that is reserved under section 45 for 
another company or a proposed company. 


(2) Paragraph (1)(a) does not apply with 25 
respect to any former-Act company incorpo- 
rated by or under an Act of Parliament that 
expressly authorizes the use of any name that 
would otherwise be prohibited. 


42. A company that is a trust company 30 
pursuant to subsection 57(2) must have the 
word “fiduciaire”’, “fiduciary”, ‘“‘fiducie”’, 
“trust” or “trustco” included in its name. 


43. Notwithstanding section 41, a com- 
pany that is affiliated, within the meaning of 35 
subsection 6(2), with another entity may, 
with the consent of that entity and the 
approval in writing of the Minister, be incor- 
porated with, or change its name to, substan- 
tially the same name as that of the affiliated 40 
entity. 


44. (1) The name of a company may be 
set out in its letters patent in an English 


40 Bviz. I 


Dénomination sociale 


Dénominations 


41. (1) La société ne peut étre constituée om 
prohibées 


aux termes de la présente loi sous une déno- 
mination sociale : 


a) dont une loi fédérale interdit l’utilisa- 
tion; 5 
b) qui, selon le ministre, est fausse ou 
trompeuse; 


c) qui est identique a la marque de com- 
merce, au nom commercial ou a la déno- 
mination sociale d’une personne morale 10 
existants ou qui lui est similaire, selon le 
ministre, au point de préter a confusion, 
sauf si, dune part, la dénomination, la 
marque ou le nom est en voie d’étre 
changé ou la personne morale est en cours 
de dissolution et, d’autre part, le consente- 
ment de celle-ci a cet égard est signifié au 
ministre selon les modalités qu'il peut 
exiger; 

d) qui est identique au nom sous lequel 20 
une entité exerce son activité ou est 
connue, Ou qui lui est similaire, selon le 
ministre, au point de préter a confusion 
avec lui; 

e) qui est réservée, en application de l’arti- 25 
cle 45, a4 une autre société existante ou 
projetée. 


15 


(2) L’alinéa (1)a) ne s’applique pas a la — Exception 
société antérieure constituée en personne 

morale sous le régime d’une loi fédérale qui 30 
autorise expressément Tutilisation d’une 
dénomination qui serait autrement interdite. 

Société de 
fiducie 


42. La denomination sociale d’une société 
de fiducie au sens du paragraphe 57(2) doit 
comporter Tun des mots suivants: « fidu- 35 
claire », « fiduciary », « fiducie », « trust » ou 
« trustco » 


43. Par dérogation a l’article 41, la société — Société faisant 


: x 5 WE partie d'un 
qui est du méme groupe qu’une autre entité, groupe 
au sens du paragraphe 6(2), peut, une fois 40 
obtenu le consentement de celle-ci et l’agré- 
ment écrit du ministre, adopter une dénomi- 
nation sociale a peu prés identique a celle de 
lentité ou étre constituée en personne morale 
sous une telle dénomination. 45 
44. (1) Dans les lettres patentes, la déno- ae 


mination sociale peut étre énoncée sous l’une 
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Alternate name 


Other name 


Reserved name 


Directing 
change of name 


Revoking name 


Appeal 


No stay 
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form, a French form, an English form anda des formes suivantes, qui peut légalement 
French form or in a combined English and désigner la société: francais seul, anglais 
French form, and the company may use and _ seul, francais et anglais, ou combinaison de 
be legally designated by any such form. ces deux langues. 


(2) A company may identify itself outside 5 (2) La société peut, a l’étranger, énoncer 5 Dénomination 
Canada by its name in any language and the sa dénomination sociale sous n’importe  P! "8 
company may use and be legally designated quelle forme linguistique, laquelle peut dés 
by any such form of its name outside lors légalement désigner la société en dehors 
Canada. du Canada. 


(3) Subject to section 260, a company may10 (3) Sous réserve de I’article 260, la société 10 Autre nom 
carry on business under or identify itself bya | peut exercer son activité commerciale ou 
name other than its corporate name. s identifier sous un nom autre que sa dénomi- 
nation sociale. 


45. The Superintendent may, on request, 45. Le surintendant peut, sur demande, _ Réservation de 
reserve for ninety days a name for a proposed _réserver pendant quatre-vingt-dix jours une 15 ae 
company or for a company that intends tol5dénomination sociale 4 Vintention d’une 
change its name. société sur le point de se constituer ou de 

changer sa dénomination sociale. 


46. (1) If through inadvertence or other- 46. (1) Le ministre peut, par arrété,  Changement 
wise a company ordonner a la société qui, notamment par 20°28" 

(a) comes into existence or is continued  inadvertance, a recu, soit lors de sa création 

with a name, or 20 0u de sa prorogation, soit a la suite d’une 


(b) on an application to change its name, demande de changement, une dénomination 
sociale interdite par l’article 41 de la changer 


is granted a name délai f : ; he 25 
that is prohibited by section 41, the Minister 320(1) Se ee ea ispewie ake kg 2C 


may, by order, direct the company to change 
its mame in accordance with subsection 25 
220(1) and the company shall comply with 
that direction. 


(2) Where a company has been directed (2) Le ministre peut invalider la dénomi- __ !nvalidation 
under subsection (1) to change its name and __ nation sociale de la société qui ne se con- 
has not, within sixty days after the service of 30 forme pas a l’arrété dans les soixante jours 
the direction, changed its name to a name qui suivent sa signification et lui attribuer 30 
that is not prohibited by this Act, the Minis- une dénomination qui constituera, tant 
ter may revoke the name of the company and qu'elle ne sera pas changée conformément au 
assign to it a name and, until changed in paragraphe 220(1), sa dénomination offi- 
accordance with subsection 220(1), the name 35 cielle. 
of the company is thereafter the name so 
assigned. 


(3) Any company to whom an order of the (3) La société visée par l’arrété prévu au 35 Appel 
Minister under subsection (1) relates may, paragraphe (1) peut, dans les trente jours 
within thirty days after the date of the order, 40 suivant sa date, porter la question en appel 
appeal the matter in accordance with section conformément a I’article 530. 


530. 
(4) An order of the Minister under subsec- (4) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur eee de la 
tion (1) is not stayed by an appeal under  l’exécution de la décision, sauf si le tribunal 40 “""™" 


subsection (3), unless the court otherwise 45 en ordonne autrement. 
provides. 
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Restriction on 47. (1) No entity incorporated or formed 47. (1) L’emploi, dans la dénomination Restrictions 
bre ainane by or under an Act of Parliament, other than sociale, des mots « fiduciaire », « fiduciary », 
a company that is a trust company pursuant  « fiducie », « trust » ou « trustco » est interdit a 
to subsection 57(2) or a company that toute entité constitu¢e en personne morale ou 
intends to apply to become such a trust 5 formée aux termes d’une loi fédérale, a l’ex- 5 
company, shall use the word “‘fiduciaire’, ception des sociétés de fiducie au sens du 
“fiduciary”, “‘fiducie”, “trust” or “‘trustco” paragraphe 57(2) et des soci¢tés qui enten- 
in its name. dent le devenir. 


Idem (2) No entity incorporated or formed by or (2) Lemploi, dans la dénomination — !dem 
under any Act of Parliament other than this 1Osociale, des mots «loan», «loanco» ou1l0 
Act, other than a body corporate to which «prét» est interdit a toute entité constituée 
the Investment Companies Act applies, shall en personne morale ou formée aux termes 
use the word “loan”, “loanco” or “prét” in d’une autre loi fédérale, a l’exception des 


its name. personnes morales régies par la Loi sur les 
sociétés d’investissement. Ihe) 

Subsidiaries 48. (1) Notwithstanding subsection 47(1),15 48. (1) Par dérogation au paragraphe  Filiales et 
and ald subsidiary of a company that is a trust 47(1), la filiale d’une société de fiducie au —_financiares 
institutions company pursuant to subsection 57(2), an sens du paragraphe 57(2), l’entité qui con- _ faisant partie 

entity that controls, determined without  tréle, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d), une  °“" 8*UP® 

regard to paragraph 3(1)(d), a company that __ telle société ou l’institution financiére qui est 20 

is a trust company pursuant to subsection 20 du méme groupe qu’elle, au sens du paragra- 

57(2) or a financial institution that is phe 6(2), peuvent, avec l’agrément écrit du 

affiliated, within the meaning of subsection ministre, utiliser le mot « fiduciaire », « fidu- 

6(2), with a company that isa trust company  ciary », « fiducie », « trust » ou « trustco » dans 

pursuant to subsection 57(2) may, with the leur dénomination sociale. 25 

approval in writing of the Minister, use the 25 

word “fiduciaire”, “fiduciary”, “‘fiducie”’, 

“trust” or “trustco” in its name. 
Idem (2) Notwithstanding subsection 47(2), a (2) Par dérogation au paragraphe 47(2), — !dem 

subsidiary of a company, an entity that con- la filiale d'une société, l’entité qui la con- 

trols, determined without regard to para-30(trdle, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d), la 

graph 3(1)(d), a company or a financial société ou l’institution financiére qui est du 

institution that is affiliated, within the mean- méme groupe qu'elle, au sens du paragraphe 30 

ing of subsection 6(2), with a company may, 6(2), peuvent, avec l’agrément écrit du 

with the approval in writing of the Minister, ministre, utiliser le mot « loan », « loanco » ou 

use the word “‘loan’’, “loanco” or “prét” in 35« prét » dans leur dénomination sociale. 

its name. 

PART IV PARTIE IV 
ORGANIZATION AND ORGANISATION ET 
COMMENCEMENT FONCTIONNEMENT 
Organization Meetings Réunions 

First directors’ 49. (1) After letters patent incorporating 49. (1) Aprés la délivrance des lettres Réunion 
meeting constitutive 


a company are issued, a meeting of the direc- _patentes constituant la société, le conseil 35 
tors of the company shall be held at which d’administration tient une réunion au cours 
the directors may, subject to this Part, 40 de laquelle il peut, sous réserve de la présente 


(a) make by-laws; partie : 
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Calling 
directors’ 
mecting 


Calling 
sharcholders* 
meeting 


Mecting of 
shareholders 


Term of first 
directors 


Order to 
commence and 
carry on 
business 


Sociétés de fiducie et de prét 


(b) adopt forms of share certificates and 
corporate records; 


(c) authorize the issue of shares of the 
company; 

(d) appoint officers; 5 
(e) appoint an auditor to hold office until 
the first meeting of shareholders; 


(f) make banking arrangements; and 


(g) deal with any other matters necessary 
to organize the company. 


10 


(2) An incorporator or a director named in 
the application for letters patent may call the 
meeting referred to in subsection (1) by 
giving, subject to subsection 185(2), no fewer 
than five days notice of the purpose, time 15 
and place of the meeting to each director of 
the company. 


50. (1) Where at least ten million dollars, 
or such greater amount as the Minister may 
specify, has been received by a company in 20 
respect of which letters patent were issued 
pursuant to section 21 from the issue of its 
shares, the directors of the company shall 
forthwith call a meeting of the shareholders 


of the company. 25 


(2) The shareholders of a company shall, 
by resolution at the meeting of shareholders 
called pursuant to subsection (1), 

(a) approve, amend or reject any by-law 

made by the directors of the company; 

(b) subject to section 172, elect directors 

to hold office for a term expiring not later 

than the close of the third annual meeting 
of shareholders following the election; and 

(c) appoint an auditor to hold office until 35 

the close of the first annual meeting of 

shareholders. 


30 


51. A director named in the application 
for letters patent to incorporate a company 
holds office until the election of directors at 40 
the meeting of shareholders called pursuant 
to subsection S50(1). 


Commencement and Carrying on of Business 


52. (1) A company shall not carry on any 
business until the Superintendent has, by 


a) prendre des réglements administratifs; 


b) adopter les modéles des certificats d’ac- 
tions et des livres ou registres sociaux; 


c) autoriser l’émission d’actions; 

d) nommer les dirigeants; 5 
e) nommer un vérificateur dont le mandat 
expirera a la premiére assemblée des 
actionnaires; 

f) conclure des conventions bancaires; 

g) traiter de toute autre question d’organi- 
sation. 


10 


(2) Le fondateur de la société — ou |’ad- 
ministrateur nommeé dans la demande de let- 
tres patentes — peut, sous réserve du para- 
graphe 185(2), convoquer la réunion prévue 
au paragraphe (1) en avisant chaque admi- 
nistrateur, au moins cing jours a l’avance, 
des date, heure et lieu de celle-ci ainsi que de 
son objet. 


la réunion 


INS 


50. (1) Dés que le produit de l’émission 20 Convocation — 
une assembleée 
des actionnaires 


d’actions atteint dix millions de dollars ou le 
montant supérieur que le ministre peut 
exiger, les administrateurs de toute société 
ayant obtenu des lettres patentes en vertu de 
l'article 21 convoquent une assemblée des 25 
actionnaires. 


(2) Les actionnaires doivent, par résolu- 
tion adoptée lors de leur premiére assem- 
blée : 

a) approuver, modifier ou rejeter tout 30 

réglement administratif pris par les admi- 

nistrateurs; 

b) sous réserve de l’article 172, élire des 

administrateurs dont le mandat expirera 

au plus tard a la cléture de la troisiéme 35 

assemblée annuelle suivante; 

c) nommer un vérificateur jusqu’a la clé- 

ture de la premiére assemblée annuelle. 

Mandat des 


premiers 


51. Le mandat des administrateurs dési- 
gnés dans la demande de constitution expire 40 
a lélection des administrateurs lors de la 
premiére assemblée des actionnaires. 


Fonctionnement initial 


52..(1): La société ne. peut commencersa 
fonctionner sans l’agrément du surintendant. 


29 


Convocation de 


Assemblée des 
actionnaires 


administrateurs 


Autorisation de 
fonctionnement 
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Former-Act 
companics — 
Loan Compa- 
nies Act 


Former-Act 
companies 


Continued 
company 


Amalgamated 
company 


Subsection 
53(2) and 
section 56 do 
not apply 


Authority to 
make order 


Trust and Loan Companies 40 Ev1z. I 


order, approved the commencement and 
carrying on of business by the company. 


(2) A licence that was issued to a company (2) Est assimilé 4 un agrément de durée —_Societés o 
under section 76 of the Loan Companies Act indéterminée le permis qui a été délivré aux 47) jos socicrcs 
and that is in effect immediately before the 5 termes de l’article 76 de la Loi sur les socié- de prét 


coming into force of this Part is deemed to be —_tés de prét et qui est encore valide a la date 
an order of the Superintendent of indetermi- __d’entrée en vigueur de la présente partie; les 5 
nate duration under subsection 53(1) and the conditions et restrictions qui y sont énoncées 
company remains subject to any and all demeurent en vigueur. 

other restrictions and conditions in the 10 

licence. 


(3) A licence that was issued to a company (3) Est assimilé 4 un agrément de durée —_ Societes 
under section 87 of the Trust Companies Act indéterminée et assorti de Vautorisation 2m 7leures {2 
or under section 112 of the Loan Companies prévue au paragraphe 57(1) ou de la dési- 10 4e fiducie 
Act and that is in effect immediately before 15 gnation prévue au paragraphe 57(3) le 
the coming into force of this Part is deemed permis qui a été délivré aux termes de l’arti- 
to be an order of the Superintendent of cle 87 de la Loi sur les sociétés de fiducie ou 
indeterminate duration under subsection de l'article 112 de la Loi sur les sociétés de 
53(1) containing the authorization referred _prér et qui est encore valide a la date d’entrée 15 
to in subsection 57(1) or the designation 20en vigueur de la présente partie; les condi- 
referred to in subsection 57(3), as the case tions et restrictions qui y sont énoncées 
may be, and the company remains subject to demeurent en vigueur. 
any and all other restrictions and conditions 
contained in the licence. 


(4) Except in respect of a body corporate25 (4) Le surintendant délivre un agrément a —_Soxietes 
that is continued as a company under this toute personne morale prorogée comme 20°°°"> 
Act for the purposes of forthwith amal- — société sous le régime de la présente loi, sauf 
gamating with one or more bodies corporate dans le cas de celle qui est prorogée unique- 
and continuing as a company under this Act, ment en vue d’une fusion immédiate avec une 
where letters patent continuing a body corpo- 30 ou plusieurs autres. 
rate as a company under this Act are issued, 
the Superintendent shall make an order 
approving the commencement and carrying 
on of business by the company. 


(5) Where letters patent amalgamating35 (5) De méme, il délivre un agrément a la 25 Societe issue 
and continuing two or more bodies corporate —_ société issue de la fusion et de la prorogation ices 
as a company under this Act are issued, the de personnes morales sous le régime de la 
Superintendent shall make an order approv- __ présente loi. 
ing the commencement and carrying on of 


business by the company. 40 

(6) For greater certainty, subsection 53(2) (6) Il est entendu que le paragraphe 53(2) eae: 
and section 56 do not apply in respect of a et l’article 56 ne s’appliquent pas aux socié- 30 ee 
company referred to in subsections (4) and _ tés visées aux paragraphes (4) et (5). aha 
ene article 2 


53. (1) On application by a company, the 45 53. (1) Sur demande de la société, le  Ordonnance 
Superintendent may make an order approv-  surintendant peut, par ordonnance, délivrer 
ing the commencement and carrying on of — l’agrément. 
business by the company. 
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Statement of 
payments 


No payments 
before order 


Deposits and 
investments 
before order 


Conditions for 
order 


Sociétés de fiducie et de prét 


(2) An application by a company for an 
order under subsection (1) must contain a 
statement setting out the amounts paid or to 
be paid by the company in connection with 
its incorporation and organization. 5 


54. Until an order approving the com- 
mencement and carrying on of business is 
made for a company, the company shall not 
make any payment on account of incorpora- 
tion or organization expenses out of moneys 
received from the issue of the shares of the 
company and interest thereon, except reason- 
able sums 

(a) for the remuneration of not more than 

two officers; 

(b) for the payment of costs related to the 

issue of shares of the company; and 

(c) for the payment of clerical assistance, 

legal services, accounting services, office 

accommodation at one location, office 20 

expenses, advertising, stationery, postage 

and travel expenses. 


10 


15 


55. Where a company comes into exist- 
ence but no order approving the commence- 
ment and carrying on of business is made for 25 
the company, the company may only 

(a) deposit, in Canada, paid-in capital of 

the company in another deposit-taking 

Canadian financial institution; or 

(b) invest paid-in capital of the company 30 

in unencumbered securities of the Govern- 

ment of Canada or the government of any 
province. 


56. (1) The Superintendent shall not 
make an order approving the commencement 35 
and carrying on of business by a company 
until it has been shown to the satisfaction of 
the Superintendent that 

(a) the meeting of shareholders of the 

company referred to in subsection 50(1) 40 

has been duly held; 

(b) the company has paid-in capital of at 

least ten million dollars or such greater 

amount as is specified by the Minister 

under subsection 50(1); 

(c) the expenses of incorporation and 

organization to be borne by the company 

are reasonable; and 


45 


Etat des 


(2) La demande doit comporter un état e 
épenses 


des dépenses entrainées pour la société par sa 
constitution et son organisation. 


Interdiction de 
5 payer les frais 

avant 

lagrément 


54. Tant quelle n’a pas recu l’agrément, il 
est interdit a la société de payer ses dépenses 
de constitution et d’organisation sur les fonds 
procurés par l’émission d’actions et les inté- 
réts y afférents, sauf en ce qui concerne, et ce 
pour un montant raisonnable : 


a) la rémunération de deux dirigeants au 
plus; 

b) les frais d’émission d’actions; 

c) les dépenses de secrétariat, de services 
juridiques, de comptabilité et d’aménage- 
ment — en un seul endroit — de bureaux, 
ainsi que les frais de bureau, de publicité, 
de papeterie, d’affranchissement et de 
déplacement. 


55. La société créée mais non encore Depots ou 

re eeu : de 20 placements 
agréce peut seulement soit déposer, au 20 préaiables 
Canada, son capital versé dans une autre 
institution financiére canadienne acceptant 
des dépéts, soit le placer dans des titres non 
grevés du gouvernement du Canada ou du 
gouvernement d’une province. 


25 


56. (1) Le surintendant ne délivre lagré- — Conditions 


ment a la société que si celle-ci a établi, a sa 
satisfaction, que : 
a) l’assemblée des actionnaires prévue au 
paragraphe 50(1) s’est tenue en bonne et 30 
due forme; 
b) le capital versé est égal a au moins dix 
millions de dollars ou au montant supé- 
rieur précisé par le ministre en application 
du paragraphe 50(1); 35 
c) ses dépenses de constitution et d’organi- 
sation ne sont pas excessives; 
d) les autres conditions pertinentes impo- 
sées par la présente loi ont été remplies. 
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Time limit 


Authorization 
in order 


Trust company 


Mortgage 
investment 
company 


Conditions of 
order 


Variations 


Trust and Loan Companies 


(d) all other relevant requirements of this 
Act have been complied with. 


(2) The Superintendent shall not make an 
order approving the commencement and 
carrying on of business by a company more 5 
than one year after the day on which the 
company comes into existence. 


57. (1) An order approving the com- 
mencement and carrying on of business by a 
company may, at the discretion of the Super- 
intendent, contain the authorization for the 
company to carry on the activities referred to 
in section 412. 


10 


(2) Where an order approving the com- 
mencement and carrying on of business by a 
company contains the authorization referred 
to in subsection (1), subsection 52(3) or 
paragraph 58(1)(a), the company is a trust 
company under this Act. 


15 


(3) An order approving the commence- 20 
ment and carrying on of business by a com- 
pany, other than a company that is a trust 
company pursuant to subsection (2), may, at 
the discretion of the Superintendent, contain 
a designation that the company is a mort- 25 
gage investment company under this Act. 


(4) An order approving the commence- 
ment and carrying on of business by a com- 
pany may contain such conditions or limita- 
tions that are consistent with this Act and 30 
relate to the business of the company as the 
Superintendent deems expedient and neces- 
sary. 


58. (1) In respect of the order approving 
the commencement and carrying on of busi- 35 
ness by a company, the Superintendent may 
at any time, by further order, 

(a) add to the order the authorization for 

the company to carry on the activities 

referred to in section 412, or the designa- 40 

tion referred to in subsection 57(3), 

(6) make the order subject to such condi- 

tions or limitations that are consistent with 

this Act and that relate to the business of 

the company as the Superintendent deems 45 

expedient and necessary, 


40 Ex1z. I 

(2) L’agrément ne peut étre délivré que aes de 3 
oN , . clivrance de 

dans la premiére année d’existence de la jgrément 


société. 


57. (1) Le surintendant peut, a sa discré- 
tion, assortir l’ordonnance d’agrément d’une 
autorisation d’exercer les activités mention- 
nées a l’article 412. 


Autorisation 
5 spéciale 


Effet de 
Vautorisation 


10 


(2) Lorsque le surintendant lui délivre 
l’autorisation visée aux paragraphes (1) ou 
52(3) ou a lalinéa 58(1)a), la société est par 
le fait méme réputée étre une société de 
fiducie régie par la présente loi. 


Société de 
crédit 
immobilier 


(3) L’agrément peut, a l’appréciation du 
surintendant, désigner la société comme 
societé de crédit immobilier au titre de la 15 
présente loi, sauf s'il s’agit d’une société de 
fiducie au titre du paragraphe (2). 


(4) L’agrément peut aussi étre assorti des — Conditions 


conditions ou restrictions compatibles avec la 
présente loi que le surintendant juge utiles en 20 
ce qui a trait a l’activité commerciale de la 
société. 


58. (1) Le surintendant peut a tout Modification 
moment, toujours par ordonnance, modifier 
lagrément : oS 


a) en y ajoutant l’autorisation d’exercer 
les activités mentionnées a l’article 412 ou 

la désignation visée au paragraphe 57(3); 

b) en l’assortissant des conditions ou res- 
trictions compatibles avec la présente loi 30 
qu’il estime nécessaires en ce qui a trait a 
lactivité commerciale de la société; 

c) en modifiant ou annulant toute autori- 
sation particuliére qui y est prévue ou 
toute condition ou restriction y figurant; 
d) eny annulant la désignation. 


35 
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Appeal to 
Minister 


No stay on 
appeal 


Representations 


Appeal 


No stay 


Public notice 


Notice in 
Canada Gazette 


Sociétés de fiducie et de prét 3 


(c) amend or revoke any authorization Il doit cependant auparavant donner a la 
contained in the order or any condition or — société la possibilité de lui présenter ses 


limitation to which the order is subject, or observations a cet égard. 
(d) revoke any designation contained in 
the order, 5 


but before making any such further order the 
Superintendent shall provide the company 
with an opportunity to make representations 
regarding that further order. 


(2) Any company in respect of which an10 (2) La société a l’égard de qui a été prise Appel au 
order has been made under paragraph (1)(b) une ordonnance aux termes des alinéas (1)b) 5™™*"" 
or (c) may, by notice in writing served onthe ou c) peut, par avis écrit signifié au ministre 
Minister and the Superintendent not later et au surintendant dans les quinze jours sui- 
than fifteen days after the making of the vant la date de l’ordonnance, porter la ques- 
order, appeal the order to the Minister, and, 15 tion en appel devant le ministre; celui-ci peut 
on any such appeal, the Minister may allow  accueillir ou rejeter 'appel ou rendre toute 10 
the appeal, dismiss the appeal or make such autre décision qu’il estime indiquée dans les 
other order as the Minister deems appropri- _ circonstances. 
ate in the circumstances. 


(3) An order under paragraph (1)(6) or20 (3) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur  Caractére non 


(c) shall not be stayed by an appeal under  |’exécution de l’ordonnance prise aux termes oes 
subsection (2) without the consent in writing des alinéas (1)b) ou c), sauf consentement 15 
of the Superintendent. écrit du surintendant. 

(4) Before making a decision under sub- (4) Le ministre, avant de prendre la déci- —_— Observations 
section (2), the Minister shall provide the 25 sion prévue au paragraphe (2), doit donner a 
company concerned with a reasonable oppor- __la_ société la possibilité de présenter ses 
tunity to make representations. observations. 20 

(5S) Any company in respect of which a (5) La société visée par la décision prévue — Appel 


decision was made under subsection (2) may, au paragraphe (2) peut, dans les trente jours 
within thirty days after the making of the 30 suivant son prononcé, porter la question en 
decision, appeal the decision in accordance  appel conformément 4 l’article 530. 

with section 530. 


(6) A decision of the Minister under sub- (6) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 25 Exécution de le 
section (2) is not stayed by an appeal under _ l’exécution de la décision. psi 
subsection (5). BY) 

59. (1) On the making of an order approv- 59. (1) La société est tenue de faire parai- — Avis public 
ing the commencement and carrying on of _ tre un avis de lordonnance d’agrément dans 
business by a company, the company shall un journal a grand tirage publié au lieu de 
publish a notice of the making of the order in son siége ou dans les environs. 30 


a newspaper in general circulation at or near 40 
the place where the head office of the com- 
pany is located. 

(2) The Superintendent shall cause to be (2) Le surintendant fait publier un avis de — Avis dans la 
published in the Canada Gazette a notice of — lordonnance d’agrément dans la Gazette du aga 
the making of an order approving the com- 45 Canada. 
mencement and carrying on of business by a 
company. 
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Trust and Loan Companies 


(3) For greater certainty, this section does 
not apply to a company referred to in subsec- 
tions 52(2) and (3). 


60. Except for the sole purpose of winding 
up the company’s affairs, a company ceases 
to exist one year after the day on which its 
incorporating instrument became effective if 
it does not obtain an order approving the 
commencement and carrying on of business 
within that year. 


61. (1) Where an order approving the 
commencement and carrying on of business 
is not made for a company, no part of the 
moneys of the company shall be used for the 


(3) Il est entendu que le présent article ne 
sapplique pas aux sociétés visées aux para- 
graphes 52(2) et (3). 


60. La société qui n’a pas recu l’agrément 


5 dans l'année qui suit la date de prise d’effet 


de son acte constitutif n’a plus d’existence 
légale, sauf pour la liquidation de ses affaires 
internes. 


61. (1) A défaut d’agrément, les fonds de 
la société ne peuvent servir a régler les frais 
de constitution et d’organisation, autres que 
ceux visés a larticle 54, sauf résolution 


payment of incorporation and organization 15 extraordinaire adoptée a cette fin. 


expenses, other than remuneration and costs 
referred to in section 54, unless the payment 
has been approved by a special resolution. 


(2) If the amount allowed by a special 


(2) Faute dune telle résolution ou s’ils 


resolution for the payment of any incorpora- 20 jugent insuffisant le montant alloué par cel- 


tion and organization expenses referred to in 
subsection (1) is considered insufficient by 
the directors or if no special resolution for 
the payment of such expenses is passed, the 


le-ci, les administrateurs peuvent demander a 
tout tribunal compétent au lieu du siége de 
statuer sur les montants a prélever sur les 
fonds de la société avant toute répartition 


40 ELIZ 


Non-applica- 
tion aux 
sociétés 
antérieures 


Cessation 
5 d’existence 


Paiements 
10 autorisés 


Saisine de 
15 juridiction 


directors may apply to any court having 25 aux actionnaires du solde disponible ou, 220 


jurisdiction in the place where the head 
office of the company is situated to settle and 
determine the amounts to be paid out of any 
moneys of the company before distribution of 


the balance to the shareholders or, where 30 


there are no shareholders, to the incorpora- 
tors. 


(3) The directors shall, at least twenty-one 


days prior to the date fixed for the hearing of 


défaut d’actionnaires, aux fondateurs. 


(3) Les administrateurs envoient aux 
actionnaires ou aux fondateurs, selon le cas, 


the application referred to in subsection (2),35un préavis de la demande au moins vingt et 


send to the shareholders or incorporators, as 
the case may be, a notice of the application, 
which notice shall contain a statement of the 
amounts that are proposed to be settled and 
determined by the court. 


(4) In order that the amounts paid and 
payable under this section may be equitably 
borne by the shareholders or incorporators, 
as the case may be, the directors shall, after 


un jours avant la date d’audition de celle-ci, 
auquel ils joignent un état des frais sur les- 
quels le tribunal aura a statuer. 


(4) Apres que les montants ont été approu- 


vés par résolution extraordinaire ou fixés par 


Préavis 


Zo 


Quote-part 


le tribunal, les administrateurs, pour assurer 30 


une répartition équitable entre les actionnai- 


the amounts of the payments have been4Sres ou les fondateurs, selon le cas, des frais 
approved by special resolution or settled and payables aux termes du_ présent article, 
determined by a court, fix the proportionate déterminent la contribution de chacun d’eux 
part thereof chargeable to each shareholder au prorata de son apport. 35 
or incorporator as the ratio of the amount 
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paid in by the shareholder or incorporator to 
the aggregate of all the amounts paid in by 
the shareholders or incorporators. 


(5) After the amounts referred to in this 
section have been paid, the directors shall 
pay, with any interest earned thereon, to the 
shareholders or incorporators, the respective 
balances of the moneys paid in by them, less 
the amount chargeable to each shareholder 
or incorporator under subsection (4). 


PART. 


CAPITAL STRUCTURE 
Share Capital 


62. (1) Subject to this Act and the 
by-laws of the company, shares of a company 
may be issued at such times and to such 
persons and for such consideration as the 
directors of the company may determine. 


(2) Shares of a company shall be in regis- 
tered form and shall be without nominal or 
par value. 


(3) Shares with nominal or par value of a 


(5) Aprés le paiement des frais a acquitter 


5 aux termes du présent article, les administra- 


teurs remboursent a chaque actionnaire ou 
fondateur le montant de son apport, intéréts 
créditeurs compris, moins sa contribution 
aux frais calculée conformément au paragra- 


10 phe (4). 


PARTIE V 
STRUCTURE DU CAPITAL 


Capital-actions 


62. (1) Sous réserve de la présente loi et 
de ses propres réglements administratifs, la 
société peut émettre des actions aux dates, a 
l'intention des personnes et pour la contre- 


15 partie que les administrateurs déterminent. 


(2) Les actions sont nominatives sans 
valeur nominale. 


(3) Les actions 4 valeur nominale émises 


former-Act company are deemed to be20par une société antérieure sont réputées ne 


shares without nominal or par value. 


(4) Where a body corporate is continued 
as a company under this Act, shares with 
nominal or par value issued by the body 


deemed to be shares without nominal or par 
value. 


(5) Where any right of a holder of a share 
with nominal or par value of a former-Act 


plus avoir de valeur nominale. 


(4) Les actions a valeur nominale émises 
par des personnes morales avant leur proro- 


Répartition dt 
solde disponib 


Pouvoir 
d’émission 


10 


Actions 


] 5 Société 
antérieure 


Actions d’une 
société prorogé 


gation sous le régime de la présente loi sont 20 
corporate before it was so continued are 25 réputées ne plus avoir de valeur nominale. 


(5) Les droits de détenteurs d’actions a 
valeur nominale d’une société antérieure ou 


company or a body corporate continued as a30d’une personne morale prorogée sous le 
régime de la présente loi sont réputés, aprés 25 


company under this Act was stated or 
expressed in terms of the nominal or par 
value of the share immediately before the 
coming into force of this Part or the continu- 


ance under this Act, as the case may be, that 35 


right is thereafter deemed to be the same 
right stated or expressed without reference to 
the nominal or par value of the share. 


63. (1) A company shall have one class of 
“common 40 d’actions non rachetables, dites «ordinaires», 


shares, to be designated as 
shares’, which are non-redeemable and in 


l’entrée en vigueur de la présente partie ou la 
prorogation, selon le cas, étre inchangés, sauf 
en ce qui touche la valeur nominale. 


63. (1) La société doit avoir une catégorie 


dont les détenteurs ont des droits égaux, 
notamment les suivants : 


Expression des 
droits des 
actionnaires 


Actions 


30 ordinaires 
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which the rights of the holders thereof are a) voter a toutes les assemblées, sauf 
equal in all respects, and those rights include celles auxquelles sont seuls habilités a 
(a) the right to vote at all meetings of voter les détenteurs d’actions d’une catégo- 
shareholders except where only holders of rie particuliere; 
a specified class of shares are entitled to 5 5) recevoir les dividendes déclarés; 5 
vote; c) se partager le reliquat des biens de la 
(b) the right to receive dividends declared société lors de sa dissolution. 


on those shares; and 
(c) the right to receive the remaining 


property of the company on dissolution. 10 

(2) No company shall designate more than (2) La société ne peut désigner les actions Demian pa 
one class of its shares as “common shares” or de plus d’une catégorie comme « ordinaires» “0” 
any variation of that term. ou par une variante de ce terme. 10 

(3) A former-Act company that is not in (3) Les sociétés antérieures disposent d’un —_Non-confor- 


: ; : Das ; ene , : ité : société 
compliance with subsection (2) on the 15délai de douze mois aprés l’entrée en vigueur —amtérieure 


coming into force of this Part shall, within de la présente partie pour se conformer au 
twelve months after the coming into force of | paragraphe (2). 

this Part, redesignate its shares to comply 

with that subsection. 


(4) A body corporate continued as a com-20 (4) Les personnes morales prorogées | 5 Non-confor- 
pany under this Act that is not in compliance comme sociétés en vertu de la présente loi oe a 
with subsection (2) on the date letters patent disposent d’un délai de douze mois aprés la 
continuing it as a company are issued shall, date de délivrance de leurs lettres patentes de 
within twelve months after that date, rede- prorogation pour se conformer au paragra- 
signate its shares to comply with that 25 phe (2). 


subsection. 


(5) Subsections (1) and (2) do not apply in (5) Les paragraphes (1) et (2) ne s’appli- Exception 
respect of a former-Act company whose quent pas a la société antérieure dont les 
shareholders are confined to entities incorpo- _ seuls actionnaires sont des entités constituées 
rated or formed by or under an Act of Par-30en personne morale ou formées sous le 
liament or of the legislature of a province régime d’une loi fédérale ou provinciale et 25 
that are, in the opinion of the directors, qui sont, de l’avis du conseil d’administra- 


N 


operating as credit unions or cooperative tion, exploitées a titre de caisses populaires 


associations. ou d’associations cooperatives. 

64. (1) The by-laws of a company may35_ 64. (1) Les réglements administratifs peu- —_ Catégories 
provide for more than one class of shares vent prévoir plusieurs catégories d’actions; le 200 ee 
and, if they so provide, shall set out cas échéant, ils doivent préciser : 

(a) the rights, privileges, restrictions and a) les droits, privileges, conditions et res- 

conditions attaching to the shares of each trictions qui s’y rattachent; 

class; and 40 b) sil y a lieu, le nombre maximal d’ac- 

(6) the maximum number, if any, of tions de toute catégorie que la société est 35 

shares of any class that the company is autorisée a émettre. 

authorized to issue. 

(2) Where a by-law referred to in subsec- (2) Les réglements visés au paragraphe (1) — Approbation 


. ; . cee Ss ne des actionnaire 
tion (1) is made, the directors of the com- 45 font l’objet d’un vote a l’assemblée générale an 


pany shall submit the by-law to the share- suivante. 
holders at the next meeting of shareholders. 


Wuyal tesiowhil, wb ribinat 


(i) treltosedus ni.ot bonsle wel-yd A (fF) 
-fi00 1 Somiinos ef if ditay svitooNs ton 2i 
-tloiay letveqe yd soontbasrtis dtiw. bor!) 
Qciieom oft. 4% emblodowde offi to noit 
@ jited saying air | ¥o bavorqqe bua (2) noliosadue ni of bortsis7 
A 6 we ee Ansbiresqiiue wb gnitiwe nt trsbnamnsyuc oft 


Fi eecen 

ee eee (l) 28 sbem Yneqnroy & to zwal-y ofT (1) 
‘Lotions isvog FO sizing’! 4 di ositoilius yam fA Golo O71 Iné ain 
ao 900 99 ¢notton’b shogsise gny'b. “sion 26 oo mi avibiie Yo 228l5 eam lo Suee 
Df taxi Bb ewsierizinitibe a1 rehwriir 19 a9is5201 os Io OMe off) osivoriue yam baw esito¢ 
tee b ol to weil & y b's lomizam yrdmon of Y) tedmun mumixem of) x2 09 yarqmos 
is rom 2itda. ouparo 2. annita6 ab hoang  seleimich o} baw 259? dono oi eopade Io pon 
. ia 2 ytosdliving 2a) racine £4p — -anultointan ,2ogoliving 2) d9)1 ueiiangtesd od! 
Muloalin ies wel lup encitoirteny 12: a00i0 jo goveta ofl)..0) gnidoed)x znoiibnoe bin 
2]! 106 Joa enoitastini| of} of s9o,duz zea ous 
-wal-yo oni 


AA eat ub eoldayaq 2taeinom sal ie (Cf) ainvome 19 Diebivid avitelumss yna li (f) 
» it sapere ub do.2litelonus esbvebivib s To. Foqesy Ai latiga> Yo. mutel no aldayaq 
ears? inonmlergsint 315 209 tno'n iWiqns ub — asl) ilu? ni bing ton ois zorade Yo ri) 
ab pei gol panned 2itde oou'b brag)! 20% -toitveq 22nlo ausne oe) lo asinae Ue lo etal? 
a orgs) amen £1 5h xsivhe esl totiio) — «ivi hel alumuies Ww fosqes7 ni yidsoter a1 
eid test 6 cepacia i944 intiqcs to muses bre abasb 


. 28 B moiabe eal Pa ab endian eat (f) of bodssits 218 engi ynitoy sed Wi (E) 
~ ocak ni ab pion’ #90 tirab: sroghies aiiimt — to zousile nit z2thile Yo penis 6 lo esis yne 
— dou inet: 2S oil) dred (ods seaic tad) Ig eirse iodo 191 
eifluty 2nu0v 9inbe 


a 


living jatiowh wot (hI ™%® enovimities: ~ogeliviva zig oF (+) 
are: nu & esdonttc enbiiotien rwsiade Jo whee © oo) horivsiie enoilibrvc 
rabitis jieedyq Ub wivsy fis odereivs. adi mo wWitog Portes ait? vabRW bosizodsue 
sbnshivib ab ovdiiam fo 228 !o0o bl nV OE w abnabivih Yo seqeos nt yiwing & eins 
orlass i Jitiqes ob Inunrsawotnio sb to. zsliap isd yne 7990 latiqsa do ww 
ave frOqqer req IsiteswWd1g 95) sie jad) sania oma 3rd TQ porte 
‘rola nludtis ne b/db siowdins amsm gribanter 


‘L & waidocrq ob monvA, (2) 16 esting w lo 2ar1ede Yo Suezi of) tnoiafl (2) 
7 ub 229r31 es zodenojoh emmis2€ ot .noitcse sid! tobnu. boxirorlus evindy 
eer Heireiaiinue zal alo & tnebneinitoque ori 0! Dosz lisd2 mofonib 
Pinte inte nd Jnebasinnive xOlostib off gnistoriue wal-yd ad! lo rq 
Bad rset Vieowinimbe baw enovtotres ,2rgotivivg atifgiy alt xi ot 
we aliptib uot. sbivory Meda bine toinilz seorlt to enoiilinos 
Chad lo axluoinaq Miw Jasbneininsque ort 
zxintie to 29Faz bsenqott 


= : ! 
> a Sy? | es ' 


. ‘Nog 9 prov ab tinnb seve main J 1) Od. - bodontis on étdgit gaiior sted W.{1) oe 
moa & luse ne fe stor ooup. Y -aiilgia gnitov. al) ,varqmos 6 lo matte » 01 
| 7. i. . swusinersb pat papers! 10% aa0 ylno wlaGe ysin 
a tod > ’ oniamile 

sigh oJ (Sp point phe ay sont uh raacgt 


[2@§ 


S165 grits 


its w orved? 


shigh Hin ¥ 


AD ld rH 
vee 


tq lariat 
SLIP ie) ue 


of? ater oa 
sux 


asyeyse03 


199] 


Effective date 


Shares in series 


Series 
participation 


Voting rights 


Restriction on 
series 


Material to 
Superintendent 


One share, one 
vote 


Exception 


Sociétés de fiducie et de prét 


(3) A by-law referred to in subsection (1) 
is not effective until it is confirmed or con- 
firmed with amendments by special resolu- 
tion of the shareholders at the meeting 
referred to in subsection (2) and approved by 
the Superintendent in writing. 


65. (1) The by-laws of a company made 
pursuant to section 64 may authorize the 
issue of any class of shares in one or more 
series and may authorize the directors of the 
company to fix the maximum number, if 
any, of shares in each series and to determine 
the designation, rights, privileges, restrictions 
and conditions attaching to the shares of 


each series, subject to the limitations set out 15 


in the by-laws. 


(2) If any cumulative dividend or amounts 
payable on return of capital in respect of a 
series of shares are not paid in full, the 


(3) La prise d’effet des réglements est 
subordonnée a la fois a leur confirmation, 
avec ou sans modifications, par résolution 
extraordinaire des actionnaires a l’assemblée 


5 vis¢e au paragraphe (2) et a l’agrément écrit 


du surintendant. 


65. (1) Les réglements administratifs visés 
a larticle 64 peuvent permettre |’émission 
d’une catégorie d’actions en une ou plusieurs 


10 séries et autoriser les administrateurs a fixer 


le nombre maximal, sil y a lieu, et la dési- 
gnation des actions de chaque série, ainsi 
qu’a déterminer les droits, priviléges, condi- 
tions et restrictions qui leur sont attachés. 


(2) Si les montants payables au titre des 
dividendes cumulatifs ou du remboursement 
du capital n’ont pas été intégralement versés 


shares of all series of the same class partici- 204 l’égard d’une série donnée, les actions de 


pate rateably in respect of accumulated divi- 
dends and return of capital. 


(3) Where voting rights are attached to 
any series of a class of shares, the shares of 


toutes les séries de la méme catégorie partici- 


Date d’entrée 
en vigueur 


Séries d'action 


10 


] 5 Participation 
des séries 


pent proportionnellement a leur distribution. 20 


(3) Les actions de toutes les séries d’une 
méme catégorie possédent des droits de vote 


every other series of that class shall have the 25 identiques. 


same voting rights. 


(4) No rights, privileges, restrictions or 
conditions attached to a series of shares 
authorized under this section confer on the 


(4) Les droits, priviléges, conditions ou 


restrictions attachés a une série d’actions 25 


autorisée en vertu du présent article ne peu- 


series a priority in respect of dividends or 30 vent lui conférer, en matiére de dividendes ou 


return of capital over any other series of 
shares of the same class that are then 
outstanding. 


(5) Before the issue of shares of a series of 


de remboursement de capital, un traitement 
préférentiel par rapport aux séries de la 
méme catégorie déja en circulation. 


(5) Avant de procéder a l’émission d’ac- 


shares authorized under this section, the 35 tions autoris¢ées aux termes du présent arti- 


directors shall send to the Superintendent a 
copy of the by-law authorizing the directors 
to fix the rights, privileges, restrictions and 
conditions of those shares and shall provide 


the Superintendent with particulars of the 40 


proposed series of shares. 


66. (1) Where voting rights are attached 
to a share of a company, the voting rights 
may confer only one vote in respect of that 
share. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of 


cle, les administrateurs font parvenir au 
surintendant un exemplaire du réglement 


Actions avec 
droit de vote 


Egalité de 
traitement 


30 


Documents a 
envoyer au 
surintendant 


administratif afferent et lui communiquent 35 


tous détails sur les séries qui seront émises. 


66. (1) L’action avec droit de vote ne peut 
conférer qu'un vote et un seul a son 
détenteur. 


Droits de vote 


(2) La régle énoncée au paragraphe (1) ne 40 Exception 
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Shares 
non-assessable 


Consideration 
for share 


Transitional 


Other 


currencies 


Stated capital 
account 


Addition to 
stated capital 
account 


Stated capital 
of former-Act 
company 


Trust and Loan Companies 


(a) a share of a former-Act company 
issued on or before September 27, 1990 
that entitled the holder to more than one 
vote, or to a fraction of a vote, in respect 
of that share; and 


(6) any share of a former-Act company 
that is issued after September 27, 1990 


a) aux actions de sociétés antérieures 
émises avant le 28 septembre 1990, et 
conférant soit plus d’un vote, soit une frac- 
tion de vote, a leurs détenteurs; 


b) aux actions de sociétés antérieures 5 


émises aprés le 27 septembre 1990 4 la 
suite de la conversion de valeurs mobiliéres 


40 Ev1z. J 


de celles-ci émises avec ce droit de conver- 
sion avant cette date. 


pursuant to the conversion of a security of 
the former-Act company that was issued 
with such a conversion privilege prior to 10 
that date. 


67. L’émission d’une action aprés l’entrée | 0 Limite de 
responsabilité 
en vigueur du présent article est libératoire 
quant a l’apport exigible de son détenteur. 


67. Shares issued by a company after the 
coming into force of this section are non- 
assessable and the shareholders are not liable 
to the company or to its creditors in respect 15 


thereof. 
68. (1) No share of any class of shares of 68. (1) L’émission par la société d’actions —_ Contrepartie 
5 fae: have F Z 3 , des actions 
a company shall be issued until it is fully d’une catégorie quelconque est subordonnée 
paid for in money or, with the approval of a leur libération totale en argent ou, avec 15 
the Superintendent, in property. 20l’approbation du surintendant, en nature. 

(2) Where any share of a company is not (2) Les dispositions de la Loi sur les socié- _ Disposition 
fully paid for on the day this Part comes into _tés de fiducie ou de la Loi sur les sociétés de 9 ‘“*™"°" 
force, the provisions of the Trust Companies prét qui régissaient a la date d’entrée en 
Act or the Loan Companies Act that applied _ vigueur de la présente partie la responsabilité 20 
to the company immediately prior to that 25 des détenteurs d’actions non libérées et |’exé- 
day and that relate to cution des obligations correspondantes, ainsi 

(a) the liability of holders of shares of a que la confiscation de telles actions et la 

company that are not fully paid for and déchéance des droits de vote afférents, conti- 

the enforcement of that liability, nuent de s'appliquer a légard des actions qui 25 

(b) the forfeiture of the share, and 30 ne sont pas entierement libérées a cette date. 

(c) the forfeiture of the right to vote the 

share 
continue to apply in respect of that share. 

(3) When issuing shares, a company may (3) La société peut prévoir, lors de l’émis- pn 


stipulate that the shares be paid for in a3Ssion de ses actions, que leur contrepartie est 
currency other than the currency of Canada. payable en monnaie étrangére. 


69. (1) A company shall maintain a sepa- 
rate stated capital account for each class and 
series of shares it issues. 


69. (1) La société tient un compte capital 30 cee capital 
déclaré distinct pour chaque catégorie et 
chaque série d’actions. 


Versements au 


(2) La société verse au compte capital 
compte capital 


(2) A company shall record in the appro- 40 


priate stated capital account the full amount déclaré correspondant le montant total de — géclaré 
of any consideration it receives for any l’apport regu en contrepartie des actions 35 
shares it issues. qu’elle émet. 

(3) On the coming into force of this Part, (3) A Ventrée en vigueur de la présente = Capital 


. j s ae at déclaré : société 
a former-Act company shall record in the 45 partie, la société antérieure porte au compte —artérieure 


stated capital account maintained for each capital déclaré pour chacune des catégories 
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Contributed 
surplus entry 


Share issued 
before coming 
into force 


Stated capital 
of continued 
company 


Contributed 
surplus entry 


Shares issued 
before 
continuance 


Pre-emptive 
right 


Sociétés de fiducie et de prét 3 


class and series of shares then outstanding an et_séries d’actions alors en circulation un 


amount that is equal to the aggregate of montant égal a la somme des éléments 
(a) the aggregate amount paid up on the _ Suivants: 
shares of each class and series of shares a) le montant total versé A ce moment-la 
immediately before the coming into force 5 pour les actions de chaque catégorie ou 5 
of this Part, and série; 
(6) the amount of the contributed surplus b) la part du surplus d’apport correspon- 
of the company that is attributable to dant a ces actions. 


those shares. 


(4) The amount of any contributed surplus10 (4) Le compte surplus d’apport de la _ Débit 
recorded in the stated capital account pursu- _ société est débité des sommes visées a l’alinéa 10 "Ponta 
ant to paragraph (3)(b) shall be deducted (3)d). 
from the contributed surplus account of the 
company. 

(5) Any amount unpaid in respect of al5 (5) Les sommes qui sont payées seulement — Emission 
share issued by a former-Act company  aprés l’entrée en vigueur de la présente partie jucrstT® 
before the coming into force of this Part and a l’égard d’actions émises auparavant par 
paid after the coming into force of this Part une société antérieure sont portées au crédit 15 
shall be recorded in the stated capital du compte capital déclaré correspondant. 
account maintained by the company for the 20 
shares of that class or series. 


70. (1) Where a body corporate is con- 70. (1) La personne morale prorogée Capital 
tinued as a company under this Act, the comme société sous le régime de la présente passers" 
company shall record in the stated capital loi porte au compte capital déclaré pour cha- 
account maintained for each class and series25cune des catégories et séries d’actions en 20 


of shares then outstanding an amount that is circulation un montant égal 4 la somme des 


equal to the aggregate of éléments suivants : 
(a) the aggregate amount paid up on the a) le montant total versé pour les actions 
shares of each class and series of shares de chaque catégorie ou série au moment de 
immediately before the body corporate 30 la prorogation; as 
was so continued, and b) la part du surplus d’apport correspon- 
(5) the amount of the contributed surplus dant a ces actions. 


of the company that is attributable to 
those shares. 


(2) The amount of any contributed surplus35 (2) Le compte surplus d’apport de la  Débit 
recorded in the stated capital account pursu- _ société est débité des sommes visées 4 l’alinéa  °r™*SPondant 
ant to paragraph (1)(b) shall be deducted (1)d). 30 
from the contributed surplus account of the 
company. 


(3) Any amount unpaid in respect of a40 (3) Les sommes qui sont payées seulement Emission 
share issued by a body corporate before it aprés la prorogation a l’égard d’actions “°° 
was continued as a company under this Act  émises antérieurement sont portées au crédit 
and paid after it was so continued shall be du compte capital déclaré correspondant. 
recorded in the stated capital account main- 
tained by the company for the shares of that 45 
class or series. 


71. (1) Where the by-laws of a company 71. (1) Si les réglements administratifs le 35 Droit de 
so provide, no shares of any class shall be prévoient, les actionnaires détenant des Pmt" 
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Exception 


Idem 


Conversion 
privileges 


Transferable 
rights 


Reserved shares 


Trust and Loan Companies 


issued unless the shares have first been 
offered to the shareholders holding shares of 
that class, and those shareholders have a 
pre-emptive right to acquire the offered 


actions d’une catégorie ont, au prorata du 
nombre de celles-ci, un droit de préemption 
pour souscrire, lors de toute nouvelle émis- 
sion, des actions de cette catégorie, aux 


shares in proportion to their holdings of the 5 modalités et au prix auxquels elles sont offer- 


shares of that class, at such price and on 
such terms as those shares are to be offered 
to others. 


(2) Notwithstanding the existence of a 


tes aux tiers. 


(2) Le droit de preemption ne s’applique 


pre-emptive right, a shareholder of a com-10pas aux actions émises conformément aux 


pany has no pre-emptive right in respect of 
shares of a class to be issued in accordance 
with any of paragraphs 68(1)(a) to (/). 


(3) Notwithstanding the existence of a 


alinéas 68(1)a), 6), c), d), e) ou f). 


(3) Le droit de preemption ne s’applique 


pre-emptive right, a shareholder of a com- 15 pas, non plus, aux actions : 


pany has no pre-emptive right in respect of 
shares to be issued 
(a) where the issue of shares to the share- 
holder is prohibited by this Act; or 


(b) where, to the knowledge of the direc- 20 


tors of the company, the offer of shares to 
a shareholder whose recorded address is in 
a country other than Canada ought not to 
be made unless the appropriate authority 


in that country is provided with informa- 25 


tion in addition to that submitted to the 
shareholders at the last annual meeting. 


72. (1) A company may issue conversion 
privileges, options or rights to acquire securi- 


a) dont l’émission est interdite par la pré- 
sente 101; 

b) qui, a la connaissance des administra- 
teurs, ne devraient pas étre offertes 4 un 
actionnaire dont l’adresse enregistrée est 
dans un pays étranger, sauf s’il est fourni 
aux autorités compétentes de ce pays des 
renseignements autres que ceux présentés 


40 Exiz. I 


Exception 


1Q Idem 


aux actionnaires a la derniére assemblée 20 


annuelle. 


72. (1) La société peut octroyer des privi- 
léges de conversion ainsi que des options ou 


ties of the company, and shall set out the 30droits d’acquérir ses valeurs mobiliéres; le 
cas échéant, elle en énonce les conditions soit 25 


conditions thereof 
(a) in the documents that evidence the 
conversion privileges, options or rights; or 
(b) in the securities to which the conver- 
sion privileges, options or rights 
attached. 
(2) Conversion privileges, options and 


rights to acquire securities of a company may 
be made transferable or non-transferable, 


are 35 


dans le document qui en atteste l’existence 
soit sur les titres auxquels sont attachés ces 
priviléges, options ou droits. 


(2) Ces priviléges, options ou droits peu- 
vent étre transmissibles ou non, les options 
ou droits pouvant en outre étre séparés ou 


and options and rights to acquire such securi- 40 non des valeurs mobiliéres auxquelles ils sont 


ties may be made separable or inseparable 
from any securities to which they are 
attached. 


(3) Where a company has granted privi- 


leges to convert any securities issued by the 45 nistratifs limitent le nombre d’actions qu’elle 35 


company into shares, or into shares of 
another class or series, or has issued or 
granted options or rights to acquire shares, if 
the by-laws limit the number of authorized 


attachés. 


(3) La société dont les réglements admi- 


est autorisée a émettre doit conserver un 
nombre suffisant d’actions pour assurer 
lexercice des priviléges, options ou droits 
quelle octroie. 


Priviléges de 
conversion 


Transmissibilité 


30 


Réserve 
d’actions 


le. 


Dr 
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Holding of own 
shares 


Purchase and 
redemption of 
shares 


Restrictions on 
purchase and 
redemption 


Donated shares 


Holding as 
personal 
representative 


Sociétés de fiducie et de prét 


shares, the company shall reserve and contin- 
ue to reserve sufficient authorized shares to 
meet the exercise of such conversion privi- 
leges, options and rights. 


73. Except as provided in sections 74 to 5 
77, or unless permitted by the regulations, a 
company shall not 

(a) hold shares of the company or of any 

body corporate that controls the company; 

(b) hold any ownership interests of any 10 

unincorporated entity that controls the 

company; 

(c) permit any of its subsidiaries to hold 

any shares of the company or of any body 

corporate that controls the company; or 

(d) permit any of its subsidiaries to hold 

any ownership interests of any unincorpo- 

rated entity that controls the company. 


15 


74. (1) Subject to subsection (2) and to its 
by-laws, a company may, with the consent of 20 
the Superintendent, purchase, for the pur- 
pose of cancellation, any shares issued by it, 
or redeem any redeemable shares issued by it 
at prices not exceeding the redemption price 
thereof calculated according to a formula 25 
stated in its by-laws or the conditions attach- 
ing to the shares. 


(2) A company shall not make any pay- 
ment to purchase or redeem any shares 
issued by it if there are reasonable grounds 30 
for believing that the company is, or the 
payment would cause the company to be, in 
contravention of any regulation referred to in 
subsection 473(1) or (2) or any direction 
made pursuant to subsection 473(3). 


£5) 


(3) A company may accept from any 
shareholder a share of the company surren- 
dered to it as a gift, but may not extinguish 
or reduce a liability in respect of an amount 
unpaid on any such share except in accord- 40 
ance with section 78. 


75. (1) A company may, and may permit 
its subsidiaries to, hold, in the capacity of a 
personal representative, shares of the com- 
pany or of any body corporate that controls 45 
the company or ownership interests in any 
unincorporated entity that controls the com- 


4] 


Détention par 
la société de ses 
propres actions 


73. Sauf dans les cas prévus aux articles 
74 4 77 ou sauf autorisation par les régle- 
ments, la société ne peut : 


a) détenir ses actions ou les actions d’une 
personne morale qui la contréle; 5 


b) détenir des titres de participation dans 
une entit€é non constituée en personne 
morale qui la contrdle; 


c) permettre a ses filiales de détenir de ses 
actions ou des actions d’une personne 
morale qui la contrdle; 


N 


d) permettre 4a ses filiales de détenir des 
titres de participation dans une entité non 
constituée en personne morale qui la 
controle. 


15 


Rachat 
d’actions 


74. (1) Sous réserve du paragraphe (2) et 
de ses propres réglements administratifs, la 
société peut, avec l’accord du surintendant, 
soit acheter, pour les annuler, les actions 
quelle a émises, soit les racheter a un prix 20 
n’excédant pas le prix calculé selon la for- 
mule prévue dans les réglements en question 
ou aux conditions qui y sont attachées. 


(2) La société ne peut toutefois faire Restriction 


aucun versement en vue d’acheter ou de25 
racheter les actions qu’elle a émises, sil 
existe des motifs valables de croire que ce 
faisant elle contrevient, ou contreviendra, 
aux réglements ou aux instructions visés a 


Varticle 473. 30 


Donation 


(3) La société peut accepter toute donation ona 
d’actions 


d’actions, mais ne peut limiter ni supprimer 
obligation de les libérer autrement qu’en 
conformité avec l’article 78. 


75. (1) La société et ses filiales — si elle 35 Représentant 
le leur permet — peuvent, en qualité de BeOS 
représentant personnel, mais 4 condition que 
ce ne soit pas a titre de véritable propriétaire, 
détenir soit des actions de la société ou d’une 
personne morale qui la contréle, soit des 40 
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Security 
interest 


Saving 


Cancellation of 
shares 


Requirement to 
sell 


Subsidiary 
holding shares 


Reduction of 
capital 


Limitation 


Trust and Loan Companies 


pany, but only where the company or the 
subsidiary does not have a beneficial interest 
in the shares or ownership interests. 


(2) A company may, and may permit its 
subsidiaries to, by way of a security interest 


(a) hold shares of the company or of any 
body corporate that controls the company, 
or 


(b) hold any ownership interests of any 


entity that controls the company, 10 


where the security interest is nominal or 
immaterial when measured by criteria estab- 
lished by the company that have been 
approved in writing by the Superintendent. 


(3) Nothing in subsection (2) precludes a | 
former-Act company or any of its subsidiar- 
ies from holding any security interest held 
immediately prior to the coming into force of 
this Part. 


76. (1) Subject to subsection (2), where a20 76. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la 


company purchases shares of the company or 
fractions thereof or redeems or otherwise 
acquires shares of the company, the company 
shall cancel those shares. 


(2) Where a company or any of its subsidi- 2 


aries, through the realization of security, 
acquires any shares of the company or of any 
body corporate that controls the company or 
any ownership interests in an unincorporated 


pany shall, or shall cause its subsidiaries to, 
as the case may be, within six months after 
the day of the realization, sell or otherwise 
dispose of the shares or ownership interests. 


40 Eviz. Il 


titres de participation d’une entité non cons- 
tituée en personne morale qui la contrdle. 


(2) La société et ses filiales — si elle le  Sireté 


Sleur permet — peuvent, 4a titre de sireté, 
détenir soit des actions de la société ou d’une 5 
personne morale qui la contrdéle, soit des 
titres de participation d'une entité qui la 
controle, pourvu que la stireté ait une valeur 
peu importante selon les critéres établis par 

la société et approuvés par écrit par le 10 
surintendant. 


5 (3) Le paragraphe (2) n’a pas pour effet — Précision 
d’empécher une société antérieure ou lune 

de ses filiales de continuer a détenir une 

sireté qu'elle détenait a l’entrée en vigueur 15 


de la présente partie. 


Annulation des 


société est tenue, lorsqu’elle les acquiert —  “"°™ 
notamment par achat ou rachat — d’annuler 

les actions ou fractions d’actions émises par 20 

elie: 

5 (2) En cas d’acquisition par la société ou — Obligation de 
ses filiales — a la suite de la réalisation ‘°"*™ 
d'une streté — d’actions émises par elle ou 
par une personne morale qui la contrdéle, ou 25 
de titres de participation d’une entité non 

entity that controls the company, the com- 30constituée en personne morale qui la con- 
trdle, la société doit s’en départir dans les six 
mois suivant la réalisation et veiller a ce que 
ses filiales fassent de méme. 30 
77. Subject to the regulations, a former-35 77. Sous réserve des réglements, la société __ Filiale | 
antérieure doit veiller 4 ce que sa filiale qui pee: 


Act company shall cause any subsidiary of 
the company that holds shares of the com- 
pany, or of any body corporate that controls 
the company, or any ownership interests of 


détient de ses actions, des actions d’une per- 
sonne morale qui la contréle ou des titres de 
participation d’une entité non constituée en 35 


any unincorporated entity that controls the 40 personne morale qui la contréle s’en dépar- 


company to sell or otherwise dispose of those 
shares or ownership interests within six 
months after the day this section comes into 
force. 


78. (1) The stated capital of a company45 78. (1) La société peut, par résolution 


may be reduced by special resolution. 


(2) A company shall not reduce its stated 
capital by special resolution if there are 


tisse dans les six mois suivant l’entrée en 
vigueur du présent article. 


Réduction de 
40 capital 


Limite 


extraordinaire, réduire son capital déclaré. 


(2) La réduction est toutefois interdite sil 
y a des motifs valables de croire que la 
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Contents of 
special 
resolution 


Approval by 
Superintendent 


Conditions for 
approval 


Statements to 
be submitted 


Recovery by 
action 


Shares held by 
personal 
representative 


Sociétés de fiducie et de prét 


reasonable grounds for believing that the 
company is, or the reduction would cause the 
company to be, in contravention of any regu- 
lation referred to in subsection 473(1) or (2) 
or any direction made pursuant to subsection 
473(3). 


(3) A special resolution to reduce the 
stated capital of a company shall specify the 
stated capital account or accounts from 


which the reduction of stated capital effected 10 


by the special resolution will be deducted. 


(4) A special resolution to reduce the 
stated capital of a company has no effect 
until it is approved in writing by the 
Superintendent. 


(5) No approval to reduce the stated capi- 
tal of a company may be given by the Super- 
intendent unless application therefor is made 
within three months after the time of the 


société contrevient, ou contreviendra de ce 
fait, aux réglements ou aux instructions visés 
a article 473. 


(3) La résolution extraordinaire doit préci- 
ser les comptes capital déclaré faisant l’objet 
de la réduction. 


(4) La prise deffet de la résolution 
extraordinaire est subordonnée a l’agrément 
écrit du surintendant. 


(5) Le surintendant ne peut approuver la 
résolution extraordinaire que si, d’une part, 
celle-ci lui a été présentée dans les trois mois 
qui suivent son adoption et, d’autre part, un 


passing of the special resolution and a copy 20 exemplaire de la résolution et un avis d’inten- 


of the special resolution, together with a 
notice of intention to apply for approval, has 
been published in the Canada Gazette. 


(6) In addition to evidence of the passing 


tion de la demande d’agrément ont été 
publiés dans la Gazette du Canada. 


(6) La demande d’agrément est accompa- 


of a special resolution to reduce the stated 25 gnée des piéces prouvant l’adoption et la 


capital of a company and of the publication 
thereof, statements showing 
(a) the number of the company’s shares 
issued and outstanding, 


(b) the results of the voting by class of 30 


shares of the company, 
(c) the company’s assets and liabilities, 
and 
(d) the reason why the company seeks the 
reduction of capital 
shall be submitted to the Superintendent at 
the time of the application for approval of 
the special resolution. 


79. (1) Where any money or property was 


publication de la résolution extraordinaire et 


précisant : 
a) le nombre d’actions émises et en circu- 
lation de la société; 


b) le 
d’actions; 


c) lactif et le passif de la société; 
d) les motifs de la reduction projetée. 


79. (1) Tout créancier de la société peut 


paid or distributed to a shareholder or other 40demander au tribunal d’ordonner a un 


person as a consequence of a reduction of 
capital made contrary to section 78, a credi- 
tor of the company may apply to a court for 
an order compelling the shareholder or other 


person to pay the money or deliver the prop- 45 


erty to the company. 


(2) No person holding shares in the 
capacity of a personal representative and 


actionnaire ou une autre personne de resti- 


tuer a la société les sommes ou biens recus a 30 


la suite d’une réduction de capital non con- 
forme a l’article 78. 


(2) La personne qui détient des actions en 
qualité de représentant personnel et qui est 


réesultat du vote par catégories 


Teneur de la 
résolution 
extraordinaire 


Agrément 


10 Condition 


préalable 


Piéces 
justificatives 


Action en 
recouvrement 


Responsabilité 
en tant que 
représentant 
personnel 


un : wb 
PA ficaesr4 oe inemisivu0se7 me noite’. (EC) 


fh 


ris nas no ofr on alvirya inpedrq ot (4) 


athlon Neivpoe tup Sie at (1) 08 


awl 


06s 


He cehiiligh) Sydince nl jordin of) (L) 
ol & Inemaninclnee , 


~on'b oysecaq ol 256 Jiob Sraione al (1) 


 wtte) Srelodb | Siqmion so! iolidab fs 
DE oi UB sicitini gids uo Sirogsred el Woy 
a beanie smiior ‘ef ob tiv 
i “ fit sb Hof heli ona 
reido ‘efouse'b sidmon 

: ae 7 fig ub uo Hoimevnds 


usb nl umoe ve sino 
Rat ieni a es 3 en 


te ate 


* Rte ma piza'l ab rorgmoe & ane xitob 144 


SUE olottia'l sh inalucssh dillidienaqest 


00 “envige eb sofoet vo failoy tq Inst 
pore’ i racine & lle" MpPengion'O anditoent Ci neiy rwilio 11 
& Indmiimniolngs excinpon tinioe'b noi 
Cl ani’ moresileds si ob ative ol & wo #7T ott 
iat LN InomMamreln[s mvoNey 9 SioVire 
SS  S1Al9b Ladijim siqmos af atidéh (2)d0 ody 
Wb Sder20n0> 91932-n9 oFyoI bo xi & tnendiie OS Ie 2itge 1orz2nho wll tol bonis UAieMn IWiwODIK 

. DUET SAMIYOIN soTTMR al oh hither 
oq Ndiseintd tol ob aol 2olls’b enuytda 
env poe jenia enoiton'l owaton 


od) latigus eqinis 
ae stoiyra'l fi aaiy Stlenibtodiiee aolsuioed 


Scahaghies sau annb nultaluotie fo BiSb 2nnit 
ou'b us Hoizrern[s onu’b stive uf & oid. yn 
" : Insifisganils 


oar abr 


@menneD Hood bine yay 


hd Dihewet ative al ansh sduvigoine 
4 oow'b lonmoriag inainnediqar senna zie} 
one’ diannoiton smmog fs adngiedb cance — 2) 
Stilideanogesn oniwwe huos 
‘2 insdmornait io-silso (1) selquergareq ub sini 2 
. poagiedd spnozreq 2! & Inorralergdini 


26 YineqIi69 tit To abvoos 2i) no beraleiae' 
sort en Dedirorab wiowit: bas iablodoids 
bomen no lo Sviteinessiges (ane 
tod (1) aditowedue sobna alduil- viinqverse 
idpil ons Hh od sootdue si poring boner oc) 

hatloond a tadivd ‘teeogin ai) 


yiilidedh g onolns of mouse nA (Ff) 

“mod x fon vain (1) nollosedua vd boziqmi 

oleh sit asfe xTksy Owr ned! Swern bsonom 
0! 16 bon! niqos toe wit Jo 


Hida vie IoTie ton eoob povioos gifT (4) 
$15 ngijone tabru eovine tots y) 


7 notiginsbsy seadoniqg a nO (1) 08 

Ww ed7Ae Yo foraging & Vd nolfiiupos Yorto 
boutel Jomidi envitoes) 
w EY noitooe OF Mioveiug betiupot era) 
eis lo NOiaxiizoy odd fguowl? balupos 
ont (S)0T potioaeduz.o} ingumuq dice bas 
fetiges botete ols mos! taubsb Ueda vesqinde 


attwiedio 10 bemvobar -bsasdisug os esas 
tiers oe) of Teavps imiromg, oe. bowupag 
ti {aJiqn> bejele on! gnigiaislien 7d bouiatdo 
YG conse xO eeelo Jad? to vores orf] 107 nage 
S$ oa tarvee 10 aan!5 Jnd? Wo estad2 lo tadmun oy 
boritpem stiwisdie io bemashe: ,baendoriue 
patty Yo esvnde Yo r9dmun sddvd geibivib ban 
gioisibommi  gnibaatetye iter vo sents 
vaio we noltqmebar joadowe sti), stled 
OF MOUHINpIA 


“iqua barere ati jeulbe Nae ynaqrmes A (S) 

ith aonabiover aj einissos io Inwoooe |e) 

Ai OF ~ DSTI94 -aolruloess imiooqa - via 
BY el looe 


Cf earails qnibnstene Io moesvooo 2 nO (6) 
10 deals r9flions lo eoverte Orci YoRymoOD ¢ Wo 
esiane pnibasiue lo ognado 9 00 W..20twe 
zasia tefions lo suede ini yneqgmos od! to 

lade vnagmos od? 25i1se 10 

Oh Mnveoun Teiqny bosiue sdf mov! toubsb (w) 
avinde lo 2100 0 Yanls off x0? heniniaiam 
of leupeIngeria na ‘toasts wo berieves 
of sniyiqitlum yd banisido wWue sds 
Vo palo tert We eornde sAd lo letiqes borade 

th vesls tad) lo eovaite Yo yadinvn oii yd arise: 

~bivib bak .begnado x hooves ze v0 
lo exrade gnibnajetno Yo. edie att gd yi 

“at swlod vistsibommi esine 0 anole tad 

bak syynuile w moiresyng 


fe 


ieilasiont 


(harne5 
luyrsoearG; 


Pramreu(bA 
laine Neri at 
eee | 


Weywas 


rot 
Oo) Verma 
12ald tot its 


Ad 


Limitation 


Remedy 
preserved 


Adjustment of 
stated capital 
account 


Idem 


Shares 
converted to 
another class 


Trust and Loan Companies 40 ELIz. I 


registered on the records of the company asa __ enregistrée dans les livres de la société a la 
shareholder and therein described as the per- fois comme représentant personnel d’une per- 
sonal representative of a named person is  sonne désignée et comme actionnaire n’en- 
personally liable under subsection (1), but court aucune responsabilité personnelle du 
the named person is subject to all the liabili- 5S fait du paragraphe (1), celle-ci incombant 5 
ties imposed by that subsection. intégralement a la personne désignée. 


(3) An action to enforce a_ liability (3) L’action en recouvrement se prescrit Prescription 
imposed by subsection (1) may not be com- par deux ans a compter de I’acte en cause. 
menced more than two years after the date 


of the act complained of. 10 
(4) This section does not affect any liabili- (4) Le présent article ne limite en rien la _—Maintien des 
ty that arises under section 212. responsabilité découlant de l’article 212. 1 OES 
80. (1) On a purchase, redemption or 80. (1) La société qui acquiert, notam- eas 
u compte 


other acquisition by a company of shares or ment par achat ou rachat, des actions Ou capital déclaré 
fractions thereof issued by it, other than 15 fractions d’actions qu’elle a émises, a l’excep- 
shares acquired pursuant to section 75 or tion d’actions acquises conformément a l’ar- 
acquired through the realization of security ticle 75 ou a la suite de la réalisation d’une 15 
and sold pursuant to subsection 76(2), the streté et vendues conformément au paragra- 
company shall deduct from the stated capital phe 76(2), débite le compte capital déclaré 
account maintained for the class or series of 20 afférent a la catégorie ou série concernée du 
shares so purchased, redeemed or otherwise produit de la somme moyenne regue pour 
acquired an amount equal to the result chacune d’elles lors de leur émission par le 20 
obtained by multiplying the stated capital in nombre d’actions ainsi acquises. 

respect of the shares of that class or series by 

the number of shares of that class or series so 25 

purchased, redeemed or otherwise acquired 

and dividing by the number of shares of that 

class or series outstanding immediately 

before the purchase, redemption or other 

acquisition. 30 


(2) A company shall adjust its stated capi- (2) De méme, la société régularise ses Idem 
tal account or accounts in accordance with comptes capital déclaré, conformément 4 la 
any special resolution referred to in résolution extraordinaire visée a l’article 78. 
section 78. 


(3) On a conversion of outstanding shares35 (3) La société doit, dés le passage d’ac- 25 Conversion 
of a company into shares of another class or tions déja en circulation dans une catégorie Se 
series, or on a change of outstanding shares __ou série a la suite d’une conversion ou d’un 
of the company into shares of another class changement: 


or series, the company shall a) débiter le compte capital déclaré tenu 
(a) deduct from the stated capital account 40 pour la catégorie ou série initiale du pro- 30 
maintained for the class or series of shares duit de la somme moyenne regue pour 
converted or changed an amount equal to chacune d’elles lors de leur émission par le 
the result obtained by multiplying the nombre d’actions ayant fait lobjet de la 
stated capital of the shares of that class or conversion ou du changement; 
series by the number of shares of that class45_—_) inscrire au compte capital déclaré de la 35 
or series converted or changed, and divid- catégorie ou série des actions converties ou 
ing by the number of outstanding shares of changées le produit visé a l’alinéa a) ainsi 
that class or series immediately before the que tout apport supplémentaire recu au 


conversion or change; and titre de la conversion ou du changement. 
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Stated capital 
of convertible 
shares 


Conversion or 
change of 
shares 


Addition to 
stated capital 
account 


Declaration of 
dividend 


Notice to 
Superintendent 


Sociétés de fiducie et de prét 


(b) record the result obtained under para- 
graph (a) and any additional consideration 
received pursuant to the conversion or 
change in the stated capital account main- 
tained or to be maintained for the class or 5 
series of shares into which the shares have 
been converted or changed. 


(4) For the purposes of subsection (3) and 
subject to the company’s by-laws, where a 
company issues two classes of shares and 10 
there is attached to each class a right to 
convert a share of one class into a share of 
the other class and a share is so converted, 
the amount of stated capital attributable to a 
share in either class is the aggregate of the 15 
stated capital of both classes divided by the 
number of outstanding shares of both classes 
immediately before the conversion. 


(5) Shares issued by a company and con- 
verted into shares of another class or series, 20 
or changed under subsection 222(1) into 
shares of another class or series, become 
issued shares of the class or series of shares 
into which the shares have been converted or 


changed. 20 


81. Ona conversion of any debt obligation 
of a company into shares of a class or series 
of shares, the company shall 
(a) deduct from the liabilities of the com- 
pany the nominal value of the debt obliga- 30 
tion being converted; and 
(b) record the result obtained under para- 
graph (a) and any additional consideration 
received for the conversion in the stated 
capital account maintained or to be main- 35 
tained for the class or series of shares into 
which the debt obligation has been 
converted. 


82. (1) The directors of a company may 
declare and a company may pay a dividend 40 
by issuing fully paid shares of the company 
or options or rights to acquire fully paid 
shares of the company and, subject to sub- 
section (5), a company may pay a dividend 
in money or property. 45 


(2) The directors of a company shall notify 
the Superintendent of the declaration of a 
dividend at least ten days prior to the day 
fixed for its payment. 


45 


Capital déclaré 
d’actions 
réciproquement 
convertibles 


(4) Pour l’application du paragraphe (3) et 
sous réserve des réglements administratifs, 
lorsqu’est exercé le droit de conversion réci- 
proque dont sont assorties deux catégories 
d’actions émises par la société, le montant du 5 
capital déclaré attribuable a une action de 
lune ou l’autre catégorie est égal au quotient 
du total du capital déclaré correspondant aux 
deux catégories par le nombre d’actions en 
circulation dans ces deux catégories avant la 
conversion. 


10 


Effet de la 
conversion ou 
du changement 


15 


(5) Les actions ayant fait objet d’une 
conversion ou d’un changement effectué aux 
termes du paragraphe 222(1) sont réputées 
avoir été émises dans la nouvelle catégorie ou 
série. 


81. La société doit, dés la conversion de __ !nscription 
ses titres de créance en actions d’une catégo- 
rie Ou d’une série : 

a) débiter son passif de la valeur nominale 20 

des titres de créance ainsi convertis; 


b) inscrire au compte capital déclaré de la 
catégorie ou série d’actions pertinente la 
somme visée a l’alinéa a) ainsi que tout 
apport supplémentaire recu au titre de la 25 
conversion. 


Déclaration de 


82. (1) Les administrateurs de la société rec 
dividende 


peuvent déclarer un dividende, qui peut étre 
payé soit par l’émission d’actions entiérement 
libérées ou par l’octroi d’options ou de droits 30 
d’acquérir de telles actions, soit, sous réserve 
du paragraphe (5), en espéces ou en nature. 


Avis au 


(2) Les administrateurs notifient au surin- 
surintendant 


tendant la déclaration de dividendes au 
moins dix jours avant la date fixée pour leur 35 
versement. 
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Share dividend 


When dividend 
not to be 
declared 


Restriction on 
subordinated 
indebtedness 


References to 
subordinated 
indebtedness 


Deemed not to 
be a deposit 


Other 
currencies 


Definitions 


“adverse claim” 


« Opposition » 


“bona fide 
purchaser” 
« acheteur de 
bonne foi » 


Trust and Loan Companies 


(3) If shares of a company are issued in 
payment of a dividend, the company shall 
record in the stated capital account main- 
tained or to be maintained for the shares of 
the class or series issued in payment of the 
dividend the declared amount of the dividend 
stated as an amount of money. 


(4) The directors of a company shall not 
declare and a company shall not pay a divi- 
dend if there are reasonable grounds for 
believing that the company is, or the pay- 
ment would cause the company to be, in 
contravention of any regulation referred to in 
subsection 473(1) or (2) or any direction 
made pursuant to subsection 473(3). 


Subordinated Indebtedness 


83. (1) A company shall not issue subor- 
dinated indebtedness unless the subordinated 
indebtedness is fully paid for in money. 


(2) A person shall not in any prospectus, 


advertisement, correspondence or literature 20 autre document relatif a un titre secondaire 15 


relating to any subordinated indebtedness 
issued or to be issued by a company refer to 
the subordinated indebtedness otherwise 
than as subordinated indebtedness. 


(3) Subordinated indebtedness issued by a 
company is deemed not to be a deposit. 


(4) When issuing subordinated indebted- 
ness, a company may stipulate that the 
subordinated indebtedness be paid for in a 


currency other than the currency of Canada. 30 


Security Certificates and Transfers 


84. In this section and sections 85 to 138, 


“adverse claim” includes a claim that a 
transfer was or would be wrongful or that 
a particular adverse person is the owner of 
or has an interest in a security; 


‘bona fide purchaser” means a purchaser for 
value in good faith and without notice of 
any adverse claim who takes delivery of a 
security in bearer form or order form or of 


5) 


10 


15 


oS 


35 


(3) La société inscrit — en numéraire — 
au compte capital déclaré correspondant le 
montant déclaré des dividendes qu’elle verse 
sous forme d’actions. 


(4) Toute déclaration ou tout versement de 
dividendes est prohibé s’il existe des motifs 
valables de croire que, ce faisant, la société 
contrevient, ou contreviendra, aux régle- 
ments ou aux instructions visés a larticle 
473. 


Titres secondaires 


83. (1) Il est interdit a la société d’émettre 
un titre secondaire qui ne soit enti¢rement 
libéré en numéraire. 


(2) Dans tout prospectus, annonce ou 


de la société, il ne peut en étre fait mention 
sous une autre désignation. 


(3) Un titre secondaire est réputé ne pas 
étre un depot. 


(4) La société peut prévoir, lors de l’émis- 20 


sion de titres secondaires, que leur contrepar- 
tie est payable en monnaie étrangére. 


Certificats de valeurs mobiliéres et 
transferts 


84. Les définitions qui suivent s’appli- 
quent au présent article et aux articles 85 a 


«acheteur de bonne foi» L’acquéreur contre 
valeur qui, non avisé de l’existence d’une 
opposition, prend livraison d’un titre au 
porteur ou a ordre ou d’un titre nominatif 


émis 4 son nom, endossé a son profit ou en 30 


blanc. 


a security in registered form issued to the 40« acquéreur » La personne qui acquiert des 


purchaser or endorsed to the purchaser or 
endorsed in blank; 


droits sur une valeur mobiliére, par voie 
d’achat, d’hypothéque, de gage, d’émis- 


sion, de réémission, de don ou de toute 35 


autre opération consensuelle. 


40 Euiz. I 


Dividendes- 
actions 


5 Non-versement 


de dividendes 


Restriction : 
titre secondaire 


Mention d’un 
titre secondairt 


Présomption 


Monnaie 
étrangére 


Définitions 


« acheteur de 
bonne foi » 
“bona fide 
purchaser” 


« acquéreur » 
“purchaser” 
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“clearing 
agency” 

« agence de 
compensation 
et de dépol » 


“delivery” 
« livraison » 
«remise » 


“fungible” 
« fongibles » 


“genuine” 
« authentique » 


“good faith” 
« bonne foi » 


“over-issue” 
« émission 
excédentaire » 


“purchaser” 
« acquéreur » 


“securities 
broker” 
« courtier » 


“security” 
« valeur 
mobiliére... » 


“trust 
indenture” 
«acte de 
fiducie » 


Sociétés de fiducie et de prét 


“clearing agency”’ means a person designated « acte de fiducie » S’entend au sens de l’arti- 
as a recognized clearing agency by the clem29: 
Superintendent; 

ef, mi «agence de compensation et de dépdt» La 

“delivery” means voluntary transfer of personne agréée 4 ce titre par le surinten- 
possession; Aeae 5 


“fungible’, in respect of securities, means 
securities of which any unit is, by nature 
or usage of trade, the equivalent of any 
other like unit; 


« authentique » Ni falsifié ni contrefait. 


« bonne foi » Honnéteté de fait dans l’exécu- 


1Q tion d'une opération. 


‘“‘oenuine’’ means free of forgery or counter- 


feit; « courtier » La personne qui se livre, exclusi- 


“good faith” means honesty in fact in the vement ou non, au commerce des valeurs 10 

conduct of the transaction concerned; mobiliéres oN Ns RS dans les 
; fe ; Re uae opérations en cause, agit pour un client. 

“‘over-issue’’ means the issue of securities in ‘ uy i f en P ie aia 
excess of any maximum number of securi- 15 “ émission excédentaire » Toute emission de 
ties that the issuer is authorized to issue; ae mobili¢res dépassant le plafond 15 

- autoriseé. 

“purchaser” means a person who takes an ; aon ; 
interest in a security by sale, mortgage, ‘ fongibles » Celles des valeurs mobili¢res qui 
pledge, issue, reissue, gift or any other ont cette qualité par nature ou en vertu des 
voluntary transaction; 20 usages du commerce. 

“securities broker” means a person who is  “ livraison » ou «remise » Le transfert volon- 

taire de la possession. 20 


engaged for all or part of the person’s time 

in the business of buying and selling 
securities and who, in the transaction con- 
cerned, acts for, or buys a security from, 25 
or sells a security to, a customer; 


«non autorisé» Pour une signature ou un 
endossement, le fait d’étre apposé ou effec- 
tué sans autorisation réelle, implicite ou 
apparente; s’entend également des faux. 

“security” or “security certificate” means an 


é « opposition » Entre autres, le fait d’invoquer 25 
instrument issued by a company that is 


qu'un transfert est ou serait illégal ou 
qu'un opposant déterminé détient la pro- 
priété de valeurs mobiliéres ou un droit sur 
celles-ci. 


(a) in bearer, order or registered form, 


(b) of a type commonly dealt in on 30 
securities exchanges or markets or com- 
monly recognized in any area in which it 

is issued or dealt in as a medium for 
investment, 


«valeur mobiliére » ou « certificat de valeur 30 
mobiliére » Tout titre émis par une société, 
qui, a la fois : 

(c) one of a class or series or by its 35 

terms divisible into a class or series of 

instruments, and 


a) est au porteur, a ordre ou nominatif; 


b) est d’un genre habituellement négo- 
cié aux bourses ou sur les marchés de 35 
valeurs mobiliéres ou reconnu comme 
placement dans tout endroit ou il est 
émis ou négocié; 


(d) evidence of a share, participation or 
other interest in or obligation of a 
company, 
but does not include an instrument evi- 
dencing a deposit; 


40 


c) fait partie d’une catégorie ou série de 

titres ou est divisible selon ses propres 40 
“trust indenture” has the meaning given that modalités; 
expression by section 299; d) atteste existence soit dune action 
ou d’une obligation de la société, soit de 


«acte de 
fiducie » 
“trust 
indenture” 


« agence de 
compensation ¢ 
de deépét » 
“clearing 
agency” 


« authentique » 
“genuine” 


« bonne foi » 
“good faith” 


« courtier » 
“securities 
broker” 


« émission 
excédentaire » 
“over-issue” 


« fongibles » 
“fungible” 


« livraison » ou 
«remise » 
“delivery” 


« non autorisé 
“unauthorized 


« Opposition » 
“adverse 
claim” 


« valeur 
mobiliére » ou 
« certificat de 
valeur 
mobiliére » 
“security” 
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“unauthorized” 
«non autorisé » 


“uncertificated 
security” 

« valeur 
mobiliére sans 
certificat » 


“valid” 
« valide » 


Provisions 
governing 
transfers of 
securities 


Security a 
negotiable 
instrument 


Bearer form 


Order form 


Registered 
form 


Status of 
guarantor 


Rights of 
holder 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. I 


“unauthorized”, in relation to a signature or droits ou intéréts, notamment d’une par- 

an endorsement, means a signature or an ticipation, sur celle-ci. 

endorsement made without actual, implied Est exclus de la présente définition le 

Or apparent authority, and includes a document attestant un dépdt. 

forgery; 5 «valeur mobiliére sans certificat» Valeur 5 «valeur 
“uncertificated security” means a security, mobiliére dont aucun certificat ne constate  Mormere sans 

not evidenced by a security certificate, the lexistence et dont l’émission ou le trans- _—“uncertificated 

issue and any transfer of which is regis- fert est inscrit ou mentionné dans les regis- ““”""” 
tered or recorded in records maintained tres tenus a cette fin par la société ou en 

for that purpose by or on behalf of alO sonnom. 10 

company) « valide » Soit émis légalement, soit validé en —« valide» 
“valid” means issued in accordance with the vertu de (article 100) evalid® 

applicable law or validated under section 

100. 

85. The transfer of a security is governed 15 85. Les articles 86 a 138 régissent les — Transferts 
by sections 86 to 138. transferts de valeurs mobiliéres. 

86. (1) A security is a negotiable instru- 86. (1) Les valeurs mobiliéres sont des ] 5 Effets 
ment but, in the case of any inconsistency effets négociables; a cet égard, la présente loi nenegebles 
between the provisions of the Bills of Vemporte sur les dispositions incompatibles 
Exchange Act and this Act, this Act prevails 20 de la Loi sur les lettres de change. 
to the extent of the inconsistency. 

(2) A security is in bearer form if it is (2) Est au porteur le titre payable au _ Titre au porteu 
payable to bearer according to its terms and __ porteur selon ses propres modalités et non du 20 


not by reason of any endorsement. fait d'un endossement. 


(3) A security is in order form where the25 (3) Est a ordre le titre, a l'exception de _ Titre a ordre 
security is not a share and, by its terms, it is l’action, qui est soit payable a l’ordre d’une 
payable to the order or assigns of any person personne qui y est désignée d’une maniére 
therein specified with reasonable certainty or suffisamment identifiable, soit cédé a une 25 


to the person or the person’s order. telle personne. 
(4) A security is in registered form if 30 (4) Est nominatif le titre qui : Titre nominati 
(a) it specifies a person entitled to the a) soit désigne nommément son titulaire 
security or to the rights it evidences, and — ou celui qui bénéficie des droits dont il 
its transfer is capable of being recorded in atteste l’existence — et peut faire l’objet 30 
a securities register; or d'un transfert sur le registre des valeurs 
(b) it bears a statement that it is in regis- 35 mobilieres; 
tered form. b) soit porte une mention 4 cet effet. 
87. A guarantor for an issuer of a security 87. La caution de l’émetteur d’une valeur = Caution d'un 


is deemed to be an issuer to the extent of the _ mobiliére est réputée, dans les limites de sa 35°" 


guarantee, whether or not the guarantor’s garantie, avoir la qualité d’€metteur, indé- 
obligation is noted on the security. 40 pendamment de la mention de son obligation 
sur la valeur mobiliére. 


88. (1) Subject to Part VII, every security 88. (1) Sous réserve de la partie VII, les — Droits du 
holder is entitled at the holder’s option toa  détenteurs de valeurs mobiliéres peuvent, a 40 bie 
security certificate that complies with this leur choix, exiger de la société soit des certi- 

Act or to a non-transferable written  ficats de valeurs mobiliéres conformes a la 
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Fee for security 
certificate 


Joint holders 


Signatures on 
security 
certificate 


No manual 
signature 
required 


Continuation of 
signature 


Contents of 
share certificate 


Sociétés de fiducie et de prét 


acknowledgement of the holder’s right to 
obtain a security certificate that complies 
with this Act from a company in respect of 
the securities of that company held by the 
security holder. 


5 


(2) A company may charge a reasonable 
fee, not exceeding a prescribed amount, for a 
security certificate issued in respect of a 
transfer. 


(3) A company is not required to issue 10 
more than one security certificate in respect 
of securities held jointly by several persons, 
and delivery of a security certificate to one of 
several joint holders is sufficient delivery to 


all joint holders of the security. IS 


89. (1) A security certificate shall be 
signed manually 
(a) by at least one director or officer of 
the company, 
(b) by or on behalf of a registrar, transfer 20 
agent or branch transfer agent of the com- 
pany, or 
(c) by a trustee who certifies it in accord- 
ance with a trust indenture, 
and any additional signatures required on a 25 
security certificate may be printed or other- 
wise mechanically produced thereon. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
manual signature is not required on a secu- 


présente loi, soit une reconnaissance écrite et 
incessible de ce droit. 


Frais pour un 
certificat 


= 


(2) La société peut, pour un certificat de 
valeurs mobili¢res émis a occasion d’un 
transfert, imposer des droits n’excédant pas, 
en tout état de cause, le montant réglemen- 
taire. 


(3) En cas de détention conjointe d’une Codétenteurs 


valeur mobiliére, la remise du certificat a 
Pun des codétenteurs constitue délivrance 10 
suffisante pour tous. 


89. (1) Les certificats de valeurs mobilié- —_ Signatures 


res doivent étre signés de la main : 
a) soit d’au moins un administrateur ou 
dirigeant de la société; 
b) soit de un des agents d’inscription ou 
de transfert de la société, ou d’une per- 
sonne agissant au nom de l’un de ceux-ci; 
c) soit d’un fiduciaire qui les certifie con- 
formes a l’acte de fiducie. 
Les signatures supplémentaires requises peu- 
vent étre reproduites mécaniquement, 
notamment sous forme imprimée. 


KS 


20 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la Exceptions 


signature manuscrite n’est pas requise sur les 25 


rity certificate representing a fractional 30 certificats de valeurs mobiliéres représentant 


share, on an option or a right to acquire a 
security or on a scrip certificate. 


(3) Where a security certificate contains a 
printed or mechanically reproduced signa- 
ture of a person, the company may issue the 35 
security certificate, notwithstanding that the 
person has ceased to be a director or an 
officer of the company, and the security cer- 
tificate is as valid as if the person were a 
director or an officer at the date of its issue. 


90. There shall be stated on the face of 
each share certificate issued by a company 
after the coming into force of this section 


(a) the name of the company; 


40 


des fractions d’actions ou des options ou 
droits d’acquérir des valeurs mobiliéres, ni 
sur des certificats provisoires. 


(3) Les certificats de valeurs mobiliéres 30 Validite 
Bente ara ‘ate al Dadra permanente de 
emis par la société alors que l'administrateur ja signature 
ou le dirigeant dont ils reproduisent mécani- 
quement la signature a cessé d’occuper ses 
fonctions restent valides. 


90. Doivent figurer au recto de chaque 35 Contenu du 
certificat d’action émis aprés l’entrée en ee 
vigueur du present article les éléments 
suivants : 

a) le nom de la société émettrice; 
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Restrictions 
and constraints 


Limit on 
restriction 


Transitional 


Particulars of 
class 


Trust and Loan Companies 


(b) a statement that the company is sub- 
ject to the Trust and Loan Companies 
Act; 

(c) the name of the person to whom the 
share certificate is issued; and 5 
(d) the number and class of shares and 
the designation of any series that the cer- 
tificate represents. 


91. (1) If a security certificate issued by a 
company is or becomes subject to 

(a) a restriction on its transfer other than 

a constraint under Part VII, or 

(6) a lien in favour of the company, 
the restriction or lien is ineffective against a 
transferee of the security who has no actual | 
knowledge of it, unless the restriction or lien 
or a reference to it is noted conspicuously on 
the security certificate. 


(2) Where any of the issued shares of a 


company are or were part of a distribution to 20 tion et détenues par plusieurs personnes, sont 15 
Ou ont été émises par voie de souscription 
publique ne peut soumettre a des restrictions 
l’émission, le transfert ou la propriété de ses 
actions, sauf dans les cas prévus a la partie 


the public and remain outstanding and are 
held by more than one person, the company 
shall not have a restriction on the issue, 
transfer or ownership of its shares of any 


40 ELIZz. | 


b) la mention qu'elle est régie par la Loi 
sur les sociétés de fiducie et de prét; 


c) le nom du titulaire; 


d) le nombre, la catégorie et la série d’ac- 
tions représentés. = 


91. (1) Les restrictions en matiére de Restrictions 


10 transfert non prévues a la partie VII et les 
privileges en faveur de la société sont inoppo- 
sables a tout cessionnaire d’une valeur mobi- 
liére qui n’en a pas eu effectivement connais- 10 
sance, sils ne figurent pas ostensiblement, 

5 Par mention expresse ou référence, sur le 
certificat qui leur est ou devient assujetti. 


Restrictions 


(2) La société dont des actions, en circula- —_ Restric 
interdites 


class or series except by way of a constraint 25 VII. 20 


under Part VII. 


(3) If a body corporate that is continued as 
a company under this Act has outstanding 
security certificates and the words “private 


«société privée» figurant sur les certificats 
de valeurs mobili¢res émis par une personne 


Disposition 


(3) L’expression « compagnie privée » ou sit 
transitoire 


company” or “private corporation” appear 30 morale prorogée sous le régime de la présente 


on the certificates, those words are deemed 
to be a notice of a restriction or lien for the 
purposes of subsection (1). 


92. (1) There shall be stated legibly on a 


loi est réputée constituer un avis des restric- 25 
tions ou priviléges prévus au paragraphe (1). 


92. (1) Les certificats emis, aprés l’entrée _ Details 


share certificate issued after the coming into 35 en vigueur du présent article, par une société 


force of this section by a company that is 
authorized to issue shares of more than one 
class or series 
(a) the rights, privileges, restrictions and 
conditions attached to the shares of each 40 
class and series existing when the share 
certificate is issued; or 
(b) that the class or series of shares that 
the certificate represents has rights, privi- 
leges, restrictions or conditions attached 45 
thereto and that the company will furnish 
a shareholder, on demand and without 
charge, with a full copy of 


autorisce 4 ¢mettre des actions de plusieurs 
catégories ou séries font état, de maniére 30 
lisible : 


a) soit des droits, priviléges, restrictions et 
conditions attachés aux actions de toutes 
les categories et séries existantes au 
moment de leur émission; 35 


b) soit du fait que la catégorie ou série 
d’actions quils représentent comporte des 
droits, priviléges, restrictions ou conditions 

et que la société remettra a tout action- 
naire, a sa demande et gratuitement, copie 40 
intégrale du texte : 
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Duty 


Fractional 
share 


Scrip certifi- 
cates 


Holders of 
fractional 
shares 


Holders of scrip 
certificates 


Dealings with 
registered 
holder 


Sociétés de fiducie et de prét 


(i) the text of the rights, privileges, re- 
strictions and conditions attached to 
each class authorized to be issued and to 
each series in so far as those rights, 
privileges, restrictions and conditions 
have been fixed by the directors, and 


(11) the text of the authority of the 
directors, if the directors are so author- 
ized, to fix the rights, privileges, restric- 
tions and conditions of subsequent series 
of shares. 


(2) Where a share certificate issued by a 
company contains the statement mentioned 
in paragraph (1)(b), the company shall pro- 
vide a shareholder, on demand and without 15 
charge, with a full copy of the texts referred 
to in subparagraphs (1)(b)(i) and (ii). 


93. A company may issue a certificate for 
a fractional share or may issue in place 
thereof a scrip certificate in bearer form that 20 
entitles the holder to receive a certificate for 
a full share by exchanging scrip certificates 
aggregating a full share. 


94. The directors of a company may 
attach conditions to any scrip certificate 25 
issued by the company, including conditions 
that 

(a) the scrip certificate becomes void if 

not exchanged for a share certificate 

representing a full share before a specified 30 

date; and 

(b) any shares for which the scrip certifi- 

cate is exchangeable may, notwithstanding 

any pre-emptive right, be issued by the 

company to any person and the proceeds 35 

thereof may be distributed rateably to the 

holders of all the scrip certificates. 


95. (1) A holder of a fractional share 
issued by a company is not entitled to exer- 
cise voting rights or to receive a dividend in 40 
respect of the fractional share. 


(2) A holder of a scrip certificate is not 
entitled to exercise voting rights or to receive 
a dividend in respect of the scrip certificate. 


96. (1) A company or a trustee within the 45 
meaning of section 299 may, subject to sub- 
sections 140(2) to (5) and sections 141 to 
144 and 148, treat the registered owner of a 


(1) des droits, priviléges, restrictions et 
conditions attachés a chaque catégorie 
dont l’émission est autorisée et, dans la 
mesure fixée par les administrateurs, a 


chaque série, 5 
(ii) de Pautorisation donnée aux admi- 
nistrateurs de fixer les droits, priviléges, 
restrictions et conditions des séries 
suivantes. 


(2) La société qui émet les certificats visés 
a lalinéa (1)5) doit, sur demande, fournir 
gratuitement aux actionnaires le texte prévu 
aux sous-alinéas (1)b)(i) et (ii). 


93. La société peut émettre, pour chaque 
fraction d’action, soit un certificat, soit un 
certificat provisoire au porteur donnant droit 
a une action entiére en échange de tous les 
certificats provisoires correspondants. 


94. Les administrateurs peuvent assortir 
les certificats provisoires de conditions pré- 
voyant notamment : 

a) que ceux-ci seront frappés de nullité 

sils ne sont pas échangés avant une date 

déterminée contre des certificats d’actions 
enti€res; 

b) que les actions contre lesquelles ils sont 

échangeables peuvent, malgré tout droit de 

préemption, faire l'objet, au profit d’une 
personne donnée, d’une émission dont le 

produit est distribué, au prorata, aux 30 

détenteurs de tous les certificats provisoi- 

res. 


20 


25 


95. (1) Les fractions d’actions émises par 
la société ne conférent pas a leur détenteur le 
droit de voter ou de recevoir des dividendes. 


35 


(2) Les certificats provisoires émis par la 
société ne conférent pas a leur détenteur le 
droit de voter ou de recevoir des dividendes. 


96. (1) La société ou le fiduciaire visé a 


l'article 299 peut, sous réserve des paragra- 40 


phes 140(2) a (5) et des articles 141 a 144 et 
148, considérer le détenteur inscrit d’une 


— 


1Q Obligation 


Fraction 


1 5 d’action 


Certificat 


provisoire 


Détenteurs de 
fractions 
d’actions 


Détenteurs de 
certificats 
provisoires 


Relations avec 
le détenteur 
inscrit 
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Constructive 
registered 
holder 


Permissible 
registered 
holder 


Immunity of 
company 


Infant owner 


Joint sharehold- 
ers 


Trust and Loan Companies 


security as the person exclusively entitled to 
vote, to receive notices, to receive any inter- 
est, dividend or other payment in respect of 
the security and to exercise all of the rights 
and powers of an owner of the security. 5 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
company may treat a person as a registered 
security holder entitled to exercise all of the 
rights of the security holder that the person 
represents, if that person provides the com- 10 
pany with evidence as described in subsection 
130(4) that the person is 


(a) the heir or personal representative of a 
deceased security holder or the personal 
representative of the heirs of the deceased 15 
security holder; 


(b) the personal representative of a regis- 
tered security holder who is an infant, an 
incompetent person or a missing person; or 


(c) a liquidator of, or a trustee in bank- 20 
ruptcy for, a registered security holder. 


(3) If a person on whom the ownership of 
a security of a company devolves by opera- 
tion of law, other than a person described in 
subsection (2), provides proof of that per- 25 
son’s authority to exercise rights or privileges 
in respect of a security of the company that 
is not registered in the person’s name, the 
company shall, subject to this Act, treat that 
person as entitled to exercise those rights or 30 
privileges. 


(4) A company is not required to inquire 
into the existence of, or see to the perform- 
ance or observance of, any duty owed to a 
third person by a registered holder of any of 35 
its securities or by anyone whom it treats, as 
permitted or required by this Part, as the 
owner or registered holder thereof. 


97. If an infant exercises any rights of 
ownership in the securities of a company, no 40 
subsequent repudiation or avoidance is effec- 
tive against the company. 


98. A company may treat as owners of a 
security the survivors of persons to whom the 
security was issued as joint holders, if the 45 
company receives proof satisfactory to it of 
the death of any of the joint holders. 


valeur mobili¢re comme la seule personne 
ayant qualité pour voter, recevoir des avis 
ainsi que les intéréts, dividendes ou autres 
paiements et exercer tous les droits et pou- 
voirs du propriétaire de la valeur mobiliére. 5 


(2) Malgré le paragraphe (1), la société 
peut considérer une personne comme habili- 
tée a exercer les droits du détenteur inscrit 
d'une valeur mobiliére qu’elle représente, 
dans la mesure ou celle-ci peut lui fournir, 
conformément au paragraphe 130(4), la 
preuve qu'elle est : 

a) lhéritier ou le représentant personnel 

dun détenteur de valeurs mobiliéres 

décédé ou le représentant personnel des 15 

héritiers de ce dernier; 


b) le représentant personnel d’un déten- 
teur inscrit de valeurs mobiliéres mineur, 
incapable ou absent; 

c) le liquidateur ou le syndic de faillite 20 
agissant pour un détenteur inscrit de 
valeurs mobiliéres. 


— 


0 


(3) La société doit, sous réserve des autres = Idem 


dispositions de la présente loi, considérer 
toute personne non visée au paragraphe (2) 25 
et a laquelle la propriété de valeurs mobilié- 
res est dévolue par l’effet de la loi comme 
habilitée a exercer, a l’égard des valeurs 
mobiliéres non inscrites 4 son nom, les droits 
ou priviléges y afférents dans la mesure ou la 30 
personne établit quelle a qualité pour les 
exercer. 


(4) La société n’est pas tenue de vérifier si 
des obligations envers des tiers incombent au 
détenteur inscrit de lune de ses valeurs 35 
mobiliéres ou a la personne considérée en 
vertu de la présente partie comme tel ou 
comme propriétaire, ni de veiller a leur 
exécution. 


société 


97. En cas d’exercice par un mineur de 40 Mineurs 


. 


droits attachés a la propriété des valeurs 
mobiliéres de la société, aucun désaveu ulté- 
rieur n’a d’effet contre celle-ci. 


98. La société peut, sur preuve satisfai- 
sante du décés de lun des codétenteurs de 45 
lune de ses valeurs mobiliéres, considérer les 
autres codétenteurs comme propriétaires de 
celle-ci. 
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99. (1) Subject to the provisions of Part 
VII and any applicable law relating to the 
collection of taxes, a person referred to in 
paragraph 96(2)(a) is entitled to become 


99. (1) Sous réserve de la partie VII et de 
toute loi fiscale applicable, la personne visée 


a lalinéa 96(2)a) est habilitée a devenir 
détenteur inscrit, ou a désigner la personne 


registered as the owner of a security, or to 5 qui le deviendra, sur remise a la société ou a 


designate another person to be registered as 
the owner of a security, if the person referred 


son agent de transfert — avec les assurances 
que celle-ci peut exiger en vertu de l’article 


130 — des documents suivants : 


a) en cas de transmission par testament 
notarié dans la province de Québec, une 10 
copie certifiée authentique de ce testament 
conformément aux lois de cette province 
ou, dans les autres cas, l’original du juge- 
ment, soit d’homologation du testament, 
soit de nomination d’un exécuteur testa- 15 
mentaire ou d’un administrateur, ou d’une 
copie certifi¢e conforme par : 


to in paragraph 96(2)(a) delivers to the com- 
pany or its transfer agent 
(a) the original grant of probate or of 10 
letters of administration, or a copy thereof 
certified to be a true copy by 


(i) the court that granted the probate or 
letters of administration, 


(ii) a company that is a trust company 15 
pursuant to subsection 57(2) or a trust 
company incorporated by or under the 


laws of a province, or 


(ii1) a lawyer or notary acting on behalf 
of the person referred to in paragraph 20 


(i) le tribunal qui a prononcé le juge- 
ment dhomologation ou la nomination 
de l’exécuteur testamentaire ou de20 
Padministrateur, 


96(2)(a), or 

(b) in the case of transmission by notarial 
will in the Province of Quebec, a copy 
thereof authenticated pursuant to the laws 
of that Province, 

together with 
(c) an affidavit or declaration of transmis- 
sion made by the person referred to in 
paragraph 96(2)(a) that states the particu- 
lars of the transmission, and 
(d) the security certificate that was owned 
by the deceased holder 


(i) in the case of a transfer to the 
person referred to in paragraph 
96(2)(a), with or without the endorse- 35 
ment of that person, and 
(11) in the case of a transfer to any other 
person, endorsed in accordance with sec- 
tion 114, 
and accompanied by any assurance the com- 40 
pany may require under section 130. 


(11) une société de fiducie au sens du 

paragraphe 57(2) ou une société de 

fiducie constituée sous le régime d’une 
5 loi provinciale, 25 


(ili) un avocat ou un notaire agissant 
pour le compte de la personne visée a 
Palinéa 96(2)a); 
b) un affidavit ou une déclaration établi 
30.~«~par elle et énongant les conditions de la 30 
transmission; 


c) le certificat de valeurs mobiliéres du 
détenteur décédé : 


(i) dans le cas d’un transfert a elle- 
méme, endossé ou non, 25) 


(ii) dans le cas d’un transfert a une 
autre personne, endossé en conformité 
de l’article 114. 


Excepted Transmissions 


transmissions 


(2) Notwithstanding subsection (1), if the (2) Malgré le paragraphe (1), le représen- 
laws of the jurisdiction governing the trans- tant personnel du détenteur décédé de40 
mission of a security of a deceased holder do valeurs mobiliéres dont la transmission est 
not require a grant of probate or of letters of 45 régie par une loi n’exigeant pas de jugement 
administration in respect of the transmission, d’homologation du testament, ni de nomina- 

a personal representative of the deceased tion d’un exécuteur testamentaire ou d’un 
holder is entitled, subject to Part VII and administrateur, est habilité, sous réserve de 45 
any applicable law relating to the collection la partie VII et de toute loi fiscale applicable, 
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of taxes, to become registered as the owner 4 en devenir le détenteur inscrit, ou a dési- 
or to designate a person to be registered as _ gner celui-ci, sur remise a la société ou a son 
the owner, if the personal representative agent de transfert des piéces suivantes : 


delivers to the company or its transfer agent a) les certificats de valeurs mobiliéres du 
the following documents, namely, 5S détenteur décédé: 5 
(a) the security certificate that was owned b) une attestation suffisante des lois appli- 
by the deceased holder; and cables, des droits du détenteur décédé sur 
(b) reasonable proof of the governing ces valeurs mobiliéres et de son droit, ou 
laws, of the deceased holder’s interest in de celui de la personne qu’il désigne, d’en 
the security and of the right of the person-10 devenir le détenteur inscrit. 10 


al representative or the designated person 
to become the registered shareholder. 


(3) Subject to Part VII, delivery of the (3) Sous réserve de la partie VII, la remise —_ Droit de la 
documents referred to in this section empow- des documents visés au présent article donne ‘“*"“*® 
ers a company or its transfer agent to record 15a la société ou a son agent de transfert le 
in a securities register the transmission of a _ pouvoir de consigner au registre des valeurs 
security from the deceased holder toa person mobiliéres la transmission de valeurs mobi- 15 
referred to in paragraph 96(2)(a) or to such __liéres du détenteur décédé a la personne visée 
person as the person referred to in that para- a l’alinéa 96(2)a), ou a la personne qu’elle 
graph may designate and, thereafter, to treat 20 peut désigner, et par la suite de considérer la 
the person who becomes so registered as the personne qui en devient détenteur inscrit 
owner of that security. comme leur propriétaire. 20 


100. (1) The provisions of this Part that 100. (1) L’application des dispositions de — Emission 
validate a security or compel its issue or la présente partie validant des valeurs mobi-  °*°°dem2ir¢ 
reissue do not apply to the extent that a 25 liéres ou en imposant l’émission ou la réémis- 
validation, issue or reissue would result in sion ne saurait entrainer une émission excé- 
over-issue, but dentaire; toutefois, les personnes habilitées 425 

(a) if a valid security similar in all réclamer cette application peuvent, selon 

respects to the security involved in the quil est ou non possible d’acquérir des 

over-issue is reasonably available for pur- 30 valeurs mobiliéres identiques a celles qui sont 

chase, the person entitled to the validation en cause dans |’€mission excédentaire, res- 


or issue may compel the issuer to purchase __ pectivement : 30 
and deliver such a security to that person a) contraindre l’émetteur a les acquérir et 
against surrender of the security that the a les leur livrer en échange de celles qu’el- 
person holds; or 35 les détiennent; 

(6) if a valid security similar in all b) recouvrer de l’émetteur une somme 
respects to the security involved in the égale au prix payé par le dernier acquéreur 35 
Over-issue is not reasonably available for des valeurs mobiliéres non valides. 


purchase, the person entitled to the valida- 
tion or issue may recover from the issuer 40 
an amount equal to the price the last 
purchaser for value paid for the invalid 
security. 


(2) Where an issuer is subsequently (2) Les valeurs mobiliéres que l’émetteur —_Validation 
. * he ee . m8 , retroactive 
authorized to issue securities of a number 4Sest autorisé par la suite a émettre en excé- 


N 


equal to or exceeding the number of securi- dent sont valides A compter de leur date 
ties previously authorized plus the amount of | d’émission. 40 
the securities over-issued, the securities so 
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over-issued are valid from the date of their 
issue. 


(3) A purchase or payment by an issuer 
under subsection (1) is not a purchase or 
payment in respect of which section 74 or 80 5 
applies. 


101. In any action on a security, 

(a) unless specifically denied in the plead- 
ings, each signature on the security or ina 
necessary endorsement is admitted; 

(b) a signature on the security is pre- 
sumed to be genuine and authorized but, if 
the effectiveness of the signature is put in 
issue, the burden of establishing that it 1s 
genuine and authorized is on the party 15 
claiming under the signature; 

(c) if a signature is admitted or estab- 
lished, production of the instrument enti- 
tles a holder to recover on it unless the 
defendant establishes a defence or a defect 20 
going to the validity of the security; and 

(d) if the defendant establishes that a 
defence or defect exists, the plaintiff has 
the burden of establishing that the defence 

or defect is ineffective against the plaintiff 25 
or any person under whom the plaintiff 
claims. 


10 


102. Unless otherwise agreed, and subject 
to any applicable law, regulation or stock 
exchange rule, a person required to deliver 30 
securities may deliver any security of the 
specified issue in bearer form or registered in 
the name of the transferee or endorsed to the 
transferee or in blank. 


103. (1) Even against a purchaser for 35 
value and without notice of a defect going to 
the validity of a security, the terms of the 
security include those stated on the security 
and those incorporated therein by reference 


(3) Les articles 74 ou 80 ne s’appliquent ni 
a l’acquisition ni au paiement qu’effectue 
l’émetteur aux termes du paragraphe (1). 


101. Dans tout procés portant sur des 
valeurs mobiliéres : 

a) a défaut de contestation expresse dans 
les actes de procédure, les signatures figu- 
rant sur ces valeurs ou sur les endosse- 
ments obligatoires sont admises sans autre 
preuve; 

b) les signatures figurant sur ces valeurs 
mobiliéres sont présumées étre authenti- 
ques et autorisées, 4 charge pour la partie 
qui s’en prévaut de l’établir en cas de 
contestation; 

c) sur production des titres dont la signa- 
ture est admise ou prouvée, leur détenteur 
obtient gain de cause, sauf si le défendeur 
souléve un moyen de défense ou I’existence 


Absence 
d’achat ou de 
rachat 


Charge de la 
5 preuve 


10 


15 


d’un vice mettant en cause la validité de 20 


ces valeurs; 


d) il incombe au demandeur de prouver 


Pinopposabilité, a lui-méme ou aux person- 
nes dont il invoque les droits, des moyens 


de défense ou du vice dont le défendeur 25 


établit existence. 


102. Sauf convention a l’effet contraire et 
sous réserve de toute loi, de tout réglement 
ou de toute régle boursiére applicable, la 


Valeurs 
mobiliéres 
fongibles 


personne tenue de livrer des valeurs mobilié- 30 


res peut livrer n’importe quelles valeurs de 


l’émission spécifiée au porteur, enregistrées 
au nom du cessionnaire, endossées 4 son nom 
ou laissées en blanc. 


103. (1) Les modalités d’une valeur mobi- 35 Avis du vice 


liére comprennent celles qui y sont énoncées 
et celles qui, dans la mesure ou elles sont 
compatibles avec les précédentes, y sont 
incorporées par renvoi a tout autre acte, loi, 


to another instrument, statute, rule, regula- 40 régle, réglement, décret, arrété ou ordon- 40 


tion or order to the extent that the terms so 
referred to do not conflict with the stated 
terms, but such a reference is not of itself 
notice to a purchaser for value of a defect 


nance, ce renvoi ne constituant pas en lui- 


méme pour l’acquéreur contre valeur l’avis 
de l’existence d’un vice mettant en cause la 
validité de la valeur, méme si celle-ci énonce 


going to the validity of the security, notwith- 45 expressément que la personne qui l’accepte 45 


admet l’existence de cet avis. 
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Purchaser for 
value 


Lack of 
genuineness 


Ineffective 
defences 


Staleness as 
defect notice 


Unauthorized 
signature 


Trust and Loan Companies 


standing that the security expressly states 
that a person accepting it admits the notice. 


(2) A security is valid in the hands of a 
purchaser for value without notice of any 
defect going to its validity. 5 


(3) Except as provided in section 104, the 
fact that a security is not genuine is a com- 
plete defence even against a purchaser for 
value and without notice. 


(4) All defences of an issuer, including 10 
non-delivery and conditional delivery of a 
security but not including lack of genuine- 
ness, are ineffective against a purchaser for 
value without notice of the particular 
defence. 


(5) After an event that creates a right to 
immediate performance of the principal obli- 
gation evidenced by a security, or that sets a 
date on or after which a security is to be 
presented or surrendered for redemption or 20 
exchange, a purchaser is deemed to have 
notice of any defect in its issue or of any 
defence of the issuer 


(a) if the event requires the payment of 
money or the delivery of securities, or 25 
both, on presentation or surrender of the 
security, and the funds or securities are 
available on the date set for payment or 
exchange, and the purchaser takes the 
security more than one year after that 30 
date; or 

(b) if the purchaser takes the security 
more than two years after the date set for 
presentation or surrender or the date on 
which the performance became due. 


35 


104. An unauthorized signature on a secu- 
rity before or in the course of issue is ineffec- 
tive, except that the signature is effective in 
favour of a purchaser for value and without 
notice of the lack of authority, if the signing 40 
has been done by 

(a) an authenticating trustee, registrar, 

transfer agent or other person entrusted by 

the issuer with the signing of the security, 

or of similar securities, or their immediate 45 

preparation for signing; or 

(5) an employee of the issuer or of a 

person referred to in paragraph (a) who, in 


40 ELIZ. 
(2) La valeur mobiliére est valide entre les | Acheteur 
mains de tout acquéreur contre valeur qui 
ignore l’existence d’un vice mettant en cause 
sa validité. 
(3) Sous réserve de l’article 104, le défaut 5 Défaut 


3 Cater ey eats : d’authenticité 
d’authenticité d’une valeur mobiliére consti- S a 


tue un moyen de défense péremptoire, méme 
envers |’acquéreur contre valeur qui l’ignore. 


Défense 


4) L’émetteur ne peut opposer a n 
(4) P Ppave vou hie eee 


autre moyen de défense, y compris la non- 
livraison ou la livraison sous condition d’une 
valeur mobiliére, a l’acquéreur contre valeur 
qui n’en a pas connaissance. 


Présomption ¢ 
15 connaissance 
d'un vice 


(5) A la survenance de tout événement 
ouvrant droit a l’exécution immédiate des 
obligations principales attestées dans des 
valeurs mobiliéres ou permettant de fixer la 
date de présentation ou de remise de valeurs 
mobiliéres pour rachat ou échange, sont pré- 
sumés connaitre tout défaut relatif 4 leur 20 
émission, ou tout moyen de défense opposé 
par l’€metteur, les acquéreurs qui les pren- 
nent, selon le cas: 


a) plus d’un an aprés la date ou, sur pré- 
sentation ou remise des valeurs, les fonds 425 
verser ou les valeurs a livrer en raison de la 
survenance de |’événement étaient disponi- 
bles; 


b) plus de deux ans aprés la date de pré- 
sentation, de livraison ou d’exécution 30 
prévue pour l’obligation principale. 


Signature non 


104. Les signatures non autorisées appo- tu 
autorisee 


sées sur les valeurs mobiliéres avant ou pen- 
dant une émission sont sans effet, sauf a 
l’égard de l’acquéreur contre valeur ignorant 35 
ce défaut et a condition que leur auteur soit : 
a) une personne chargée soit, par |’émet- 
teur, de signer ces valeurs ou des valeurs 
analogues ou d’en préparer directement la 
signature, soit d’en certifier l’authenticité, 40 
notamment un fiduciaire ou un agent 
d’inscription ou de transfert; 
b) un agent de l’émetteur ou d’une per- 
sonne visée a l’alinéa a) qui, dans le cadre 
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1991 Sociétés de fiducie et de prét 5 
the ordinary course of the employee’s normal de ses fonctions, a eu ou a ces 
duties, handles the security. valeurs en main. 

Completion or 105. (1) Where a security contains the 105. (1) Toute personne habilitée 4 cet Valeur 

alteration : : : : : mobiliére a 
signatures necessary to its issue or transfer effet peut remplir les blancs de valeurs mobi- eompleier 
but is incomplete in any other respect, Sligres revétues des signatures requises pour 

(a) any person may complete it by filling leur €mission ou leur transfert mais incom- 

in the blanks in accordance with the per- _ plétes par ailleurs; les titres ainsi complétés 
son’s authority; and — méme incorrectement — produisent leurs 
(b) notwithstanding that the blanks are effets en faveur des acquéreurs contre valeur 
incorrectly filled in, the security as com- 10 '870rant ce defaut. 10 
pleted is enforceable by a purchaser who 

took it for value and without notice of the 

incorrectness. 

Enforceability (2) A completed security that has been (2) Les valeurs mobiliéres qui sont irrégu- Force _ 
improperly altered, even if fraudulently 15liérement, voire frauduleusement, modifiées  “°Y'°"* 
altered, remains enforceable, but only  continuent a produire les effets prévus dans 
according to its original terms. leurs modalités initiales. 

Warranties of 106. (1) A person signing a security, as 106. (1) Les personnes chargées soit, par | 5 Garanties des 
agents : : Z . : . 5 : mandataires 
authenticating trustee, registrar, transfer  1|’émetteur, de signer un titre, soit d’en certi- 
agent or other person entrusted by the issuer 20 fier l’authenticité, notamment les fiduciaires 
with the signing of the security, warrants toa ou les agents d’inscription ou de transfert, 
purchaser for value without notice that garantissent par leur signature a l’acquéreur 
(a) the security is genuine; contre valeur non avisé d’irrégularités en 20 

(b) the person’s acts in connection with | ccurrence : 

the issue of the security are within the25 4) l’authenticité du titre; 

person’s authority; and b) leur pouvoir d’agir dans le cadre de 
(c) the person has reasonable grounds for l’émission du titre; 

believing that the security is in the form c) Vexistence de raisons valables de croire 25 
and within the amount the issuer is que l’émetteur était autorisé a émettre 
authorized to issue. 30 sous cette forme un titre de ce montant. 

Limitation of (2) Unless otherwise agreed, a person (2) Sauf convention a l’effet contraire, les —_ Limitede 
liability F : oe 5 responsabilité 
referred to in subsection (1) does not assume personnes visées au paragraphe (1) n’assu- 
any further liability for the validity of a ment aucune autre responsabilité quant a la 30 

security. validité d’une valeur mobiliére. 

Title of 107. (1) Subject to Part VII, on delivery35 107. (1) Sous réserve de la partie VII, dés _ Titre de 
purchaser : eal , ; F Sinn : lacquéreur 
of a security the purchaser acquires the  livraison d’une valeur mobiliére, les droits 
rights in the security that the purchaser’s transmissibles du cédant passent a l’acqué- 
transferor had or had authority to convey, eur, mais le fait de détenir une valeur d’un 35 

except that the position of a purchaser who  acheteur de bonne foi ne saurait modifier la 
has been a party to any fraud or illegality 40 situation du cessionnaire qui a participé a 
affecting the security or who as a prior une fraude ou a un acte illégal mettant en 
holder had notice of an adverse claim is not cause la validité de cette valeur ou qui, en 
improved by taking from a later bona fide tant qu’ancien détenteur, connaissait l’exis- 40 
purchaser. tence d’une opposition. 

Title of bona (2) A bona fide purchaser, in addition to45 (2) L’acheteur de bonne foi acquiert, outre __ Titre de 

fide purchaser Atle : : 5 , eres’ l'acheteur de 
acquiring the rights of a purchaser, also les droits de l’acquéreur, la valeur mobiliére — jonne foi 
acquires the security free from any adverse libre de toute opposition. 
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Limited interest 
purchaser 


Deemed notice 
of adverse 
claim 


Notice of 
fiduciary duty 


Staleness as 
notice 


Warranties to 
issuer 


Trust and Loan Companies 40 Ex1z. I 


(3) L’acquéreur n’acquiert de droits que Droits limités 


dans les limites de son acquisition. 


(3) A purchaser of a limited interest 
acquires rights only to the extent of the 
interest purchased. 


Présomption 


108. Sont réputés connaitre l’existence résompt 
d’opposition 


5 d’oppositions les courtiers de valeurs mobilié- 
res ou les acquéreurs de titres : 5 


108. A purchaser of a security, or any 
securities broker for a seller or purchaser, is 
deemed to have notice of an adverse claim if 


(a) the security, whether in bearer form 
or registered form, has been endorsed “for 
collection” or “for surrender” or for some 
other purpose not involving transfer; or 

(b) the security is in bearer form and has 
on it a statement that it is the property of 
a person other than the transferor, except 
that the mere writing of a name on a 
security is not such a statement. 


109. Notwithstanding that a purchaser, or 


a) endossés « pour recouvrement », « pour 
remise » Ou a toute fin n’emportant pas 
transfert; 

b) au porteur revétus d’une mention, autre 
que la simple inscription d’un nom, selon 
laquelle auteur du transfert n’en est pas 
propriétaire. 


109. L’acquéreur ou tout courtier de 


10 


Avis du mandat 
d'un fiduciaire 


valeurs mobiliéres qui est avisé de la déten- 
er, has notice that a security is held for a tion d’une valeur mobiliére pour le compte 15 
third person by, or is registered in the name _d’un tiers, de son inscription au nom d’un 
of or endorsed by, a fiduciary, neither the 20 représentant ou de son endossement par ce 
purchaser nor the securities broker has any dernier n’est ni tenu de s’enquérir de la 
duty to inquire into the rightfulness of the régularité du transfert, ni réputé connaitre 
transfer or any notice of an adverse claim,  l’existence d’une opposition; cependant, |’ac- 20 
except that if the purchaser or securities  quéreur ou le courtier qui sait que le repré- 
broker for the seller or purchaser knows that 25sentant contrevient 4 son mandat, notam- 
the consideration is to be used for, or that the ment en utilisant la contrepartie ou en 
transaction is for, the personal benefit of the — effectuant l’opération a des fins personnelles, 
fiduciary or is otherwise in breach of the est réputé avisé de l’existence de l’opposition. 25 
fiduciary’s duty, the purchaser or securities 

broker is deemed to have notice of an adverse 30 


any securities broker for a seller or purchas- 


claim. 

110. An event that creates a right to 110. Tout €événement ouvrant droit a — Péremption 
di f é f th incipal obli lVexé i i Adi d bli : nine valant avis 
Immediate performance of the principal obli- execution immediate des obligations princi- d’opposition 


gation evidenced by a security or that sets a _ pales attestées dans des valeurs mobiliéres ou 
date on or after which the security is to be 35 permettant de fixer la date de présentation 
presented or surrendered for redemption or ou de remise de ces valeurs pour rachat ou 30 
exchange is not of itself notice of an adverse échange ne constitue pas en lui-méme un avis 
claim, except in the case of a purchase de l’existence d’une opposition, sauf dans le 
(a) made more than one year after any Cas d’une acquisition effectuée : 
date set for such a presentation or surren-40 a) soit plus d’un an aprés cette date; 
der; or b) soit plus de six mois aprés la date ot les 35 
(b) made more than six months after any fonds, s‘ils étaient disponibles, devaient 
date set for payment of money against étre versés sur présentation ou remise des 
such a presentation or surrender if funds valeurs. 
are available for payment on that date. 


45 


Garanties a 


111. (1) La personne qui présente un titre 
l’émetteur 


pour inscription de son transfert, pour paie- 40 
ment ou pour échange garantit a l’émetteur 
le bien-fondé de sa demande; toutefois, l’ac- 


111. (1) A person who presents a security 
for registration of transfer or for payment or 
exchange warrants to the issuer that the 
person is entitled to the registration, payment 
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or exchange, except that a purchaser for 
value without notice of an adverse claim who 
receives a new, reissued or re-registered secu- 
rity on registration of transfer warrants only 
that the purchaser has no knowledge of any 
unauthorized signature in a_ necessary 
endorsement. 


(2) A person by transferring a security to 
a purchaser for value warrants only that 

(a) the transfer is effective and rightful; 

(6) the security is genuine and has not 

been materially altered; and 

(c) the person knows of nothing that 

might impair the validity of the security. 


(3) Where a security is delivered by an15 


intermediary known by the purchaser to be 
entrusted with delivery of the security on 
behalf of another or with collection of a draft 
or other claim to be collected against that 


quéreur contre valeur qui ignore l’existence 
d’une opposition et qui regoit un titre soit 
nouveau, soit réémis ou réinscrit, garantit 
seulement, dés linscription du_ transfert, 


5 linexistence, 4 sa connaissance, de signatures 5 


non autorisées lors d’endossements obligatoi- 
Tes: 


(2) La personne qui transfére le titre a 
l'acquéreur contre valeur garantit seule- 


10 ment: 


a) la régularité et le caractére effectif de 
ce transfert; 

b) Vauthenticité du titre et l’absence de 
modifications importantes; 

c) Vinexistence, 4 sa connaissance, de 
vices mettant en cause la validité du titre. 


(3) L’intermédiaire qui, au su de l’acqué- 
reur, est chargé de livrer une valeur mobi- 
liére pour le compte d’une autre personne ou 


de recouvrer une créance, notamment une 20 


traite, garantit, par la livraison, seulement sa 


delivery, the intermediary by that delivery 20 propre bonne foi et sa qualité pour agir, 


warrants only the intermediary’s own good 
faith and authority even if the intermediary 
has purchased or made advances against the 
draft or other claim to be collected against 
the delivery. 


(4) A pledgee or other holder for purposes 
of security who redelivers a security received, 
or after payment and on order of the debtor 
delivers that security to a third person, gives 


méme s'il a consenti ou souscrit des avances 
sur cette créance. 


oes 


Garanties a 
lacquéreur 


Garanties de 
lintermédiaire 


(4) Le créancier gagiste ou tout autre 25 Garanties du 


détenteur pour streté qui, aprés paiement et 
sur ordre du débiteur, livre 4 un tiers la 
valeur mobiliére qu’il a regue ne donne que 


only the warranties of an intermediary under 30 les garanties de l’intermédiaire prévues au 


subsection (3). 


(5) A securities broker gives to the 
broker’s customer, to the issuer and to a 
purchaser, as the case may be, the warranties 


paragraphe (3). 


(5) Le courtier de valeurs mobiliéres 
donne a son client, a l’€metteur ou a l’acqué- 
reur les garanties prevues aux paragraphes 


provided in subsections (1) to (4) and has the 35 (1) a (4) et jouit des droits et priviléges que 


rights and privileges of a purchaser under 


those subsections, and those warranties of 


and in favour of the broker acting as an 
agent are in addition to warranties given by 


ces paragraphes conférent a l’acquéreur; les 35 


garanties que donne ou dont bénéficie le 
courtier agissant comme mandataire s’ajou- 
tent aux garanties que donne ou dont bénéfi- 


the broker’s customer and warranties given 40 cie son client. 


in favour of the broker’s customer. 


112. Where a security in registered form 
is delivered to a purchaser without a neces- 
sary endorsement, the purchaser may 


créancier 
gagiste 


Garanties du 
courtier 


112. Le transfert d’un titre nominatif livré 40 Droit @exiger 


sans l’endossement obligatoire est parfait a 
légard du cédant dés la livraison, mais l’ac- 


become a bona fide purchaser only as of the 45 quéreur ne devient acheteur de bonne foi 


time the endorsement is supplied, but against 
the transferor the transfer is complete on 


qu’aprés l’endossement, qu’il peut formelle- 
ment exiger. 


lendossement 
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delivery and the purchaser has a specifically 
enforceable right to have any necessary 
endorsement supplied. 


113. (1) In this section, section 114, sub- 
sections 121(1), 124(4) and 129(1) and sec- 
tion 133, “appropriate person” means 

(a) the person specified by the security or 

by special endorsement to be entitled to 

the security; 


(b) if a person described in paragraph (a) 10 


is described as a fiduciary but is no longer 
serving in the described capacity, either 
that person or that person’s successor; 


(c) 1f the security or endorsement men- 


tioned in paragraph (a) specifies more 15 


than one person as fiduciaries and one or 
more of those persons are no longer serv- 
ing in the described capacity, the remain- 
ing fiduciary or fiduciaries, whether or not 
a successor has been appointed; 

(d) if a person described in paragraph (a) 
is a natural person and is without capacity 
to act by reason of death, incompetence, 
minority or other reason, the person’s 
fiduciary; 

(e) if the security or endorsement men- 
tioned in paragraph (a) specifies more 
than one person with right of survivorship 
and by reason of death not all of the 


persons can sign, the survivor or survivors; 30 


(f) a person having power to sign under 
any applicable law or a power of attorney; 
or 


(g) to the extent that a person described 


20 


113. (1) Pour lapplication du _présent 
Sarticle, de l’article 114, des paragraphes 
L21(1), 124(4) et 129(1) et de Particle: 133, 
la «personne compétente» est, selon le cas : 

a) le titulaire de la valeur mobiliére, men- 
tionné sur celle-ci ou dans un endossement 
nominatif; 

b) la personne visée a l’alinéa a) désignée 
en qualité de représentant, mais qui n’agit 
plus en cette qualité, ou son successeur; 

c) tout représentant dont le nom figure 
parmi ceux qui sont mentionnés sur la 
valeur mobiliére ou l’endossement visés a 
lalinéa a), indépendamment de la pré- 


sence d’un successeur nommé ou agissant 15 


a la place de ceux qui n’ont plus qualité; 

d) le représentant de la personne visée a 
Yalinéa a) si cette derniére est une per- 
sonne physique décédée ou _ incapable, 
notamment parce qu’elle est mineure; 

e) tout survivant parmi les bénéficiaires 


25 d'un gain de survie nommés sur la valeur 


mobiliére ou l’endossement mentionnés a 
Palinéa a); 


J) la personne qui a le pouvoir de signer en 25 


vertu d'une loi applicable ou d’une 


procuration; 

g) le mandataire autorisé des personnes 
visées aux alinéas a) a f) dans la mesure 
ou elles peuvent agir par un mandataire. 


in any of paragraphs (a) to (f) may act 35 


through an agent, the person’s authorized 
agent. 


(2) Whether the person signing is an 
appropriate person is determined as of the 


(2) La question de la compétence des 
signataires se détermine au moment de la 


time of signing, and an endorsement by such 40 signature et aucun endossement par eux ne 


a person does not become unauthorized for 
the purposes of this Part by reason of any 
subsequent change of circumstances. 


114. (1) An endorsement of a security in 


cesse d’étre autorisé au sens de la présente 


partie du fait d’une quelconque modification 35 


ultérieure des circonstances. 


114. (1) L’endossement d’un titre nomina- 


registered form is made when an appropriate 45 tif aux fins de cession ou de transfert se fait 


person signs, either on the security or on a 
separate document, an assignment or trans- 
fer of the security or a power to assign or 
transfer it, or when the signature of an 


par l’apposition, soit a l’endos sans autre 


formalité, soit sur un document distinct ou 40 


Sur une procuration a cet effet, de la signa- 
ture d’une personne compétente. 


40 ELIZz. I 
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«personne 
compétente» 
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Sociétés de fiducie et de prét 6 


appropriate person is written without more 
on the back of the security. 


(2) An endorsement may be special or in (2) L’endossement peut étre nominatif ou more 
nominatif Ou € 
blank. en blanc. blanc 


(3) An endorsement in blank includes an 5 (3) L’endossement au porteur est assimilé — Endossement e 


oe bl 

endorsement to bearer. a l’endossement en blanc. Bie 

(4) A special endorsement specifies the (4) L’endossement nominatif désigne soit D Enders 
person to whom the security is to be trans- le cessionnaire, soit la personne qui a le 7" 
ferred, or who has power to transfer it. pouvoir de transférer la valeur mobiliére. 

(5) A holder may convert an endorsement 10 (5) Le détenteur peut convertir l’endosse- pores 
in blank into a special endorsement. ment en blanc en endossement nominatif. pase 

115. Unless otherwise agreed, the endors- 115. Sauf convention a l’effet contraire, LO Avene to 
er by the endorsement assumes no obligation _l’endosseur ne garantit pas que l’émetteur Ge Pendoceen 
that the security will be honoured by the _ honorera la valeur mobiliére. 
issuer. Lid 

116. An endorsement purporting to be an 116. L’endossement apparemment effec- rae 
endorsement of only part of a security repre- tué pour une partie d’une valeur mobiliére ?""" 
senting units intended by the issuer to be  représentant des unités que l’émetteur avait 15 
separately transferable is effective to the l’intention de rendre transférables séparé- 
extent of the endorsement. 20 ment n’a d’effet que dans cette mesure. 

117. Failure of a fiduciary to comply with 117. L’endossement effectué par le repré- | Manquements 


: ; : : ane du représentan' 
a controlling instrument or with the law of — sentant ne devient pas non autorisé au sens cP 


the jurisdiction governing the fiduciary rela- de la présente partie du fait d’un manque- 20 
tionship, including any law requiring the ment par celui-ci a l’acte qui lhabilite ou 
fiduciary to obtain court approval of a trans- 25 aux lois régissant son statut, notamment la 
fer, does not render the fiduciary’s endorse- loi qui lui impose de faire approuver judiciai- 
ment unauthorized for the purposes of this rement le transfert. 

Part. 


118. An endorsement of a security, wheth- 118. L’endossement d’une valeur mobi- 25 Effet de 
. ¢ aes Ee : : lendossement 
er special or in blank, does not constitute a 30 liére n’emporte transfert que lors de la livrai-  .an< timmanon 
transfer until delivery of the security on son de la valeur et, le cas échéant, du docu- 
which it appears or, if the endorsement is on ment distinct le constituant. 
a separate document, until delivery of both 


the security and that document. 


119. An endorsement of a security in35 119. L’endossement au porteur d’une — Endossement 


bearer form may give notice of an adverse valeur mobiliére peut constituer I’avis de 30°"? 
claim under section 108 but does not other- l’opposition prévue a l’article 108, mais ne 
wise affect any of the holder’s rights. porte pas autrement atteinte aux droits du 
détenteur. 
120. (1) The owner of a security may 120. (1) Le propriétaire d’un titre peut Effet d'un 
assert the ineffectiveness of an endorsement 40 opposer J’invalidité d’un endossement 535, 


against the issuer or any purchaser, other  |’émetteur ou 4 tout acquéreur — 4 l’excep- 
than a purchaser for value and without tion de l’acquéreur contre valeur qui ignore 
notice of an adverse claim, who has in good __ l’existence d’oppositions et a recu de bonne 
faith received a new, reissued or re-registered _ foi, lors d’un transfert, un titre soit nouveau, 
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security on registration of transfer, unless the — soit réémis ou réinscrit — sauf dans l’un des 


owner cas suivants : 

(a) has ratified an unauthorized endorse- a) il a ratifié un endossement non autorisé 

ment of the security; or du titre en question; 

(6) is otherwise precluded from impugn- 5 5) il est par ailleurs privé du droit de 5 

ing the effectiveness of an unauthorized contester la validité d’un endossement non 

endorsement. autorisé. 

(2) An issuer who registers the transfer of (2) L’émetteur engage sa responsabilité en _Responsabilité 
a security on an unauthorized endorsement is __ procédant a l’inscription du transfert d’une ect 
liable for improper registration. 10 valeur mobiliére a la suite d’un endossement 10 


non autorisé. 


121. (1) A person who guarantees the sig- 121. (1) La personne qui garantit la  Garantiedela 
nature of an endorser of a security warrants signature de l’endosseur d’une valeur mobi- “2""""" 
that, at the time of signing, ligre atteste, au moment ou elle a été 

(a) the signature was genuine; donnée : IS 

(b) the signer was an appropriate person]5 4) son authenticité; 

to endorse; and b) la qualité de « personne compétente » 

(c) the signer had legal capacity to sign. de l’endosseur; 


c) la capacité juridique de l’endosseur. 


(2) A person who guarantees the signature (2) Le fait d’attester la signature de l’en- 20 Limitede 
of an endorser does not otherwise warrant dosseur ne garantit pas la régularité du  "“Poms@bune 
the rightfulness of the transfer to which the 20 transfert. 
signature relates. 


(3) A person who guarantees the endorse- (3) La personne qui garantit l'endossement = Garant de 
; : i DR , ae, l'endossement 

ment of a security warrants both the signa- d’une valeur mobiliére atteste la régularité 
ture and the rightfulness, in all respects, of — tant de la signature que du transfert; toute- 25 
the transfer to which the signature relates, 25 fois, l’émetteur ne peut exiger une garantie 
but an issuer may not require a guarantee of | d’endossement comme condition de l’inscrip- 
endorsement as a condition to registration of — tion du transfert. 
transfer. 

(4) The warranties referred to in subsec- (4) Les garanties visées aux paragraphes  Etendue de la 


tions (1) to (3) are made to any person who, 30(1) a (3) sont données aux personnes qui 30 [Ponto 


relying on the guarantee, takes or deals with négocient des valeurs mobiliéres sur la foi de 
the security, and the guarantor is liable to _ telles garanties, le garant étant responsable 
such a person for any loss resulting from des dommages causés par tout manquement 
breach of warranty. en ce domaine. 


122. Delivery toa purchaser occurs when 35 122. Il y a livraison des valeurs mobiliéres 35 Présomption de 


(a) the purchaser or a person designated 4 l’acquéreur dés que, selon le cas : oes 
by the purchaser acquires possession of a a) lui-méme ou la personne qu'il désigne 
security; en prend possession; 

(b) the purchaser’s securities broker b) son courtier de valeurs mobiliéres en 
acquires possession of a security specially40 prend possession, qu’elles soient émises a 40 
endorsed to or issued in the name of the son nom ou endossées nominativement a 
purchaser; son profit; 

(c) the purchaser’s securities broker sends c) son courtier de valeurs mobiliéres lui 


the purchaser confirmation of the pur- envoie confirmation de l’acquisition et les 


toler ott weed ont ns sido 

ho) ae ethuoew giliseqa & eofiinabi ebaooss 
rh 40 Abeail wo odpiy gnignolsd 
OF ytifase baie ne tO tasgest mi (h) 

2 Yo nbse0y of AY Mite oliitw botevilab a4 
waleiwondon norredg Jatt noes, brill s 
thekitioreg ailt wl blost.2i 5i 160) 


2 : ” sie terete (i) eat he wsttwo gil} bi) soentioug A (ft) 251 
z J 


Sup esvSilidom enatay Wisde R YS weeny ot) tot Dod yriruces 
pte Dh alee oh toinwoy Ot yeblod'« tin a vewtowo 6 wd jodon ei) 
x [van ga 208O Sie UsNSsySh = atlusgerae fl wi Dataator cocem orl ni myaoxe 

dy $9 (4551 (sp bon (A3EE1 


Sifidorr wale? ono" awerdy pout 62) Ald aldignul’ & to amy af qiittss2 bis 

P a iy Sidignoy Siddinets nuh situa] tyme Yo Ysivo oi! al ytitwose sit to Wocetinin » 
5 end pr ale esate Acacia we! sidivad) GAP mi taorsitt atenutroqgey orf) 
wldrherts Aan 


WA Blilaeaggn ang tes'n fohizoqqo'b aive t (€) (0 Davione: Misi> seiuvbe He To satevi (4) 
c apt evéilidom pusinv 9b winw02 ve i's wis & 4d wtsamd 4ntivw 4 
alneds Seip sick 0997 oi (up WwEneuy). wh mdiUN & eA isvilob eta; watoid oti 
Salli A oydilitiogs tusle® i! pb netlwrvil ding (0 1 rlord od) Janians avicole jon ei su! wy 
b gla 103 qwordupse'l islets xwoiae oft Qoywtod ee inti foabak aeasioug 9th 
Slider woley, snjtb oneiandl of rifwoo — Lata wandoyg ott roendaruq oil? bog how 
b nipuwti oid) fiat Ineie’s Sinstovlops ~— fh) Vlsozer Snslavinps ag to yisvilob bruh 

“ae ; noleoqeae b, Sri be of Wb, sole on dsttw Wo “teeq 
f, .bsvisusy isd gad iniils 


ue 7 
os pene A notinsvnvo a2 it) # Sleea Ti Goss Sttwrstlté tealnt (1) 00! 
v8 Ppa Sah Sev st eh he sie «= W anailsys do0le & no sham 2! pit ‘io 
bb cninthdortsinlt yey erolowd ssithusee dguoidt otwyutw, 
aiabaal re we “wemintason fa ensitdom © -ayo od) eli eno wura geitllss set tu) 
“raleTuOd OE roma sdF islWovilob oF Yh e9KIC! 


ayilde wow i HMnisee Toshio of (o =[79 99% hillae ad} ox Yirwsse ort ecwvilet 
fal: sal otisa Wievil 24 Vine wrvil ve Tatengigh ative mi to wdord ei! 
om ald uo wahney ri ne Saws? WO Goolard. wsiyivwose goillae ol 


by feu atlotuip igemoinn' line true Sirilloe on) OF sham 3d ot snemoghelwonden 
= antag nce. Ghodi wo) blot aba) tad! waded esteem 
* pusbagw raitrane a! (4 ban gindied zevinusse gaille 
pects iexzzigh nabrtmes qiitighoni) sadtred Suitriucon guilice od! (4) 
gered balaheina pusebas gitillos 4 10) gninos youd nabnodees a 
3 ear aire dnewil no ior fasted ‘slgruciee dit; 2Mat ascnieago 
i a sé Drege ah Siddldare © Ob se vlitusseods gnitritsh yo wrilsbor ytul 
rao n OupoNnOEISY — alieiee gniyud ad) oF yiwose sil f 
09.19 Stina et sb no! al bus 904 24 tetangiealy nomeq & oF 10 toyXord 
b eslgas shaw ss gntisatia wl Ww sadord eeijitwose gaivod 
=, aoe, daw sonulitessn nf alee ait So sonermle 
im ta aw | tbe ilsidw ho sytiedoxe ot to alin off) 
ies ae Mp ee ee ig 4001 nolan go 
wi att Saas saiwintiin 26 iquoxT ££) 
; Riatodio sein bne forte 
ie vilab-ga grab «sana! 


nd ; : 


eens 


a -« 


eta | 


hits ibetel J 
fiderinven 
yiRidaAl 


& Qilerse! 


pids gral Te iby 


Your «/tu) 


"7? oe 


i<=e) (iQ 


1991 


Constructive 
ownership of 
security 


Ownership of 
part of fungible 
bulk 


Notice to 
securities 
broker of 
adverse claim 


Delivery of 
security 


Duty to deliver 


Sociétés de fiducie et de prét 


chase and the broker in the broker’s 
records identifies a specific security as 
belonging to the purchaser; or 

(d) in respect of an identified security to 
be delivered while still in the possession of 5 
a third person, that person acknowledges 
that it is held for the purchaser. 


123. (1) A purchaser is the owner of a 
security held for the purchaser by a securi- 


inscrit dans lui 


appartenant; 
d) un tiers reconnait qu’il détient pour 
livraison a l’acquéreur de telles valeurs. 


ses registres comme 


123. (1) L’acquéreur est propriétaire des 5 
valeurs mobiliéres que détient pour lui son 


ties broker, but a purchaser is not a holder 1O courtier de valeurs mobiliéres, mais n’en est 


except in the cases referred to in paragraphs 
122(b) and (c). 


(2) If a security is part of a fungible bulk, 
a purchaser of the security is the owner of 
the proportionate interest in the fungible 15 
bulk. 


(3) Notice of an adverse claim received by 
a securities broker or by a purchaser after 
the broker takes delivery as a holder for 


détenteur que dans les cas prévus aux alinéas 
122b) etc); 


(2) L’acquéreur d’une valeur mobiliére fai- 
sant partie d’un ensemble fongible posséde 
une participation proportionnelle dans cet 
ensemble. 


10 


(3) L’avis d’opposition n’est pas opposable 
au courtier de valeurs mobiliéres ou a l’ac- 
quéreur qui le recoit aprés que le courtier a 


IS 


value is not effective against the broker or 20 pris livraison de la valeur mobiliére a titre 


the purchaser, except that, as between the 
broker and the purchaser, the purchaser may 
demand delivery of an equivalent security in 
respect of which no notice of an adverse 
claim has been received. 


PS 


124. (1) Unless otherwise agreed, if a sale 
of a security is made on a stock exchange or 
otherwise through securities brokers, 

(a) the selling customer fulfils the cus- 

tomer’s duty to deliver when the customer 30 

delivers the security to the selling securi- 

ties broker or to a person designated by 
the selling securities broker or causes an 
acknowledgement to be made to the selling 

securities broker that it is held for the 35 

selling securities broker; and 

(6) the selling securities broker, including 

a correspondent broker, acting for a selling 

customer fulfils the securities broker’s 

duty to deliver by delivering the security or 40 

a like security to the buying securities 

broker or to a person designated by the 

buying securities broker or by effecting 
clearance of the sale in accordance with 

the rules of the exchange on which the 45 

transaction took place. 


(2) Except as otherwise provided in this 
section and unless otherwise agreed, a trans- 
feror’s duty to deliver a security under a 


onéreux; toutefois, l’acquéreur peut exiger du 
courtier la livraison d’une valeur mobiliére 
équivalente n’ayant fait l’objet d’aucun avis 20 
d opposition. 


124. (1) Sauf convention a l’effet con- 
traire, en cas de vente d’une valeur mobiliére 
par l’intermédiaire de courtiers de valeurs 
mobiliéres et notamment sur un marché 25 
boursier : 


a) le vendeur satisfait 4 son obligation de 
livrer soit en livrant cette valeur au cour- 
tier vendeur ou a la personne qu’il désigne, 
soit en informant qu’elle est détenue pour 30 
son compte; 


b) le courtier vendeur, y compris son cor- 
respondant, agissant pour le compte du 
vendeur, satisfait a son obligation de livrer 
soit en livrant cette valeur ou une valeur 35 
semblable au courtier acheteur ou a la 
personne que celui-ci désigne, soit en effec- 
tuant la compensation de la vente en con- 
formité avec les régles du marché boursier 
en question. 


40 


(2) Sauf disposition du présent article ou 
convention a leffet contraire, le cédant ne 
satisfait a lobligation de livrer qui découle 


Présomption ¢ 
propriété 


Propriété d’un 
partie d’un 
ensemble 
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contract of purchase is not fulfilled until the 
transfer or delivers the security in negotiable 
form to the purchaser or to a person desig- 
nated by the purchaser, or causes an 
acknowledgement to be made to the purchas- 5 
er that the security is held for the purchaser. 


(3) A sale to a securities broker purchas- 
ing for the securities broker’s own account is 
subject to subsection (2) and not subsection 
(1), unless the sale is made on a stock 10 
exchange. 


(4) If a security shown in the records of a 
clearing agency is evidenced by 
(a) a security certificate in the custody of 
the clearing agency or a custodian, or al5 
nominee of either, subject to the instruc- 
tions of the clearing agency, and is in 
bearer form or endorsed in blank by an 
appropriate person or registered in the 
name of the clearing agency or a custodi- 20 
an, or of a nominee of either, or 
(6) an uncertificated security registered or 
recorded in records maintained by or on 
behalf of the company in the name of the 
clearing agency or a custodian, or of a25 
nominee of either, subject to the instruc- 
tions of the clearing agency, 
then, in addition to other methods, a transfer 
or pledge of the security or any interest 
therein may be effected by the making of an 30 
appropriate entry in the records of the clear- 
ing agency. 


(5S) Under subsections (4) to (10), entries 
may be in respect of like securities or inter- 
ests therein as part of a fungible bulk and 35 
may refer merely to a quantity of a particu- 
lar security without reference to the name of 
the registered owner, certificate or bond 
number or the like and, in appropriate cases, 
may be on a net basis taking into account 40 
other transfers or pledges of the same 
security. 


(6) A transfer or pledge under subsections 
(4) to (10) has the effect of a delivery of a 
security in bearer form or duly endorsed in 45 
blank representing the amount of the obliga- 


40 EL1z. 


d'un contrat d’acquisition que soit en livrant 
la valeur sous forme négociable a l’acqué- 
reur, ou a la personne qu'il désigne, soit en 
notifiant a celui-ci la détention de cette 
valeur pour son compte. 5 


Livraison au 


(3) La vente a un courtier de valeurs 
courtier 


mobiliéres pour son propre compte est assu- 
jettie au paragraphe (2) et non au paragra- 
phe (1), sauf si elle est effectuée 4 une 
bourse de valeurs mobiliéres. 


10 


Transfert par 
lentremise 
d'une société ¢ 
compensation 
de dépét 


(4) Le transfert ou le nantissement de la 
valeur mobiliére figurant aux registres d’une 
agence de compensation et de dépét, ou d’un 
droit s’y rattachant, peut notamment étre 
effectué en procédant a l’inscription requise 15 
dans les registres de l’agence, a condition que 
existence de la valeur mobiliére soit 
confirmée : 


a) dans le cas d’une valeur mobiliére au 
porteur ou endossée en blanc par une per- 20 
sonne compétente, ou inscrite au nom de 
agence ou d’un dépositaire, ou de leur 
intermédiaire, par un certificat confié a 
l'agence, au dépositaire ou a lintermé- 
diaire, conformément aux directives de 25 
lagence; 

b) dans le cas d’une valeur mobiliére sans 
certificat, par une inscription ou mention 
dans les registres tenus par la société ou 
pour son compte au nom de l’agence ou 30 
d’un dépositaire, ou de leur intermédiaire, 
conformément aux directives de l’agence. 

Droits dans ur 


ensemble 
fongible 


(5) Aux termes des paragraphes (4) a 
(10), il peut étre procédé a linscription de 
valeurs mobiliéres semblables ou de droits s’y 35 
rattachant qui font partie d’un ensemble fon- 
gible. Cette inscription peut étre simplement 
une mention d’une quantité d’une valeur 
mobiliére donnée sans que le nom du proprié- 
taire inscrit, le numéro du certificat ou de 40 
Yobligation ou une autre mention y figurent. 
Dans les cas indiqués, il peut s’agir d’un 
chiffre net tenant compte des autres trans- 
ferts et nantissement de la méme valeur 


mobiliére. 45 
(6) Le transfert ou le nantissement prévu _—_Endossement« 
« , ° . livraison 
aux paragraphes (4) a (10) €quivaut a la imputés 


livraison dune valeur mobiliére au porteur 
ou diment endossée en blanc et représente 
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Delivery to 
securities 
broker 


Transfer 
through 
clearing agency 


Interest in 
fungible bulk 


Constructive 
endorsement 
and delivery 


Trust and Loan Companies 


contract of purchase is not fulfilled until the 
transfer or delivers the security in negotiable 
form to the purchaser or to a person desig- 
nated by the purchaser, or causes an 
acknowledgement to be made to the purchas- 5 
er that the security is held for the purchaser. 


(3) A sale to a securities broker purchas- 
ing for the securities broker’s own account is 
subject to subsection (2) and not subsection 
(1), unless the sale is made on a stock 10 
exchange. 


(4) If a security shown in the records of a 
clearing agency is evidenced by 
(a) a security certificate in the custody of 
the clearing agency or a custodian, or a 15 
nominee of either, subject to the instruc- 
tions of the clearing agency, and is in 
bearer form or endorsed in blank by an 
appropriate person or registered in the 
name of the clearing agency or a custodi- 20 
an, or of a nominee of either, or 
(6) an uncertificated security registered or 
recorded in records maintained by or on 
behalf of the company in the name of the 
clearing agency or a custodian, or of a25 
nominee of either, subject to the instruc- 
tions of the clearing agency, 
then, in addition to other methods, a transfer 
or pledge of the security or any interest 
therein may be effected by the making of an 30 
appropriate entry in the records of the clear- 
ing agency. 


(S) Under subsections (4) to (10), entries 
may be in respect of like securities or inter- 
ests therein as part of a fungible bulk and 35 
may refer merely to a quantity of a particu- 
lar security without reference to the name of 
the registered owner, certificate or bond 
number or the like and, in appropriate cases, 
may be on a net basis taking into account 40 
other transfers or pledges of the same 
security. 


(6) A transfer or pledge under subsections 
(4) to (10) has the effect of a delivery of a 
security in bearer form or duly endorsed in 45 
blank representing the amount of the obliga- 


40 ELI1z. ] 


d'un contrat d’acquisition que soit en livrant 
la valeur sous forme négociable a l’acqué- 
reur, ou a la personne qu’il désigne, soit en 
notifiant a celui-ci la détention de cette 
valeur pour son compte. 5 


Livraison au 


(3) La vente a un courtier de valeurs 
courtier 


mobiliéres pour son propre compte est assu- 
jettie au paragraphe (2) et non au paragra- 
phe (1), sauf si elle est effectuée a une 
bourse de valeurs mobiliéres. 


10 


Transfert par 
lentremise 
d'une société d 
compensation ¢ 
de dépot 


(4) Le transfert ou le nantissement de la 
valeur mobiliére figurant aux registres d’une 
agence de compensation et de dépét, ou d’un 
droit s’y rattachant, peut notamment étre 
effectué en procédant a l’inscription requise 15 
dans les registres de l’agence, 4 condition que 
existence de la valeur mobiliére soit 
confirmée : 


a) dans le cas d’une valeur mobiliére au 
porteur ou endossée en blanc par une per- 20 
sonne compétente, ou inscrite au nom de 
lagence ou d’un dépositaire, ou de leur 
intermédiaire, par un certificat confié a 
Yagence, au dépositaire ou a |’intermé- 
diaire, conformément aux directives de 25 
Pagence; 

b) dans le cas d’une valeur mobiliére sans 
certificat, par une inscription ou mention 
dans les registres tenus par la société ou 
pour son compte au nom de |’agence ou 30 
d’un dépositaire, ou de leur intermédiaire, 
conformément aux directives de l’agence. 

Droits dans un 


ensemble 
fongible 


(5) Aux termes des paragraphes (4) a 
(10), il peut étre procédé a l’inscription de 
valeurs mobiliéres semblables ou de droits s’y 35 
rattachant qui font partie d’un ensemble fon- 
gible. Cette inscription peut étre simplement 
une mention d'une quantité d’une valeur 
mobiliére donnée sans que le nom du proprié- 
taire inscrit, le numéro du certificat ou de 40 
l’obligation ou une autre mention y figurent. 
Dans les cas indiqués, il peut s’agir d’un 
chiffre net tenant compte des autres trans- 
ferts et nantissement de la méme valeur 
mobiliére. 


45 


Endossement et 
livraison 
imputés 


(6) Le transfert ou le nantissement prévu 
aux paragraphes (4) a (10) équivaut a la 
livraison d’une valeur mobiliére au porteur 
ou diment endossée en blanc et représente 
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Holder 


Not registration 


Error in records 


Right to 
reclaim 
possession 


Recovery where 
unauthorized 
endorsement 


Remedies 


Sociétés de fiducie et de prét 


tion or the number of shares or rights trans- 
ferred or pledged. 


(7) If a pledge or the creation of a security 
interest is intended, the making of entries has 


soit le montant de l’obligation, soit le nombre 
d’actions ou de droits transférés ou nantis. 


(7) Si le nantissement ou la création d’une 
sureté est envisagé, l’inscription équivaut a 


the effect of a taking of delivery by the Sune acceptation de la livraison par le créan- 


pledgee or a secured party and the pledgee or 
secured party shall be deemed to have taken 
possession for all purposes. 


(8) A person depositing a security certifi- 
cate or an uncertificated security with a 


clearing agency, or a transferee or pledgee of 


a security under subsections (4) to (10), is a 
holder of the security and shall be deemed to 
have possession of the security so deposited, 
transferred or pledged, as the case may be, 
for all purposes. 


(9) A transfer or pledge under subsections 
(4) to (10) does not constitute a registration 
of transfer under sections 129 to 136. 


(10) That entries made in the records of 20 


the clearing agency as provided in subsection 
(4) are not appropriate does not affect the 
validity or effect of the entries nor the liabili- 
ties or obligations of the clearing agency to 
any person adversely affected thereby. 


125. (1) A person against whom the trans- 
fer of a security is wrongful for any reason, 
including the person’s incapacity, may, 
against anyone except a bona fide purchaser, 


cier gagiste ou le créancier garanti et ces 
derniers sont réputés, a toutes fins, en avoir 
pris possession. 


(8) La personne qui dépose le certificat de 


10 valeur mobiliére, ou qui procéde a linscrip- 


tion d'une valeur mobiliére sans certificat, 
aupres dune agence de compensation et de 
dépdt, ainsi que le cessionnaire et le créan- 
cler gagiste de la valeur mobiliére visés aux 


de la valeur mobiliére et sont reputés, a 
toutes fins, en avoir la possession. 


(9) Le transfert ou le nantissement effec- 
tué en vertu des paragraphes (4) a (10) ne 


10 


15 paragraphes (4) a (10) sont des détenteurs 15 


constitue pas une inscription de transfert au 20 


sens des articles 129 a 136. 


(10) Les inscriptions erronées effectuées 
aux registres de l’agence de compensation et 
de dépot aux termes du paragraphe (4) n’af- 


fectent en rien la validité ou l’effet de ces 25 


inscriptions non plus que la responsabilité et 


25 les obligations de l’agence a l’égard des per- 


sonnes lésées. 


125. (1) La personne a laquelle le trans- 


fert d'une valeur mobiliére cause un préju- 30 


dice, notamment en raison de son incapacité, 
peut réclamer, sauf a l’acheteur de bonne foi, 


(a) reclaim possession of the security or 30 soit des dommages-intéréts, soit la possession 


obtain possession of any new security evi- 
dencing all or part of the same rights; or 


(6) claim damages. 


(2) If the transfer of a security is wrongful 


de cette valeur ou d’une nouvelle valeur 
attestant tout ou partie des mémes droits. 


(2) Le propriétaire d’une valeur mobiliére 


by reason of an unauthorized endorsement, 35a qui le transfert cause un préjudice, par 


the owner may reclaim possession of the 
security Or a new security even from a bona 
fide purchaser if the ineffectiveness of the 
purported endorsement is asserted against 
the purchaser under section 120. 


(3) The right to reclaim possession of a 
security may be specially enforced, its trans- 
fer may be restrained and the security may 
be impounded pending litigation. 


suite d'un endossement non autorisé, peut 
réclamer la possession de cette valeur ou 


a0 


d’une nouvelle valeur, méme 4 l’acheteur de 40 


bonne foi, si l’invalidité de l’endossement est 


40 opposée a ce dernier en vertu de l’article 120. 


(3) Il est possible de demander |’exécution 
forcée du droit de mise en possession d’une 


valeur mobiliére, de mettre obstacle 4 son 45 


transfert et de la mettre sous séquestre au 
cours d’un litige. 


Idem 
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Trust and Loan Companies 


126. (1) Unless otherwise agreed, a trans- 
feror shall, on demand, supply a purchaser 
with proof of the transferor’s authority to 
transfer a security or with any other requisite 
that is necessary to obtain registration of the 5 
transfer of a security, but if the transfer is 
not for value, it is not necessary for a trans- 
feror to prove authority to transfer unless the 
purchaser pays the reasonable and necessary 


costs of the proof and transfer. 10 


(2) If a transferor fails to comply with a 
demand under subsection (1) within a 
reasonable time, the purchaser may reject or 
rescind the transfer. 


127. No seizure of a security or other 15 
interest evidenced thereby is effective until 
the person making the seizure obtains posses- 


sion of the security. 


128. An agent or bailee who in good faith, 
including observance of reasonable commer- 
cial standards if the agent or bailee is in the 
business of buying, selling or otherwise deal- 
ing with securities of a company, has 
received securities and sold, pledged or deliv- 


126. (1) Sauf convention a leffet con- 
traire, le cédant est obligé, sur demande de 
lacquéreur, de fournir a celui-ci la preuve 
quil a le pouvoir d’effectuer le transfert ou 
toute autre piéce nécessaire a l’inscription; si 
le transfert est a titre gratuit, le cédant est 
déchargé de cette obligation 4 moins que 
lacquéreur n’en acquitte les frais nécessai- 
rés. 


40 EL1z. J 


Droit d’obtenir 
les piéces 
nécessaires a 
linscription 


5 


(2) L’acquéreur peut refuser le transfert 10 Rescision d'un 


ou en demander la rescision si le cédant ne se 
conforme pas, dans un délai raisonnable, a 
toute demande faite en vertu du paragraphe 


(1). 


127. La saisie portant sur une valeur 
mobili¢re ou sur un droit qu’elle constate n’a 
d’effet que lorsque le saisissant en a obtenu 
la possession. 


128. Le mandataire ou dépositaire qui, de 


les normes commerciales raisonnables si, de 
par sa profession, il négocie les valeurs mobi- 
licres d’une société — a recu, vendu, donné 
en gage ou livré ces valeurs mobiliéres con- 


transfert 


] § Saisie d’une 


valeur 
mobiliére 


Non-responsa- 
bilité du 


20 bonne foi — notamment en ayant respecté 20 mardstaire ou 


dépositaire de 
bonne foi 


ered them according to the instructions of 25 formément aux instructions de son mandant 25 


the agent’s or bailee’s principal is not liable 
for conversion or for participation in breach 
of fiduciary duty even though the principal 
has no right to dispose of the securities. 


129. (1) Subject to Part VII, where a30 
security in registered form is presented for 
transfer, the issuer shall register the transfer 
if 

(a) the security is endorsed by an appro- 

priate person; 

(b) reasonable assurance is given that the 

endorsement is genuine and effective; 

(c) the issuer has no duty to inquire into 

adverse claims or has discharged any such 

duty; 

(d) all applicable laws relating to the col- 

lection of taxes have been complied with; 

(e) the transfer is rightful or is to a bona 

fide purchaser; and 

(f) the fee, if any, referred to in subsec- 45 

tion 88(2) has been paid. 


33 


40 


ne peut €tre tenu responsable de détourne- 
ment ni de violation d’une obligation de 
représentant, méme si le mandant n’avait pas 
le droit d’aliéner les valeurs mobiliéres en 
question. 


129. (1) Sous réserve de la partie VII, 
’émetteur doit procéder a l’inscription du 
transfert d’un titre nominatif si, a la fois : 


a) le titre est endossé par une personne 


compétente; 

b) des assurances suffisantes sur l’authen- 
ticité et la validité de cet endossement sont 
données; 


c) il nest pas tenu de s’enquérir de |’exis- 


30 


Inscription 
obligatoire du 
transfert 


35 


tence d’oppositions ou il s’est déja acquitté 40 


de cette obligation; 

d) les lois fiscales applicables ont été 
respectées; 

e) le transfert est régulier ou est effectué 
au profit d’un acheteur de bonne foi; 


f) les droits prévus au paragraphe 88(2) 
ont été acquittés. 


45 
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Liability for 
delay 


Assurance of 
endorsements 


Definition of 
“guarantee of 
the signature” 


Standards 


Definition of 
“evidence of 
appointment or 
incumbency” 


Standards 


Sociétés de fiducie et de prét 


(2) Where an issuer has a duty to register 
a transfer of a security, the issuer is liable to 
the person presenting it for registration for 
any loss resulting from any unreasonable 
delay in registration or from the failure or 
refusal to register the transfer. 


130. (1) An issuer may require an assur- 
ance that each necessary endorsement on a 
security is genuine and effective by requiring 
a guarantee of the signature of the person 
endorsing the security and by requiring 

(a) if the endorsement is by an agent, 

reasonable assurance of authority to sign; 

(b) if the endorsement is by a fiduciary, 

evidence of appointment or incumbency; 

(c) if there is more than one fiduciary, 

reasonable assurance that all who are 

required to sign have done so; and 

(d) in any other case, assurance that cor- 

responds as closely as practicable to the 

foregoing. 


(2) For the purposes of subsection (1), 
“guarantee of the signature” means a guar- 
antee signed by or on behalf of a person 
whom the issuer believes, on reasonable 
grounds, to be a responsible person. 


(3) An issuer may adopt reasonable stand- 
ards to determine responsible persons for the 
purposes of subsection (2). 


(4) For the purposes of paragraph (1)(d), 
“evidence of appointment or incumbency” 
means 

(a) in the case of a fiduciary appointed by 

a court and referred to in subsection 99(1), 

a copy of the certified court order referred 

to in subsection 99(1) and dated not ear- 

lier than sixty days before the day a secu- 
rity is presented for transfer; or 


(6) in the case of any other fiduciary, a 
copy of a document showing the appoint- 
ment or other evidence believed by the 
issuer to be appropriate. 


(5) An issuer may adopt reasonable stand- 
ards with respect to evidence referred to in 
paragraph (4)(d). 


(2) L’émetteur tenu de procéder a l’ins- 
cription du transfert d’une valeur mobiliére 
est responsable, envers la personne qui la 
présente a cet effet, du préjudice causé par 

5 tout retard indu ou par tout défaut ou refus. 5 


130. (1) L’émetteur peut demander que 
lui soient données des assurances sur |’au- 
thenticité et la validité de chaque endosse- 

10 ment obligatoire en exigeant la garantie de la 
signature de l’endosseur et, le cas échéant : 
a) des assurances suffisantes sur l’autori- 
sation de signature des mandataires; 
b) la preuve de la nomination ou du 
mandat du représentant; 
c) des assurances suffisantes que tous les 15 
représentants dont la signature est requise 
ont signé; 
d) dans les autres cas, des assurances ana- 
logues a celles qui précédent. 


10 


15 


20 


(2) Pour lapplication du paragraphe (1), 20 
la « garantie de la signature » s’entend de la 
garantie signée par toute personne que 

251émetteur a de bonnes raisons de croire 
digne de confiance ou au nom dune telle 
personne. 


ue) 


(3) L’émetteur peut adopter des normes 
raisonnables pour déterminer les personnes 
dignes de confiance au sens du paragraphe 


(2). 


(4) Pour l’application de l’alinéa (1)d), la 30 
«preuve de la nomination ou du mandat » 
s’entend : 


a) dans le cas du représentant nommé 
judiciairement et mentionné au paragra- 
phe 99(1), de la copie certifiée du juge- 35 
ment mentionné a ce paragraphe et rendu 
dans les soixante jours avant la présenta- 
tion pour transfert de la valeur mobiliére; 

b) dans le cas de tout autre représentant, 
de la copie de tout document prouvant la 40 
nomination ou de toute autre preuve que 
l’émetteur estime suffisante. 


30 


35 


40 


(5) L’émetteur peut adopter des normes 
raisonnables en matiére de preuve visée a 


45 lalinéa (4)d). 45 


Responsabilité 
en cas de retar 


Garantie de 
effet juridiqui 
de l’endosse- 
ment 


Définition de 
« garantie de la 
signature » 


Normes 


Définition de 
« preuve de la 
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du mandat » 


Normes 
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No notice to 
issuer 


Notice from 
additional 
documentation 


Limited duty of 
inquiry 


Discharge of 
duty 


Trust and Loan Companies 


(6) An issuer is deemed not to have notice 
of the contents of any document referred to 
in subsection (4) that is obtained by the 
issuer except to the extent that the contents 
relate directly to appointment or incumben- 


cy. 


131. If an issuer, in relation to a transfer, 
demands assurance other than an assurance 
specified in subsection 130(1) and obtains a 


(6) L’émetteur n’est réputé connaitre le 
contenu des documents obtenus en applica- 
tion du paragraphe (4) que s’il se rattache 
directement a une nomination ou a un 

5 mandat. 


131. L’émetteur ,qui, a J occasion ,d’un 
transfert, exige des assurances non prévues 
au paragraphe 130(1) et qui obtient copie de 


copy of a will, trust or partnership agreement 10 documents, tels que testaments, contrats de 


or a by-law or similar document, the issuer is 
deemed to have notice of all matters con- 
tained therein affecting the transfer. 


132. (1) An issuer to whom a security is 


fiducie ou de société de personnes ou régle- 
ments administratifs, est réputé étre avisé de 
tout ce qui, dans ces documents, concerne le 
transfert. 


132. (1) L’émetteur auquel est présentée 


40 Exiz. ] 


Absence d’avis 


Assurances 
supplémentaire 


Obligation de 


presented for registration has a duty tolSune valeur mobiliére pour inscription est 15°™°™™ 


inquire into adverse claims if 
(a) the issuer receives written notice of an 
adverse claim at a time and in a manner 
that provides the issuer with a reasonable 


opportunity to act on it before the issue of 20 


a new, reissued or re-registered security 
and the notice discloses the name and 
address of the claimant, the registered 
owner and the issue of which the security 


tenu, selon le cas, de s’informer de toute 
opposition : 
a) dont il est avisé par écrit, a une date et 
d’une fagon qui lui permettent normale- 


mission Ou une réinscription, lorsque l’avis 
lui révéle le nom et l’adresse de l’opposant, 
Videntité du propriétaire inscrit et |’émis- 
sion dont cette valeur fait partie; 


ment d’agir avant une émission, une réé- 20 


is a part; or 2S 


(6) the issuer is deemed to have notice of 


b) dont il est réputé avoir eu connaissance 25 
par un document obtenu en vertu de I’arti- 


an adverse claim from a document that it 
obtained under section 131. 


(2) An issuer may discharge a duty of 


Glenlsil- 


(2) L’émetteur peut s’acquitter par tout 


inquiry by any reasonable means, including 30 moyen raisonnable de l’obligation de s’infor- 


notifying an adverse claimant by registered 
mail sent to the address provided by the 
adverse claimant or, if no such address has 
been provided, to the adverse claimant’s resi- 


mer, notamment en avisant l’opposant, par 30 


courrier recommandeé envoyé a l’adresse qu’il 
a donnée ou, a défaut, a sa résidence ou a 
tout lieu ou il exerce normalement son acti- 


dence or regular place of business, that a 35vité, qu’il donnera suite a la demande d’ins- 
cription du transfert d’une valeur mobiliére 35 


security has been presented for registration 
of transfer by a named person and that the 
transfer will be registered unless, within 
thirty days after the date of mailing of the 
notice, either 
(a) the issuer is served with a restraining 
order or other order of a court, or 
(6) the issuer is provided with an indemni- 
ty bond sufficient in the issuer’s judgment 


40 


présentée par une personne nommément 
désignée, sauf si, dans les trente jours de 
l’envoi de cet avis : 
a) soit une ordonnance judiciaire lui est 
signifiée; 
b) soit il regoit un cautionnement qu’il 
estime suffisant pour le protéger, ainsi que 
ses mandataires — notamment les agents 


40 


to protect the issuer and any registrar, 45 
transfer agent or other agent of the issuer 
from any loss that may be incurred by any 


dinscription ou de transfert —, du préju- 
dice qu’ils pourraient subir pour avoir tenu 45 
compte de cette opposition. 


Exécution de 
obligation 
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Inquiry into 
adverse claims 


Duration of 
notice of 
adverse claim 


Limitation on 
issuer’s liability 


Sociétés de fiducie et de prét 


of them as a result of complying with the 
adverse claim. 


133. Unless an issuer is deemed to have 
notice of an adverse claim from a document 
that it obtained under section 131 or has 
received notice of an adverse claim under 
subsection 132(1), if a security presented for 
registration is endorsed by the appropriate 
person, the issuer has no duty to inquire into 
adverse claims and, in particular, 

(a) an issuer registering a security in the 

name of a person who is a fiduciary or who 

is described as a fiduciary is not bound to 
inquire into the existence, extent or correct 


description of the fiduciary relationship 15 


and thereafter the issuer may assume 
without inquiry that the newly registered 
owner continues to be the fiduciary until 
the issuer receives written notice that the 


fiduciary is no longer acting as such with 20 


respect to the particular security; 

(b) an issuer registering a transfer on an 
endorsement by a fiduciary has no duty to 
inquire into whether the transfer is made 


in compliance with the document or with 25 


the law of the jurisdiction governing the 
fiduciary relationship; and 

(c) an issuer is deemed not to have notice 
of the contents of any court record or any 


registered document even if the record or 30 


document is in the issuer’s possession and 
even if the transfer is made on the 
endorsement of a fiduciary to the fiduciary 
specifically or to the fiduciary’s nominee. 


134. A written notice of adverse claim35 


received by an issuer is effective for twelve 
months after the day it was received unless 
the notice is renewed in writing. 


135. (1) Except as otherwise provided in 


133. L’émetteur qui n’est pas réputé avoir 

eu connaissance de l’existence d’une opposi- 
5 tion soit par un document obtenu en vertu de 
article 131, soit sous le régime du paragra- 
phe 132(1), et auquel est présentée pour 
inscription une valeur mobiliére endossée par 
une personne compétente, n’est pas tenu de 


10s’enquérir de l’existence d’oppositions; plus 


particuli¢rement l’émetteur : 


a) qui procéde a l’inscription d’une valeur 
au nom d’un représentant ou d’une per- 
sonne désignée comme tel n’est pas tenu de 
s informer de l’existence, de l’étendue ni de 
la nature exacte du statut de représentant 
et peut estimer que le détenteur nouvelle- 
ment inscrit demeure représentant, tant 
qu’il n’a pas regu d’avis écrit 4 l’effet 
contraire; 

b) qui procéde a l’inscription d’un trans- 
fert aprés endossement par un représen- 
tant n’est pas tenu de s’informer pour 
Savoir si ce transfert a été effectué confor- 
mément au document ou a la loi régissant 
le statut du représentant; 


c) est réputé ignorer le contenu d’un dos- 
sier judiciaire ou d’un document enregis- 
tré, méme dans les cas oi ceux-ci se trou- 
vent en sa possession et ou le transfert est 
effectué aprés endossement par un repré- 
sentant, au profit de ce dernier ou 4a la 
personne qu il désigne. 


134. Sauf renouvellement par écrit, l’avis 
écrit d'une opposition n’est valide que pen- 
dant douze mois a compter de sa date de 
réception par l’émetteur. 


135. (1) Sauf disposition contraire de 


any applicable law relating to the collection 40 toute loi fiscale applicable, l’émetteur n’est 


of taxes, an issuer is not liable to the owner 
or any other person who incurs a loss as a 
result of the registration of a transfer of a 
security if 


(a) the necessary endorsements were on or 45 


with the security; and 

(5) the issuer had no duty to inquire into 
adverse claims or had discharged any such 
duty. 


pas responsable du préjudice que cause, 
notamment au propriétaire de la valeur 
mobiliére, inscription du transfert, si, 4 la 
fois : 
a) la valeur est assortie des endossements 
requis; 
b) il nest pas tenu de s’enquérir de l’exis- 
tence d’oppositions ou s’est acquitté de 
cette obligation. 


20 


2s 


30 


35 


40 


45 


Recherche des 
oppositions 


Durée de 
validité de l’avi 


Limites de 
responsabilité 
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Duty of issuer 
on default 


Lost or stolen 
security 


Duty to issue 
new security 


Duty to register 
transfer 


Right of issuer 
to recover 


Trust and Loan Companies 40 ELIz. | 


(2) If an issuer has registered a transfer of (2) L’€metteur qui fait inscrire 4 tort le — Faute de 

‘ 3 : 5 eae : l’émetteur 
a security to a person not entitled to it, the transfert d’une valeur mobiliére doit, sur 
issuer shall on demand deliver a like security demande, livrer une valeur mobiliére sembla- 


to the owner unless ble au propriétaire, sauf si, selon le cas : 
(a) the issuer is not liable by virtue of 5 a) le paragraphe (1) s’applique; 2) 
subsection (1); b) le paragraphe 136(1) empéche le pro- 
(6) the owner is precluded by subsection priétaire de faire valoir ses droits; 
136(1) from asserting any claim; or c) la livraison entraine une émission excé- 
(c) the delivery would result in over-issue dentaire régie par l’article 100. 
in respect of which section 100 applies. 10 
136. (1) Where a security has been lost, 136. (1) Le propriétaire d’un titre qui 10 Avis de perte 
apparently destroyed or wrongfully taken, omet d’aviser par écrit l’émetteur de son “”” 
and the owner fails to notify the issuer of opposition dans un délai raisonnable aprés 
that fact by giving the issuer written notice avoir pris connaissance de la perte, de “la 
of the owner’s adverse claim within a reason- 15 destruction apparente ou du vol du titre ne 
able time after the owner knows of the loss, _ peut faire valoir contre l’émetteur, si celui-ci 15 
destruction or taking, then, if the issuer has a déja procédé a V’inscription du transfert, 
registered a transfer of the security before son droit d’obtenir un nouveau titre. 
receiving the notice, the owner is precluded 
from asserting against the issuer any claim to 20 
a new security. 
(2) Where the owner of a security claims (2) L’émetteur doit émettre un nouveau — Emission d’un 


that the security has been lost, destroyed or titre au profit du propriétaire qui fait une  "”™ "i"? 


wrongfully taken, the issuer shall issue a new  déclaration de perte, destruction ou vol dés 20 
security in place of the original security if 25 lors que ce dernier : 


the owner a) lui en fait la demande avant qu’il n’ait 
(a) so requests before the issuer has notice eu connaissance de l’acquisition de cette 
that the security has been acquired by a valeur par un acheteur de bonne foi; 
bona fide purchaser; b) lui fournit un cautionnement suffisant; 25 
(5) provides the issuer with a sufficient30 ¢) satisfait aux autres exigences raisonna- 
indemnity bond; and bles qu’il lui impose. 


(c) satisfies any other reasonable require- 
ments imposed by the issuer. 


(3) If, after the issue of a new security (3) Si aprés l’émission du nouveau titre, Inscription du 
under subsection (2), a bona fide purchaser 35 l’acheteur de bonne foi de la valeur initiale la "2"! 
of the original security presents the original présente pour inscription du transfert, 30 
security for registration of transfer, the l’émetteur doit y procéder, sauf sil en résulte 
issuer shall register the transfer unless regis- | une émission excédentaire 4 laquelle s’appli- 
tration would result in over-issue in respect quent les dispositions de l’article 100. 
of which section 100 applies. 40 


(4) In addition to the rights that an issuer (4) Outre les droits résultant d’un caution- _—_ Droit de 
has by reason of an indemnity bond, the nement, l’émetteur peut recouvrer le nouveau 35 °Uv"e™™" 
issuer may recover the new security issued titre des mains de la personne au profit de 
under subsection (2) from the person to laquelle il a été émis ou de toute personne 
whom it was issued or any person taking 45 qui l’a recu de celle-ci, 4 Pexception d’un 
under that person other than a bona fide acheteur de bonne foi. 
purchaser. 
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Authenticating 


137. An authenticating trustee, registrar, 
agent’s duty 


transfer agent or other agent of an issuer 
has, in respect of the issue, registration of 
transfer and cancellation of a security of the 
issuer, 
(a) a duty to the issuer to exercise good 
faith and reasonable diligence; and 
(b) the same obligations to the holder or 
owner of a security and the same rights, 
privileges and immunities as the issuer. 


Notice to agent 138. Notice to an authenticating trustee, 


registrar, transfer agent or other agent of an 
issuer is notice to the issuer in respect of the 
functions performed by the agent. 


PART VI 
CORPORATE GOVERNANCE 
Shareholders 
Place of 139. Meetings of shareholders of a com- 
a pany shall be held at the place within 
Canada provided for in the by-laws of the 
company or, in the absence of any such 
provision, at the place within Canada that 
the directors determine. 
ens 140. (1) The directors of a company 


(a) shall, after the meeting called pursu- 
ant to subsection 50(1), call the first 
annual meeting of shareholders of the 
company, which meeting must be held not 
later than six months after the end of the 
first financial year of the company, and 
subsequently call an annual meeting of 
shareholders, which meeting must be held 
not later than six months after the end of 
each financial year; and 


(5) may at any time call a special meeting 


of shareholders. 
Fixing record (2) For the purpose of determining 
date 
shareholders 
(a) entitled to receive payment of a 
dividend, 


(b) entitled to participate in a liquidation 
distribution, or 


Sociétés de fiducie et de prét 


Droits et 
obligations de 
mandataires 


137. Les personnes chargées par |’émet- 
teur de certifier l’authenticité des valeurs 
mobiliéres, notamment les fiduciaires et les 
agents d inscription ou de transfert, ont, lors 

5 de l’émission, de l’inscription du transfert ou 
de l’annulation d’une valeur mobiliére de 
l’émetteur : 
a) lobligation envers lui d’agir de bonne 
foi et avec une diligence raisonnable; 
b) les mémes obligations envers le déten- 
teur ou le propriétaire de la valeur et les 
mémes droits, priviléges et immunités que 
l’émetteur. 


5 


10 10 


138. L’avis adressé a l’une des personnes’ Avis au 


isé A larti n datai 
visées a l’article 137 vaut dans la méme 15 ™r#re 
mesure pour l’émetteur. 


PARTIE VI 
ADMINISTRATION DE LA SOCIETE 


Actionnaires 
15 139. Les assemblées d’actionnaires se tien- Lieu des 
: Pel assemblées 
nent au Canada, au lieu que prévoient les 
réglements administratifs ou, a défaut, que 
choisissent les administrateurs. 20 


20 


Convocation 


140. (1) Le conseil d’administration con- 1 
des assemblées 


voque les assemblées annuelles, lesquelles 

doivent se tenir dans les six mois qui suivent 

la fin de chaque exercice; il peut aussi a tout 
25 moment convoquer une assemblée extraordi- 25 

naire. 


30 


Date de 


(2) Le conseil d’administration peut fixer dat 
référence 


35 d’avance, dans les cinquante jours précédant 
l’opération en cause, la date ultime d’inscrip- 
tion, ci-aprés appelée «date de référence», 30 
pour déterminer les actionnaires ayant droit 
a des dividendes, et ceux qui sont habiles a 
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Record date for 
meetings 


No record date 
fixed 


When record 
date fixed 


Trust and Loan Companies 


(c) for any other purpose except the right 
to receive notice of, or to vote at, a 
meeting, 
the directors may fix in advance a date as the 
record date for the determination of share- 
holders, but the record date so fixed shall not 
precede by more than fifty days the particu- 
lar action to be taken. 


(3) For the purpose of determining share- 


of shareholders, the directors may fix in 
advance a date as the record date for the 
determination of shareholders, but the record 
date so fixed shall not precede by more than 


participer au partage consécutif a une liqui- 
dation, ou pour toute autre fin, sauf en ce qui 
touche le droit de recevoir avis d’une assem- 
blée ou d’y voter. 


5 


40 ELIz. ] 


(3) Le conseil d’administration peut fixer 5 Avis d'une 
holders entitled to receive notice of a meeting 10d’avance, entre le cinquantiéme et le vingt et 


uniéme jour précédant une assemblée, la date 
de référence pour déterminer les actionnaires 
qui ont le droit d’en étre avisés. 


fifty days or by less than twenty-one days the 15 


date on which the meeting is to be held. 


(4) If no record date is fixed pursuant to 
subsection (2) or (3), 
(a) the record date for the determination 


assemblée 


(4) A défaut de fixation, la date de réfé- ] Q) Absence de 


rence est, en ce qui concerne la détermina- 
tion des actionnaires visés aux paragraphes 


of shareholders for any purpose, other 20 (2) et (3), la date d’adoption de la résolution 


than to establish a shareholder’s right to 
receive notice of a meeting or to vote, is 
the day on which the directors pass the 
resolution relating to the particular pur- 
pose; and 

(6) the record date for the determination 
of shareholders entitled to receive notice 
of, or to vote at, a meeting of shareholders 
is 


pertinente par les administrateurs, et dans les 
autres cas, soit le jour précédant celui ot 
l’'avis de l’assemblée est donné, soit, a défaut, 
le jour de l’assemblée. 


22 


(i) the day immediately preceding the 30 


day on which the notice is given, or 
(ii) if no notice is given, the day on 
which the meeting is held. 


(5) When a record date is fixed for a 


(5) La date de référence étant choisie — 


company, unless notice of the record date is 35et sauf renonciation écrite de tous les déten- 


waived in writing by every holder of a share 
of the class or series affected whose name is 
set out in the central securities register at the 
close of business on the date the directors fix 


teurs d’actions de la catégorie ou série con- 
cernées dont le nom figure au registre central 
des valeurs mobiliéres a l'heure de la ferme- 
ture des bureaux le jour de la fixation —, 


the record date, notice thereof shall, not less 40 avis en est donné, au plus tard sept jours 


than seven days before the record date, be 
given 
(a) by advertisement in a newspaper in 
general circulation in the place where the 


head office of the company is situated and 45 


in each place in Canada where the com- 
pany has a transfer agent or where a trans- 
fer of the company’s shares may be record- 
ed; and 


avant : 


a) d'une part, par insertion dans un jour- 
nal a grand tirage au lieu du siége de la 
société et en chaque lieu au Canada ou soit 
elle a un agent de transfert, soit il est 
possible d’inscrire tout transfert de ses 
actions; 


15 


20 


25 


30 


fixation de date 
de référence 


En cas de 
fixation 
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Sociétés de fiducie et de prét 7 


(b) by written notice to each stock b) d’autre part, par écrit, 4 chaque bourse 
exchange, if any, in Canada on which the de valeurs mobiliéres du Canada ot les 
shares of the company are listed for actions de la société sont cotées. 

trading. 


141. (1) Notice of the time and place ofa 5 141. (1) Avis des date, heure et lieu de Se 
meeting of shareholders of a company shall __l’assemblée doit étre envoyé, entre levcin- 5° "= 
be sent not less than twenty-one days or quantiéme et vingt et uniéme jour qui la 


more than fifty days before the meeting préceédent : 
(a) to each shareholder entitled to vote at a) a chaque actionnaire habile a y voter; 
the meeting; 10 b) a chaque administrateur; 
(b) to each director; and c) au vérificateur. 10 


(c) to the auditor of the company. 


(2) In addition to the notice required (2) Dans le cas ot une catégorie quelcon- _ Publication 
‘ i Ob 7 dans un journal 
under subsection (1), where any class of que d’actions de la société est cotée dans une 
shares of a company is publicly traded on al5 bourse de valeurs mobiliéres reconnue au 
recognized stock exchange in Canada, notice Canada, avis des date, heure et lieu de I’as- 
of the time and place of a meeting of share- semblée doit également étre publié une fois 15 
holders shall be published once a week for at par semaine pendant au moins quatre semai- 
least four consecutive weeks before the date nes consécutives avant sa tenue dans un jour- 
of the meeting in a newspaper in general 20nal a grand tirage au lieu du siége de la 
circulation in the place where the head office société et en chaque lieu au Canada oti soit 
of the company is situated and in each place elle a un agent de transfert, soit il est possi- 20 
in Canada where the company has a transfer ble d’inscrire tout transfert de ses actions. 
agent or where a transfer of the company’s 


shares may be recorded. 23 
142. (1) A notice of a meeting of share- 142. (1) Il nest pas nécessaire d’envoyer — Exception 
holders is not required to be sent to share-  l’avis aux actionnaires non inscrits sur les 


holders who were not registered on the registres de la société ou de son agent de 
records of the company or its transfer agent __ transfert a la date de référence fixée en vertu 25 
on the record date fixed or determined under 30 des paragraphes 140(3) ou (4). 

subsection 140(3) or (4). 


(2) Failure to receive a notice of a meeting (2) Le défaut d’avis ne prive pas l’action- rene 
of shareholders does not deprive a sharehold- _ naire de son droit de vote. 
er of the right to vote at the meeting. 


143. (1) If a meeting of shareholders is35 143. (1) Sauf disposition contraire des  Ajournement 
adjourned for less than thirty days, it is not réglements administratifs, il suffit, pour 30 
necessary, unless the by-laws otherwise pro- donner avis de tout ajournement de moins de 
vide, to give notice of the adjourned meeting, _trente jours d’une assemblée, d’en faire l’an- 
other than by announcement at the earliest nonce lors de l’assemblée en question. 
meeting that is adjourned. 40 


(2) If a meeting of shareholders is (2) En cas d’ajournement, en une ou plu- Avis 
adjourned by one or more adjournments for _ sieurs fois, pour au moins trente jours, avis 35 
an aggregate of thirty days or more, notice of doit en étre donné comme pour une nouvelle 
the adjourned meeting shall be given as for assemblée: cependant le paragraphe 265(1) 
an original meeting but, unless the meeting is 45 ne s'applique que lorsque l’ajournement 
adjourned by one or more adjournments for excéde quatre-vingt-dix jours. 
an aggregate of more than ninety days, sub- 
section 265(1) does not apply. 
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statement 


Trust and Loan Companies 40 ELiz. II 


144. (1) All matters dealt with at a spe- 144. (1) Tous les points de l’ordre du jour Questions 
cial meeting of shareholders and all matters des assemblées extraordinaires et annuelles Pa tculieres 
dealt with at an annual meeting of share- sont réputés étre des questions particuliéres; 
holders, except consideration of the financial font exception a cette régle l’examen des 
statements, auditor’s report, election of 5 états financiers et du rapport du vérificateur, 5 
directors, remuneration of directors and _ le renouvellement de son mandat et l’élection 


reappointment of the incumbent auditor, are et la rémunération des administrateurs, lors 


deemed to be special business. des assembleées annuelles. 

(2) Notice of a meeting of shareholders at (2) L’avis de Passemblée 4 l’ordre du jour — Avis 
which special business is to be transacted 10de laquelle figurent des questions particulié- 10 
must res, doit, dune part, préciser leur nature, 


(a) state the nature of the special business avec suffisamment de détails pour permettre 
in sufficient detail to permit a shareholder auX actionnaires de se former un jugement 
to form a reasoned judgment thereon; and éclairé, autre part, reproduire le texte de 
(b) contain the text of any special resolu- 15 toute résolution extraordinaire présentée 415 


tion to be submitted to the meeting. l'assemblee. 


145. (1) A shareholder and any other 145. (1) Les personnes habiles a assister 4 —_Renonciation a 
person entitled to attend a meeting of share- une assemblée, notamment les actionnaires, |°” 
holders may in any manner waive notice of a _ peuvent toujours, de quelque facon que ce 
meeting of shareholders. 20 soit, renoncer a l’avis de convocation. 20 


(2) Attendance at a meeting of sharehold- (2) La présence a l’assemblée de l’action- ‘Idem 
ers is a waiver of notice of the meeting, naire équivaut a une renonciation de I’avis de 
except when a person attends the meeting for _ convocation, sauf lorsqu’il y assiste spéciale- 
the express purpose of objecting to the trans- ment pour s’opposer aux délibérations au 
action of any business on the grounds that 25 motif que l’assemblée n’est pas réguligrement 25 


the meeting is not lawfully called. convoquée. 

146. (1) A shareholder entitled to vote at 146. (1) Les actionnaires habiles A voter Propositions 
an annual meeting of shareholders of a com- __lors d’une assemblée annuelle peuvent : 
pany may a) donner a la société un préavis des ques- 

(a) submit to the company notice of any 30 _ tions qu’ils se proposent de soulever; 30 

matter that the shareholder proposes to b) discuter, au cours de cette assemblée, 

raise at the meeting; and des questions qui auraient pu faire l’objet 

(b) discuss at the meeting any matter in de propositions de leur part. 

respect of which the shareholder would 

have been entitled to submit a proposal. 35 

(2) A company that solicits proxies shall, (2) La société qui sollicite des procurations _— Circulaire de la 


: : ; 0 ; 5 as ° directi 
in the management proxy circular required doit faire figurer les propositions des action- 35" 


by subsection 266(1), set out any proposal of — naires 4 soumettre a l’assemblée dans la cir- 
a shareholder submitted for consideration at _ culaire de Ja direction exigée au paragraphe 
a meeting of shareholders or attach the pro- 40 266(1) ou les y annexer. 

posal to the management proxy circular. 

(3) If so requested by a shareholder who (3) La société doit, sur demande, incorpo- _Déclaration a 
submits a proposal to a company, the com- _ rer ou annexer a la circulaire de la direction 40 Petey 
pany shall include in the management proxy _ sollicitant des procurations une déclaration 
circular, or attach thereto, a statement by45de deux cents mots au plus préparée par 
the shareholder of not more than two hun- _ l’actionnaire a l’appui de sa proposition, avec 
dred words in support of the proposal and the _ ses nom et adresse. 
name and address of the shareholder. 
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(4) A proposal may include nominations 
for the election of directors if the proposal is 
signed by one or more holders of shares 
representing in the aggregate not less than 5 
per cent of the shares or 5 per cent of the 5 
shares of a class of shares of the company 
entitled to vote at the meeting to which the 
proposal is to be presented. 


(5) A company is not required to comply 
with subsections (2) and (3) if 
(a) the proposal is not submitted to the 
company at least ninety days before the 
anniversary date of the previous annual 
meeting of shareholders; 
(6) it clearly appears that the proposal is 15 
submitted by the shareholder primarily for 
the purpose of enforcing a personal claim 
or redressing a personal grievance against 
the company or its directors, officers or 
security holders, or primarily for the pur- 20 
pose of promoting general economic, 
political, racial, religious, social or similar 
causes; 
(c) the company, at the shareholder’s 
request, included in a management proxy 25 
circular a proposal relating to a meeting of 
shareholders held within two years preced- 
ing the receipt of the request, and the 
shareholder failed to present the proposal, 
in person or by proxy, at the meeting; 
(d) substantially the same proposal was 
submitted to shareholders in a manage- 
ment proxy circular or a dissident’s proxy 
circular relating to a meeting of sharehold- 
ers held within two years preceding the 35 
receipt of the shareholder’s request and 
the proposal was defeated; or 


(e) the rights conferred by subsections (1) 
to (4) are being abused to secure publicity. 


10 


30 


(6) No company or person acting on40 
behalf of a company incurs any liability by 
reason only of circulating a proposal or state- 
ment in compliance with subsections (2) and 


(3). 


147. (1) If a company refuses to include a 45 
proposal in a management proxy circular, 
the company shall, within ten days after 


Présentation de 
candidatures 
d’administra- 
teurs 


(4) Les propositions peuvent faire état de 
candidatures en vue de l’élection des admi- 
nistrateurs si elles sont signées par un ou 
plusieurs actionnaires détenant au moins 
cing pour cent des actions ou cing pour cent 5 
d’une catégorie d’actions permettant de voter 
a l’assemblée a laquelle les propositions 
seront présentées. 


(5) La société n’est pas tenue de se confor- _—_ Exemptions 


mer aux paragraphes (2) et (3) dans l’un ou 10 
l'autre des cas suivants : 
a) la proposition ne lui a pas été soumise 
au moins quatre-vingt-dix jours avant l’ex- 
piration d’un délai d’un an a compter de la 
derniére assemblée annuelle; 


b) il apparait nettement que la proposition 

a pour objet principal soit de faire valoir 
contre la société, ou ses administrateurs, 
ses dirigeants ou les détenteurs de ses 
valeurs mobiliéres, une réclamation per- 20 
sonnelle ou d’obtenir d’eux la réparation 
d’un grief personnel, soit de servir des fins 
générales d’ordre économique, politique, 
racial, religieux, social ou analogue; 

c) Vactionnaire ou son fondé de pouvoir 25 
na pas présenté, 4 une assemblée tenue 
dans les deux ans précédant la réception de 

sa demande, une proposition que, a sa 
requéte, la société avait fait figurer dans 
une circulaire de la direction sollicitant des 30 
procurations a l’occasion de cette assem- 
blée; 

d) une proposition a peu prés identique 
figurant dans une circulaire de la direction 

ou d’un dissident sollicitant des procura- 35 
tions, a été soumise aux actionnaires et 
rejetée dans les deux ans précédant la 
réception de la demande; 

e) les droits que conférent les paragraphes 
(1) a (4) sont exercés abusivement aux fins 40 
de publicité. 


15 


(6) La société ou ses mandataires n’enga- —_—‘Immunité 


gent pas leur responsabilité en diffusant une 
proposition ou une déclaration en exécution 


des paragraphes (2) et (3). 45 


147. (1) La société qui a l’intention de Avis de refus 
refuser de joindre une proposition a la circu- 


laire de la direction sollicitant des procura- 
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Appeal to court 


Idem 


Notice to 
Superintendent 


Shareholder list 


Effect of list 


Trust and Loan Companies 


receiving the proposal, notify the shareholder 
submitting the proposal of its intention to 
omit the proposal from the management 
proxy circular and send to the shareholder a 
statement of the reasons for the refusal. 


(2) On the application of a shareholder 
claiming to be aggrieved by a company’s 
refusal under subsection (1), a court may 
restrain the holding of the meeting at which 


tions doit, dans les dix jours suivant la récep- 
tion de la proposition, donner avis motivé du 
refus a son auteur. 


(2) Sur demande de I’actionnaire qui pré- 
tend avoir subi un préjudice par suite du 
refus mentionné au paragraphe (1), le tribu- 
nal peut, par ordonnance, prendre toute 


the proposal is sought to be presented and 10 mesure qu’il estime indiquée et notamment 


make any further order it thinks fit. 


(3) A company or any person claiming to 
be aggrieved by a proposal may apply to a 
court for an order permitting the company to 


empécher la tenue de l’assemblée a laquelle 
la proposition devait étre présentée. 


(3) La société ou toute personne qui pré- 
tend qu'une proposition lui cause un préju- 
dice peut demander au tribunal une ordon- 


omit the proposal from the management 15 nance autorisant la société a ne pas joindre la 


proxy circular, and the court, if it is satisfied 
that subsection 146(5) applies, may make 
such order as it thinks fit. 


(4) An applicant under subsection (2) or 


‘ 


proposition a la circulaire de la direction 
sollicitant des procurations; le tribunal, s'il 
est convaincu que le paragraphe 146(5) s’ap- 
plique, peut rendre en l’espéce la décision 
qu il estime pertinente. 


40 ELIz. | 


Demande de 
5 l’actionnaire 


10 


Demande de la 
société 


—" 


5 


(4) Dans les deux cas visés aux paragra- 20 Avis au 


(3) shall give the Superintendent written 20 phes (2) et (3), ’auteur de la demande doit 


notice of the application and the Superin- 
tendent may appear and be heard at the 
hearing of the application in person or by 
counsel. 


148. (1) A company shall prepare a list of 25 


its shareholders entitled to receive notice of a 
meeting under paragraph  141(1)(a), 
arranged in alphabetical order and showing 
the number of shares held by each sharehold- 
er, which list must be prepared 
(a) if a record date is fixed under subsec- 
tion 140(3), not later than ten days after 
that date; or 
(5) if no record date is fixed, 


(i) at the close of business on the day 35 


immediately preceding the day on which 
the notice is given, or 

(ii) where no notice is given, on the day 
on which the meeting is held. 


(2) Where a company fixes a record date 40 


under subsection 140(3), a person named in 
the list prepared under paragraph (1)(a) is, 
subject to this Act, entitled to vote the shares 
shown opposite that person’s name at the 


en donner avis écrit au surintendant: celui-ci 
peut comparaitre en personne ou par minis- 
tére d’avocat lors de laudition de la 
demande. 


148. (1) La société dresse la liste alphabé- 
tique des actionnaires devant recevoir avis 
des assemblées aux termes de l’alinéa 
141(1)a), avec mention du nombre d’actions 
qwils détiennent : 

a) dans les dix jours suivant la fixation de 

la date de référence prévue au paragraphe 

140(3); 

b) a défaut de fixation d’une date de 

référence : 


(1) a Pheure de fermeture des bureaux, 
la veille du jour ot l’avis est donné, 


(11) faute d’avis, A la date de l’assem- 
blée. 


surintendant 


i 


Liste des 
actionnaires 


30 


30 


(2) En cas de fixation de la date de réfé- 40 Effet de la liste 


rence, les personnes inscrites sur la liste 
alphabétique sont, sous réserve des autres 
dispositions de la présente loi, habiles a exer- 
cer les droits de vote dont sont assorties les 


— fixation de 
la date de 
référence 
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Idem 


Examination of 
list 


date under subsection 
named in the list prepared under paragraph 
(1)(6) is, subject to this Act, entitled to vote 
the shares shown opposite that person’s name 
at the meeting to which the list relates, 
except to the extent that 


Sociétés de fiducie et de prét 


meeting to which the list relates, except to 
the extent that 


(a) the person has transferred the owner- 
ship of any of those shares after the record 
date, and 5 
(b) the transferee of those shares 


(1) produces properly endorsed share 
certificates, or 


(ii) otherwise establishes that the trans- 
feree owns the shares, 10 


and demands, not later than ten days 
before the meeting or such shorter period 
before the meeting as the by-laws of the 
company provide, that the transferee’s 
name be included in the list before the 15 
meeting, 


in which case the transferee may vote those 
transferred shares at the meeting. 


(3) Where a company does not fix a record 


(a) the person has transferred the owner- 
ship of any of those shares after the date 
on which a list was prepared under sub- 
paragraph (1)(6)(1), and 

(6) the transferee of those shares 30 


(1) produces properly endorsed share 
certificates, or 


(ii) otherwise establishes that the trans- 
feree owns the shares, 


and demands, not later than ten days 35 
before the meeting or such shorter period 
before the meeting as the by-laws of the 
company provide, that the transferee’s 
name be included in the list before the 
meeting, 


40 


in which case the transferee may vote those 
transferred shares at the meeting. 


(4) A shareholder of a company may 


examine the list of shareholders referred to 
in subsection (1) 45 


(a) during usual business hours at the 
head office of the company or at the place 


actions figurant en regard de leur nom; 
cependant ces droits sont exercés par le ces- 
sionnaire lorsque les conditions suivantes 
sont réunies : 


a) la cession est postérieure a la date de 5 
reférence; 

b) le cessionnaire exige au moins dix jours 
avant l’assemblée ou dans le délai inférieur 
prévu par les réglements administratifs de 

la société, l’inscription de son nom sur la 10 
liste et selon le cas : 


(1) produit les certificats d’actions régu- 
li¢rement endossés, 


(11) prouve son titre. 


(3) A défaut de fixation de la date de 15 


140(3), a person 20 référence, les personnes inscrites sur la liste 
alphabétique sont, sous réserve des autres 
dispositions de la présente loi, habiles a exer- 
cer les droits de vote dont sont assorties les 
actions figurant en regard de leur nom; 20 

25 cependant ces droits sont exercés par le ces- 
sionnaire lorsque les conditions suivantes 
sont réunies : 


a) la cession est postérieure a la date a 
laquelle la liste a été dressée en application 25 
du sous-alinéa (1)5)(i); 

b) le cessionnaire exige au moins dix jours 
avant l’assembleée ou dans le délai inférieur 
prévu par les réglements administratifs de 

la société, inscription de son nom sur la 30 
liste et selon le cas : 


(1) produit les certificats d’actions régu- 
ligrement endossés, 


(ii) prouve son titre. 


(4) Les actionnaires peuvent consulter la 35 


liste : 


a) au siége de la société ou au lieu ou est 
tenu son registre central des valeurs mobi- 
liéres, pendant les heures normales d’ou- 
verture; 


40 
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Effet de la liste 
— absence de 
date 


Examen de la 
liste 
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Quorum 


Idem 


Idem 


One sharehold- 


er meeting 


One share — 
one vote 


Exception 


Representative 
shareholder 


Trust and Loan Companies 


where its central securities register is 
maintained; and 

(6) at the meeting of shareholders for 
which the list was prepared. 


149. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 
vide, a quorum of shareholders is present at a 
meeting of shareholders if the holders of a 
majority of the shares who are entitled to 
vote at the meeting are present in person or 
represented by proxyholders. 


(2) If a quorum is present at the opening 
of a meeting of shareholders, the sharehold- 
ers present may, unless the by-laws otherwise 
provide, proceed with the business of the 
meeting, notwithstanding that a quorum is 
not present throughout the meeting. 


(3) If a quorum is not present at the 
opening of a meeting of shareholders, the 
shareholders present may adjourn the meet- 


b) lors de l’'assemblée pour laquelle elle a 
été dressée. 


149. (1) Sauf disposition contraire des 
réglements administratifs, le quorum est 
atteint lorsque les détenteurs d’actions dispo- 
sant de plus de cinquante pour cent des voix 
sont présents ou représentés. 


(2) Sauf disposition contraire des régle- 
ments administratifs, il suffit que le quorum 


soit atteint a l’ouverture de l’assemblée pour 10 


que les actionnaires puissent délibérer. 


(3) A défaut de quorum 4a l’ouverture de 
l’assemblée, les actionnaires présents ne peu- 
vent délibérer que sur son ajournement aux 


ing to a fixed time and place but may not 20 date, heure et lieu qu’ils fixent. 


transact any other business. 


150. If a company has only one sharehold- 


er, or only one holder of any class or series of 


shares, the shareholder present in person or 


150. Une assemblée peut étre tenue par la 
personne qui détient toutes les actions de la 
société, ou toutes les actions d’une seule caté- 


represented by a proxyholder constitutes a 25 gorie ou série, ou par son fondé de pouvoir. 


meeting of shareholders or a meeting of 


shareholders of that class or series. 


151. (1) Where a share of a company 
entitles the holder thereof to vote at a meet- 


40 Exiz. I] 


Quorum 


Existence du 
quorum a 
Pouverture 


Ajournement 


Assemblée a 
actionnaire 
unique 


151. (1) L’actionnaire dispose, lors de 20 Une voix par 


l’'assemblée, d’une voix par action avec droit 


ing of shareholders, that share entitles the 30 de vote. 


shareholder to one vote at the meeting. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
share of a former-Act company issued 


(a) on or before September 27, 1990 that 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), les 
actions d’une société antérieure émises, soit 


avant le 28 septembre 1990 et qui confé- 25 


entitled the holder to more than one vote, 35raient chacune a leur détenteur plus d’une 


or to a fraction of a vote, at a meeting of 


shareholders in respect of that share, or 


(b) after September 27, 1990 pursuant to 
the conversion of a security of the former- 


voix, Ou une fraction de voix seulement, a 
une assemblée des actionnaires, soit aprés le 
27 septembre 1990 a la suite de la conversion 


d’un titre de la société antérieure émis avec 30 


Act company that was issued with such 40 °° droit de conversion avant cette date, conti- 


conversion privilege prior to that date 
continues to entitle that holder or any subse- 
quent holder of the share to exercise such 
voting rights. 


152. (1) If an entity is a shareholder of a 45 


company, the company shall recognize any 


natural person authorized by a resolution of 


nuent de conférer a ce détenteur et a tout 
détenteur subséquent les mémes droits de 
vote. 


action 


Exception 


152. (1) La société doit permettre a toute 35 Représentant 


personne physique accréditée par résolution 
du conseil d’administration, ou de la direc- 
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Joint sharehold- 
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Voting by 
hands or ballot 


Ballot 


Resolution in 
lieu of meeting 


Filing 
resolution 


Requisitioned 
meeting 


Sociétés de fiducie et de prét 


tion d’une entité faisant partie de ses action- 
naires, de représenter l’entité a ses assem- 
blées. 


the directors or governing body or similar 
authority of the entity to represent it at 
meetings of shareholders of the company. 


(2) A natural person authorized under (2) La personne physique accréditée en 
subsection (1) to represent an entity may Svertu du paragraphe (1) peut exercer, pour le 5 
exercise on behalf of the entity all the powers compte de l’entité qu’elle représente, tous les 
the entity could exercise if it were a natural pouvoirs d’une personne physique et d’un 
person as well as a shareholder. actionnaire. 


153. Unless the by-laws otherwise provide, 153. Sauf disposition contraire des régle- 
if two or more persons hold shares jointly, 10 ments administratifs, si plusieurs personnes 10 
one of those holders present at a meeting of détiennent des actions conjointement, le 
shareholders may in the absence of the codétenteur présent a une assemblée peut, en 
others vote the shares, but if two or more of _ l’absence des autres, exercer le droit de vote 
those persons who are present in person or attaché aux actions; au cas ou plusieurs codé- 
represented by proxyholder vote, they shall 15tenteurs sont présents ou représentés par 15 
vote as one on the shares jointly held by fondé de pouvoir, ils votent comme un seul 
them. actionnaire. 


154. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 154. (1) Sauf disposition contraire des 
vide, voting at a meeting of shareholders réglements administratifs, le vote lors d’une 
shall take place by show of hands except 20 assemblée se fait A main levée ou, sur20 
when a ballot is demanded by either a share- demande de tout actionnaire ou fondé de 
holder or proxyholder entitled to vote at the —_ pouvoir habile a voter, au scrutin secret. 
meeting. 


(2) A shareholder or proxyholder may (2) Les actionnaires ou les fondés de pou- 
demand a ballot either before or after any 2S voir peuvent demander un vote au scrutin 
vote by show of hands. secret avant ou aprés tout vote a main levée. 25 


155. (1) Except where a written statement 155. (1) A exception de la déclaration 
is submitted by a director under section 178 _ écrite visée a l’article 178 ou au paragraphe 
or by an auditor under subsection 326(1), 326(1), la résolution écrite, signée de tous les 
(a) a resolution in writing signed by all 30 actionnaires habiles a voter en l’occurrence : 
the shareholders entitled to vote on that a) a la méme valeur que si elle avait été 30 
resolution at a meeting of shareholders is adoptée lors d’une assemblée; 
as valid as if it had been passed at a b) satisfait aux exigences de la présente 
meeting of the shareholders; and loi concernant les assemblées, si elle porte 
(b) a resolution in writing dealing with all35 sur toutes les questions devant légalement 
matters required by this Act to be dealt étre examinees par celles-ci. 
with at a meeting of shareholders, and 
signed by all the shareholders entitled to 
vote at that meeting, satisfies all the 
requirements of this Act relating to meet- 40 
ings of shareholders. 


3 


(2) A copy of every resolution referred to 
in subsection (1) shall be kept with the 
minutes of the meetings of shareholders. 


156. (1) Shareholders who together hold 45 
not less than 5 per cent of the issued and 
outstanding shares of a company that carry 
the right to vote at a meeting sought to be 


(2) Un exemplaire des résolutions visées 
au paragraphe (1) doit étre conserveé avec les 
procés-verbaux des assemblées. 


156. (1) Les détenteurs de cing pour cent 


par la société et conférant le droit de vote a 
l’assemblée dont la tenue est demandée peu- 


au moins des actions en circulation émises 40 
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main levée 
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Résolution 
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résolution 
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Form 


Directors 
calling meeting 


Shareholders’ 
power 


Procedure 


Reimbursement 


Meeting called 
by court 


Trust and Loan Companies 


held may requisition the directors to call a 
meeting of shareholders for the purposes 
stated in the requisition. 


(2) A requisition referred to in subsection 
(1) 5 
(a) must state the business to be transact- 
ed at the meeting and must be sent to each 
director and to the head office of the 


40 ELIz. 
vent exiger des administrateurs la convoca- 
tion d’une assemblée aux fins qu ils précisent 
dans leur requéte. 

Forme 


(2) La requéte, qui doit énoncer les points 
a inscrire a l’ordre du jour de la future 5 
assemblée et étre envoyée 4 chaque adminis- 
trateur ainsi qu’au siége de la société, peut 
consister en plusieurs documents de forme 


company; and analogue signés par au moins un des 

(b) may consist of several documents of 10 2°UOnnaires. 10 

like form, each signed by one or more 

shareholders. 

(3) On receipt of a requisition referred to (3) Dés réception de la requéte, les admi- — Convocation: 


in subsection (1), the directors shall call a 
meeting of shareholders to transact the busi- 15 
ness stated in the requisition, unless 


(a) a record date has been fixed under 
subsection 140(3) and notice thereof has 
been given under subsection 140(5); 


(b) the directors have called a meeting of 20 
shareholders and have given notice thereof 
under section 141; or 


(c) the business of the meeting as stated in 
the requisition includes matters described 
in paragraphs 146(5)(0) to (e). 


(4) If the directors do not call a meeting 
within twenty-one days after receiving the 
requisition referred to in subsection (1), any 
shareholder who signed the requisition may 
call the meeting. 


25 


30 


(5) A meeting called under this section 
shall be called as nearly as possible in the 
manner in which meetings are to be called 
pursuant to the by-laws and this Act. 


(6) Unless the shareholders otherwise 35 
resolve at a meeting called under subsection 
(4), the company shall reimburse the share- 
holders for any expenses reasonably incurred 
by them in requisitioning, calling and hold- 
ing the meeting. 


40 


157. (1) Where it is impracticable 
(a) to call a meeting of shareholders of a 
company in the manner in which meetings 
of those shareholders are to be called, or 
(6b) to conduct the meeting in the manner 45 
required by the by-laws and this Act, 
or where a court thinks fit to do so for any 
other reason, the court, on the application of 


l'assembleée ps 
les administré 
teurs 


nistrateurs convoquent une assemblée pour 
délibérer des questions qui y sont énoncées, 
sauf dans l’un ou l’autre des cas suivants : 


a) l’avis d’une date de référence fixée en 15 
vertu du paragraphe 140(3) a été donné 
conformément au paragraphe 140(5); 

b) ils ont déja convoqué une assemblée et 
envoyé l’avis prévu a l’article 141; 

c) les questions énoncées dans la requéte 20 
relévent des cas visés aux alinéas 146(5)b) 
ae). 


Convocation ¢ 
l’'assembleée pi 
les actionnair 


(4) Faute par les administrateurs de con- 
voquer l’assemblée dans les vingt et un jours 
suivant la réception de la requéte, tout signa- 25 
taire de celle-ci peut le faire. 


(5) La procédure de convocation de l’as- _ Procédure 
semblée prévue au présent article doit étre, 
autant que possible, conforme aux régle- 
ments administratifs et a la présente loi. 30 
Rembourse- 


(6) Sauf adoption par les actionnaires 
d'une resolution a l’effet contraire lors d’une 
assemblée convoquée conformément au para- 
graphe (4), la société rembourse aux action- 
naires les dépenses entrainées par la requéte, 35 
la convocation et la tenue de l’assembleée. 


ment 


Convocation | 
l’'assembleée pi 
le tribunal 


157. (1) Sil estime a propos, notamment 
en cas d’impossibilité de convoquer réguliére- 
ment l’assemblée ou de la tenir selon les 
réglements administratifs et la présente loi, 40 
le tribunal peut, a la demande d’un adminis- 
trateur ou d’un actionnaire habile a voter, 
ordonner la convocation et la tenue de I’as- 
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Sociétés de fiducie et de prét 


a director or a shareholder entitled to vote at 
the meeting, may order a meeting to be 
called, held and conducted in such manner as 
the court directs. 


(2) Without restricting the generality of 5 
subsection (1), a court may order that the 
quorum required by the by-laws or this Act 
be varied or dispensed with at a meeting 
called, held and conducted pursuant to this 


section. 10 


(3) A meeting called, held and conducted 
pursuant to this section is for all purposes a 
meeting of shareholders of the company duly 
called, held and conducted. 


158. (1) A company or a shareholder or 15 
director of a company may apply to a court 
to resolve any dispute in respect of the elec- 
tion or appointment of a director or an audi- 
tor of the company. 


(2) On an application under subsection 20 


(1), a court may make any order it thinks fit 
including, without limiting the generality of 
the foregoing, 
(a) an order restraining a director or audi- 
tor whose election or appointment is chal- 25 
lenged from acting pending determination 
of the dispute; 
(6) an order declaring the result of the 
disputed election or appointment; 


(c) an order requiring a new election or 30 


appointment, and including in the order 
directions for the management of the busi- 
ness and affairs of the company until a 
new election is held or the new appoint- 
ment is made; and 

(d) an order determining the voting rights 
of shareholders and of persons claiming to 
own shares. 


33 


159. (1) A person who makes an applica- 


tion under subsection 157(1) or 158(1) shall 40 aux paragraphes 157(1) ou 158(1) en avise le 


give notice of the application to the Superin- 
tendent before the hearing and shall deliver a 
copy of the order of the court, if any, to the 
Superintendent. 


(2) The Superintendent may appear and 45 


be heard in person or by counsel at the 


81 


semblée en conformité avec ses instructions a 
cet effet. 


(2) Sans que soit limitée la portée générale — Modification du 


du paragraphe (1), le tribunal peut, A ’occa- 9°" 
sion d’une assemblée convoquée et tenue en 5 
application du présent article, ordonner la 
modification ou la dispense du quorum exigé 
par les réglements administratifs ou la pré- 
sente loi. 

(3) L’assemblée convoquée et tenue en ]() Validité de 

l’assemblée 


application du présent article est, a toutes 
fins, réguliére. 


Révision d’une 
élection 


15 


158. (1) La société, ainsi que tout action- 
naire ou administrateur, peut demander au 
tribunal de trancher tout différend relatif a 
Pélection ou nomination d’un administrateur 
ou a la nomination d’un vérificateur. 


(2) Saisi dune telle demande, le tribunal Ney du 
T n 
peut, par ordonnance, prendre toute mesure aaa 
qu’il estime indiquée, notamment : 20 


a) enjoindre a |’administrateur ou au véri- 
ficateur dont l’élection ou la nomination 
est contestée, de s’abstenir d’agir jusqu’au 
réglement du litige; 

b) proclamer le résultat de l’élection ou de 25 
la nomination litigieuse; 

c) ordonner une nouvelle élection ou 
nomination en donnant des instructions 
pour la conduite, dans l’intervalle, de l’ac- 
tivité commerciale et des affaires internes 30 
de la société; 

d) préciser les droits de vote des action- 
naires et des personnes prétendant étre 
proprictaires d’actions. 


159. (1) L’auteur de la demande prévue 35 Avis au 
surintendant 
surintendant avant l’audition de celle-ci et, 

sil y a lieu, lui envoie une copie de l’ordon- 

nance du tribunal. 


(2) Le surintendant peut comparaitre en 40 Comparution 
personne ou par ministére d’avocat a l’audi- 
tion de la demande en question. 
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Pooling 
agreement 


Duty to manage 


Specific duties 


Exception 


Trust and Loan Companies 


hearing of an application referred to in sub- 
section (1). 


160. A written agreement between two or 
more shareholders may provide that in exer- 
cising voting rights the shares held by them 
will be voted as provided in the agreement. 


160. Des actionnaires peuvent conclure 
entre eux une convention é€crite régissant 
5 l’exercice de leur droit de vote. 


40 Ext1z. II 


Convention de 
vote 


Directors and Officers 
Duties 


161. (1) Subject to this Act, the directors 


of a company shall manage or supervise the 
management of the business and affairs of 
the company. 


10 


(2) Without limiting the generality of sub- 


section (1), the directors of a company shall 


(a) establish an audit committee to per- 
form the duties referred to in subsections 
198(3) and (4); 

(b) establish a conduct review committee 
to perform the duties referred to in subsec- 
tion 199(3); 

(c) establish procedures to resolve con- 
flicts of interest, including techniques for 20 
the identification of potential conflict sit- 
uations and for restricting the use of confi- 
dential information; 

(d) designate a committee of the board of 
directors to monitor the procedures 25 
referred to in paragraph (c); 

(e) establish procedures to provide disclo- 
sure of information to customers of the 
company that is required to be disclosed 
by this Act and for dealing with com- 30 
plaints as required by this Act; 

(f) designate a committee of the board of 
directors to monitor the procedures 
referred to in paragraph (e) and satisfy 
itself that they are being adhered to by the 35 
company; and 

(g) establish investment and lending poli- 
cies, standards and procedures in accord- 
ance with section 450. 


15 


(3) Paragraphs (2)(a) and (b) do not 40 


apply to the directors of a company where all 
the voting shares of the company, other than 


Administrateurs et dirigeants 


Obligations 

161. (1) Sous réserve des autres disposi- Obligation de 
: , : au gérer 
tions de la présente loi, les administrateurs 5 
dirigent l’activiteé commerciale et les affaires 
internes de la société ou en surveillent la 
gestion. 

(2) Les administrateurs doivent en parti- Obligations 
culier : 10a 


a) constituer un comité de verification 
chargé des fonctions décrites aux paragra- 
phes 198(3) et (4); 

b) constituer un comité de révision chargé 
des fonctions décrites au paragraphe 15 
199(3); 

c) instituer des mécanismes de résolution 
des conflits dintérét, notamment des 
mesures pour dépister les sources poten- 
tielles de tels conflits et restreindre l’utili- 20 
sation de renseignements confidentiels; 


d) désigner Pun des comités du conseil 
d’administration pour surveiller l’applica- 
tion des mécanismes visés a l’alinéa c); 

e) instaurer des mécanismes de communi- 25 
cation aux clients de la société des rensei- 
gnements qui doivent étre divulgués aux 
termes de la présente loi ainsi que des 
procédures d’examen des réclamations de 
ses clients qui doivent étre instituées aux 30 
termes de la présente loi; 


f) désigner l'un des comités du conseil 
d’administration pour surveiller l’applica- 
tion des mécanismes visés a l’alinéa e) et 
s’assurer que ces mécanismes soient res- 35 
pectés par la société; 

g) élaborer, conformément a l’article 450, 
les politiques de placement et de prét et les 
normes, mesures et formalités y afférentes. 


(3) Les alinéas (2)a) et b) ne s’appliquent 40 Exceptions 


pas aux administrateurs de la société lorsque 
toutes les actions avec droit de vote, a l’ex- 
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Duty of care 


Duty to comply 


No exculpation 


Minimum 
number of 
directors 


Residency 
requirement 


Disqualified 
persons 


Sociétés de fiducie et de prét 


directors’ qualifying shares, if any, are 
beneficially owned by a Canadian financial 
institution incorporated by or under an Act 
of Parliament, if the audit committee or the 
conduct review committee of the Canadian 
financial institution performs for and on 
behalf of the company all the functions that 
would otherwise be required to be performed 
by the audit committee or conduct review 
committee of the company under this Act. 


162. (1) Every director and officer of a 
company in exercising any of the powers of a 
director or an officer and discharging any of 
the duties of a director or an officer shall 


(a) act honestly and in good faith with al5 


view to the best interests of the company; 
and 

(b) exercise the care, diligence and skill 
that a reasonably prudent person would 
exercise in comparable circumstances. 


(2) Every director, officer and employee of 
a company shall comply with this Act, the 
regulations, the company’s incorporating 
instrument and the by-laws of the company. 


(3) No provision in any contract, in any 25 


resolution or in the by-laws of a company 
relieves any director, officer or employee of 
the company from the duty to act in accord- 
ance with this Act and the regulations or 


ception des actions d’éligibilité au conseil, 
sont la propriété effective d’une institution 
financiére canadienne constituée en personne 
morale sous le régime d’une loi fédérale et 


5 que le comité de vérification ou de révision 


de l’institution, selon le cas, exerce pour la 
société et en son nom, toutes les attributions 
qui incombent par ailleurs aux termes de la 
présente loi a celui de la société. 


162. (1) Les administrateurs et les diri- 
geants doivent, dans l’exercice de leurs fonc- 
tions, agir : 

a) avec intégrité et de bonne foi au mieux 

des intéréts de la société; 

b) avec le soin, la diligence et la compé- 

tence dont ferait preuve, en pareilles cir- 

constances, une personne prudente. 


(2) Les administrateurs, les dirigeants et 
les employés sont tenus d’observer la pré- 
sente loi, ses réglements, les dispositions de 
lacte constitutif et les réglements adminis- 
tratifs de la société. 


(3) Aucune disposition d’un contrat, d’une 
résolution ou d’un réglement administratif ne 
peut libérer les administrateurs, les diri- 
geants ou les employés de l’obligation d’ob- 
server la présente loi et ses réglements ni des 


relieves a director, officer or employee from 30 responsabilités en découlant. 


liability for a breach thereof. 


Qualification and Number — Directors 


163. (1) A company shall have at least 
seven directors. 


(2) At least one half of the directors of a 


Administrateurs — Nombre et qualités 
requises 


163. (1) Le nombre minimal d’adminis- 
trateurs est de sept. 


(2) Au moins la moitié des administrateurs 


company that is the subsidiary of a foreign 35 de la société qui est la filiale d’une institution 


institution and at least three quarters of the 
directors of any other company must be, at 
the time of each director’s election or 
appointment, resident Canadians. 


164. The following persons are disquali- 40 


fied from being directors of a company: 


(a) a person who is less than eighteen 
years of age; 


étrangére et au moins les trois quarts des 
administrateurs des autres sociétés doivent, 
au moment de leur élection ou nomination, 
étre des résidents canadiens. 


164. Ne peuvent étre administrateurs les 
personnes : 


a) agées de moins de dix-huit ans; 


83 


1 Q Diligence 


— 


5 


Observation 


20 


Obligation 
d’observer la loi 


5 


NO 


Nombre 
d’administra- 
30 


teurs 


Résidence 


35 


Incapacité 
d’exercice 
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No shareholder 
requirement 


Affiliated 
person 


Unaffiliated 
directors 


Exception 


Determination 
of affiliation 


Trust and Loan Companies 


(6) a person who is of unsound mind and 
has been so found by a court in Canada or 
elsewhere; 

(c) a person who has the status of a 
bankrupt; 

(d) a person who is not a natural person; 
(e) a person who holds shares of the com- 
pany where, by section 386, 399 or 400, 
the person is prohibited from exercising 
the voting rights attached thereto; 

(f) a person who is an officer, director or 
full time employee of an entity that holds 
shares of the company where, by section 
386, 399 or 400, the entity is prohibited 


from exercising the voting rights attached 15 


thereto; 

(g) a person who is an agent or employee 
of Her Majesty in right of Canada or in 
right of a province; 


(h) a minister of Her Majesty in right of 20 


Canada or in right of a province; and 

(i) a person who is an agent or employee 
of the government of a foreign country or 
any political subdivision thereof. 


165. A director of a company is not 25 


b) dont les facultés mentales ont été 
jugées altérées par un tribunal, méme 
étranger; 

c) qui ont le statut de failli; 

d) autres que les personnes physiques; 5 
e) qui détiennent des actions de la société 

et a qui les articles 386, 399 ou 400 inter- 
disent d’exercer les droits de vote qui y 
sont attachés; 

J) qui sont des administrateurs, dirigeants 10 
ou employés a temps plein d’une entité qui 
détient des actions de la société si les 
articles 386, 399 ou 400 interdisent a cette 
entité d’exercer les droits de vote qui y 
sont attachés; ils) 
g) qui sont des mandataires ou employés 
de Sa Majesté du chef du Canada ou 
d'une province; 

h) qui sont des ministres fédéraux ou 
provinciaux; 20 
i) qui travaillent pour le gouvernement 
d'un pays étranger ou de l’une de ses 
subdivisions politiques ou en sont les 
mandataires. 


40 Exiz. II 


165. La qualité d’actionnaire n’est pas 25 Qualité 


d’actionnaire 


required to hold shares of the company. requise pour €tre administrateur d’une jon requise 
société. 
166. The Governor in Council may make 166. Le gouverneur en conseil peut, par Groupe 
regulations specifying the circumstances  réglement, prévoir les cas ot une personne 
under which a natural person is affiliated physique fait partie du groupe d’une société 30 
with a company for the purposes of this Act. 30 pour l’application de la présente loi. 
167. (1) At the election of directors at 167. (1) Ne peuvent étre du groupe de la _ Restriction 
each annual meeting of a company and atall société, lors de leur élection ou nomination a 
times until the day of the next annual meet- chaque assemblée annuelle et en tout temps 
ing, no more than two thirds of the directors _jusqu’a la prochaine assemblée annuelle, plus 35 
may be persons affiliated with the company. 35 des deux tiers des administrateurs. 
(2) Subsection (1) does not apply where (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas — Exception 


dans le cas d’une institution financiére cana- 
than directors’ qualifying shares, if any, are dienne constituée sous le régime dune loi 
beneficially owned by a Canadian financial  fédérale lorsqu’elle détient la propriété effec- 40 
institution incorporated by or under an Act 40 tive de toutes les actions avec droit de vote, a 
of Parliament. exception des actions d’éligibilité au conseil. 


all the voting shares of a company, other 


Appartenance 
au groupe 


(3) For the purposes of subsection (1), 
whether or not a person is affiliated with a _ l’appartenance ou la non-appartenance d’une 
company shall be determined as at the day personne au groupe de la société est détermi- 45 
the notice of the annual meeting is sent to4S née a la date d’envoi aux actionnaires de 
shareholders pursuant to section 141 and _ l’avis prévu a l’article 141; la personne est 
that determination becomes effective on the réputée appartenir ou non au groupe, selon le 


(3) Pour lapplication du paragraphe (1), 
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Limit on 
directors 


Number of 
directors 


Election at 
annual meeting 


Term of 
directors 


Term of one, 
two or three 
years 


No stated term 


Sociétés de fiducie et de prét 


day of that meeting, and a person shall be 
deemed to continue to be affiliated or unaf- 
filiated, as the case may be, until the next 
annual meeting of the shareholders. 


168. No more than 15 per cent of the 5 


directors of a company may, at each direc- 
tor’s election or appointment, be employees 
of the company or a subsidiary of the com- 
pany, except that up to four persons who are 


cas, jusqu’a la prochaine assemblée annuelle 
des actionnaires. 


168. Au plus quinze pour cent des admi- _ Restriction 


nistrateurs peuvent, au moment de leur élec- 
tion ou nomination, étre des employés de la 5 
société ou d’une de ses filiales; le nombre de 
ceux-Ci peut toutefois atteindre quatre s’ils 


employees of the company or a subsidiary of 10 ne constituent pas ainsi plus de la moitié du 


the company may be directors of the com- 
pany if those directors constitute not more 
than one half of the directors of the 
company. 


Election and Tenure — Directors 


169. (1) Subject to subsection 163(1) and 15 


sections 172 and 222, the directors of a 
company shall, by by-law, determine the 
number of directors or the minimum and 
maximum number of directors, but no 


by-law that decreases the number of direc- 20 


tors shortens the term of an incumbent 
director. 


(2) A by-law made pursuant to subsection 
(1) that provides for a minimum and max- 


imum number of directors may provide that 25 


the number of directors to be elected at any 
annual meeting of the shareholders be such 
number as is fixed by the directors prior to 
the annual meeting. 


170. (1) Except where this Act or the 30 


by-laws of a company provide for cumulative 
voting, a company may, by by-law, provide 
that the directors be elected for terms of one, 
two or three years. 


(2) A director elected for a term of one, 35 


two or three years holds office until the close 
of the first, second or third annual meeting 
of shareholders, as the case may be, follow- 
ing the election of the director. 


(3) A director who is not elected for an 40 


expressly stated term of office ceases to hold 
office at the close of the next annual meeting 
of shareholders following the election of the 
director. 


nombre des administrateurs de la société. 


Administrateurs — Elections et fonctions 


169. (1) Sous réserve du paragraphe 10 Nombre 
163(1) et des articles 172 et 222, les adminis- 
trateurs doivent, par réglement administratif, 
déterminer leur nombre fixe ou leur nombre 
minimal et maximal; toutefois, le réglement 
administratif qui réduit le nombre des admi- 
nistrateurs n’a pas pour effet de réduire la 
durée du mandat des administrateurs en 
fonction. 


— 


5 


(2) Le réglement administratif pris confor- Election a 
l'assemblée 


mément au paragraphe (1) et déterminant le 20 anmuctle 
nombre minimal et maximal d’administra- 

teurs peut prévoir que le nombre d’adminis- 

trateurs a élire a l’assemblée annuelle est fixé 

au préalable par les administrateurs. 


170. (1) Sauf dans le cas ot la présente loi 25 Durée du 
ou les réglements administratifs prévoient le "7" 
vote cumulatif, la société peut, par réglement 
administratif, prévoir que les administrateurs 
sont élus pour un mandat de un, deux ou 
trois ans. 30 


(2) Les administrateurs élus pour un  Mandatd’un, 
deux ou trois 


mandat d’un, deux ou trois ans occupent ©. ans 
respectivement leur poste jusqu’a la cléture 

de la premiére, deuxiéme ou troisiéme assem- 

blée annuelle suivant leur élection. 35 


Durée non 


(3) Le mandat d’un administrateur élu urée nor 
déterminée 


pour une durée non expressément déterminée 
prend fin a la cléture de l’assemblée annuelle 
suivante. 
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Tenure of office 


Idem 


Composition 
requirements 


Transitional 


Determining 
election of 
directors 


Idem 


Cumulative 
voting 


Trust and Loan Companies 40 Euiz. II 


(4) It is not necessary that all directors (4) La durée du mandat des administra- Noe des 
elected at a meeting of shareholders hold  teurs élus lors de la méme assemblée peut “7 
office for the same term. varier. 

(5) If a by-law of a company provides that (5) Lorsqu’il prévoit un mandat de deux Idem 


the directors be elected for a term of two or 5ou trois ans, le réglement administratif peut 5 
three years, it may also provide that the term également prévoir soit que les administra- 

of office of each director be for the whole of _ teurs occupent leur poste pour toute la durée 
that term, or that, as nearly as may be, one du mandat, soit que, dans toute la mesure du 
half of the directors retire each year if the possible, la moitié ou un tiers d’entre eux 
term is two years, and that one third of the 10 quitteront leur poste chaque année selon que 10 
directors retire each year if the term is three _le mandat est de deux ou trois ans. 

years. 

(6) Where a director of a company is (6) Dans le cas ou un administrateur est — Exigences 
elected or appointed for a term of more than élu ou nommé pour un mandat de plus d’un eee 
one year, the company shall comply with 1San, la société doit se conformer aux paragra- 
subsections 163(2) and 167(1) and section phes 163(2) et 167(1) et a l'article 168 a15 
168 at each annual meeting of shareholders chaque assemblée annuelle des actionnaires 
during the director’s term of office as if that pendant le mandat de l’administrateur 
director were elected or appointed on that comme s’il s’agissait de la date de son élec- 
date. 20 tion ou de sa nomination. 


(7) Subsection (6) does not apply in (7) Le paragraphe (6) ne s’applique a 20 Disposition 
respect of a former-Act company until the l’égard d’une société antérieure qu’a compter  “°""°"" 
day of the third annual meeting of share- de la date de la troisiéme assemblée annuelle 
holders after the coming into force of this de la société tenue aprés l’entrée en vigueur 
Part. 25 de la présente partie. 


171. (1) Except where this Act or the 171. (1) Sauf si la présente loi ou les 25 Election des 
by-laws of a company provide for cumulative  réglements administratifs de la société pré-  “°™™s"ateus 
voting, the persons, to the number authorized _voient le vote cumulatif, les personnes qui 
to be elected, who receive the greatest recoivent le plus grand nombre de voix lors 
number of votes at an election of directors of 30de l’élection des administrateurs, sont élues 
a company shall be the directors thereof. administrateurs, jusqu’a concurrence du 30 

nombre autorisé. 


(2) If, at any election of directors referred (2) Si, lors de l’élection des administra- Nombre égal de 
to in subsection (1), two or more persons  teurs visés au paragraphe (1), deux person- 
receive an equal number of votes and there _ nes ou plus recoivent un nombre de voix égal 
are not sufficient vacancies remaining to3Set qu'il n’y a pas un nombre de postes 35 
enable all the persons receiving an equal vacants suffisant pour que toutes ces person- 
number of votes to be elected, the directors nes soient élues, les administrateurs qui ont 
who receive a greater number of votes or the regu un plus grand nombre de voix ou la 
majority of them shall, in order to complete —majorité de ceux-ci doivent, pour combler les 
the full number of directors, determine 40 postes vacants, déterminer lesquelles de ces 40 
which of the persons so receiving an equal personnes doivent étre élues. 
number of votes are to be elected. 


172. (1) Where this Act or the by-laws 172. (1) Dans le cas ou la présente loi ou —Vte cumulatif 
provide for cumulative voting, les réglements administratifs prévoient le 

(a) there shall be a stated number of 45 vote cumulatif : 

directors fixed by by-law and not a mini- a) le nombre d’administrateurs prévu doit 45 


mum and maximum number of directors; étre fixe et précisé; 
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Sociétés de fiducie et de prét 


(b) each shareholder entitled to vote at an 
election of directors has the right to cast a 
number of votes equal to the number of 
votes attached to the shares held by the 
shareholder multiplied by the number of 5 
directors to be elected, and the shareholder 
may cast all such votes in favour of one 
candidate or distribute them among the 
candidates in any manner; 


(c) a separate vote of shareholders shall 10 
be taken with respect to each candidate 
nominated for director unless a resolution 
is passed unanimously permitting two or 
more persons to be elected by a single vote; 


(d) if a shareholder has voted for more 15 
than one candidate without specifying the 
distribution of the votes among the candi- 
dates, the shareholder is deemed to have 
distributed the votes equally among the 
candidates for whom the shareholder 20 
voted; 


(e) if the number of candidates nominated 
for director exceeds the number of posi- 
tions to be filled, the candidates who 
receive the least number of votes shall be 25 
eliminated until the number of candidates 
remaining equals the number of positions 
to be filled; 


(f) each director ceases to hold office at 
the close of the next annual meeting of 30 
shareholders following the director’s elec- 
tion; 

(g) a director may not be removed from 
office if the votes cast against the removal 
would be sufficient to elect the director 35 
and those votes could be voted cumulative- 

ly at an election at which the same total 
number of votes were cast and the same 
number of directors required by the 
by-laws were then being elected; and 40 


(h) the number of directors required by 
the by-laws may not be decreased if the 
votes cast against the motion to decrease 
would be sufficient to elect a director and 
those votes could be voted cumulatively at 45 
an election at which the same _ total 
number of votes were cast and the same 
number of directors required by the 
by-laws were then being elected. 


b) les actionnaires habiles a élire les admi- 
nistrateurs disposent d’un nombre de voix, 
égal a celui dont sont assorties leurs 
actions, multiplié par le nombre d’adminis- 
trateurs a élire; ils peuvent les porter sur 5 
un ou plusieurs candidats; 


c) chaque poste d’administrateur fait l’ob- 
jet dun vote distinct, sauf adoption a 
lunanimité d’une résolution permettant a 
plusieurs personnes d’étre élues par un seul 10 
vote; 

d) lactionnaire qui a voté pour plus d’un 
candidat, sans autres précisions, est réputé 
avoir réparti ses voix également entre les 
candidats; 15 


e) si le nombre de candidats en nomina- 
tion est supérieur au nombre de postes a 
pourvoir, les candidats qui recueillent le 
plus petit nombre de voix sont éliminés 
jusqu’a ce que le nombre de candidats 20 
restants soit ¢gal au nombre de postes a 
pourvolr; 

f) le mandat de chaque administrateur 
prend fin a la cléture de l’assemblée 
annuelle suivant son élection; 25 


g) la revocation d’un administrateur ne 
peut intervenir que si le nombre de voix 
pour dépasse le nombre de voix contre, 
multiplié par le nombre fixe d’administra- 
teurs prévu par les réglements administra- 30 
tifs; 

h) la reduction, par motion, du nombre 
fixe d’administrateurs prévu par les régle- 
ments administratifs ne peut intervenir 
que si le nombre de voix pour dépasse le 35 
nombre de voix contre, multiplié par le 
nombre fixe d’administrateurs prévu par 
les réeglements administratifs. 
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Mandatory 
cumulative 
voting 


Exception 


Transitional 
election 


Exception 


Re-election of 
directors 


Void election or 
appointment 


Trust and Loan Companies 


(2) Where the aggregate of the voting 
shares beneficially owned by a person and 
any entities controlled by the person carries 
more than 10 per cent of the voting rights 


40 Eviz. Il 


Vote cumulatif 


(2) Les administrateurs doivent étre élus te cun 
obligatoire 


par vote cumulatif lorsqu’une personne et les 
entités quelle contrdle détiennent la pro- 
priéte effective de plus de dix pour cent de 


attached to all the outstanding voting shares 5 toutes les actions avec droit de vote en circu- 5 


of a company, the directors shall be elected 
by cumulative voting. 


(3) Subsection (2) does not apply 
(a) where any shareholder of a company 


beneficially owns all the voting shares of 10 


the company that are for the time being 
outstanding, other than director’s qualify- 
ing shares, if any; or 

(6) in respect of a former-Act company 


whose shareholders are confined to entities 15 


incorporated or formed by or under an Act 
of Parliament or of the legislature of a 
province that are, in the opinion of the 
directors, operating as credit unions or 
cooperative associations. 


(4) Where this Act or the by-laws of a 
company provide for cumulative voting, the 
shareholders of the company shall, 


(a) at the first annual meeting of share- 


lation de la société. 


Exception 


(3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas : 

a) lorsqu’un actionnaire détient en pro- 
priété effective toutes les actions avec droit 

de vote en circulation de la société, 4210 
Yexception des actions déligibilité au 
conseil; 

b) a la société antérieure dont les seuls 
actionnaires sont des personnes morales ou 
des entités constituées en personne morale 15 
ou formées sous le régime d’une loi fédé- 
rale ou provinciale et qui sont, de l’avis du 
conseil d’administration, exploitées a titre 
de caisses populaires ou d’associations 
coopératives. 20 


Election 


(4) Lorsque la présente loi ou les régle- ion 
transitoire 


ments administratifs prévoient le vote cumu- 
latif, les actionnaires doivent élire le nombre 
requis d’administrateurs dont le mandat 


holders held not earlier than ninety days 25expire a la cléture de l’assemblée annuelle 25 


following the date that cumulative voting 
is required under subsection (2) or pro- 
vided for in the by-laws, and 


(b) at each succeeding annual meeting, 


elect the stated number of directors to hold 30 


office until the close of the next annual 
meeting of shareholders following their 
election. 


(5) Nothing in this Act precludes the hold- 


suivante : 


x 


a) dune part, a la premiére assemblée 
annuelle tenue au plus tot quatre-vingt-dix 
jours aprés la date a laquelle le vote cumu- 
latif est prévu par le réglement administra- 30 
tif ou requis conformément au paragraphe 
(2); 

b) d’autre part, a 
annuelle subséquente. 


chaque assemblée 


(5) La présente loi n’a pas pour effet 35 Exception 


ers of any class or series of shares of a35d’empécher les détenteurs d’actions d’une 


company from having an exclusive right to 
elect one or more directors. 


173. A director who has completed a term 
of office is, if otherwise qualified, eligible for 
re-election. 


Incomplete Elections and Director Vacancies 


174. (1) If, immediately after any pur- 
ported election or appointment of directors, 
the composition of the board of directors 


catégorie ou série d’avoir le droit exclusif 
d’élire un ou plusieurs administrateurs. 


173. L’administrateur qui a terminé son 


mandat peut, s’il a par ailleurs les qualités 40% mandat 


40 requises, recevoir un nouveau mandat. 


Elections incompleétes et vacances 
d’administrateurs 


Nullité de 
Pélection ou de 
la nomination 


174. (1) Est nulle toute élection ou nomi- 
nation d’administrateurs aprés laquelle la 
composition du conseil ne satisfait pas aux 
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Idem 


Transitional 


Failure to elect 
minimum 


Directors where 
elections 
incomplete or 
void 


Sociétés de fiducie et de prét 


would fail to comply with subsection 163(2) 
or section 168, the purported election or 
appointment of all persons purported to be 
elected or appointed at that time is void. 


(2) If, immediately after any purported 
election or appointment of directors, the 
composition of the board of directors would 
fail to comply with subsection 167(1), then, 
unless the directors within 45 days after the 


exigences du paragraphe 163(2) et de l’arti- 
cle 168. 


(2) Est nulle toute élection ou nomination 
d’administrateurs aprés laquelle la composi- 


tion du conseil ne satisfait pas au paragraphe 5 


167(1) sauf si, dans les quarante-cing jours 
qui suivent l’élection ou la nomination, les 


day of the election or appointment develop a 10 administrateurs présentent un plan, approuvé 


plan, approved by the Superintendent, to rec- 
tify the non-compliance, the purported elec- 
tion or appointment of all persons purported 
to be elected or appointed at that time is 
void. 


(3) Subsections (1) and (2) do not apply in 
respect of any former-Act company until the 
day of the third annual meeting of share- 
holders after the coming into force of this 
Part. 


(4) Where, at the close of a meeting of 
shareholders of a company, the shareholders 
have failed to elect the number or minimum 
number of directors required by this Act or 


the by-laws of a company, the purported 25tifs de la société, l’élection des administra- 20 


election of directors at the meeting 
(a) is valid if the directors purported to be 
elected and those incumbent directors, if 
any, whose terms did not expire at the 


par le surintendant, en vue de remédier au 
manquement. 


(3) Les paragraphes (1) et (2) ne s’appli- 
quent a l’égard d’une société antérieure qu’a 
la date de la troisiéme assemblée annuelle 
suivant l’entrée en vigueur de la présente 


20 partie. 


(4) Si, a la cléture d’une assemblée des 
actionnaires, ceux-ci n’ont pas élu le nombre 
fixe ou minimal d’administrateurs requis par 
la présente loi ou les réglements administra- 


tEUTS ESt ; 
a) valide, si le nombre de ceux-ci et de 
ceux encore en fonction est suffisant pour 
former quorum; 


close of the meeting, together constitute a30 4) nulle, dans le cas contraire. 


quorum; or 
(6) is void if the directors purported to be 
elected and those incumbent directors, if 
any, whose terms did not expire at the 


close of the meeting, together do not con- 35 


stitute a quorum. 


175. (1) Where, at the close of any meet- 
ing of shareholders of a company, subsection 
174(1) or (4) applies, then notwithstanding 


175. (1) Si, a la cl6éture d’une assemblée 
quelconque des actionnaires, les paragraphes 
174(1) ou (4) s’appliquent, par dérogation 


subsections 170(2) and (3) and paragraphs 40 aux paragraphes 170(2) et (3) et aux alinéas 


172(1)(f) and 176(1)(a), the board of direc- 
tors shall, until such time as their successors 
are elected or appointed, consist solely of 


(a) where paragraph 174(4)(a) applies, 


the directors referred to in that paragraph; 45 


or 
(b) where subsection 174(1) or paragraph 
174(4)(b) applies, those persons who were 


172(1)f) et 176(1)a), le conseil d’administra- 30 


tion se compose, jusqu’a l’élection ou la 
nomination des remplacants : 
a) dans les cas d’application de l’alinéa 
174(4)a), des administrateurs mentionnés 
a cet alinéa; 
b) dans les cas d’application du paragra- 
phe 174(1) ou de lalinéa 174(4)b), des 


89 


Idem 


Disposition 
transitoire 


Election 
incomplete 


Administra- 
teurs en cas 
d’élection 
incompléte ou 
nulle 
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Idem 


Directors to call 
meeting 


Shareholder 
may call 
meeting 


Ceasing to hold 
office 


Date of 
resignation 


Removal of 
director 


Exception 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. II 


the incumbent directors immediately administrateurs qui étaient en fonction 
before the meeting. avant l’assemblée. 
(2) Where, at the expiration of the 45 day (2) Dans le cas ou, a l’expiration du délai —‘ Idem 


period referred to in subsection 174(2), a de quarante-cing jours visé au paragraphe 
plan to rectify the non-compliance with sub- 5174(2), le surintendant n’a approuvé aucun 5 
section 167(1) has not been approved by the plan visant 4 remédier au manquement au 
Superintendent, then, notwithstanding sub- paragraphe 167(1), le conseil d’administra- 
sections 170(2) and (3) and paragraphs tion, par dérogation aux paragraphes 170(2) 
172(1)(f) and 176(1)(a), the board of direc- et (3) et aux alinéas 172(1)f) et 176(1)a), 
tors shall, until such time as their successors 10 jusqu’a l’élection ou a la nomination des 10 
are elected or appointed, consist solely of | nouveaux administrateurs, est formé unique- 
those persons who were the incumbent direc- ment des administrateurs en fonctions avant 
tors immediately before the meeting. lassembleée. 


(3) Where subsection (1) or (2) applies, (3) Le cas échéant, le conseil d’administra- Convocation de 
the board of directors referred to in that1]5tion convoque sans délai une assemblée 15,2 °syrnce Par 
subsection shall forthwith call a special extraordinaire des actionnaires afin soit de _ teurs 
meeting of shareholders to fill the vacancies pourvoir aux postes encore vacants, soit 
where paragraph 174(4)(a) applies or elect a — d’élire un nouveau conseil d’administration. 
new board of directors where subsection 
174(1) or (2) or paragraph 174(4)(b) 20 
applies. 

(4) Where the directors fail to call a spe- (4) Les actionnaires peuvent convoquer Convocation de 
cial meeting required by subsection (3), the l’assemblée extraordinaire prévue par le 20 ee 
meeting may be called by any shareholder. paragraphe (3) si les administrateurs négli- 

gent de le faire. 


176. (1) A director ceases to hold office 25 176. (1) L’administrateur cesse d’occuper Fin du mandat 
(a) at the close of the annual meeting at Son poste dans les situations suivantes : 


which the director’s term of office expires; a) a la cloture de l’assemblée annuelle 425 
(6) when the director dies or resigns; laquelle son mandat prend fin; 
(c) when the director becomes disqualified b) a son décés ou a sa démission; 
under section 164 or ineligible to hold30 c) dans les cas d’incapacité ou d’inéligibi- 
office pursuant to subsection 208(2); or lité prévus respectivement 4a l’article 164 
(d) when the director is removed under ou au paragraphe 208(2); 30 
section 177. d) dans le cas de révocation prévu par 
article 177. 
(2) The resignation of a director of a (2) La deémission d’un administrateur Date dela 


company becomes effective at the time a35prend effet a la date de son envoi par écrit a pee 
written resignation is sent to the company by la société ou a la date postérieure qui y est 35 
the director or at the time specified in the  indiquée. 


resignation, whichever is later. 


177. (1) Subject to paragraph 172(1)(g), 177. (1) Sous réserve de l’alinéa 172(1)g), — Révocation des 
the shareholders of a company may by reso- 40 les actionnaires peuvent, par résolution votée goiges gel 
lution at a special meeting remove any direc- a une assemblée extraordinaire, révoquer un, 
tor or all the directors from office. plusieurs ou tous les administrateurs. 40 


(2) Where the holders of any class or (2) La résolution de révocation d’un admi- —_ Exception 
series of shares of a company have the exclu- _nistrateur ne peut toutefois étre votée, s'il y a 
sive right to elect one or more directors, a45lieu, que par les actionnaires ayant le droit 
director so elected may be removed only bya __ exclusif de I’élire. 
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Vacancy by 
removal 


Statement of 
director 


Statement re 
disagreement 


Circulation of 
statement 


Immunity for 
statement 


Sociétés de fiducie et de prét 


resolution at a meeting of the shareholders of 
that class or series. 


(3) Subject to paragraphs 172(1)(b) to 
(e), a vacancy created by the removal of a 
director may be filled at the meeting of the 5 
shareholders at which the director is removed 
or, if not so filled, may be filled under section 
181 or 182. 


178. (1) A director who 

(a) resigns, 

(b) receives a notice or otherwise learns of 
a meeting of shareholders called for the 
purpose of removing the director from 
office, or 

(c) receives a notice or otherwise learns of 15 
a meeting of directors or shareholders at 
which another person is to be appointed or 
elected to fill the office of director, wheth- 

er because of the director’s resignation or 
removal or because the director’s term of 20 
office has expired or is about to expire, 


is entitled to submit to the company a writ- 
ten statement giving the reasons for the 
resignation or the reasons why the director 
opposes any proposed action or resolution. 


10 


25 


(2) Where a director resigns as a result of 
a disagreement with the other directors or 
the officers of a company, the director shall 
submit to the company and the Superintend- 


ent a written statement setting out the nature 30société et au surintendant la nature du25 


of the disagreement. 


179. (1) A company shall forthwith on 
receipt of a director’s statement referred to 
in subsection 178(1) relating to a matter 


referred to in paragraph 178(1)(d) or (c), or 35 déclaration visée au paragraphe 178(1), con- 30 
cernant une question mentionnée aux alinéas 
178(1)b) ou c) ou de la déclaration visée au 
paragraphe 178(2), sauf si elle figure dans 
une circulaire de sollicitation de procurations 
the statement is included in or attached to a4Qenvoyée par la direction conformément au 35 


a director’s statement referred to in subsec- 
tion 178(2), send a copy thereof to each 
shareholder entitled to receive a notice of 
meetings and to the Superintendent, unless 


management proxy circular required by sub- 
section 266(1). 


(2) No company or person acting on its 
behalf incurs any liability by reason only of 


ance with subsection (1). 


(3) Sous réserve des alinéas 172(1)d) a e), 
toute vacance découlant d’une révocation 
peut €tre comblée lors de l’assemblée qui a 
prononcé celle-ci ou, a défaut, conformément 
aux articles 181 ou 182. 


178. (1) Peut, dans une déclaration écrite, 
exposer a la société les raisons de sa démis- 
sion ou de son opposition aux mesures ou 
resolutions proposées l’administrateur qui : 

a) soit démissionne; 

b) soit apprend, notamment par avis, 

qu'une assemblée a été convoquée en vue 

de le révoquer; 

c) soit apprend, notamment par avis, 

qu'une réunion du conseil d’administration 

ou une assemblée d’actionnaires ont été 
convoquées en vue de nommer ou d’élire 
son remplacant, par suite de sa démission, 
de sa révocation ou de l’expiration de son 
»mandat. 


(2) L’administrateur qui démissionne en 
raison d’un désaccord avec les autres admi- 
nistrateurs ou avec les dirigeants de la société 
doit, dans une déclaration écrite, exposer a la 


désaccord. 


179. (1) La société envoie sans délai, au 
surintendant et aux actionnaires qui doivent 
recevoir avis des assemblées, copie de la 


paragraphe 266(1). 


(2) La société ou ses mandataires n’enga- 
gent pas leur responsabilité en diffusant, con- 
circulating a director’s statement in compli- 45 formément au paragraphe (1), la déclaration 


faite par un administrateur. 
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180. The by-laws of a company may pro- 
vide that a vacancy among the directors is to 
be filled only 

(a) by a vote of the shareholders; or 


(b) by a vote of the holders of any class or 5 
series of shares having an exclusive right 
to elect one or more directors if the vacan- 
cy occurs among the directors elected by 
the holders of that class or series. 


181. (1) Notwithstanding section 187 but 10 
subject to subsection (2) and sections 180 
and 182, a quorum of directors may fill a 
vacancy among the directors except a vacan- 
cy among the directors resulting from a 
change in the by-laws by which the number 15 
or minimum number of directors is increased 
or from a failure to elect the number or 
minimum number of directors required by 
the by-laws. 


(2) Notwithstanding sections 180 and 187, 20 
where by reason of a vacancy the number of 
directors or the composition of the board of 
directors fails to meet any of the require- 
ments of section 163, subsection 167(1) and 
section 168, the directors who, in the absence 25 
of any by-law, would be empowered to fill 
that vacancy shall do so forthwith. 


182. Notwithstanding section 187, where 
the holders of any class or series of shares of 
a company have an exclusive right to elect 30 
one or more directors and a vacancy occurs 
among those directors, then, subject to sec- 
tion 180, 


(a) the remaining directors elected by the 
holders of that class or series may fill the 35 
vacancy except a vacancy resulting from 
an increase in the number or minimum 
number of directors for that class or series 

or from a failure to elect the number or 
minimum number of directors for that 40 
class or series; 

(b) if there are no such remaining direc- 
tors and, by reason of the vacancy, the 
number of directors or the composition of 
the board of directors fails to meet any of 45 
the requirements of section 163, subsection 
167(1) and section 168, the other directors 
may fill that vacancy; and 


180. Les réglements administratifs peu- 
vent prevoir que les vacances au sein du 
conseil d’administration seront comblées uni- 
quement a la suite d’un vote : 

a) soit de tous les actionnaires; 


b) soit de ceux ayant le droit exclusif de le 
faire. 


181. (1) Par dérogation a l'article 187 
mais sous réserve du paragraphe (2) et des 
articles 180 et 182, les administrateurs peu- 
vent, sil y a quorum, combler les vacances 
survenues au sein du conseil a l’exception de 
celles qui résultent du défaut délire le 
nombre fixe ou minimal d’administrateurs 
requis par les réglements administratifs ou 
d'une augmentation de ce nombre par suite 
d'une modification de ceux-ci. 


10 


Es) 


(2) Par dérogation aux articles 180 et 187 
lorsque, par suite d’une vacance, le nombre 
des administrateurs ou la composition du 20 
conseil n’est pas conforme a I’article 163, au 
paragraphe 167(1) ou a Varticle 168, la 
vacance doit étre comblée sans délai par les 
administrateurs qui, a défaut d’un réglement 
administratif spécifique, seraient habilités a 25 
le faire. 


182. Par dérogation a l’article 187, les 
vacances survenues parmi les administrateurs 
que les détenteurs d’une série ou d’une caté- 
gorie déterminée d’actions ont le droit exclu- 30 
sif d’élire peuvent, sous réserve de l’article 
180, étre comblées : 


a) soit par les administrateurs en fonc- 
tions élus par les détenteurs d’actions de 
cette catégorie ou série, a l’exception des 35 
vacances résultant du défaut dvélire le 
nombre fixe ou minimal requis d’adminis- 
trateurs ou d’une augmentation de ce 
nombre; 

b) soit, si aucun de ces administrateurs 40 
n’est en fonctions et si, en raison de la 
vacance, le nombre d’administrateurs ou la 
composition du conseil d’administration 
n’est pas conforme a l’article 163, au para- 
graphe 167(1) ou a l’article 168, par les 45 
autres administrateurs en fonctions; 
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(c) if there are no such remaining direc- c) soit, si aucun de ces administrateurs 

tors and paragraph (b) does not apply, any nest en fonctions et si l’alinéa 6) ne s’ap- 

holder of shares of that class or series may plique pas, lors de l’assemblée que les 

call a meeting of the holders thereof for détenteurs d’actions de cette catégorie ou 

the purpose of filling the vacancy. 5 série peuvent convoquer pour combler les 5 
vacances. 

183. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 183. (1) Sauf disposition contraire des — Exercice du 


, : : : < ie : i a d 
vide, a director elected or appointed to fill a  réglements administratifs, l’administrateur 9 ""” 


vacancy holds office for the unexpired term élu ou nommé pour combler une vacance 
of the director’s predecessor in office. reste en fonctions pendant la durée qui reste 10 
a courir du mandat de son prédécesseur. 


(2) Notwithstanding subsection 167(3),10 (2) Par dérogation au paragraphe 167(3), Groupe 
the affiliation of a person to be elected or l’appartenance au groupe de la société d’une 
appointed to fill a vacancy shall be deter- personne a élire ou nommer pour combler 
mined as at the date of the person’s election une vacance est déterminée a la date de son 15 
or appointment and that person shall be  élection ou de sa nomination et la personne 
deemed to continue to be affiliated or unaf- ]S5est réputée appartenir ou non au groupe, 
filiated, as the case may be, until the next selon le cas, jusqu’a la prochaine réunion 


annual meeting of the shareholders. annuelle des actionnaires. 
Meetings of the Board Réunions du conseil d’administration 
184. Unless the by-laws otherwise provide, 184. Les administrateurs peuvent, sauf 20 Beta du 
the directors may meet at any place, and on _ disposition contraire des réglements adminis- “"" 
such notice as the by-laws require. 20 tratifs, se réunir dans le lieu de leur choix 
mais aprés avoir donné l’avis exigé par 
Ceux-Cl. 
185. (1) A notice of a meeting of directors 185. (1) L’avis de convocation mentionne 25 Avis de la 


shall specify each matter referred to in sec-  obligatoirement les questions tombant sousle 


tion 202 that is to be dealt with at the coup de l'article 202 qui seront discutées a la 
meeting but, unless the by-laws otherwise réunion, mais, sauf disposition contraire des 
provide, need not otherwise specify the pur- 25 réglements administratifs, n’a besoin de pré- 
pose of or the business to be transacted at the ciser ni l’objet ni l’ordre du jour de la30 
meeting. reunion. 


(2) A director may in any manner waive (2) Les administrateurs peuvent renoncer — Renonciation 
notice of a meeting of directors and the a l’avis de convocation; leur présence a la 
attendance of a director at a meeting of 30réunion équivaut a une telle renonciation, 
directors is a waiver of notice of that meeting _sauf lorsquils y assistent spécialement pour 35 
except where the director attends the meet- _s’opposer aux délibérations au motif que la 
ing for the express purpose of objecting to réunion nest pas réguli¢rement convoquée. 
the transaction of any business on the 
grounds that the meeting is not lawfully 35 
called. 


(3) Notice of an adjourned meeting of (3) Il mest pas nécessaire de donner avis — Ajournement 
directors is not required to be given if the de l’ajournement d’une réunion si les date, 
time and place of the adjourned meeting was __heure et lieu de la reprise sont annoncés lors 40 
announced at the original meeting. 40 de la réunion initiale. 


186._(1) Subject to section 187, the 186. (1) Sous réserve de l’article 187, le | Quorum 
number of directors referred to in subsection nombre d’administrateurs prévu au paragra- 
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(2) constitutes a quorum at any meeting of 
directors or a committee of directors and, 
notwithstanding any vacancy among the 
directors, a quorum of directors may exercise 
all the powers of the directors. 5 


(2) The number of directors constituting a 
quorum at any meeting of directors or a 
committee of directors shall be 

(a) a majority of the minimum number of 

directors required by this Act for the 

board of directors or a committee of direc- 
tors; or 

(b) such greater number of directors than 

the number calculated pursuant to para- 

graph (a) as may be established by the 15 

by-laws of the company. 


10 


(3) Any director present at a meeting of 
directors who is not present at any particular 
time during the meeting for the purposes of 
subsection 208(1) shall be considered as 20 
being present for the purposes of this section. 


187. (1) The directors of a company shall 
not transact business at a meeting of direc- 
tors or of a committee of directors unless, 

(a) in the case of a company that is the 25 

subsidiary of a foreign institution, at least 

one half, and 


(b) in the case of any other company, at 
least three quarters 


of the directors present are resident Canadi- 30 
ans. 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 
directors of a company may transact business 
at a meeting of directors or of a committee of 
directors without the required proportion of 35 
directors who are resident Canadians if 

(a) a director who is a resident Canadian 

unable to be present approves, in writing 

or by telephonic, electronic or other com- 

munications facilities, the business to be 40 

transacted at the meeting; and 

(b) there would have been present the 

required proportion of directors who are 

resident Canadians had that director been 
present at the meeting. 


45 


188. (1) Subject to the by-laws of a com- 
pany, a meeting of directors or of a commit- 
tee of directors may be held by means of 


phe (2) constitue le quorum pour les réunions 
du conseil d’administration ou d’un comité 
d’administrateurs; lorsque celui-ci est atteint, 
les administrateurs peuvent exercer leurs 
pouvoirs, malgré toute vacance en leur sein. 5 


(2) La majorité du nombre minimal d’ad- 
ministrateurs prévu par la présente loi pour 
le conseil d’administration, ou un comité 
d’administrateurs, ou le nombre supérieur 
fixe par réglement administratif, constitue le 
quorum. 


10 


(3) L’administrateur qui s’absente tempo- 
rairement d’une réunion du conseil en con- 
formité avec le paragraphe 208(1) est réputé 
étre présent pour l’application du présent 15 
article. 


187. (1) Les administrateurs ne peuvent 
délibérer en conseil ou en comité que si : 


a) dans le cas de la filiale d’une institution 
étrangére, au moins la moitié des présents 20 
sont des résidents canadiens; 

b) dans les autres cas, au moins les trois 
quarts des présents sont des résidents 
canadiens. 


(2) Il peut cependant y avoir dérogation 25 
au paragraphe (1), lorsque les deux condi- 
tions suivantes sont réunies : 

a) parmi les administrateurs absents, un 

resident canadien approuve les délibéra- 


tions par écrit, par communication télé- 30 


phonique ou électronique ou par tout autre 
moyen de communication; 


b) la présence de cet administrateur aurait 
permis d’atteindre le nombre d’administra- 
teurs requis. 


3D 


188. (1) Sous réserve des réglements 
administratifs, une réunion du conseil ou 
d'un de ses comités peut se tenir par tout 


40 Ez. II 


Idem 


Présence 
continue 


Majorité de 
résidents 
canadiens 


Exception 


Participation 
par télephone 
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Deemed present 


Dissent of 
director 


Loss of right to 
dissent 


Dissent of 
absent director 


Record of 
attendance 


Statement to 
shareholders 


Sociétés de fiducie et de prét 


such telephonic, electronic or other com- 
munications facilities as permit all persons 
participating in the meeting to communicate 
adequately with each other during the 
meeting. 5 


(2) A director participating in a meeting 
by any means referred to in subsection (1) is 
deemed for the purposes of this Act to be 
present at that meeting. 


189. (1) A director of a company who is 10 
present at a meeting of directors or a com- 
mittee of directors is deemed to have con- 
sented to any resolution passed or action 


taken at that meeting unless 
(a) the director requests that the direc- 
tor’s dissent be entered or the director’s 
dissent is entered in the minutes of the 
meeting; 
(b) the director sends a written dissent to 
the secretary of the meeting before the 20 
meeting is adjourned; or 
(c) the director sends the director’s dissent 
by registered mail or delivers it to the head 
office of the company immediately after 
the meeting is adjourned. 


5 


25 


(2) A director of a company who votes for 
or consents to a resolution is not entitled to 
dissent under subsection (1). 


(3) A director of a company who is not 
present at a meeting at which a resolution is 30 
passed or action taken is deemed to have 
consented thereto unless, within seven days 
after the director becomes aware of the reso- 
lution, the director 


(a) causes the director’s dissent to be 35 
placed with the minutes of the meeting; or 

(b) sends the director’s dissent by regis- 
tered mail or delivers it to the head office 
of the company. 


190. (1) A company shall keep a record of 40 
the attendance at each meeting of directors 
and each committee meeting of directors. 


(2) A company shall attach to the notice 
of each annual meeting it sends to its share- 
holders a statement showing, in respect of 45 


95 


moyen de communication téléphonique ou 
électronique ou par tout autre moyen per- 
mettant a tous les participants de communi- 
quer adéquatement entre eux. 


(2) Les administrateurs qui participent a 5 Présomption de 


une réunion selon les modes prévus au para- 
graphe (1) sont réputés, pour l’application de 
la présente loi, y étre presents. 

189. (1) L’administrateur present a une _ Desaccord 
réunion du conseil ou d’un comité de celui-ci 10 


est réputé avoir acquiescé a toutes les résolu- 
tions adoptées ou a toutes les mesures prises, 
sauf si, selon le cas : 


a) son désaccord est consigné au procés- 
verbal ou il demande qu’il y soit consigné; 15 


b) il a exprimé son désaccord dans un 
document envoyé au secrétaire de la réu- 
nion avant l’ajournement de celle-ci; 


c) il exprime son désaccord dans un docu- 
ment qu'il remet ou envoie — par courrier 20 
recommandé —, au siége de la société, 
immédiatement aprés l’ajournement de la 
reunion. 


Perte du droit 
au désaccord 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique toute- 
fois pas dans le cas ot l’administrateur a 25 
approuvé — par vote ou acquiescement — 
adoption d’une résolution. 

Désaccord d’un 
administrateur 
absent 


(3) L’administrateur absent d’une réunion 
est réputé avoir acquiescé a toute résolution 
ou mesure adoptée a l’occasion de celle-ci, 30 
sauf si, dans les sept jours suivant la date ou 
il a pris connaissance de cette résolution, il 
fait : 

a) soit consigner son désaccord au procés- 

verbal de la réunion; 


b) soit remettre ou envoyer — par cour- 
rier recommandé — au siége de la société 
le document dans lequel il exprime son 
désaccord. 


35 


190. (1) La société doit tenir un registre 40 Registre de 


, a 8 . es resence 
de présence des administrateurs qui partici- =P" 
pent aux reunions du conseil d’administra- 
tion ou de ses comités. 

Envoi aux 


(2) La société joint a l’avis d’assemblée 
annuelle envoyé a chaque actionnaire un 45 
extrait du registre indiquant le nombre total 


actionnaires 
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Meeting 
required by 
Superintendent 


Attendance of 
Superintendent 


By-laws 


Shareholder 
approval 


Effective date 
of by-law 


Effect where no 
shareholder 
approval 


Trust and Loan Companies 40 Ez. Il 


the period of twelve months immediately des réunions du conseil d’administration ou 
preceding the date of the notice, the total de ses comités et le nombre auquel chaque 
number of directors’ meetings and directors’ administrateur a assisté au cours des douze 
committee meetings held during that period mois précédant l’envoi de I’avis. 

and the number of such meetings attended 5 

by each director. 


191. (1) Where in the opinion of the Su- 191. (1) Le surintendant peut, s’il ’'estime 5 Réunion 
perintendent it is necessary, the Superintend- _nécessaire, exiger, par avis écrit, qu’une pee 
ent may, by notice in writing, require a société tienne une réunion du conseil pour 
company to hold a meeting of directors of 10 étudier les questions précisées dans |’avis. 
the company to consider the matters set out 


in the notice. 


(2) The Superintendent may attend and be (2) Le surintendant a le droit d’assister a ee 
heard at a meeting referred to in subsection une telle réunion et d’y prendre la parole. 0: Seen 
CL iS) 

By-laws Réglements administratifs 
192. (1) Unless this Act otherwise pro- 192. (1) Sauf disposition contraire de la _—_ Réglements 


5 . , ° tees dministratifs 
vides, the directors of a company may by présente loi, les administrateurs peuvent, par ee a 


resolution make, amend or repeal any by-law résolution, prendre, modifier ou révoquer 

that regulates the business or affairs of the tout réglement administratif régissant tant 

company. 20l’activité commerciale que les affaires inter- 15 
nes de la société. 


(2) The directors shall submit a by-law, or (2) Le cas échéant, les administrateurs  Approbation 
: . : des actionnaires 

an amendment to or a repeal of a by-law, soumettent les mesures prises, dés l’assem- 
that is made under subsection (1) to the  blée suivante, aux actionnaires, qui peuvent, 
shareholders at the next meeting of share- par résolution, les confirmer ou les modifier. 20 
holders, and the shareholders may, by resolu- 25 
tion, confirm or amend the by-law, amend- 
ment or repeal. 


(3) Unless this Act otherwise provides, a (3) Sauf disposition contraire de la pré- Date d’effet 
by-law, or an amendment to or a repeal of a __ sente loi, les mesures prennent effet a comp- 
by-law, is effective from the date of the 30 ter de la date de la résolution des administra- 
resolution of the directors under subsection teurs. Aprés confirmation ou modification 
(1) until it is confirmed, confirmed as par les actionnaires, elles demeurent en25 
amended or rejected by the shareholders vigueur dans leur version initiale ou modi- 
under subsection (2) or until it ceases to be _fiée, selon le cas; elles cessent d’avoir effet en 
effective under subsection (4) and, where the 35 cas d’application du paragraphe (4). 
by-law is confirmed, or confirmed as amend- 
ed, it continues in effect in the form in which 
it was so confirmed. 


(4) If a by-law, or an amendment to or a (4) Les mesures cessent d’avoir effet aprés = Idem 
repeal of a by-law, is rejected by the share-40 leur rejet par les actionnaires ou, en cas 30 
holders, or is not submitted to the sharehold- d’inobservation du paragraphe (2) par les 
ers by the directors as required under subsec- administrateurs, 4 compter de la date de 
tion (2), the by-law, amendment or repeal __l’assemblée des actionnaires suivante; toute 
ceases to be effective from the date of its résolution ultérieure des administrateurs, 
rejection or the date of the next meeting of 45 visant essentiellement le méme but, ne peut 35 
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Shareholder 
proposal of 
by-law 


By-laws of 
former-Act 
company 


By-laws re 
remuneration 


Existing 
by-laws 


Shareholder 
approval 


Existing 
resolutions 


Sociétés de fiducie et de prét 


shareholders, as the case may be, and no 
subsequent resolution of the directors to 
make, amend or repeal a by-law having sub- 
stantially the same purpose or effect is effec- 
tive until it is confirmed, or confirmed as 
amended, by the shareholders. 


193. A shareholder entitled to vote at an 
annual meeting of shareholders may, in 
accordance with sections 146 and 147, make 
a proposal to make, amend or repeal a 
by-law. 


194. Subject to section 195, where a 
by-law of a former-Act company is in effect 
on the coming into force of this section, the 
by-law continues in effect until amended or 
repealed, unless it is contrary to a provision 
of this Act. 


195. (1) A by-law of a company respect- 
ing the remuneration of the directors of the 


entrer en vigueur qu’aprés sa confirmation 
ou sa modification par les actionnaires. 


193. Tout actionnaire habile a voter a une 
assemblée annuelle peut, conformément aux 
articles 146 et 147, proposer la prise, la 


10 modification ou la révocation d’un réglement 


administratif. 


194. Sous réserve de l’article 195, tout 
réglement administratif d’une société anté- 
rieure applicable a lentrée en vigueur du 


15 présent article continue de s’appliquer, dans 


la mesure ou il est compatible avec la pré- 
sente loi, tant quil n’est pas modifié ou 
revoque. 


195. (1) Tout réglement 
relatif a la remunération des administrateurs 


company, as directors, that is in effect on the 20 en tant que tels cesse d’avoir effet 4 compter 


coming into force of this Part ceases to have 
effect on the day on which the first annual 
meeting is held following the coming into 
force of this Part. 


(2) A by-law made by the directors of a 25 


company under section 29 of the Trust Com- 
panies Act or section 29 of the Loan Compa- 
nies Act as that section read immediately 
before the coming into force of this Part, and 


company in accordance with that section on 
or before the coming into force of this Part, 
continues to have effect, unless it is contrary 
to the provisions of this Act, until the first 


coming into force of this Part. 


(3) A by-law referred to in subsection (2) 
shall be submitted to the shareholders at the 
first meeting of shareholders following the 
coming into force of this Part. 


(4) Where the remuneration of directors 
of a former-Act company was, immediately 
prior to the coming into force of this Part, 
fixed by a resolution of the directors, that 


is contrary to the provisions of this Act, until 


de la date de la premiére assemblée annuelle 
qui suit lentrée en vigueur de la présente 
partie. 


(2) Tout réglement administratif pris par 
les administrateurs aux termes de l'article 29 
de la Loi sur les sociétés de fiducie ou de 
article 29 de la Loi sur les sociétés de prét, 
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Proposition 
d’un action- 
naire 


Réglements 
administratifs 
des sociétés 

] OQ antérieures 


administratif | 5 Rémunération 


20 


Réglement 
administratif 
existant 


dans sa version précédant l’entrée en vigueur 25 
not confirmed by the shareholders of the 30de la présente partie, et non encore confirmé 


par les actionnaires conformément 4 cet arti- 
cle a l’entrée en vigueur de la présente partie, 
demeure en vigueur, sauf incompatibilité 


avec la présente loi, jusqu’a la premiére 30 
meeting of the shareholders following the 35 assemblée des actionnaires qui suit. 


(3) Les réglements administratifs visés au 
paragraphe (2) doivent étre soumis a l’appro- 
bation des actionnaires a leur premiere 


présente partie. 


(4) En cas de fixation, avant l’entrée en 
vigueur de la présente partie, de la remuné- 
ration des administrateurs d’une société anteé- 


Approbation 
des actionnaires 


40 assemblée suivant l’entrée en vigueur de la 35 


Résolutions 
existantes 


rieure par résolution du conseil, celle-ci 40 
resolution continues to have effect, unless it45demeure en vigueur, sauf incompatibilité 


avec la présente loi, jusqu’a la premiére 
assemblée des actionnaires qui suit. 
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Application of 
ss. 192(3) and 
(4) and 193 


Deemed 
by-laws 


By-law prevails 


Committees 


Audit 
committee 


Membership 


Duties of audit 
committee 


Trust and Loan Companies 


the first meeting of the shareholders follow- 
ing the coming into force of this Part. 


(5) Subsections 192(3) and (4) and section 
193 apply in respect of a by-law referred to 
in this section as if it were a by-law made 
under section 192. 


196. (1) Any matter provided for in the 
incorporating instrument of a former-Act 
company on the coming into force of this 
Part or of a body corporate continued as a 
company under this Act at the time of con- 
tinuance that, under this Act, would be pro- 
vided for in the by-laws of a company is 
deemed to be provided for in the by-laws of 
the company. 


(2) Where a by-law of the company made 
in accordance with sections 192 and 193 
amends or repeals any matter referred to in 
subsection (1), the by-law prevails. 


Committees of the Board 


197. The directors of a company may 20 


appoint from their number, in addition to the 
committees referred to in subsection 161(2), 
such other committees as they deem neces- 
sary and, subject to section 202, delegate to 


(5) Les paragraphes 192(3) et (4) et l’arti- 
cle 193 s’appliquent aux réglements adminis- 


Stratifs visés au présent article comme s'il 


s’agissait de réglements administratifs pris 
aux termes de I’article 192. 


196. (1) Les réglements administratifs de 
la société sont réputés prévoir les questions 
que, aux termes de la présente loi, ils 


10 devraient traiter et qui étaient prévues dans 


l’acte constitutif d'une société antérieure, a 
entrée en vigueur de la présente partie, ou 
d'une personne morale prorogée comme 
société en vertu de la présente loi, a la date 


15 de prorogation. 


(2) En cas de modification ou d’abrogation 
de ces questions, par un réglement adminis- 
tratif de la société pris conformément aux 
articles (192, ct. 193,0.c'est ce dernier qui 
prévaut. 


Comités du conseil d’administration 


40 Ez. Il 


Application des 
paragraphes 

192(3) et (4) et 
de l'article 193 


Présomption 


] 5 Abrogation ou 


modification 


197. Outre les comités visés au paragra- 20 Comités 


phe 161(2), les administrateurs peuvent, en 
tant que de besoin, constituer d’autres comi- 
tés et, sous réserve de l’article 202, leur 
déléguer les pouvoirs ou fonctions qu’ils esti- 


those committees such powers of the direc- 25 ment appropriés. 


tors, and assign to those committees such 
duties, as the directors consider appropriate. 


198. (1) The audit committee of a com- 
pany shall consist of at least three directors. 


(2) A majority of the members of the 30 


audit committee must consist of directors 
who are not persons affiliated with the com- 
pany and none of the members of the audit 
committee may be officers or employees of 


198. (1) Le comité de vérification se com- 
pose d’au moins trois administrateurs. 


(2) La majorité des membres du comité de 
vérification doit étre constituée d’administra- 


teurs qui n’appartiennent pas au groupe de la 30 


société; aucun employé ou dirigeant de la 
société ou d’une filiale de celle-ci ne peut étre 


the company or a subsidiary of the company. 35 membre du comité de vérification. 


(3) The audit committee of a company 


(3) Le comité de vérification a pour tache 


Comité de 
vérification 


Composition 


Fonctions du 


shall de; chi 
(a) review the annual statement of the a) passer en revue le rapport annuel de la 
company before the annual statement is société avant son approbation par les 
approved by the directors; 40 administrateurs; 
(b) review such returns of the company as b) revoir tout relevé de la société précisé 
the Superintendent may specify; par le surintendant; 40 


(c) ensure that appropriate internal con- 
trol procedures are in place; 
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199] 


Report 


Required 
meeting of 
directors 


Conduct review 
committee 


Membership 


Duties of 
conduct review 
committee 


Sociétés de fiducie et de prét 


(d) review such investments and transac- 
tions that could adversely affect the well- 
being of the company as the auditor or any 
officer of the company may bring to the 
attention of the committee; 5 
(e) meet with the auditor to discuss the 
annual statement and the returns and 
transactions referred to in this subsection; 
and 

(f) meet with the chief internal auditor of 10 
the company, or the officer or employee of 
the company acting in a similar capacity, 
and with management of the company, to 
discuss the effectiveness of the internal 
control procedures established for the 15 
company. 


(4) In the case of the annual statement 
and returns of a company that under this Act 
must be approved by the directors of the 
company, the audit committee of the com- 20 
pany shall report thereon to the directors 
before the approval is given. 


(5) The audit committee of a company 
may call a meeting of the directors of the 
company to consider any matter of concern 25 
to the committee. 


199. (1) The conduct review committee of 
a company shall consist of at least three 
directors. 


(2) A majority of the members of the 30 
conduct review committee of a company 
must consist of directors who are not persons 
affiliated with the company and none of the 
members of the conduct review committee 
may be officers or employees of the company 35 
or a subsidiary of the company. 


(3) The conduct review committee of a 
company shall 

(a) establish procedures for the review of 

transactions with related parties of the 40 

company to which Part XI applies; 

(b) review all proposed transactions with 

related parties of the company in accord- 

ance with Part XI; and 

(c) review the practices of the company to 45 

ensure that any transactions with related 

parties of the company that may have a 


c) veiller a ce que les mécanismes appro- 
priés de contréle interne soient mis en 
place; 

d) vérifier tous placements et opérations 
susceptibles de nuire a la bonne situation 5 
financiére de la société et portés a son 
attention par le vérificateur ou un diri- 
geant; 

e) rencontrer le vérificateur pour discuter 
du rapport annuel, des relevés ou des opé- 
rations visés au présent paragraphe; 

f) rencontrer le vérificateur en chef 
interne ou un dirigeant ou employé de la 
société exercant des fonctions analogues, 
ainsi que la direction de la société, pour 
discuter de l’efficacité des mécanismes de 
contréle interne mis en place par celle-ci. 


10 


(4) Le comiteé fait son rapport sur le rap- —_ Rapport 


port annuel et les relevés avant que ceux-ci 
ne soient approuvés par les administrateurs 20 
conformément a la présente loi. 


(5) Le comite de vérification peut convo- — Réunion des 


quer une réunion des administrateurs afin 
d’étudier les questions qui l’intéressent. 


199. (1) Le comité de révision se compose 25 Comité de 
, 2 D Oe Vv 
d’au moins trois administrateurs. mig 


(2) La majorité des membres du comité de —_ Composition 


révision doit étre constituée d’administra- 
teurs qui n’appartiennent pas au groupe de la 
société; aucun employé ou dirigeant de la 30 
société ou d’une filiale de celle-ci ne peut étre 
membre du comité de révision. 


Fonctions du 


(3) Le comité de révision a pour tache de: a 
comite 


a) mettre en place des mécanismes de 
révision des opérations régies par la partie 35 
XI avec des apparentés; 

b) revoir tout projet d’opérations régies 
par la partie XI avec des apparentés; 

c) revoir les pratiques de la société afin de 
s’assurer que les opérations effectuées avec 40 
des apparentés et susceptibles de porter 
atteinte a la solvabilité ou a la stabilité de 
cette derniére soient identifiées. 
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Company 
report to 
Superintendent 


Committee 
report to 
directors 


Directors’ 
report to 
Superintendent 


Chief executive 
officer 


Exception 


Appointment of 
officers 


Directors as 
officers 


Two or more 
offices 


Trust and Loan Companies 


material effect on the stability or solvency 
of the company are identified. 


(4) A company shall report to the Superin- 
tendent on the mandate and responsibilities 


(4) La société fait rapport au surintendant 
sur le mandat et les responsabilités du comité 


of the conduct review committee and the 5de révision, ainsi que sur les mécanismes mis 


procedures established by the committee 
under paragraph (3)(a). 


(5) After each meeting of the conduct 
review committee of a company, the commit- 
tee shall report to the directors of the com- 
pany on all transactions and other matters 
reviewed by the committee. 


(6) Within ninety days after the end of 
each financial year, the directors of a com- 
pany shall report to the Superintendent on 
the proceedings of the conduct review com- 
mittee and on all transactions and other mat- 
ters reviewed by the committee during the 
year. 


Directors and Officers — Authority 


en place conformément a l’alinéa (3)a). 


(5) Aprés chaque réunion, le comité de 
révision fait rapport aux administrateurs sur 


10 toutes les opérations ou autres questions étu- 


diées par ce dernier. 


(6) Dans les quatre-vingt-dix jours qui 
suivent la fin de chaque exercice, les admi- 


lSnistrateurs de la société font rapport au 


surintendant sur les travaux du comité de 
révision et sur les opérations et les autres 
questions étudices par lui durant l’année. 


Mandat des administrateurs et dirigeants 


200. (1) The directors of a company shall20 200. (1) Le conseil d’administration choi- 


appoint from their number a chief executive 
officer who must be ordinarily resident in 
Canada and, subject to section 202, may 
delegate to that officer any of the powers of 
the directors. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of a former-Act company whose 
shareholders are confined to entities incorpo- 
rated or formed by or under an Act of Par- 


sit en son sein un premier dirigeant, qui doit 
résider habituellement au Canada et a qui, 
sous réserve de l’article 202, il peut déléguer 
ses pouvoirs. 


40 Eviz. II 


Rapport au 
surintendant 


5 Rapport aux 


administrateurs 


Rapport des 
administrateurs 
au surintendant 


1 5 Premier 


dirigeant 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 20 Exception 


la société antérieure dont les seuls actionnai- 
res sont des personnes morales ou des entités 
constituées en personne morale ou formées 


liament or of the legislature of a province 30 sous le régime d’une loi fédérale ou provin- 


that are, in the opinion of the directors, 
operating as credit unions or cooperative 
associations. 


201. (1) The directors of a company may, 


ciale et qui sont de l’avis du conseil d’admi- 25 


nistration, exploitées a titre de caisses popu- 
laires ou d’associations cooperatives. 


201. (1) Les administrateurs d’une société 


subject to the by-laws, designate the offices 35 peuvent, sous réserve des réglements admi- 


of the company, appoint officers thereto, 
specify the duties of those officers and dele- 
gate to them powers, subject to section 202, 
to manage the business and affairs of the 
company. 


(2) Subject to section 168, a director of a 
company may be appointed to any office of 
the company. 


(3) Two or more offices of a company may 
be held by the same person. 


nistratifs, créer les postes de direction, en 30 


nommer les titulaires, préciser les fonctions 
de ceux-ci et leur déléguer les pouvoirs néces- 
Saires, sous réserve de l’article 202, pour 


40 gérer l’activité commerciale et les affaires 


internes de la société. 


(2) Sous réserve de l’article 168, un admi- 
nistrateur peut étre nommeé a n’importe quel 
poste de direction. 


(3) La méme personne peut occuper plu- 


45 sieurs postes de direction. 


Nomination des 
dirigeants 


Administra- 
teurs et 
dirigeants 


Cumul de 


40 postes 
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Limits on 
power to 
delegate 


Exercise of 
trustee powers 


Performance by 
company 


Remuneration 
of directors, 
officers and 
employees 


By-law required 


delegate any of 
namely, the power to 


Sociétés de fiducie et de prét 


202. The directors of a company may not 
the following powers, 


(a) submit to the shareholders a question 
Or matter requiring the approval of the 5 
shareholders; 

(6) fill a vacancy among the directors or a 
committee of directors or in the office of 
auditor; 

(c) issue or cause to be issued securities 10 
except in the manner and on terms author- 
ized by the directors; 

(d) declare a dividend; 


(e) authorize the redemption or other 
acquisition by the company pursuant to15 
section 74 of shares issued by the 
company; 

(f) authorize the payment of a commis- 
sion On a securities issue; 


(g) approve a management proxy circular; 20 
(h) except as provided in this Act, 
approve the annual statement of the com- 
pany and any other financial statements 
issued by the company; or 


(i) adopt, amend or repeal by-laws. 25 


203. (1) Where authorized to do so by a 


202. Les administrateurs ne peuvent délé- 


guer aucun des pouvoirs suivants : 


a) soumettre a l’examen des actionnaires 
des questions qui requiérent l’approbation 
de ces derniers; 5 
b) combler les vacances survenues au sein 
du conseil d’administration ou d’un de ses 
comités, ni pourvoir le poste de vérifica- 
teur; 

c) émettre ou faire émettre des valeurs 10 
mobiliéres sauf selon les modalités qu’ils 
autorisent; 

d) déclarer des dividendes; 

e) autoriser l’acquisition par la société en 
vertu de Jarticle 74, notamment par 15 
rachat, des actions émises par elle; 

J) autoriser le versement d’une commis- 
sion sur une émission de valeurs mobilié- 
res; 

g) approuver les circulaires de la direction 20 
sollicitant des procurations; 

h) sauf disposition contraire de la présente 
loi, approuver le rapport annuel ou les 
autres états financiers de la société; 

i) prendre, modifier ou révoquer des régle- 25 
ments administratifs. 


203. (1) Lorsqu’une résolution extraordi- 


101 


Interdictions 


Exercice des 
pouvoirs de 


special resolution, the directors of a company 
that is a trust company pursuant to subsec- société de fiducie au sens du paragraphe 
tion 57(2) may delegate, with or without the 57(2) peuvent déléguer au premier dirigeant 30 
power of sub-delegation, to the chief execu- 30 de la société, avec ou sans pouvoir de sous- 
tive officer of the company, the exercise of  délégation, l’exercice total ou partiel des pou- 
all or any of the powers or authorities of the _voirs discrétionnaires ou autres de la société 
company, whether discretionary or other- pouvant découler d’un testament, d’une fidu- 
wise, arising out of any will, trust, deed, cie, d’un contrat ou de tout autre acte juridi- 35 
contract or other instrument creating a trust. 35 que créant une fiducie. 


naire les y autorise, les administrateurs @une — fjueiaire 


(2) The exercise of any power or authority Exécution 


referred to in subsection (1) by the chief 
executive officer or that officer’s delegate, if 
any, constitutes an exercise of the power or 
authority by the company. 


(2) L’exercice de ces pouvoirs par le pre- 
mier dirigeant ou son délégué s’assimile a 
leur exercice par la société. 


40 


204. (1) Subject to this section and the 
by-laws, the directors of a company may fix 
the remuneration of the directors, officers 
and employees of the company. 


204. (1) Sous réserve des autres disposi- 40 Rémunération 
tions du présent article et des réglements 
administratifs, les administrateurs peuvent 
fixer leur propre rémunération ainsi que celle 
des dirigeants et des employés de la société. 


(2) No remuneration shall be paid to a45 
director as director until a by-law fixing the 


(2) Les administrateurs ne peuvent, en 45 Réglement 


, , : administratif 
tant que tels, toucher aucune rémunération obligatoire 


pinogewed nood ban rT 


obinaxi) Avenadimbe tormalysy on'wp inst ding od OF ave Teds 2tvors Ma to dingy. 
60 & Sevsv s1i8-apsi ob inp ladely insioom = -uman “xolanib Jo tegen ni eoisatib Ile 0) 
315 eeq n't ,25aimre1db sboitdq env wueqeuil) «zed smil to boreq exit » gorwh woimnrcn 
saat egeuanlirnomaiae, potatos yeq dyuorgye ; roituloesr lgisaqe yd borriinos nood 
“A wb uo mvssteviainients eb aoras tod BOS 2 wl t92Mflo ne 20 web Bos HA 20S 
Sinelieginii'| Jigen ebilay ince elnasgitib == uli Josleb £ ynibnaieltivion bilnv ei yoeqmos 
wel yo HON GAH HON Uo, oltoels wy)l ob ytirelageiri.ms 36 hajisaitilsup e'wrosril aM) 
Aylidedei  -intoqqu: oft ni 16 motisela © rpmartl, odt 1 
192/110 10 zolomib oft WO Insm 


a §6-86'b fioib of tho ciwolsvzinimbs 21 09S 1! 0) bollites 21 ymeqmoa £ lo roIetih A aos 
OF seviannvitos esb essldmenss es! aotuod & iateiz «16 ynitooin rove fe biesd sd of fin bagi 
slorxeq sl stbietq yb to veblaiiorahtiz 


andial'b wiftaoD tanoial Vo 2i9ifing > 


biagieeiC sl A 11199 veg atlanapo etial 00 ()) SOS & te aooile ne w wresnib A fl) PH 

| = Srdini moe oh aubield'l 19 o1uten Al dition onl we Manet into 
Uh sadagieNOD Jnsion Oligup rohaKMmh 87) yw saeetnos tutte 2 of yineq & a (wo 

vat ne. Hioxnoo ub avinuts al ah. laciav- adouny oni AliW fontines “teitotan baae og 


wp inaoghib st uorvasouaainbs'| ,oAuny VilEnmoo 

|) 9b Rem vo tenn mH.8 ajiynq tae toe ( ——— Yitne van lo y507I% ne Io Tolvub # a (A) 
Aldine af 2ev6 Haahogmi tei10? 10 torino landiom sol YVnaq 8 ai tert 

a UO Wslsrizinimbs Imemolays sim joa (4 Of -tn00 oil Mtiw Sootrmoo lanerem bsanqe 
SG -noy fot nu & Sineg 3ln2 sau'b insseitib 10 nse 
S204 Uo Ion? aOried Ne vt izo1Ini beipeiam «6 eed (9) 


— navhily Inahoqnti Hordtal nu eboeenq fine (>. 10 Jaevnos Isinatem 2 Gl yw 8 el odw 
Bd 3b Pore WO IsuROO ny A alteqony. ot) dirt tonrlmoo Inivainm  beeagdie 
aia al dove einaiwomisisu 2S Vangie 

sil 70. Ymaqmos oft ot gnithw nl seoloeib Llane 
7 i 0) 10 eo)uatm sili-nj betaine aver of teoupo 

Wein bie suas of) mojomib to eaniioser 

i Jegtsie Vest! io 


mene raging oe a nolinglovib Bf ix) DE acissoedue ye anion weoloatls oT (5) 
tiniinbe tut'b xe of wneb tat 2 (1) otseb 2 16 ove stl) al ssbaer od Hered i) 

nittbs sh nuineo mditnsng thabzio! 4 sidw 18 morenth to gnitovn sift 18 (« 

*equte) sborsbianos serit ai igatines boanjor 

«i yalorq ai aitaupel ob roe Us Ae bateawial, neni tox kaw voromib ort Ti (4) 

, Aibuls 2C gniseom trl ac) ta ,toncinde bodqoig 4 1 

woleveiaimba’l bo tsamom ol innvive r iboleeini ox zornced tolyrib od) tofle 

nd jojorq Sh 2nbb Bxdiai noows dove'n ip =—r9f3n bosemratai esmmooed! wioorib orl) Yi (9) 

itu NaidpoK ne LeuNGe iniisom Ixif ot Yk sham’ a topunes 2 

qatavtalaienbe't io jnsmom 3! mavine (s W iboleswini o2 eomoned woo ib ott) Vet is 

: Pres HSxBini ny MPSS Ob n of betzdwini 2 aw aeetsq w Vi Co) 

Se atlemes odd th ,roinotity @ 29m ogad worn! soetitoo 

sive Go Indmom al yivise (ts a eamooed mien ‘pats wofts grifoom real) 

Shur SydlD08 4 Abeta : tare 

rb Ww ye vow 


Sei 


hes bo qiibiteV 


to gweding I 
tinh 


102 


Validity of acts 


Right to attend 
meetings 


Disclosure of 
interest 


Time of 
disclosure for 
director 


Trust and Loan Companies 


aggregate of all amounts that are to be paid 
to all directors in respect of directors’ remu- 
neration during a fixed period of time has 
been confirmed by special resolution. 


205. An act of a director or an officer of a 
company is valid notwithstanding a defect in 
the director’s qualification or an irregularity 
in the director’s election or in the appoint- 
ment of the director or officer. 


tant qu'un réglement administratif, fixant le 
montant global qui doit leur étre versé a ce 
titre pour une période déterminée, n’a pas été 
approuvé par résolution extraordinaire. 


5 205. Les actes des administrateurs ou des 
dirigeants sont valides malgré Virrégularité 
de leur élection ou nomination, ou leur 
inhabilité. 


206. A director of a company is entitled tol10 206. Les administrateurs ont le droit d’as- 


attend and to be heard at every meeting of 
shareholders. 


Conflicts of Interest 


207. (1) A director or an officer of a 
company who 


sister a toutes les assemblées des actionnaires 
et d’y prendre la parole. 


Conflits d’intéréts 


207. (1) Doit faire connaitre par écrit a la 
société la nature et l’étendue de son intérét, 


(a) is a party to a material contract or ]50u demander qu’elles soient consignées au 


proposed material contract with the 
company, 
(b) is a director or an officer of any entity 


that is a party to a material contract or 


proposed material contract with the com- 20 


pany, or 
(c) has a material interest in any person 
who is a party to a material contract or 
proposed material contract with the 
company 
shall disclose in writing to the company or 
request to have entered in the minutes of the 
meetings of directors the nature and extent 
of that interest. 


(2) The disclosure required by subsection 30 


(1) shall be made, in the case of a director, 


(a) at the meeting of directors at which a 
proposed contract is first considered; 


(b) if the director was not then interested 


in a proposed contract, at the first meeting 35 


after the director becomes so interested: 

(c) if the director becomes interested after 
a contract is made, at the first meeting 
after the director becomes so interested; or 


(d) if a person who is interested in a40 


contract later becomes a director, at the 
first meeting after that person becomes a 
director. 


2 


procés-verbal de la réunion du conseil en 
cause, l’administrateur ou le dirigeant qui: 


a) soit est partie 4 un contrat ou projet de 
contrat importants avec la société, 


b) soit est également administrateur ou 


40 ELIz. II 


5 Validité des 
actes 


Présence aux 
10 assemblées 


Divulgation des 
intéréts 


i 


dirigeant d’une entité partie a un tel con- 20 


trat ou projet, 

c) soit posséde un intérét important dans 
une partie 4 un contrat ou projet de con- 
trat importants avec la société. 


(1) se fait, dans le cas d’un administrateur, 
lors de la premiére réunion des administra- 
teurs : 
a) au cours de laquelle le projet de contrat 
est étudié; 
b) suivant le moment ou I’administrateur 
qui n’avait aucun intérét dans le projet de 
contrat en acquiert un; 


c) suivant le moment ow I’administrateur 


conclu; 

d) suivant le moment ot devient adminis- 
trateur de la société toute personne ayant 
un intérét dans un contrat. 


(2) La divulgation requise au paragraphe 25 Moment de la 


divulgation 


30 


acquiert un intérét dans un contrat déja 35 
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1991 


Time of 
disclosure for 
officer 


Time of 
disclosure for 
director or 
officer 


Voting 


Ineligibility 


Sociétés de fiducie et de prét 


(3) The disclosure required by subsection 
(1) shall be made, in the case of an officer 
who is not a director, 

(a) forthwith after the officer becomes 

aware that a proposed contract is to be 5 

considered or a contract has been con- 

sidered at a meeting of directors; 

(b) if the officer becomes interested after 

a contract is made, forthwith after the 

officer becomes so interested; or 

(c) if a person who is interested in a con- 

tract later becomes an officer, forthwith 

after the person becomes an officer. 


10 


(4) If a material contract or proposed 
material contract is one that, in the ordinary 15 
course of business of the company, would not 
require approval by the directors or share- 
holders, a director or an officer referred to in 
subsection (1) shall disclose in writing to the 
company or request to have entered in the 20 
minutes of meetings of directors the nature 
and extent of the director’s or officer’s inter- 
est forthwith after the director or officer 
becomes aware of the contract or proposed 
contract. 


25 


208. (1) A director referred to in subsec- 
tion 207(1) shall not be present or vote on 
any resolution to approve the contract unless 
the contract is 

(a) an arrangement by way of security for 30 
money lent to or obligations undertaken by 
the director for the benefit of the company 
or a subsidiary of the company; 
(6) a contract relating primarily to the 
director’s remuneration as a director or an35 
officer, employee or agent of the company 
or a subsidiary of the company or an entity 
controlled by the company or an entity in 
which the company has a_ substantial 
investment; 

(c) a contract for indemnity under section 

217 or for insurance under section 218; or 


(d) a contract with an affiliate of the 
company. 


40 


(2) Any director who knowingly contra- 45 
venes subsection (1) ceases to hold office as 
director and is not eligible, for a period of 
five years after the date on which the contra- 


(3) Le dirigeant qui n’est pas administra- 
teur doit procéder a la divulgation immédia- 
tement aprés : 


a) avoir appris que le contrat ou le projet 
a été ou sera examiné lors d’une réunion 5 
du conseil; 

b) avoir acquis Vintérét, s’il l’acquiert 
aprés la conclusion du contrat; 

c) étre devenu dirigeant, s'il le devient 
aprés l’acquisition de l’intérét. 


10 


(4) L’administrateur ou le dirigeant visé 
au paragraphe (1) doit faire savoir par écrit 
a la société la nature et l’étendue de son 
intérét, ou demander qu’elles soient consi- 
gnées au procés-verbal de la réunion de con- 
seil en cause, dés qu’il a connaissance d’un 
contrat ou projet de contrat importants qui, 
dans le cours normal de l’activité commer- 
ciale de la société, ne requiert l’approbation 
ni des administrateurs, ni des actionnaires. 


20 


208. (1) L’administrateur visé au paragra- 
phe 207(1) ne peut assister ou participer au 
vote sur la résolution présentée pour faire 
approuver le contrat, sauf s'il s’agit d’un 
contrat : 

a) garantissant un emprunt ou des obliga- 
tions qu’il a contractés pour le compte de 
la société ou d’une filiale de celle-ci; 
b) portant essentiellement sur sa rémuné- 
ration en qualité d’administrateur, de diri- 30 
geant, d’employé ou de mandataire de la 
société ou d’une filiale de celle-ci ou d’une 
entité contrdélée par la société ou dans 
laquelle elle détient un intérét de groupe 
financier; 

c) portant sur l’indemnité prévue a l’arti- 

cle 217 ou sur l’assurance prévue 4 I’article 

218; 

d) conclu avec une entité du groupe de la 

société. 


25 


35 


40 


(2) L’administrateur qui, sciemment, con- 
trevient au paragraphe (1) cesse d’occuper 
son poste et devient inéligible a la charge 
d’administrateur d’une institution financiére 


Idem 


Idem 


Vote 


Inéligibilité 
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Continuing 
disclosure 


Avoidance 
standards 


Application to 
court 


Directors’ 
liability 


Trust and Loan Companies 


vention occurred, for election or appointment 
as a director of any financial institution that 
is incorporated or formed by or under an Act 
of Parliament. 


209. For the purposes of subsection 
207(1), a general notice to the directors by a 
director or an officer declaring that the 
director or officer is a director or officer of 
an entity, or has a material interest in a 
person, and is to be regarded as interested in 
any contract made with that entity or person, 
is a sufficient declaration of interest in rela- 
tion to any contract so made. 


210. A material contract between a com- 
pany and one or more of its directors or 
officers, or between a company and another 
entity of which a director or an officer of the 
company is a director or an officer or be- 
tween a company and a person in which the 


constituée en personne morale ou formée 
sous le régime d’une loi fédérale pendant les 
cing ans qui suivent. 


5 209. Pour l’application du paragraphe 


207(1), quiconque donne au conseil un avis 
général lui faisant savoir qu’il est administra- 
teur ou dirigeant d’une entité ou posséde un 
intérét important dans une personne, et doit 


10 étre considéré comme ayant un intérét dans 


tout contrat conclu avec cette entité ou per- 
sonne, s’acquitte de l’obligation de déclara- 
tion d’intérét imposée par le paragraphe 
207(1). 


210. Un contrat important entre la société 


1Set, soit un de ses administrateurs ou diri- 


geants, soit une autre entité dont est égale- 
ment administrateur ou dirigeant un de ses 
administrateurs ou dirigeants ou entre la 
société et une personne dans laquelle un de 


40 Euiz. II 


Déclaration 
5 suffisante 
d’intérét 


10 


Normes 
15 relatives a la 
nullité 


director or officer has a material interest, is 20 ses administrateurs ou dirigeants a un intérét 20 


neither void nor voidable 
(a) by reason only of that relationship, or 


(6) by reason only that a director with an 
interest in the contract is present at or is 


important, n’est pas entaché de nullité pour 
ce seul motif ou au motif que l’un de ces 
administrateurs est présent ou permet d’at- 
teindre le quorum a la réunion du conseil 


counted to determine the presence of a25 d’administration ou du comité qui a autorisé 25 


quorum at the meeting of directors or the 
committee of directors that authorized the 
contract, 


if the director or officer disclosed the interest 


in accordance with subsection 207(2), (3) or 30 


(4) or section 209 and the contract was 
approved by the directors or the shareholders 
and it was reasonable and fair to the com- 
pany at the time it was approved. 


le contrat, si, d’une part, l’administrateur ou 
le dirigeant a déclaré l’intérét en question 
conformément aux paragraphes 207(2) a (4) 
ou a l’article 209 et, d’autre part, le contrat a 


été approuvé par les administrateurs ou les 30 


actionnaires de la société et il était alors 
équitable pour celle-ci. 


211. Where a director or an officer of a35 211. En cas de manquement aux articles 


company fails to disclose an interest in a 
material contract in accordance with sections 
207 and 209, a court may, on the application 
of the company or a shareholder of the com- 


pany, set aside the contract on such terms as 40 


the court thinks fit. 


Liability, Exculpation and Indemnification 


212. (1) The directors of a company who 
vote for or consent to a resolution of the 
directors authorizing the issue of a share 


207 et 209, le tribunal peut, a la demande de 


Demande au 
tribunal 


la société ou d’un actionnaire, annuler le 35 


contrat selon les modalités estime 


indiquées. 


qu il 


Responsabilité, exonération et indemnisation 


212. (1) Les administrateurs qui, par vote 
ou acquiescement, approuvent |’adoption 
d’une résolution autorisant 


contrary to subsection 68(1) or the issue of 45d’actions contraire au paragraphe 68(1) ou 


subordinated indebtedness contrary to sec- 


une émission de titres secondaires contraire a 


Responsabilité 
des administra- 
teurs 


une émission 40 
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Further 
liabilities 


Contribution 


Recovery 


Court order 


Sociétés de fiducie et de prét 


tion 83 for a consideration other than money 
are jointly and severally liable to the com- 
pany to make good any amount by which the 
consideration received is less than the fair 
equivalent of the money that the company 
would have received if the share or subor- 
dinated indebtedness had been issued for 
money on the date of the resolution. 


l'article 83, en contrepartie d’un apport autre 
qu’en numéraire, sont solidairement tenus de 
verser a la société la différence entre la juste 
valeur de cet apport et celle de l’apport en 

5 numéraire qu’elle aurait da recevoir a la date 5 
de la résolution. 


105 


Responsabilités 


(2) The directors of a company who vote (2) Sont solidairement tenus de restituer a ) ! 
supplémentaires 


for or consent to a resolution of the directors 10 la société les sommes en cause non encore 


authorizing 

(a) a redemption or purchase of shares 

contrary to section 74, 

(b) a reduction of capital contrary to sec- 

tion 78, IS 

(c) a payment of a dividend contrary to 

section 82, 

(d) a payment of an indemnity contrary to 

section 217, or 

(e) any transaction contrary to Part XI 
are jointly and severally liable to restore to 
the company any amounts so distributed or 
paid and not otherwise recovered by the com- 
pany and any amounts in relation to any loss 
suffered by the company. 


20 


2 


213. (1) A director who has satisfied a 
judgment in relation to the director’s liability 
under section 212 is entitled to contribution 
from the other directors who voted for or 
consented to the unlawful act on which the 30 
judgment was founded. 


(2) A director who is liable under section 
212 is entitled to apply to a court for an 
order compelling a shareholder or other 
person to pay or deliver to the director 

(a) any money or property that was paid 

or distributed to the shareholder or other 

person contrary to section 74, 78, 82 or 

PA Wie O5 

(6) an amount equal to the value of the 40 

loss suffered by the company as a result of 

any transaction contrary to Part XI. 


35 


(3) Where an application is made to a 
court under subsection (2), the court may, 
where it is satisfied that it is equitable to do 45 
SO, 

(a) order a shareholder or other person to 

pay or deliver to a director any money or 


recouvrées et les sommes perdues par elle les 
administrateurs qui ont, par vote ou acquies- 10 
cement, approuve l’adoption d’une résolution 
autorisant, selon le cas : 
a) lachat ou le rachat d’actions en viola- 
tion de l’article 74; 
b) la réduction du capital en violation de 15 
Particle 78; 
c) le versement d’un dividende en viola- 
tion de l’article 82; 
d) le versement d’une indemnité en viola- 
tion ded’ article.217;; 


e) une opération contraire a la partie XI. 


20 


213. (1) L’administrateur qui a satisfait  Répétition 
au jugement rendu aux termes de larticle 

212 peut répéter les parts des autres adminis- 

trateurs qui ont, par vote ou acquiescement, 25 
approuvé l’adoption de la mesure illégale en 

cause. 


(2) L’administrateur tenu responsable aux —_Recours 


termes de l’article 212 a le droit de demander 
au tribunal une ordonnance obligeant toute 30 
personne, notamment un actionnaire, a lui 
remettre : 


a) soit les fonds ou biens recus en viola- 
tion des articles 74, 78, 82 ou 217; 


b) soit un montant égal a la valeur de la 35 
perte subie par la société et résultant de 
l’opération contraire a la partie XI. 


Ordonnance 


(3) Le tribunal peut, s’il est convaincu que — Ordonr 
judiciaire 


cela est équitable : 
a) ordonner aux personnes de remettre 440 
l'administrateur les fonds ou biens recus 
contrairement aux articles 74, 78, 82 ou 
217 ou le montant visé a l’alinéa (2)b); 
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Limitation 


Liability for 
wages 


Conditions 
precedent 


Limitations 


Amount due 
after execution 


Trust and Loan Companies 


property that was paid or distributed to 
the shareholder or other person contrary to 
section 74, 78, 82 or 217 or any amount 
referred to in paragraph (2)(5); 

(6) order a company to return or issue 5 
shares to a person from whom the com- 
pany has purchased, redeemed or other- 
wise acquired shares; or 

(c) make any further order it thinks fit. 


214. An action to enforce a_ liability 10 
imposed by section 212 may not be com- 
menced after two years from the date of the 
resolution authorizing the action complained 
of. 


215. (1) Subject to subsections (2) and 15 
(3), the directors of a company are jointly 
and severally liable to each employee of the 
company for all debts not exceeding six 
months wages payable to the employee for 


la responsabilité prévue 
prescrivent par deux ans a compter de la date 
de la résolution autorisant l’acte incriminé. 10 


et (3), les administrateurs sont solidairement 
responsables, envers chacun des employés de 
la société, des dettes liées aux services exécu- 
tés pour le compte de cette derniére pendant 15 


40 Eviz. Il 


b) ordonner 4a la société de rétrocéder les 
actions a la personne de qui elle les a 
acquises, notamment par achat ou rachat, 
ou d’en émettre en sa faveur; 


c) rendre toute autre ordonnance qu'il 5 
estime pertinente. 


214. Les actions exercées relativement a Prescription 


x 


a larticle 212 se 


Responsabilité 
des administra- 
teurs envers les 
employés 


215. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 


services performed for the company while 20 leur mandat, et ce jusqu’a concurrence de six 


they are directors. 


(2) A director is not liable under subsec- 
tion (1) unless 

(a) the company has been sued for the 
debt within six months after it has become 25 
due and execution has been returned 
unsatisfied in whole or in part; 

(b) the company has commenced liquida- 
tion and dissolution proceedings or has 
been dissolved and a claim for the debt has 30 
been proven within six months after the 
earlier of the date of commencement of 
the liquidation and dissolution proceedings 
and the date of dissolution; or 

(c) a winding-up order has been issued in 35 
respect of the company under the Wind- 
ing-up Act and a claim for the debt has 
been allowed or proven within six months 


mois de salaire. 


(2) La responsabilité définie au paragra- ee 
phe (1) n’est toutefois engagée que dans ’'un ="? 
ou l’autre des cas suivants : 20 


a) l’exécution n’a pu satisfaire au montant 
accordé par jugement, a la suite d’une 
action en recouvrement de la créance 
intentée contre la société dans les six mois 
de l’échéance; 25 
b) Vexistence de la créance est établie 
dans les six mois de la premiére des dates 
suivantes: celle du début des procédures 
de liquidation ou de dissolution de la 
société ou celle de sa dissolution; 30 
c) Vexistence de la créance est reconnue 
ou établie dans les six mois d’une ordon- 
nance de liquidation frappant la société 
conformément a la Loi sur les liquida- 


after the issue of the winding-up order. tions. 35 
(3) A director is not liable under subsec-40 (3) La responsabilité des administrateurs Limite 
tion (1) unless the director is sued fora debt _n’est engagée aux termes du paragraphe (1) 
referred to in that subsection while a director que si l’action est intentée durant leur 
or within two years after the director has mandat ou dans les deux ans suivant la cessa- 
ceased to be a director. tion de celui-ci. 40 
(4) Where execution referred to in para-45 (4) Les administrateurs ne sont tenus que _— Obligation 


R 5 , aprés exécution 
des sommes restant a recouvrer aprés |’exé- : 


cution visée a l’alinéa (2)a). 


graph (2)(a) has issued, the amount recover- 
able from a director is the amount remaining 
unsatisfied after execution. 


ae 


“woterteioienbe’ J (2) 


in 


av lngecndl ae woteveimimbe'l (0) 


- _ 


ab. saa’ 1k 


aoe oy 
— 8MNe7 didioce sl ob atsionanil zictd wb (p 
nol edsqa'b .noliguyie ne tnomolSbit ina! 
tind Frogger ol 2drqe’b wo eInwagitib eoz ab 


a 


plusisoNindy ub 

at Jnob esnnorag asb enoqqen es! (6 

mul & 107 ‘Ph sscoond Jorissq NoieRs] 

 @iso0v6 ot inommaton .enoiler 

a WT waldeiqinos ad 
oat, 'cA 


Peed ” a #/ 


ox Yselsttrisbal sir Beg at (1) .IS 
ati 


aomis) #08 2Agnghe 2By 19 
zoloitun wb uo. (S) wo (1)SAt esdqesgereq —soltooadue robe lca ton a ynogewes « to 
“i oly Siilidpanogess al ff wo StS eben? Vi 21S w SIS aoisosaz mm (S) wo ce al 


U qi'e ing dvolqms'l ab.ag inxcgitib ab aut 
: we Wl sand 9b oiuq 


292 00 wslatizinimba 


‘Wig aban slash sh odtdine? 


whaqmo> s to wigeibs sod (4) 


nan Qey ‘ : (8 eyaq 

cme ter pot = zaoasdta ai sail! (1) noisooedue ni of bordlioy sdb 
ie cise ob uo  eaahioat ab awh af byltiiaa 2i Aotonb od? .zgnibaseong qu-4si 
| pcs Secmalgsb walt Senint 

- wioth xun gnedded exp sf to zat inomgbuj, 6 stew .bna oF belliige nood 
Jnomegui sl «ne oO} baltitag al yarssib al} -baniatde ngod 


-bniw w noitivlozeib bas notabiupll at never, 
avail bivow savolqes an! ands oonarslayg vils 


_ .tremybui od lo inemagiees 


eon odw yoeqiiod & to Yolo A (0) 


sonedia 01 beltiine z.npitos2 edt wbaw mils & beitetiee 


* somone ab ened eal a5isqSt fisq Jo erosssiib tafe od) mort noltwehinoe w of 
m raldaenogess insmolsgs eur? 


falelo sti ol ofdail orn odw cetpno ot 


Sovolgais 16 10 J29iTio 74 orostib A als 


boog ai esis: sayoigms to woille.,wiooth 
au tiis) 
Yoeqmias oft lo zinamsiase Ibiasl (1) 
10 yaillo ofsssib. sdp- 0) bulngesrea 
Of 10 ynnqme of! to 7907To an vd sovelqme 
301 Io volibun odi Yo fogs: eoninw « ni 
=nos taishean oft sooltst of ybist yaqmea 
20 Sitsqines of) Yo nanib 
Joywal Jneinwows ay fo hors 2 (4) 
25 seo nomedy latotzedlow rat l6 19 Pieler 
Joomelar & O! viiliditer bas! normesieng 
hore) landikedlorg 47) ye obit 


40 NOOR WA IO Tosqesi Hi Iquoet (1) TIS 


# ~ilao1g 6) Ynaqmrbs silt lo Weld no 20 
Jenis .— eiliazessShdiq OE yxmn ynhiqmo> 6 auovel et ml Jiemgits 


toa yo Indvelya Sbnanich az 4 eis aba 
silo Inob Siisy env wey Silawp ext lo ra0iio nn “10 sohmib & fy) 
Habel aot oh ndionains wo stan Aneqenas 


ae Sd: 6 sot) jourib trl « (4) 
and & onistoinee Shan vo noite sau'b > it: pea me hee 


zob wed tnisiice fom f 
donb (end alt 46 bsion in eon olw nose Yrn fs) 
pais aavitenieda woeed ‘oointd Mo We 70 iatsetlb « 26 fesupen symeqmoy 


no 18 vharpane ond oldye lo viiine na to 822 
St ns qUbs1a Vo wbhied sree a eww 
di bie eyyiets wero Mn tiéas 
i: cals 64-3152 oF digg Invomas Ha Qnibwion 
v0 bariuroni vlderoenes Jasengbuj 9 Y¢!e/tsz 1 
bine Jiro yin Yo Fasquan cit mvarny oat) 
4w noiton ovibisamimbe 


tan a ihuaty as 


“a so sr 


Oke: YO YLT] 6 oberg a1 noeieg oF) 
ry nh br pi eo 
a mu £3) 0) {oF aiquyteg 


= 


ead | 


Tu etiborde2 
vctoreret 


eo)ludiven” 
pramallvin 


so sonetic® 
Tryenos ai 


L991 


Subrogation of 
director 


Contribution 
entitlement 


Reliance on 
statement 


Indemnification 
of directors and 
officers 


Sociétés de fiducie et de prét 


(5) Where a director of a company pays a 
debt referred to in subsection (1) that is 
proven in liquidation and dissolution or wind- 
ing-up proceedings, the director is entitled to 
any preference that the employee would have 5 
been entitled to and, where a judgment has 
been obtained, the director is entitled to an 
assignment of the judgment. 


(6) A director of a company who has 
satisfied a claim under this section is entitled 10 
to a contribution from the other directors of 
the company who are liable for the claim. 


216. A director, an officer or an employee 
of a company is not liable under subsection 
162(1) or (2) or section 212 or 215 if the 15 
director, officer or employee relies in good 
faith on 
(a) financial statements of the company 
represented to the director, officer or 
employee by an officer of the company or 20 
in a written report of the auditor of the 
company fairly to reflect the financial con- 
dition of the company; or 
(5) a report of an accountant, lawyer, 
notary or other professional person whose 25 
profession lends credibility to a statement 
made by the professional person. 


217. (1) Except in respect of an action by 
or on behalf of the company to procure a 
judgment in its favour, a company may 30 
indemnify 
(a) a_ director 
company, 
(b) a former director or officer of the 
company, or 
(c) any person who acts or acted at the 
company’s request as a director or an offi- 
cer of an entity of which the company is or 
was a shareholder or creditor 
against all costs, charges and expenses, 40 
including an amount paid to settle an action 
or satisfy a judgment reasonably incurred by 
the person in respect of any civil, criminal or 
administrative action or proceeding to which 
the person is made a party by reason of being 45 
or having been a person referred to in any of 
paragraphs (a) to (c), if 


or an officer of the 


(5) L’administrateur qui acquitte les 
créances visées au paragraphe (1), dont 
existence est établie au cours d’une procé- 
dure de liquidation ou de dissolution, est 
subrogé aux titres de préférence de l’employé 
et, le cas échéant, aux droits constatés dans 
le jugement. 


(6) L’administrateur qui acquitte une 
créance conformément au présent article 
peut répéter les parts des administrateurs 
tenus également responsables. 


10 


216. N’est pas engagée, aux termes des 
paragraphes 162(1) ou (2) ou des articles 
212 ou 215, la responsabilité de l’administra- 
teur, du dirigeant ou de l’employé qui s’ap- 15 
puie de bonne foi sur : 

a) des états financiers de la société reflé- 

tant fidélement sa situation, d’aprés l’un 

de ses dirigeants ou d’aprés le rapport écrit 
du vérificateur; 

b) les rapports des personnes dont la pro- 

fession permet d’accorder foi a leurs décla- 

rations, notamment les avocats, notaires 
ou comptables. 


20 


217. (1) La société peut indemniser ses 25 
administrateurs ou ses dirigeants — ou leurs 
prédécesseurs —, ainsi que les personnes qui, 

a sa demande, agissent ou ont agi en cette 
qualité pour une entité dont elle est action- 
naire ou créanciére, de tous leurs frais, y 30 
compris les montants versés en réglement 
d’une action ou pour satisfaire 4 un juge- 
ment, entrainés par des procédures civiles, 
pénales ou administratives auxquelles ils 
étaient parties en cette qualité, sauf a l’occa- 35 
sion d’actions intentées par la société ou pour 
son compte en vue d’obtenir un jugement 
favorable, si: 

a) dune part, ils ont agi avec intégrité et 

de bonne foi, au mieux des intéréts de la 40 

société; 

b) d’autre part, dans le cas de procédures 

pénales ou administratives aboutissant au 

paiement d’une amende, ils avaient de 

bonnes raisons de croire que leur conduite 45 

était conforme 4 la loi. 
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Indemnification 
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Right to 
indemnity 


Heirs 


Directors’ and 
officers’ 
insurance 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. II 


(d) the director, officer or person acted 
honestly and in good faith with a view to 
the best interests of the company, and 

(e) in the case of a criminal or administra- 
tive action or proceeding enforced by a 5 
monetary penalty, the director, officer or 
person had reasonable grounds for believ- 
ing that the impugned conduct was lawful. 


(2) A company may, with the approval of (2) Si elles remplissent les conditions ioe 
a court, indemnify a person referred to in 10 énoncées au paragraphe (1), la société peut, yma 


subsection (1), in respect of an action by or avec |’agrément du tribunal, indemniser les 
on behalf of the company or entity to procure —_ personnes qui y sont visées de tous leurs frais, 

a judgment in its favour to which the person y compris tout montant versé en réglement 5 
is made a party by reason of being or having d'une action ou pour satisfaire a un juge- 
been a director or an officer of the company 15 ment, résultant du fait qu’elles ont été par- 
or entity, against all costs, charges and _ ties, en raison de leurs fonctions, 4 des 
expenses, including an amount paid to settle actions intentées par la société, ou par l’en- 
an action or satisfy a judgment, reasonably _ tité ou pour leur compte, en vue d’obtenir un 10 
incurred by the person in connection with jugement favorable. 

that action if the person fulfils the conditions 20 

set out in paragraphs (1)(d) and (e). 


(3) Notwithstanding anything in this sec- (3) Par dérogation aux autres dispositions Droita 

3 5 j , : a l'indemnisation 
tion, a person referred to in subsection (1) is du présent article, les personnes visées au 

entitled to indemnity from the company in paragraphe (1) sont indemnisables par la 

respect of all costs, charges and expenses, 25 société pour tous leurs frais, y compris tout 15 

including an amount paid to settle an action montant versé en réglement d’une action ou 

or satisfy a judgment, reasonably incurred by pour satisfaire 4 un jugement, entrainés par 

the person in connection with the defence of | des procédures civiles, pénales ou administra- 

any civil, criminal or administrative action or _ tives auxquelles elles étaient parties en raison 


proceeding to which the person is made a 30de leurs fonctions, dans la mesure ou : 20 
party by reason of being or having been a a) dune part, elles ont obtenu gain de 
director or an officer of the company or an cause sur la plupart de leurs moyens de 
entity, if the person seeking indemnity défense au fond; 
(a) was substantially successful on the b) d’autre part, elles remplissent les condi- 
merits in the defence of the action or 3}5 tions énoncées au paragraphe (1). OES 


proceedings; and 


(6) fulfils the conditions set out in para- 
graphs (1)(d) and (e). 


(4) A company may, to the extent referred (4) La société peut, dans la mesure prévue _Héritiers 
to in subsections (1) to (3) in respect of the 40 aux paragraphes (1) a (3), indemniser les 
person, indemnify the heirs or personal rep- _héritiers ou les représentants personnels de 
resentatives of any person the company may toute personne qu’elle peut indemniser en 


indemnify pursuant to subsections (1) to (3). application de ces paragraphes. 30 
218. A company may purchase and main- 218. La société peut souscrire au profit — Assurance des 
aeitt : a 2 <1 . administrateurs 
tain insurance for the benefit of any person 45 des personnes visées a l'article 217 une assu- ¢t dirigeants 
referred to in section 217 against any liabili- rance couvrant la responsabilité qu’elles 
ty incurred by the person encourent : 
(a) in the capacity of a director or an a) soit pour avoir agi en qualité d’admi- 35 


officer of the company, except where the nistrateur ou de dirigeant, a l'exception de 
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liability relates to a failure to act honestly 
and in good faith with a view to the best 
interests of the company; or 

(b) in the capacity of a director or an 
officer of another entity where the person 
acts or acted in that capacity at the com- 
pany’s request, except where the liability 
relates to a failure to act honestly and in 
good faith with a view to the best interests 


la responsabilité découlant du défaut 
d’agir avec intégrité et de bonne foi au 
mieux de ses intéréts; 

b) soit pour avoir, 4 sa demande, agi en 
qualité d’administrateur ou de dirigeant 
d’une autre entité, a l’exception de la res- 
ponsabilité découlant du défaut d’agir avec 
intégrité et de bonne foi au mieux des 
intéréts de celle-ci. 
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of the entity. 10 


219. (1) A company or a person referred 


to in section 217 may apply toa court for an ___l’une des personnes visées a l’article 217, le eae 
order approving an indemnity under that tribunal peut, par ordonnance, approuver, 
section and the court may so order and make toute indemnisation prévue 4 cet article et 
any further order it thinks fit. IS prendre toute autre mesure qu'il estime 
indiquée. ip) 
(2) An applicant under subsection (1) (2) L’auteur de la demande visée au para- = Avis au 


shall give the Superintendent written notice graphe (1) doit en informer par écrit le 
of the application and the Superintendent is surintendant; celui-ci peut comparaitre en 
entitled to appear and to be heard at the personne ou par ministére d’avocat lors de 
hearing of the application in person or by 20]’audition de la demande. 20 


counsel. 


(3) On an application under subsection (3) Le tribunal saisi peut ordonner qu’avis 
(1), the court may order notice to be given to soit donné a tout intéressé; celui-ci peut com- 
any interested person and that person is en- _ paraitre en personne ou par ministére d’avo- 
titled to appear and to be heard in person or 25 cat lors de l’audition de la demande. 

by counsel at the hearing of the application. 


Fundamental Changes Modifications de structure 


Amendments Modifications 


220. (1) On the application of a company 
duly authorized by special resolution, the 
Minister may approve a proposal to 

(a) change the name of the company; or 


(b) add, change or remove any provision 
that is permitted by this Act to be set out 
in the company’s incorporating instru- 
ment. 


la société diment autorisée par résolution 
extraordinaire, approuver toute proposition 
30 visant a: 
a) changer la dénomination sociale de la 
société; 30 
b) ajouter, modifier ou supprimer dans 
l’acte constitutif, toute disposition pouvant 
y figurer aux termes de la présente loi. 


(2) La société doit, avant de présenter au _Préavis 
ministre toute demande de changement de 35 


dénomination sociale, en faire publier un 


(2) Before an application is made to the 35 
Minister pursuant to subsection (1) to 
change the name of a company, a notice of 
intention to make the application must be  préavis a cet effet dans la Gazette du 
published by the applicant at least once a Canada au moins une fois par semaine pen- 
week for a period of four consecutive weeks 40 dant quatre semaines consécutives, ainsi que 
in the Canada Gazette and in a newspaper in dans un journal a grand tirage au lieu ou 40 
general circulation at or near the place where _ dans les environs du lieu ou est situé le siege 
the head office of the company is situated. de la société. 


Autre avis 


219. (1) A la demande de la société ou de 1 Q Demande au 


surintendant 


220. (1) Le ministre peut, sur demande de 25 Acte constitutif 
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Letters patent 
to amend 


Effect of letters 
patent 


By-laws 


Trust and Loan Companies 


221. (1) On receipt of an application 
referred to in subsection 220(1), the Minister 
may issue letters patent to effect the 
proposal. 


(2) Letters patent issued pursuant to sub- 
section (1) become effective on the day 
stated in the letters patent. 


222. (1) The directors of a company may 
make, amend or repeal any by-laws, in the 


221. (1) Sur réception de la demande 
visée au paragraphe 220(1), le ministre peut 
délivrer des lettres patentes mettant en 
ceuvre la proposition. 


5 (2) Les lettres patentes prennent effet a la 
date indiquée. 


222. (1) Le conseil d’administration peut 
prendre, modifier ou révoquer les réglements 


manner set out in subsections (2) and (3) 10administratifs de la fagon prévue aux para- 
graphes (2) et (3) et aux articles 223 4 22710 


and sections 223 to 227, to 

(a) change the maximum number, if any, 
of shares of any class that the company is 
authorized to issue; 

(b) create new classes of shares; 

(c) change the designation of any or all of 
the company’s shares, and add, change or 
remove any rights, privileges, restrictions 
and conditions, including rights to accrued 


dividends, in respect of any or all of the 20 


company’s shares, whether issued or 
unissued; 
(d) change the shares of any class or 


series, whether issued or unissued, into a 


different number of shares of the same 25 


class or series or into the same or a differ- 
ent number of shares of other classes or 
series; 

(e) divide a class of shares, whether issued 


or unissued, into series and fix the max- 30 


imum number of shares, if any, in each 
series and the rights, privileges, restric- 
tions and conditions attached thereto; 


(f) authorize the directors to divide any 


class of unissued shares into series and fix 35 


the maximum number of shares, if any, in 
each series and the rights, privileges, re- 
strictions and conditions attached thereto; 


(g) authorize the directors to change the 


rights, privileges, restrictions and condi- 40 


tions attached to unissued shares of any 
series; 

(h) revoke, diminish or enlarge any au- 
thority conferred under paragraphs (/) and 
(g); 

(i) increase or decrease the number of 
directors or the minimum or maximum 
number of directors, subject to subsection 
163(1) and section 172; or 


15 


45 


afin : 

a) de modifier le nombre maximal, sil en 
est, d’actions de toute catégorie que la 
société est autorisée a émettre; 

b) de créer des catégories d’actions; 

c) de modifier la désignation de tout ou 
partie de ses actions, et d’ajouter, de modi- 
fier ou de supprimer tous droits, priviléges, 
restrictions et conditions, y compris le 


40 Ez. Il 


Lettres patentes 
modificatives 


5 Effet des lettres 
patentes 


Réglements 
administratifs 


1s 


droit a des dividendes accumulés, concer- 20 


nant tout ou partie de ses actions, émises 
ou non; 

d) de modifier le nombre d’actions, émises 
ou non, d’une catégorie ou d’une série ou 
de les changer de catégorie ou de série; 

e) de diviser en séries une catégorie d’ac- 
tions, émises ou non, en indiquant le 
nombre maximal, s’il en est, d’actions par 
série, ainsi que les droits, priviléges, res- 
trictions et 
assorties; 
f) @autoriser le conseil d’administration a 
diviser en séries une catégorie d’actions 
non émises, en indiquant le nombre maxi- 


25 


conditions dont elles sont 30 


mal, s’il en est, d’actions par série, ainsi 35 


que les droits, priviléges, restrictions et 
conditions dont elles sont assorties; 

g) d’autoriser le conseil d’administration a 
modifier les droits, priviléges, restrictions 


et conditions dont sont assorties les actions 40 


non émises d’une série; 
h) de révoquer, de limiter ou d’étendre les 
autorisations conférées en vertu des alinéas 


f) et g); 


i) d’augmenter ou de diminuer le nombre 45 


fixe, minimal ou maximal d’administra- 
teurs, sous réserve du paragraphe 163(1) 
et de l’article 172; 
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Shareholder 
approval 


Effective date 
of by-law 


Class vote 


Sociétés de fiducie et de prét 


(j) change the place in Canada where the 
head office of the company is to be 
situated. 


(2) The directors shall submit a by-law, or 
an amendment to or a repeal of a by-law, 5 
that is made under subsection (1) to the 
shareholders, and the shareholders may, by 
special resolution, confirm, amend or reject 
the by-law, amendment or repeal. 


(3) A by-law, or an amendment to or a 10 
repeal of a by-law, made under subsection 
(1) is not effective until it is confirmed or 
confirmed as amended by the shareholders 
under subsection (2) and, in the case of 
by-laws referred to in any of paragraphs 
(1)(a) to (A), approved by the Superintend- 
ent in writing. 


ies 


223. (1) The holders of shares of a class 
or, subject to subsection (2), of a series are, 
unless the by-laws otherwise provide in the 20 
case of an amendment to the by-laws 
referred to in paragraph (a), (6) or (e), 
entitled to vote separately as a class or series 
on a proposal to amend the by-laws to 

(a) increase or decrease any maximum 25 
number of authorized shares of that class, 
or increase any maximum number of 
authorized shares of a class having rights 
or privileges equal or superior to the shares 
of that class; 

(b) effect an exchange, reclassification or 

cancellation of all or part of the shares of 

that class; 

(c) add, change or remove the rights, 

privileges, restrictions or conditions 35 

attached to the shares of that class and, 

without limiting the generality of the 
foregoing, 


30 


(i) remove or change  prejudicially 
rights to accrued dividends or rights to 40 
cumulative dividends, 

(ii) add, remove or change prejudicially 
redemption rights, 

(iii) reduce or remove a dividend pref- 


erence or a liquidation preference, or 45 


(iv) add, remove or change prejudicially 
conversion privileges, options, voting, 
transfer or pre-emptive rights, or rights 


111 


j) de changer le lieu, au Canada, du siége 
de la société. 


Approbation 


(2) Le conseil d’administration doit sou- ation 
des actionnaires 


mettre les réglements administratifs et leurs 
modifications ou révocations prévus au para- 5 
graphe (1) aux actionnaires, qui peuvent, par 
résolution extraordinaire, les confirmer, 
modifier ou rejeter. 


Date d’entrée 


(3) L’entrée en vigueur des réglements 
LO ers 


administratifs, ou de leurs modifications ou 
révocations, est subordonnée a leur confirma- 
tion préalable par les actionnaires conformé- 
ment au paragraphe (2) et, dans le cas des 
alinéas (1)a) a A), a l’approbation écrite du 
surintendant. 


15 


Vote par 
catégorie 


223. (1) Sauf disposition contraire des 
réglements administratifs relative aux modi- 
fications visées aux alinéas a), b) ou e), les 
détenteurs d’actions d’une catégorie ou, sous 
réserve du paragraphe (2), d’une série, ont le 20 
droit de voter séparément sur les propositions 
de modification des réglements administra- 
tifs visant a : 

a) changer le nombre maximal autorisé 

d’actions de cette catégorie ou 4 augmen- 25 

ter le nombre maximal d’actions autorisées 

d’une autre catégorie conférant des droits 
ou des priviléges égaux ou supérieurs; 

b) faire échanger, reclasser ou annuler 

tout. ou partie des actions de cette 30 

catégorie; 

c) étendre, modifier ou supprimer les 

droits, priviléges, restrictions ou conditions 

dont sont assorties les actions de cette 
catégorie, notamment : 


30 


(i) en supprimant ou modifiant, de 
maniére préjudiciable, le droit aux divi- 
dendes accumulés ou cumulatifs, 

(ii) en étendant, supprimant ou modi- 
fiant, de maniére préjudiciable, les 40 
droits de rachat, 

(iii) en réduisant ou supprimant une 
préférence en matiére de dividende ou 
de liquidation, 

(iv) en étendant, supprimant ou modi- 45 
fiant, de maniére préjudiciable, les privi- 
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Right limited 


Right to vote 


Separate 
resolutions 


Revoking 
resolution 


Proposal to 
amend 


Trust and Loan Companies 


to acquire securities of the company, or 
sinking fund provisions; 
(d) increase the rights or privileges of any 
class of shares having rights or privileges 
equal or superior to the shares of that 5 
class; 
(e) create a new class of shares equal or 
superior to the shares of that class; 
(f) make any class of shares having rights 
or privileges inferior to the shares of that 10 
class equal or superior to the shares of that 
class; or 
(g) effect an exchange or create a right of 
exchange of all or part of the shares of 
another class into the shares of that class. 15 


(2) The holders of a series of shares of a 
class are entitled to vote separately as a 
series under subsection (1) if that series is 
affected by an addition or amendment to the 


léges de conversion, options, droits de 
vote, de transfert, de préemption ou 
d’acquisition de valeurs mobiliéres ou les 
dispositions relatives aux fonds d’amor- 
tissement; 
d) accroitre les droits ou privileges des 
actions d’une autre catégorie, conférant 
des droits ou des priviléges égaux ou supé- 
rieurs a ceux de cette catégorie; 
e) créer une catégorie d’actions égales ou 
supérieures a celles de cette catégorie; 
f) rendre égales ou supérieures aux 
actions de cette catégorie, les actions d’une 
catégorie conférant des droits ou des privi- 
léges inférieurs; 
g) faire échanger, contre celles de cette 
catégorie, tout ou partie des actions d’une 
autre catégorie ou créer un droit a cette 
fin. 


40 Eviz. Il 


15 


(2) Les détenteurs d’actions d’une série 20 Limitation 


n’ont toutefois le droit de voter séparément 
que sur les adjonctions ou les modifications 
visant la série et non l’ensemble de la 


by-laws in a manner different from other 20 catégorie. 


shares of the same class. 


(3) Subsections (1) and (2) apply whether 
or not the shares of a class otherwise carry 
the right to vote. 


224. A proposed addition or amendment 25 
to the by-laws referred to in subsection 
223(1) is adopted when the holders of the 
shares of each class or series entitled to vote 
separately thereon as a class or series have 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 25 Droit de vote 


méme si les actions d’une catégorie ne confé- 
rent aucun droit de vote par ailleurs. 


224. L’adoption de toute proposition de 


modification ou d’adjonction visée au para- 
graphe 223(1) est subordonnée a l’approba- 30 
tion par voie de résolution extraordinaire 
votée séparément par les actionnaires de 


approved the addition or amendment by a 30 chaque catégorie ou série intéressée. 


special resolution. 


225. Where a special resolution referred 
to in subsection 222(2) so states, the direc- 
tors may, without further approval of the 


225. Le conseil d’administration peut, si 


shareholders, revoke the special resolution. 35 222(2), annuler la résolution. 


226. (1) Subject to subsection (2), a direc- 
tor or a shareholder who is entitled to vote at 
an annual meeting of shareholders of a com- 
pany may, in accordance with sections 146 


226. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 


tout administrateur ou tout actionnaire ayant 
le droit de voter A une assemblée annuelle 40 
peut, conformément aux articles 146 et 147, 


and 147, make a proposal to make an40présenter une proposition de prise, de modifi- 


application referred to in subsection 220(1) 
or to make, amend or repeal the by-laws 
referred to in subsection 222(1) of the 
company. 


cation ou de révocation des réglements admi- 
nistratifs de la société visés au paragraphe 
222(1) ou de la demande visée au paragra- 45 
phe 220(1). 


Résolutions 
distinctes 


Annulation 


les actionnaires les y autorisent dans la réso- 35 
lution extraordinaire prévue au paragraphe 


Proposition de 
modification 
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Sociétés de fiducie et de prét 


(2) Notice of a meeting of shareholders at 
which a proposal to amend the incorporating 
instrument or to make, amend or repeal the 
by-laws of a company is to be considered 
must set out the proposal. 5 


227. No amendment to the incorporating 
instrument or by-laws of a company affects 
an existing cause of action or claim or liabili- 
ty to prosecution in favour of or against the 
company or its directors or officers, or any 10 
civil, criminal or administrative action or 
proceeding to which the company or any of 
its directors or officers are a party. 


Amalgamation 


228. On the joint application of 

(a) two or more companies, 

(b) one or more companies and one or 
more bodies corporate that are incorpo- 
rated by or under an Act of Parliament, or 
(c) two or more bodies corporate incorpo- 
rated by or under an Act of Parliament, 


the Minister may issue letters patent amal- 
gamating and continuing the applicants as 
one company. 


229. (1) Each applicant proposing to 
amalgamate shall enter into an amalgama- 25 
tion agreement. 


fs 


20 


(2) Every amalgamation agreement shall 
set out the terms and means of effecting the 
amalgamation and, in particular, 

(a) the name of the amalgamated com- 30 

pany and the place in Canada where its 

head office is to be situated; 


(6) the name and place of ordinary resi- 
dence of each proposed director of the 
amalgamated company; 

(c) the manner in which the shares of 
each applicant are to be converted into 
shares or other securities of the amal- 
gamated company; 

(d) if any shares of an applicant are not to 40 
be converted into shares or other securities 

of the amalgamated company, the amount 

of money or securities that the holders of 
those shares are to receive in addition to or 

in lieu of shares or other securities of the 45 
amalgamated company; 


a0 


(2) La proposition de modification de 
lacte constitutif ou de la prise, modification 
ou révocation d’un réglement administratif 
de la société doit figurer dans l’avis de convo- 
cation de l’assemblée ot elle sera examinée. 5 


227. Les modifications de l’acte constitutif 
ou des réglements administratifs ne portent 
pas atteinte aux causes d’actions déja nées 
pouvant engager la société, ses administra- 
teurs ou ses dirigeants, ni aux procédures 
civiles, penales ou administratives auxquelles 
ils sont parties. 


Fusion 


228. Sur requéte conjointe, soit de plu- 
sieurs sociétés, soit d’une ou plusieurs socié- 
tés et d’une ou plusieurs personnes morales 
qui sont constituées sous le régime d’une loi 
fédérale, soit de plusieurs personnes morales 
ainsi constituées, le ministre peut délivrer des 
lettres patentes les fusionnant et les proro- 
geant en une seule société. 


i 


20 


229. (1) Les requérants qui se proposent 
de fusionner doivent conclure une convention 
de fusion. 


(2) La convention énonce les modalités de 
la fusion et notamment : 


a) la dénomination sociale et le lieu prévu 
au Canada du siége de la société issue de 

la fusion; 

b) le nom, le lieu de résidence habituelle 
des futurs administrateurs de la société 30 
issue de la fusion; 

c) les modalités d’échange des actions de 
chaque requérant contre les actions ou 
autres valeurs mobiliéres de la société issue 
de la fusion; 

d) au cas ou des actions de l’un de ces 
requérants ne doivent pas étre échangées 
contre des actions ou autres valeurs mobi- 
liéres de la société issue de la fusion, la 
somme en numéraire ou les valeurs mobi- 40 
ligres que les détenteurs de ces actions 
doivent recevoir en plus ou a la place des 


ZS 


35 
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Cross 
ownership of 
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Minister 


Shareholder 
approval 
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Class vote 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. Il 
(e) the manner of payment of money in actions ou autres valeurs mobiliéres de la 
lieu of the issue of fractional shares of the société issue de la fusion; 
amalgamated company or of any other e) le mode de paiement en numéraire rem- 
body corporate that are to be issued in the placant l’émission de fractions d’actions de 
amalgamation, la société issue de la fusion ou de toute 5 
(f) the proposed by-laws of the amal- autre personne morale; 
gamated company; f) les futurs réglements administratifs de 
(g) details of any other matter necessary la société issue de la fusion; 
to perfect the amalgamation and to pro- g) les détails des autres dispositions néces- 
vide for the subsequent management and 10 _ saires pour parfaire la fusion et pour assu- 10 


operation of the amalgamated company; 


rer la gestion et l’exploitation de la société 


and issue de la fusion; 


(h) the proposed effective date of the h) la date a laquelle la fusion doit prendre 
amalgamation. effet. 


(3) If shares of one of the applicants are 15 
held by or on behalf of another of the appli- 
cants, other than shares held in the capacity 
of a personal representative or by way of _ tent, des actions de l’un des requérants, déte- 
security, the amalgamation agreement must __ nues par un autre de ces requérants ou pour 
provide for the cancellation of those shares 20son compte, mais ne peut prévoir l’échange 20 
when the amalgamation becomes effective de ces actions contre celles de la société issue 
without any repayment of capital in respect de la fusion. Sont exclues de l’application du 
thereof, and no provision shall be made in  présent article les actions détenues a titre de 
the agreement for the conversion of those _représentant personnel ou de sireté. 
shares into shares of the amalgamated 25 
company. 


(3) La convention de fusion doit prévoir, ] 5 Annulation des 
| ’ : actions sans 
au moment de la fusion, annulation, Sans Wesneircement 
remboursement du capital qu’elles représen- 


230. An amalgamation agreement shall be 230. L’approbation prévue au paragraphe 25 Approbation du 
submitted to the Minister for approval and 231(4) est sans effet si, au préalable, le peaks 

any approval of such an agreement pursuant ministre n’a pas approuvé la convention de 

to subsection 231(4) by the holders of any 30 fusion par écrit. 

class or series of shares of an applicant is 

invalid unless, prior to the date of the 

approval, the Minister has approved the 


agreement in writing. 


Approbation 
des actionnaires 


231. (1) The directors of each applicant35 231. (1) Le conseil d’administration de 
shall submit an amalgamation agreement for chacune des sociétés ou personnes morales 30 
approval to a meeting of the holders of requérantes doit respectivement soumettre la 
shares of the applicant company or body convention de fusion, pour approbation, a 
corporate of which they are directors and, l’assemblée des actionnaires de celle-ci et, 
subject to subsection (3), to the holders of 40 sous réserve du paragraphe (3), aux déten- 
each class or series of such shares. teurs d’actions de chaque catégorie ou série. 35 


(2) Each share of an applicant carries the 


right to vote in respect of an amalgamation 
whether or not.it otherwise carries the right 
to vote. 


(3) The holders of shares of a class or 


series of shares of an applicant are entitled to 
vote separately as a class or series in respect 


(2) Chaque action des sociétés ou person- 


nes morales requérantes, assortie ou non du 
droit de vote, emporte droit de vote quant a 
45 la fusion. 


Droit de vote 


(3) Les détenteurs d’actions d’une catégo- 40 Vote par 


rie ou d’une série de chaque requérant ont le 
droit de voter séparément sur la convention 


catégorie 
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Sociétés de fiducie et de prét 115 

of an amalgamation if the amalgamation de fusion si celle-ci contient une clause qui, 

agreement contains a provision that, if con- dans une proposition de modification des 

tained in a proposed amendment to the réglements administratifs ou de l’acte consti- 

by-laws or incorporating instrument of the tutif du requérant, leur aurait conféré ce 

applicant, would entitle those holders to vote 5 droit. 5 

separately as a class or series. 

(4) Subject to subsection (3), an amalga- (4) Sous réserve du paragraphe (3),  Résolution 


mation agreement is approved when the 
shareholders of each applicant company or 
body corporate have approved the amalga- 
mation by special resolution. 


(5) An amalgamation agreement may pro- 
vide that, at any time before the issue of 
letters patent of amalgamation, the agree- 


l’adoption de la convention de fusion inter- 
vient lors de l’approbation par résolution 


10 extraordinaire des actionnaires de chaque 


société ou personne morale requérante. 


(5) Le conseil d’administration de l'une 
des sociétés ou personnes morales requéran- 
tes peut annuler la convention de fusion, si 


ment may be terminated by the directors of |S elle comporte une disposition a cet effet, 


an applicant notwithstanding that the agree- 
ment has been approved by the shareholders 
of all or any of the applicant companies or 
bodies corporate. 


avant la délivrance des lettres patentes de 
fusion, malgré son approbation par les 
actionnaires de toutes les sociétés ou person- 
nes morales requérantes ou de certaines d’en- 
tre elles. 


extraordinaire 


10 


Annulation 


— 


5 


232. (1) A company may, without com-20 232. (1) La société peut, sans se confor- 20 Fusion verticale 


plying with sections 229 to 231, amalgamate 
with one or more bodies corporate that are 
incorporated by or under an Act of Parlia- 
ment if the body or bodies corporate, as the 


mer aux articles 229 4 231, fusionner avec 
une ou plusieurs personnes morales consti- 
tuées sous le régime d’une loi fédérale, si ces 
personnes morales sont des filiales en pro- 


simplifiée 


case may be, are wholly-owned subsidiaries 25 priété exclusive de la société et que les condi- 25 


of the company and 
(a) the amalgamation is approved by a 
resolution of the directors of the company 
and of each amalgamating subsidiary; and 


tions suivantes sont réunies : 


a) leur conseil d’administration respectif 


approuve la fusion par voie de résolution; 
b) ces résolutions prévoient a la fois que : 


30 


(b) the resolutions provide that 


(i) the shares of each amalgamating 
subsidiary will be cancelled without any 
repayment of capital in respect thereof, 


(i) les actions des filiales fusionnantes 30 
seront annulées sans remboursement de 
capital, 

(ii) les lettres patentes de fusion et les 
réglements administratifs de la société 
issue de la fusion seront les mémes que 35 
ceux de la société mére, 


(ii) the letters patent of amalgamation 
and the by-laws of the amalgamated 35 
company will be the same as the incor- 
porating instrument and the by-laws of 
the amalgamating company that is the 
holding body corporate, and 

(iii) no securities will be issued by the 40 
amalgamated company in connection 
with the amalgamation. 


(iii) la société issue de la fusion n’émet- 
tra aucune valeur mobiliére a cette 
occasion. 


(2) Two or more bodies corporate incorpo- (2) Plusieurs personnes morales consti- 40 Fusion 

5 , Poas ’ - pease horizontale 
rated by or under an Act of Parliament may __ tuées sous le régime d’une loi fédérale peu- _simpiifiée 
amalgamate and continue as one company 45 vent fusionner en une seule et méme société 
without complying with sections 229 to 231 sans se conformer aux articles 229 a 231 
if lorsque les conditions suivantes sont réunies : 
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Joint applica- 
tion to Minister 


Conditions 
precedent to 
application 


Trust and Loan Companies 


(a) at least one of the applicants is a 
company; 

(b) the applicants are all wholly-owned 
subsidiaries of the same holding body 
corporate; 

(c) the amalgamation is approved by a 
resolution of the directors of each of the 
applicants; and 


(d) the resolutions provide that 


(i) the shares of all applicants, except 10 
those of one of the applicants that is a 
company, will be cancelled without any 
repayment of capital in respect thereof, 


(ii) the letters patent of amalgamation 
and the by-laws of the amalgamated 15 
company will be the same as the incor- 
porating instrument and the by-laws of 
the amalgamating company whose 
shares are not cancelled, and 


(iii) the stated capital of the amal- 20 
gamating companies and bodies corpo- 
rate whose shares are cancelled will be 
added to the stated capital of the amal- 
gamating company whose shares are not 
cancelled. 


25 


233. (1) Subject to subsection (2), unless 


40 Eviz. I 


a) au moins une des personnes morales 
requérantes est une société; 

b) elles sont toutes des filiales en propriété 
exclusive d’une méme société mére; 

c) leur conseil d’administration respectif 5 
approuve la fusion par voie de résolution; 


d) ces résolutions prévoient a la fois que : 


(i) les actions de toutes les personnes 
morales requérantes, sauf celles de l’une 
d’entre elles qui est une société, seront 10 
annulées sans remboursement de capi- 
tal, 


(ii) les lettres patentes de fusion et les 
réglements administratifs de la société 
issue de la fusion seront les mémes que 15 
ceux de la société fusionnante dont les 
actions ne sont pas annulées, 


(iii) le capital déclaré de toutes les filia- 
les fusionnantes dont les actions sont 
annulées sera ajouté a celui de la société 20 
fusionnante dont les actions ne sont pas 
annulées. 


Approbation de 
la convention 


233. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 


sauf s'il y a annulation de la convention de 
accordance with subsection 231(5), the fusion conformément au paragraphe 231(5), 25 
applicants shall, within three months after les requérants doivent, dans les trois mois 
the approval of the agreement in accordance 30 suivant soit approbation de la convention 
with subsection 231(4) or the approval of the prévue au paragraphe 231(4) soit l’approba- 
directors in accordance with subsection tion des conseils d’administration prévue a 
232(1) or (2), jointly apply to the Minister l’article 232, demander conjointement au 30 
for letters patent of amalgamation continu- ministre des lettres patentes fusionnant et 
ing the applicants as one company. 35 prorogeant les requérants en une seule et 
méme société. 


an amalgamation agreement is terminated in par iemincie 


(2) No application for the issue of letters 
patent under subsection (1) may be made 
unless 

(a) notice of intention to make such an 
application has been published at least 40 
once a week for a period of four consecu- 
tive weeks in the Canada Gazette and ina 
newspaper in general circulation at or near 
the place where the head office of each 
applicant is situated; and 

(b) the application is supported by satis- 

factory evidence that the applicants have 


45 


étre présentée que si : 


Conditions 


(2) La demande de lettres patentes ne peut } 
35 préalables 


a) d'une part, au moins une fois par 
semaine pendant quatre semaines consécu- 
tives, un avis d’intention a été publié dans 
la Gazette du Canada et dans un journal a 
grand tirage au lieu ou prés du lieu du40 
siége de chaque requérant; 

b) d’autre part, les requérants peuvent 
démontrer de fagon satisfaisante quils se 
sont conformés aux exigences de la pré- 
sente partie relatives a la fusion. 


45 
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Application of 
sections 22 
to 26 


Issue of letters 
patent 


Letters patent 


Publication of 
notice 


Effect of letters 
patent 


Sociétés de fiducie et de prét 117 
complied with the requirements of this 
Part relating to amalgamations. 


Application des 


(3) Lorsque plusieurs personnes morales 
articles 22 a 26 


dont aucune n’est une société demandent 
Slémission de lettres patentes en vertu du 
paragraphe (1), les articles 22 a 26 s’appli- 
quent, compte tenu des adaptations de 5 
circonstance. 


(3) Where two or more bodies corporate, 
none of which is a company, apply for letters 
patent under subsection (1), sections 22 to 26 
apply in respect of the application with such 
modifications as the circumstances require. 


Lettres patentes 
de fusion 


234. (1) Where an application has been 234. (1) Le ministre peut, sur demande 
made to the Minister in accordance with  présentée conformément a l'article 233, déli- 
section 233, the Minister may issue letters 10 vrer des lettres patentes fusionnant et proro- 
patent of amalgamation continuing the appli- geant les requérants en une seule et méme 10 
cants as one company. société. 


(2) Where letters patent are issued pursu- (2) L’article 27 s’applique, compte tenu Lettres patentes 


ant to this section, section 27 applies with des adaptations de circonstance, a la déli- 
such modifications as the circumstances l15vrance de lettres patentes de fusion visée au 


require in respect of the issue of the letters _ présent article. 15 
patent. 
(3) The Superintendent shall cause to be (3) Le surintendant fait publier dans la Patan 
un avis 


published in the Canada Gazette notice of Gazette du Canada un avis de délivrance des 
the issuance of letters patent pursuant to 20 lettres patentes. 
subsection (1). 


235. (1) On the day provided for in the 


letters patent issued under section 234 


(a) the amalgamation of the applicants 
and their continuance as one company 25 
becomes effective; 

(6) the property of each applicant contin- 
ues to be the property of the amalgamated 
company; 

(c) the amalgamated company continues 30 
to be liable for the obligations of each 
applicant; 

(d) any existing cause of action, claim or 
liability to prosecution is unaffected; 

(e) any civil, criminal or administrative 35 
action or proceeding pending by or against 
an applicant may be continued to be prose- 
cuted by or against the amalgamated 
company; 

(f) any conviction against, or ruling, order 40 
or judgment in favour of or against, an 
applicant may be enforced by or against 
the amalgamated company; 

(g) if any director or officer of an appli- 
cant continues as a director or officer of 45 
the amalgamated company, any disclosure 


patentes : 


235. (1) A la date figurant sur les lettres 
20 
a) la fusion et prorogation des requérants 
en une seule et méme société prend effet; 


b) les biens de chaque requérant appar- 
tiennent a la société issue de la fusion; 

c) la société issue de la fusion est respon- 25 
sable des obligations de chaque requérant; 

d) aucune atteinte n’est portée aux causes 
d’actions déja nées; 

e) la société issue de la fusion remplace 
tout requérant dans les procédures civiles, 30 
pénales ou administratives engagées par ou 
contre celle-c1; 

f) toute décision, judiciaire ou quasi-judi- 
ciaire, rendue en faveur d’un requérant ou 
contre lui est exécutoire a l’égard de la35 
societé issue de la fusion; 

g) dans le cas ot un administrateur ou un 
dirigeant d’un requérant devient adminis- 
trateur ou dirigeant de la société issue de 

la fusion, la déclaration d’intérét impor- 40 
tant dans un contrat faite a un requérant, 
est réputée avoir été faite a la société issue 
de la fusion; 


Effet des lettres 
patentes 
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Minutes 


Transitional 


Trust and Loan Companies 


by that director or officer of a material 
interest in any contract made to the appli- 
cant shall be deemed to be disclosure to 
the amalgamated company; and 

(h) the letters patent of amalgamation are 
the incorporating instrument of the amal- 
gamated company. 


(2) Any deemed disclosure under para- 
graph (1)(g) shall be recorded in the minutes 
of the first meeting of directors of the amal- 
gamated company. 


236. (1) Notwithstanding anything in this 
Act or the regulations, the Governor in 
Council may, by order, on the recommenda- 
tion of the Minister, grant to a company in 
respect of which the letters patent were 
issued pursuant to subsection 234(1) permis- 
sion to 


h) les lettres patentes de fusion deviennent 
l’acte constitutif de la société issue de la 
fusion. 


(2) La déclaration prévue a l’alinéa (1)g) 
doit étre inscrite au procés-verbal de la pre- 


10 miére réunion du conseil d’administration de 


la société issue de la fusion. 


236. (1) Malgré toute disposition con- 
traire de la présente loi ou des réglements, le 


40 Eviz. II 


Procés-verbal 


5 


Disposition 
transitoire 


gouverneur en conseil peut, par décret pris 10 


I1S5sur proposition du ministre, autoriser la 


société ayant recu les lettres patentes a : 
a) exercer une activité commerciale préci- 


(a) engage in a business activity specified 
in the order that a company is not other- 20 
wise permitted by this Act to engage in 
and that one or more of the amalgamating 
bodies corporate was engaging in at the 
time application for the letters patent was 
made; US 


(b) continue to have issued and outstand- 
ing debt obligations the issue of which is 
not authorized by this Act if the debt 
obligations were outstanding at the time 
the application for the letters patent was 30 
made; 


(c) subject to sections 375 and 379, issue 
voting shares in respect of convertible 
securities outstanding on the day the let- 
ters patent were issued without regard to 35 
subsection 397(1); 

(d) hold assets that a company is not 
otherwise permitted by this Act to hold if 
the assets were held by one or more of the 
amalgamating bodies corporate at the time 40 
the application for the letters patent was 
made; 

(e) acquire and hold assets that a com- 
pany is not otherwise permitted by this 
Act to acquire or hold if one or more of 45 
the amalgamating bodies corporate were 
obliged, at the time the application for the 
letters patent was made, to acquire those 
assets; 


sée dans le décret interdite par ailleurs par 

la présente loi mais qu’exergaient a la date 15 
du dépét de la demande de lettres patentes 
une ou plusieurs des personnes morales 
fusionnantes; 


b) maintenir en circulation les titres de 
créance que la présente loi n’autorise pas 20 
la société 4 émettre, dans la mesure ou ils 
étaient déja en circulation a la date du 
dépdt de la demande de lettres patentes; 


c) sous réserve des articles 375 et 379, 
émettre sans tenir compte du paragraphe 25 
397(1), des actions avec droit de vote en 
échange de valeurs mobiliéres convertibles 
en circulation a la date de délivrance de 
lettres patentes; 


d) détenir des éléments d’actif prohibés 30 
par la présente loi mais que détenaient, a 

la date du dépdt de la demande de lettres 
patentes, une ou plusieurs des personnes 
morales fusionnantes; 


e) acquérir et détenir des éléments d’actif 35 
dont l’acquisition et la détention sont 
interdites a une société par la présente loi, 

si une ou plusieurs des personnes morales 
fusionnantes se trouvaient dans l’obliga- 
tion, a la date du dépét de la demande de 40 
lettres patentes, de les acquérir; 

f) tenir a létranger les livres et registres 
dont la présente loi exige la tenue au 
Canada et tenir et traiter a l’étranger les 
renseignements et les données se rappor- 45 
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Duration of 
exceptions 


Renewal 


Sociétés de fiducie et de prét 


(f) maintain outside Canada any records 
or registers required by this Act to be 
maintained in Canada and maintain and 
process, outside Canada, information and 
data relating to the preparation and main- 
tenance of such records or registers; and 
(g) where one or more of the applicants 
that applied for the letters patent was a 
trust company pursuant to subsection 
57(2) and the amalgamated company is 
not a trust company pursuant to subsec- 
tion 57(2), hold guaranteed trust money 
that was held by the trust company or 
companies immediately prior to the amal- 
gamation on condition that the amal- 
gamated company 


(i) repay, or transfer to deposit 
accounts with the amalgamated com- 
pany, each deposit of guaranteed trust 


10 


money that is payable on demand or 20 


after notice within such period after the 
amalgamation as may be specified in the 
order of the Governor in Council, and 


(ii) not renew or extend the term of any 


guaranteed investment certificate for 25 


which the amalgamated company has 
assumed liability under this section. 


(2) The permission granted under any of 


paragraphs (1)(a) to (f) shall be expressed to 
be granted for a period specified in the order 30 période de validité, laquelle ne peut excéder : 
not exceeding 


(a) with respect to any matter described 
in paragraph (1)(a), thirty days after the 
date of issue of the letters patent or, where 


the activity is conducted pursuant to an35 


agreement existing on the date of issue of 
the letters patent, the expiration of the 
agreement; 

(b) with respect to any matter described 
in paragraph (1)(), ten years; and 

(c) with respect to any matter described in 
any of paragraphs (1)(c) to (f), two years. 


(3) Subject to subsection (4), the Gover- 


nor in Council may, by order, renew a per- 


(1) with respect to any matter described in 
any of paragraphs (1)(b) to (e) for such 
further period or periods as the Governor in 
Council deems necessary. 


40 


tant a la tenue et a la conservation de ces 
livres et registres; 


g) lorsqu’un ou plusieurs requérants 
étaient une société de fiducie au sens du 
paragraphe 57(2) et que la société issue de 
la fusion n’en est pas une, détenir des 
fonds en fiducie garantie détenus par cette 
ou ces sociétés de fiducie avant la fusion a 
condition que la société issue de la fusion : 


(i) d’une part, rembourse ou verse 4 un 10 


compte de dépéts tous les fonds en fidu- 
cie garantie payables sur demande ou, 
aprés avis, dans le délai spécifié par 
décret du gouverneur en conseil aprés la 
fusion, 


(ii) d’autre part, ne renouvelle ni ne 
prolonge la période de validité de tout 
certificat de placement garanti dont elle 
a assumé le paiement aux termes du 
présent article. 


(2) L’autorisation accordée en vertu de 


l’un des alinéas (1)a) a f) doit préciser la 


x 


a) dans les cas visés a l’alinéa (1)a), 


trente jours a partir de la date de déli- 25 


vrance des lettres patentes ou, lorsque les 
activités découlent d’ententes existant a la 
date de délivrance des lettres patentes, la 
date d’expiration des ententes; 


b) dans les cas visés a l’alinéa (1)b), dix 30 


ans; 
c) deux ans dans les autres cas. 


(3) Sous réserve du paragraphe (4), le 


gouverneur en conseil peut, par deécret, 
mission granted by order under subsection 45 accorder les prorogations qu’il estime néces- 35 
saires en ce qui a trait aux questions visées 
aux alinéas (1)b) ae). 
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exceptions 


Prorogation 
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Limitation 


Sale by 
company 


Sale agreement 


Consideration 


Draft 
agreement to 
Minister 


Shareholder 
approval 


Trust and Loan Companies 40 Extz. II 

(4) The Governor in Council shall not (4) Le gouverneur en conseil ne peut Réserve 
grant to a company any permission accorder d’autorisation qui serait encore 

(a) with respect to matters described in valable plus de dix ans: 

paragraph (1)(6) that purports to be effec- a) aprés la date d’obtention par la société 

tive more than ten years after the date of 5 de l’agrément de fonctionnement dans les 5 

the approval for the company to com- cas visés a lalinéa (1)5), 4 moins qu'il 

mence and carry on business unless the n’estime, sur la foi d’une déposition sous 

Governor in Council is satisfied on the serment d’un dirigeant de celle-ci, qu’il 

basis of evidence on oath provided by an sera juridiquement impossible a la société 

officer of the company that the company10_ de racheter les titres de créance encore en 10 

will not be able at law to redeem at the circulation a l’expiration de ce délai et qui 

end of the ten years the outstanding debt font objet de l’autorisation; 

obligations to which the permission relates; b) aprés la date de délivrance des lettres 

and patentes dans les cas visés aux alinéas 

(6) with respect to matters described in15 (1)d) ete). 15 

paragraphs (1)(d) and (e), that purports 

to be effective more than ten years after 

the date of issue of the letters patent. 

Transfer of Business Ventes d’éléments d’actif 
237. (1) A company may sell all or sub- 237. (1) La société peut vendre la totalité Vente par la 


stantially all of its assets to a financial insti- 20 ou la quasi-totalité de ses éléments d’actifa “*"“ 


tution incorporated by or under an Act of une institution financiére constituée en per- 
Parliament if the purchasing financial insti- sonne morale sous le régime d’une loi fédé- 
tution assumes all or substantially all of the rale a condition que celle-ci assume la tota- 20 
liabilities of the company. lité ou quasi-totalité des dettes de la société. 


Convention de 


(2) Les modalités de la vente des éléments 
vente 


d’actif doivent étre énoncées dans une con- 

vention d’achat et de vente (appelée au para- 

graphe (3), a l’article 238, aux paragraphes 25 

239(1) et (4) et a l'article 241 « convention 
30 de vente »). 


(3) Par dérogation aux autres dispositions 
de la présente loi, la contrepartie de la vente 
subsection (1) may be cash or fully paid des éléments d’actif peut étre versée en 30 
securities of the purchasing financial institu- numéraire ou en titres entiérement libérés de 
tion or in part cash and in part fully paid 35l’institution financiére acheteuse, ou 4a la fois 
securities of the purchasing financial institu- en numeéraire et en de tels titres ou encore de 
tion or such other consideration as is pro- toute autre maniére prévue dans la conven- 
vided for in the sale agreement. tion de vente. 35 


(2) An agreement of purchase and sale (in 25 
subsection (3), section 238, subsections 
239(1) and (4) and section 241 referred to as 
a “sale agreement’’) shall set out the terms 
of, and means of effecting, the sale of assets 
referred to in subsection (1). 


(3) Notwithstanding anything in this Act, 
the consideration for a sale referred to in 


Contrepartie 


Envoi du projet 
de convention 
au ministre 


238. A draft of a proposed sale agreement 238. Le projet de convention de vente doit 
shall be submitted to the Minister prior to40étre communiqué au ministre avant d’étre 
the sending of the proposed sale agreement soumis aux actionnaires de la société ven- 
to shareholders of the selling company under deuse conformément au paragraphe 239(1). 
subsection 239(1). 


239. (1) Le conseil d’administration de la 40 Approbation 
des actionnaires 


239. (1) The directors of a selling com- 
pany shall submit a proposed sale agreement 45 société vendeuse doit soumettre le projet de 
for approval to a meeting of the holders of convention de vente, pour approbation, a l’as- 
shares of the company and, subject to sub- _semblée des actionnaires et, sous réserve du 
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Right to vote 


Class vote 


Special 


resolution 


Abandoning 


sale 


Application to 
Minister 


Conditions 
precedent to 
application 


Sociétés de fiducie et de prét 


section (3), to the holders of each class or 
series of shares of the company. 


(2) Each share of a selling company car- 
ries the right to vote in respect of a sale 
referred to in subsection 237(1) whether or 
not the share otherwise carries the right to 
vote. 


(3) The holders of shares of a class or 
series of shares of a selling company are 
entitled to vote separately as a class or series 
in respect of a sale referred to in subsection 
237(1) only if the shares of the class or series 
are affected by the sale in a manner different 
from the shares of another class or series. 


(4) A sale agreement is approved when the 
shareholders, and the holders of each class or 
series of shares entitled to vote separately as 
a class or series pursuant to subsection (3), 
of the selling company have approved the 
sale by special resolution. 


240. Where a special resolution approving 
a sale under subsection 239(4) so states, the 
directors of a selling company may, subject 
to the rights of third parties, abandon the 


paragraphe (3), aux détenteurs d’actions de 
chaque catégorie ou série. 


(2) Chaque action de la société vendeuse, 
assortie ou non du droit de vote, emporte 


5 droit de vote quant a la vente visée au para- 


graphe 237(1). 


(3) Les détenteurs d’actions d’une catégo- 
rie ou d’une série ne sont habiles a voter 


10 séparément concernant la vente que si cel- 


le-ci a un effet particulier sur la catégorie ou 
série. 


(4) La convention de vente est effective- 
ment adoptée lorsque la vente est approuvée 
par résolution extraordinaire des actionnaires 
de la société vendeuse et des détenteurs d’ac- 
tions de chaque catégorie ou série de celle-ci 


20 habiles a voter séparément conformément au 


paragraphe (3). 


240. Sous réserve des droits des tiers, le 


121 


Droit de vote 


Vote par 
catégorie 


10 


Résolution 
extraordinaire 


15 


Annulation 


conseil d’administration de la société ven- 20 


deuse peut, aprés approbation de la vente par 
les actionnaires, y renoncer si ceux-ci l’y 


sale without further approval of the share- 25 autorisent expressément dans la résolution 


holders. 


241. (1) Subject to subsection (2), unless 
a sale agreement is abandoned in accordance 
with section 240, the selling company shall, 


extraordinaire visée au paragraphe 239(4). 


241. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 25 Demande au 


la société vendeuse doit, dans les trois mois 
suivant l’adoption prévue au paragraphe 


within three months after the approval of the 30 239(4), soumettre la convention de vente a 


sale agreement in accordance with subsection 


239(4), apply to the Minister for approval of 


the sale agreement. 


(2) No application for approval under sub- 
section (1) may be made unless 

(a) notice of intention to make such an 

application has been published at least 

once a week for a period of four consecu- 

tive weeks in the Canada Gazette and ina 


newspaper in general circulation at or near 40 


the place where the head office of the 
selling company is situated; 

(b) the application is supported by satis- 
factory evidence that the selling company 


has complied with the requirements of sec- 45 


tions 237 to 240 and this section; and 


l'approbation au ministre sauf en cas d’annu- 
lation prévue par l’article 240. 


(2) La demande d’approbation visée au 


35 paragraphe (1) ne peut étre présentée que si, 


a la fois : 
a) au moins une fois par semaine pendant 


ministre 


30 


Conditions 
préalables 


quatre semaines consécutives, un avis d’in- 35 


tention a été publi¢é dans la Gazette du 
Canada et dans un journal a grand tirage 
au lieu ou prés du lieu du siége de la 
société vendeuse; 


b) les auteurs de la demande peuvent 40 


démontrer de fagon satisfaisante que la 
société vendeuse s’est conformée aux exi- 
gences des articles 237 a 240 et du présent 
article; 
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Head office 
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Company 
records 


Trust and Loan Companies 


(c) where the selling company is a trust 
company pursuant to subsection 57(2), the 
application is supported by satisfactory 
evidence that the selling company has 
made such arrangements as may be neces- 5 
sary to transfer to another company that is 
a trust company pursuant to subsection 
57(2) money or other assets held in trust 
by the selling company, other than assets 
held in respect of guaranteed trust money. 10 


(3) A sale agreement has no force or effect 


c) dans le cas ot la société vendeuse est 
une société de fiducie au sens du paragra- 
phe 57(2), la demande est appuyeée par une 
preuve établissant de manieére satisfaisante 
que la société a conclu les ententes néces- 
saires pour effectuer le transfert, 4 une 
autre société de fiducie au sens du para- 
graphe 57(2), des fonds et autres éléments 
d’actif détenus en fiducie par elle, a l’ex- 
ception des éléments d’actif détenus a 
l’égard des fonds en fiducie garantie. 


(3) La convention de vente ne prend effet 


40 Eviz. II 


Agrément du 


ministre 


until it has been approved by the Minister. que si elle est agréée par le ministre. 


(4) Where an application has been made (4) Le ministre peut agréer la convention ‘Idem 


to the Minister in accordance with subsec- de vente si la demande lui en est faite confor- 15 
tions (1) and (2), the Minister may approve 15 mément aux paragraphes (1) et (2). 

the sale agreement to which the application 

relates. 


(5) Where a selling company is a trust (5) Dans le cas d’une société de fiducie au = Idem 


company pursuant to subsection 57(2), the sens du paragraphe 57(2), le ministre ne peut 
Minister shall not approve the sale agree- 20 agréer la convention de vente que s'il est 
ment until the Minister is satisfied that the | convaincu que la société a conclu des enten- 20 
selling company has made satisfactory — tes satisfaisantes pour assurer la protection 
arrangements for the protection of persons in des personnes pour lesquelles elle a agi en 
relation to whom the selling company was qualité de fiduciaire. 

acting in a fiduciary capacity. 25 


Corporate Records Livres et registres 


Head Office and Corporate Records Siége et livres 


242. (1) La société maintient en perma-  Siége 
nence un siége au Canada, au lieu indiqué 25 
dans son acte constitutif ou ses réglements 
administratifs. 


242. (1) A company shall at all times 
have a head office in the place within 
Canada specified in its incorporating instru- 
ment or by-laws. 


Changement 


3 
(2) The directors of a company may 30 diadrecse 


change the address of the head office within 
the place specified in the incorporating 
instrument or by-laws. 


(2) Le conseil d’administration peut chan- 
ger l’adresse du siége dans les limites du lieu 
indiqué dans l’acte constitutif ou les régle- 30 
ments administratifs. 


Avis de 


(3) A company shall send to the Superin- (3) La société envoie dans les quinze jours 
changement 


tendent, within fifteen days after any change 35 un avis du changement d’adresse au surinten- 
of address of its head office, a notice of the dant. 
change of address. 


243. (1) La société tient des livres ot 35 Livres 
figurent : 

a) lVacte constitutif, les réglements admi- 

nistratifs et leurs modifications; 

b) les procés-verbaux des assemblées et les 

résolutions des actionnaires; 


243. (1) A company shall prepare and 
maintain records containing 

(a) its incorporating instrument and the 40 

by-laws of the company and all amend- 

ments thereto; 

(b) minutes of meetings and resolutions of 

shareholders; 


40 


a o- 


za inp a ie # . a i esdqore 
to ty 


cingieney Inor 
ab limidhal ( 
epi Lo pentaiphesaa 8 DIiL 


jesidaiqrnto esavil 20h) Iw 
wil tannsinn eswil ab (A 
nee Tisenos now ob endiauda wb 
epee ab 39 dol, 
SaIGODA Joos ¥ ip enol! 
_ Mhivinos #52 Inuntsoq00 envil ab (2 
iniubd 

‘oh oblast = Woe <a fo exit wb (hy 
* o8 ead onw wre Inaily 
alls ania maps ai x06 Aitelys ziteMmens 
m0 "mssiben abioe of sup ienia ,io-tulys I> 
Jnsile ob teatidab 


i ab acitavilgge'| au0F (0) 
ee ; pee sats me Ctdinaaanes ub 
nq es 20 


al S1q: nl ob oe caine: 
' ‘nh 9b unsy 3 SMuMOO FIAYOT 
E Semitap rbalicnt ctcnaevaed enh. fo) stave 
eh mee “Vinal imsmeiaydl Instavsb 


o b = A 
md. em ab (4 
Rp ie f 


[ 
= - 7 — 


tiv ha 


: et ater Sain eg oh 


a ° 


ary 1 
te 


-— Sbtyatbote stow, bbs atAino:, 


nad a beaviupa anatiet Hg Worestiqe> (>) 
WVO+ nou 

sirvtentiehdid yne Yo ablusivvary (hb) 

_ pholiulimil bas ensiiibroo ,envthanylesd 
€ -weg insbneinineque sft yd borlzildetes 
(482 30 (8) 90. (£) CESS noitesediva oF tne 

of sideailqqs satis of omy mort sia 1nd? 10 
bite synagmios ort 

yd bormerg envitqooxs to evelusitwg (9) 
Of -o5e 0) theuewy [np of tomrvoeD sil) 


: pay Sil) OF amit mort s16 Sedt Of yo TE voll 

sy t wteqines od) 01 sid gcilqge 

[WA -eteq US anoiltoac dorvil - anuO (S) ni bedtvoeeb 2bw 21 2d3 of noii>be al (S) 
OL ab toait alsioe i) edget = baw opeqary Merle vnaqercs f, (1) animoedue 
: sind »ataupabs 2 | Smupuba ninininen 


RiNeoS1 Gnitnwe.s8 Sicwqwhs (9) 

“Isom WO saan aniniatncs abiooe1 (4) 
bre wuitooih edi to envlivtow, bas coil 
Awad soi timraee yor 

OS estiivirax vistawhiil of ynivaiss ebyaow (o) 
Dru -yitaqmes alt ty 

Ww tomoleus glows 20) .saiworte chose (hb) 
niga ied viish « no ,enanies of) 
snacpinos oil? aoowisd anoilosensy) oli lo 
Co snlwo sonaled ons bas zomrolu jel) bas 
jet) lo footyes) fi veumog sft yl w oO) 

Pa iripaies! +i) 


(S)(1) fqergeing lo asvoqnay st 164 (<) 
AS) datiasédue ba. 
DE -noo. sisieqios vhod & lo nese anit nt im) 
AA aici pba ynodmoo © un boun) 
bovinast abycos aclimia eobulsnl “ebrovwy 
“toe ybod slr yo banininigm od 97 wal yd 
*ounlinod ot enw Hi sieled of mcg 
2£ -lemé siqws ylod & 14 oeaa sil! ii (4) 
Yaag@e o ae besnitno> bos botamng 
velunié zabulon: “ebroser’ As/. airlt sohbet 
banisintum od w wel vd brluper ebrione 
OF tow 1 soled setoq wo “Ybod sei yd 
boa ibereneylant 
waeqinna jsA-yitttat « lo seen o/f) Hi (3) 
barivpey hp vilitaia esbulam ‘yer10907 
hae cmt cal boninteian sd o wel yd 
tial gaimoo. sd: swisd 
NOi2a8 


badges 2br0007 of l(t) bas 


265 nolo 
mw abad ado a2Me badd ot) to sqad od Merle 206 


ee —_e, ua te 10 yuqMos 
J) Ariat evotonrib os 


1201 


iweeis' & 
atreco 


iy a90rw" 
fisjimiaies We 
Slade 


ebm Ie eet 


1991 


Additional 
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Former-Act 
and continued 
companies 


Place of records 


Sociétés de fiducie et de prét 


(c) copies of all returns required by sec- 
tion 499; 

(d) particulars of any authorizations, 
designations, conditions and limitations 
established by the Superintendent pursu- 5 
ant to subsection 57(1), (3) or (4) or 58(1) 

or that are from time to time applicable to 
the company; and 

(e) particulars of exceptions granted by 
the Governor in Council pursuant to sec- 10 
tion 37 or 236 that are from time to time 
applicable to the company. 


(2) In addition to the records described in 
subsection (1), a company shall prepare and 
maintain adequate 

(a) corporate accounting records; 

(b) records containing minutes of meet- 

ings and resolutions of the directors and 

any committee thereof; 

(c) records relating to fiduciary activities 20 

of the company; and 

(d) records showing, for each customer of 

the company, on a daily basis, particulars 

of the transactions between the company 

and that customer and the balance owing 25 

to or by the company in respect of that 

customer. 


(3) For the purposes of paragraph (1)(d) 
and subsection (2), 

(a) in the case of a body corporate con- 30 

tinued as a company under this Act, 

“records” includes similar records required 

by law to be maintained by the body cor- 

porate before it was so continued; 


(b) in the case of a body corporate amal- 35 
gamated and continued as a company 
under this Act, “records” includes similar 
records required by law to be maintained 
by the body corporate before it was so 
amalgamated; and 

(c) in the case of a former-Act company, 
“records” includes similar records required 
by law to be maintained by the company 
before the coming into force of this 
section. 45 


40 


244. (1) The records described in section 
243 shall be kept at the head office of the 
company or at such other place in Canada as 
the directors think fit. 


graphe 
15 adéquate : 


de la société ou en tout lieu au Canada 
convenant au conseil. 
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c) un exemplaire des relevés exigés a l’ar- 
ticle 499; 

d) le détail des autorisations, désignations, 
restrictions et conditions vis¢es aux para- 
graphes 57(1), (3), (4) ou 58(1) qui lui 5 
sont applicables; 

e) le détail des dérogations dont elle béné- 
ficie au titre des articles 37 ou 236. 


(2) Outre les livres mentionnés au para- Autres livres 


(1); ‘la ssociété tient de facon 10 


a) des livres comptables; 

b) des livres contenant les procés-verbaux 
des réunions de son conseil d’administra- 
tion et de ses comités ainsi que les résolu- 15 
tions qui y sont adoptees; 
c) des livres concernant 
fiduciaires; 

d) des livres ou figurent, pour chaque 
client sur une base journaliére, les rensei- 20 
gnements relatifs aux opérations entre elle 

et celui-ci, ainsi que le solde créditeur ou 
débiteur du client. 


ses activités 


(3) Pour lapplication de l’alinéa (1)b) et _ Livre des 
du paragraphe (2), « livre » s’entend : DS eee 


a) dans le cas des personnes morales pro- antérieures 


rogées comme société en vertu de la pré- 
sente loi, des documents similaires qu’elles 
devaient légalement tenir avant leur 
prorogation; 30 
b) dans le cas des personnes morales 
fusionnées et prorogées comme société en 
vertu de la présente loi, des documents 
similaires qu’elles devaient légalement 
tenir avant leur fusion; 

c) dans le cas des sociétés antérieures, des 
documents similaires qu’elles devaient 
légalement tenir avant l’entrée en vigueur 
du présent article. 


35 


244. (1) Les livres sont conservés au siége 40 Lieude _ 
conservation 
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Notice of place (2) Where any of the records described in (2) Lorsque certains livres ne se trouvent Avis 
of records . : an ne A ; 
section 243 are not kept at the head office of pas au siége, la société envoie au surinten- 
a company, the company shall notify the dant un avis du lieu ou ils sont conservés. 
Superintendent of the place where the 
records are kept. 5 


Exception (3) Subsection (1) does not apply in (3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas Exception 
respect of records of a branch of the com- aux livres d’un bureau situé a ’étranger ou a 5 
pany outside Canada or in respect of custom- _ l’égard de ses clients. 
ers of such a branch. 


Inspection (4) The records described in section 243,10 (4) Les administrateurs doivent pouvoir — Consultation 
other than those described in paragraph  consulter 4 tout moment opportun les livres 
243(2)(d), shall at all reasonable times be  visés a l’article 243, a l’exception de ceux 


open to inspection by the directors. mentionnés a l’alinéa 243(2)d). 10 
Access to (5) Shareholders and creditors of a com- (5) Les actionnaires et les créanciers, ainsi Consultation 
ae pany and their personal representatives may 15 que leurs représentants personnels, peuvent 
examine the records referred to in subsection consulter les livres visés au paragraphe 
243(1) during the usual business hours of the 243(1) pendant les heures normales d’ouver- 
company, and may take extracts therefrom, ture des bureaux de la société et en repro- 15 
free of charge, or have copies made thereof duire gratuitement des extraits ou en obtenir 
on payment of a reasonable fee and, where 20des copies sur paiement de droits raisonna- 
the company is a distributing company bles; dans le cas d’une société ayant fait 
within the meaning of subsection 270(1), any appel au public au sens du _ paragraphe 
other person may, on payment of a reason- 270(1), cette faculté doit étre accordée a 20 
able fee, examine such records and take toute autre personne, sur paiement d’un droit 
extracts therefrom or copies thereof. 25 raisonnable. 
Copies of (6) Every shareholder of a company is (6) Les actionnaires peuvent sur demande — Exemplaires 
ak entitled, on request made not more frequent- _et sans frais, une fois par année civile, obte- 
ly than once in each calendar year, to  nir gratuitement un exemplaire des régle- 25 
receive, free of charge, one copy of the ments administratifs de la société. 
by-laws of the company. 30 
Shareholder 245. (1) A person who is entitled to a 245. (1) La personne qui a droit d’obtenir _Liste des 
lists 5 , , . Scie ‘ . i actionnaires 
basic list of shareholders of a company (in la liste principale des actionnaires (appelée 
this section referred to as the “applicant’’) «requérant» au présent article) peut deman- 
may request the company to furnish the der 4 la société de la lui fournir dans les dix 30 
applicant with a basic list within ten days 35 jours suivant la réception de la déclaration 
after receipt by the company of the affidavit sous serment visée au paragraphe (2); sur 
referred to in subsection (2) and, on payment paiement d’un droit raisonnable, la société 
of a reasonable fee by the applicant, the doit satisfaire 4 la demande. 
company shall comply with the request. 
Affidavit and (2) A request under subsection (1) must40 (2) La demande doit étre accompagnée 35 Teneur de la 
contents ; ,. : ae ’ , : , déclaration 
be accompanied by an affidavit containing d'une déclaration sous serment énongant : 
(a) the name and address of the applicant, a) les nom et adresse du requérant; 
(b) the name and address for service of b) les nom et adresse, aux fins de signifi- 
the entity, if the applicant is an entity, and cation, de l’entité éventuellement requé- 
(c) an undertaking that the basic list and45___rante;, 
any supplemental lists obtained pursuant c) engagement de mutiliser que confor- 
to subsections (5) and (6) will not be used mément 4a l’article 247 la liste principale 


except as permitted under section 247, des actionnaires et les listes supplétives 
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Entitlement 


Basic list 


Supplemental 
lists 


When 
supplemental 
lists to be 
furnished 


Sociétés de fiducie et de prét 


and, if the applicant is an entity, the affidavit 
shall be made by a director or an officer of 
the entity, or any person acting in a similar 
capacity. 


(3) Every shareholder or creditor of a 5 
company or the personal representative of a 
shareholder or creditor of a company is en- 
titled to a basic list of shareholders of the 
company, but, if the company is a distribu- 
ting company within the meaning of subsec- 
tion 270(1), any person is entitled to a basic 
list of shareholders of the company on 
request therefor. 


10 


(4) A basic list of shareholders of a com- 
pany consists of a list of shareholders that is 
made up to a date not more than ten days 
before the receipt of the affidavit referred to 
in subsection (2) and that sets out 

(a) the names of the shareholders of the 

company; 

(b) the number of shares owned by each 

shareholder; and 


(c) the address of each shareholder as 
shown in the records of the company. 


15 


20 


(5) A person requiring a company to25 
supply a basic list of shareholders may, if the 
person states in the accompanying affidavit 
that supplemental lists are required, request 
the company or its agent, on payment of a 
reasonable fee, to provide supplemental lists 30 
of shareholders setting out any changes from 
the basic list in the names and addresses of 
the shareholders and the number of shares 
owned by each shareholder for each business 
day following the date to which the basic list 35 
is made up. 


(6) A company or its agent shall provide a 
supplemental list of shareholders required 
under subsection (5) 


(a) within ten days following the date the 40 
basic list is provided, where the informa- 
tion relates to changes that took place 
prior to that date; and 

(b) within ten days following the day to 
which the supplemental list relates, where 45 
the information relates to changes that 


obtenues en vertu des paragraphes (5) et 
(6). 
Dans le cas ot le requérant est une entité, 
celle-ci fait établir la déclaration sous ser- 
ment par un de ses administrateurs ou diri- 5 
geants ou par une personne exergant des 
fonctions similaires. 


(3) Les actionnaires et les créanciers de la 
société, ainsi que leurs représentants person- 
nels, peuvent obtenir la liste principale des 10 
actionnaires; toutefois, lorsque la société fait 
appel au public au sens du paragraphe 
270(1), toute personne peut obtenir la liste. 


(4) La liste principale des actionnaires 
mise a jour au moins dix jours avant la 15 
réception de la déclaration sous serment 
énonce : 


a) les noms des actionnaires; 

b) le nombre d’actions détenues 
chaque actionnaire; 

c) Padresse de chaque actionnaire telle 
quelle figure dans les livres. 


par 


20 


(5) La personne qui affirme dans la décla- 
ration sous serment avoir besoin, outre la 
liste principale, de listes supplétives quoti- 25 
diennes indiquant les modifications apportées 
a la liste principale peut, sur paiement d’un 
droit raisonnable, en demander la remise a la 
societé ou a son mandataire. 


(6) La société ou son mandataire remet les 30 
listes suppletives : 

a) dans les dix jours suivant la remise de 

la liste principale, si les modifications sont 

antérieures a la date de la remise; 

b) sinon, dans les dix jours suivant la date 35 

indiquée dans la derniére liste supplétive. 
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Liste principale 


Listes 
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Remise des 
listes suppleti- 
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Trust and Loan Companies 


took place on or after the date the basic 
list was provided. 


246. A person requiring a company to 
supply a basic list or a supplemental list of 
shareholders may also require the company 5 
to include in that list the name and address 
of any known holder of an option or right to 
acquire shares of the company. 


247. A list of shareholders obtained under 


section 245 shall not be used by any person 10 vertu de l'article 245 ne peut étre utilisée que 


except in connection with 


(a) an effort to influence the voting of 
shareholders of the company; 


(6) an offer to acquire shares of the com- 
pany; or 

(c) any other matter relating to the affairs 
of the company. 


248. (1) A register or other record 
required or authorized by this Act to be 
prepared and maintained by a company 


(a) may be in a bound or loose-leaf form 
or in a photographic film form; or 

(b) may be entered or recorded by any 
system of mechanical or electronic data 
processing or any other information stor- 25 
age device that is capable of reproducing 
any required information in intelligible 
written form within a reasonable time. 


15 


(2) Registers and records maintained in 


Détenteurs 
d’options 


246. Il est possible de demander a la 
société de faire figurer sur la liste principale 
ou supplétive les nom et adresse des déten- 
teurs connus d’option ou de droits d’acquérir 
des actions de cette société. 5 


247. La liste des actionnaires obtenue en ee 
iste des 


actionnaires 
dans le cadre : 


a) soit de tentatives en vue d’influencer le 
vote des actionnaires de la société; 

b) soit de l’offre d’acquérir des actions de 
la société; 

c) soit de toute autre question concernant 
les affaires internes de la société. 


10 


Forme des 
registres 


248. (1) Les livres et registres exigés et 15 
autorisés par la présente loi peuvent étre 


20 tenus : 


a) soit dans une reliure, en feuillets mobi- 
les ou sous forme de film; 


b) soit a l’aide de tout procédé mécanique 20 
ou électronique de traitement des données 
ou de mise en mémoire de linformation 
susceptible de donner, dans un délai rai- 
sonnable, les renseignements demandeés 
sous une forme écrite compréhensible. 


23 


(2) La société peut changer la forme de ses Conversion 


one form may be converted to any other 30 livres et registres. 


form. 


(3) Notwithstanding section 251, a com- 
pany may destroy any register or other 
record referred to in subsection (1) at any 
time after the register or other record has 35 
been converted to another form. 


249. A company and its agents shall take 
reasonable precautions to 


(a) prevent loss or destruction of, 

(6) prevent falsification of entries in, 

(c) facilitate detection and correction of 

inaccuracies in, and 

(d) ensure that unauthorized persons do 

not have access to or use of information in 
the registers and records required or author- 45 
ized by this Act to be prepared and 
maintained. 


Destruction 


(3) Par dérogation a l’article 251, la 
société peut, lorsqu’elle change la forme de 
ses registres ou livres, détruire les précédents. 30 


249. La société et ses mandataires pren- _—_Précautions 


nent, a l’égard des registres et des autres 
livres exigés et autorisés par la présente loi, 


40 les mesures suffisantes pour : 


a) en empécher la perte ou la destruction; 35 
b) empécher la falsification des écritures; 


c) faciliter la découverte et la rectification 
des erreurs; 

d) faire en sorte qu’aucune personne non 
autorisée n’ait accés aux renseignements 40 
qui y sont contenus ou ne les utilise. 
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250. (1) Subject to subsection (3), a com- 
pany shall maintain and process in Canada 
any information or data relating to the 
preparation and maintenance of the records 
referred to in section 243 unless the Superin- 
tendent has, by order, and subject to such 
terms and conditions as the Superintendent 
considers appropriate, exempted the com- 
pany from the application of this section. 


(2) Subject to subsections (4) and (5), a 
company may maintain copies of the records 
referred to in subsection (1) outside Canada 
and may further process outside Canada any 
information or data relating to those copies. 


(3) Subsection (1) does not apply in 
respect of a branch of the company outside 
Canada or in respect of customers of such a 
branch. 


(4) Where a company, in accordance with 


250. (1) Sous réserve du paragraphe (3), 
la société doit conserver et traiter au Canada 
tous les renseignements ou données se rap- 
portant a la tenue et a la conservation de ses 


5 livres, sauf si le surintendant a, par ordon- 


nance, aux conditions et selon les modalités 
qu’il estime indiquées, exempté la société de 
application du présent article. 


(2) Sous réserve des paragraphes (4) et 
(5), la société peut en conserver des exem- 
plaires a l’étranger et y traiter les renseigne- 
ments et les données afférents. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique ni aux 


livres ni aux clients des bureaux d’une société 


situés a l’étranger. 


(4) Le cas visé au paragraphe (2) échéant, 


subsection (2), maintains outside Canada 20la société en informe le surintendant et lui 


copies of any records referred to in subsec- 
tion (1) or further processes information or 
data relating to those copies outside Canada, 
the company shall so inform the Superin- 


fournit une liste des exemplaires conservés a 
l’étranger et une description du traitement a 


127 


Lieu de 
conservation et 
traitement des 
données 


Copies 


10 


Exception 


he: 


Renseigne- 
ments a fournir 
au surintendant 


l’étranger des renseignements et des données 20 


s’y rapportant, ainsi que les autres renseigne- 


tendent and provide the Superintendent with 25 ments que le surintendant peut exiger. 


a list of those copies maintained outside 
Canada and a description of the further 
processing of information or data relating to 
those copies outside Canada and such other 
information as the Superintendent 
require from time to time. 


(5) If the Superintendent is at any time of 


the opinion that the maintenance outside 


may 30 


(5) S’il estime que la conservation 4a 


l’étranger des exemplaires ou que le fait de 


Traitement des 
renseignements 


au Canada 

Canada of any copies referred to in subsec- _traiter a |’étranger les renseignements et don- 25 
tion (4), or the further processing of infor- 35 nées s’y rapportant, constitue un obstacle a 
mation or data relating to any such copies _l’exécution de ses fonctions ou s'il est avisé 
outside Canada, is incompatible with the ful- que cela n’est pas, selon le ministre, dans 
filment of the Superintendent’s responsibili- _’intérét national, le surintendant ordonne a 
ties under this Act or the Superintendent is la société d’y procéder au Canada. 30 
advised by the Minister that, in the opinion 40 
of the Minister, such maintenance or further 
processing is not in the national interest, the 
Superintendent shall direct the company to 
maintain those copies, or to further process 
information or data relating to those copies, 45 
in Canada. 

(6) A company shall forthwith comply (6) La société doit sans délai exécuter Obligation de 


se conformer 


with any direction issued under subsection  l’ordre visé au paragraphe (5S). 
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(7) The Superintendent shall issue guide- (7) Le surintendant doit donner des direc- _ Directives 
lines respecting the circumstances under tives sur les circonstances qui peuvent justi- 
which an exemption referred to in subsection __ fier l’exemption visée au paragraphe (1). 
(1) may be available. 


251. (1) A company shall retain 5, 251.() Lassocieténest stenue, de, conser- core 
(a) the records of the company referred to Ver: S registres 

in subsection 243(1); a) les livres visés au paragraphe 243(1); 

(b) any record of the company referred to b) les livres visés aux alinéas 243(2)a) et 

in paragraph 243(2)(a) or (6); and b); 

(c) the central securities register referred 10 c) le registre central des valeurs mobilie- 

to in subsection 253(1). res visé au paragraphe 253(1). 10 

(2) A company shall retain all signature (2) La société doit également conserver pee 


cards and signing authorities or copies there- _ toutes les cartes et délégations de signature 
of relating to any deposit or instrument in afférentes aux dépdts ou effets a l’égard des- 
respect of which the company has paid an 15 quels elle a versé des sommes a la Banque du 
amount to the Bank of Canada pursuant to Canada en application de l'article 424, ou 15 
section 424 until the Bank of Canada notifies leurs copies, jusqu’a ce que la Banque du 
the company that they need no longer be Canada |’avise qu’elle ne sont plus requises. 
retained. 


(3) Copies of the signature cards and sign- 20 (3) Les copies visées au paragraphe (2) — Preuve 
ing authorities referred to in subsection (2) peuvent étre conservées en la forme prévue 
may be kept in any manner or form referred aux alinéas 248(1)a) et b) et celles-ci et les 20 
to in paragraphs 248(1)(a) and (b) and any —imprimés qui en sont tirés sont admissibles 
such copies, or prints therefrom, are admis- _ en preuve et ont la méme force probante que 
sible in evidence in the same manner and to 25 les originaux en l’occurence. 
the same extent as the original signature 
cards and signing authorities. 


(4) Nothing in this section affects the (4) Le présent article ne fait pas obstacle A Obligation 
operation of any statute of limitation or pre- _l’application des dispositions relatives aux 23 
scription or relieves the company from any 30délais et 4 la prescription ni ne libere la 
obligation to the Bank of Canada in respect société de son obligation envers la Banque du 
of any deposit or instrument in respect of Canada a l’égard des dépéts et effets visés 
which section 424 applies. par l’article 424. 


252. The Governor in Council may make 252. Le gouverneur en conseil peut pren- 30 Réeglements 
regulations respecting the records, papers35dre des réglements concernant la durée de 
and documents to be retained by a company conservation et la nature des livres, registres 
and the length of time those records, papers ou autres documents a conserver par la 


and documents are to be retained. société. 
Securities Registers Registres des valeurs mobiliéres 
253. (1) A company shall maintain a cen- 253. (1) La société tient un registre cen- 35 Registre central 


Ea : 2 cC r aAOR 0 = des vale 
tral securities register in which it shall record 40 tral des valeurs mobiliéres, au sens de l’arti- mre ere 


the securities, within the meaning of section cle 84, qu’elle a émises a titre nominatif, 

84, issued by it in registered form, showing in _ indiquant pour chaque catégorie ou série : 

respect of each class or series of securities a) les noms, par ordre alphabétique, et la 
(a) the names, alphabetically arranged, derniére adresse connue de leurs déten- 40 
and latest known addresses of the persons45 __ teurs et de leurs prédécesseurs; 
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Former-Act 
and continued 
companies 


Application of 
certain 
provisions 


Branch 
registers 


Agents 


Location of 
central 
securities 
register 


Location of 
branch 
securities 
register 


Effect of 
registration 


Particulars in 
branch register 


Particulars in 
central register 


Sociétés de fiducie et de prét 


who are security holders, and the names 
and latest known addresses of the persons 
who have been security holders; 


(6) the number of securities held by each 
security holder; and 

(c) the date and particulars of the issue 
and transfer of each security. 


(2) For the purposes of subsection (1), 
“central securities register” includes similar 


registers required by law to be maintained by 10 mobiliéres _ les 


a former-Act company or by a body corpo- 
rate continued, or amalgamated and con- 
tinued, as a company under this Act before 
the continuance, amalgamation or coming 


b) le nombre des valeurs détenues par 
chacun des détenteurs; 

c) la date et les conditions de |’émission et 
du transfert de chaque valeur. 
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(2) Pour lapplication du paragraphe (1), 5 Assimilation 


sont assimilés au registre central des valeurs 
registres similaires que 
devaient légalement tenir les sociétés anté- 
rieures et les personnes morales prorogées, ou 


fusionnées et prorogées, comme sociétés sous 10 


le régime de la présente loi avant leur proro- 


into force of this section, as the case may be. 15 gation ou fusion ou l’entrée en vigueur du 


(3) Subsection 244(5) and sections 248 to 
250 apply, with such modifications as the 
circumstances require, in respect of a central 
securities register. 


présent article, selon le cas. 


(3) Le paragraphe 244(S) et les articles 


248 a 250 s’appliquent, compte tenu des 15 


adaptations nécessaires, au registre central 
des valeurs mobiliéres. 


254. A company may establish as many20 254. La société peut créer autant de regis- 


branch securities registers as it considers 
necessary. 


255. A company may appoint an agent to 
maintain its central securities register and 
each of its branch securities registers. 


256. (1) The central securities register of 
a company shall be maintained by the com- 
pany at its head office or at any other place 
in Canada designated by the directors of the 
company. 


(2) A branch securities register of a com- 
pany may be kept at any place in or outside 
Canada designated by the directors of the 
company. 


tres locaux qu’elle estime nécessaire. 


Application de 
certaines 
dispositions 


Registres 
locaux 


255. La société peut charger un manda- 20 Mandataires 


taire de tenir le registre central des valeurs 


25 mobiliéres et chacun des registres locaux. 


256. (1) La société tient le registre central 
des valeurs mobiliéres a son siége ou en tout 


autre lieu au Canada fixé par le conseil 25 


d’administration. 


(2) Le conseil d’administration fixe égale- 
ment le lieu, au Canada ou a l’étranger, ou 
les registres locaux peuvent étre tenus. 


Lieu de 
conservation 


Idem 


257. Registration of the issue or transfer35 257. Toute mention de l’émission ou du 30 Effet de 


of a security in the central securities register 
or in a branch securities register is complete 
and valid registration for all purposes. 


258. (1) A branch securities register shall 


only contain particulars of the securities 4Oles registres locaux ne concernent que les 35 


issued or transferred at the branch for which 
that register is established. 


(2) Particulars of each issue or transfer of 
a security registered in a branch securities 


register of a company shall also be kept in45un registre local sont également portées au 40 


transfert d’une valeur mobiliére sur l’un des 
registres en constitue un enregistrement com- 
plet et valide. 


258. (1) Les conditions mentionnées dans 


valeurs mobiliéres émises ou transférées au 
bureau concerné. 


(2) Les conditions des émissions ou trans- 
ferts de valeurs mobiliéres mentionnées dans 


registre central. 


lenregistrement 


Conditions 


Idem 
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Destruction of 
certificates 


Publication of 
name 


Corporate seal 


Definitions 


“registrant” 
« courtier 
agréé » 


“solicit” or 
“solicitation” 
« sollicitation » 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. Il 
the central securities register of the com- 
pany. 


259. A company, its agent or a trustee Destruction des 


259. La société, ses mandataires, ou le 


within the meaning of section 299 is not fiduciaire, au sens de l’article 299, ne sont cefihice ts 
required to produce 5 pas tenus de produire : 

(a) a cancelled security certificate in reg- a) plus de six ans aprés leur annulation, 

istered form or an instrument referred to les certificats de valeurs mobiliéres nomi- 5 

in subsection 72(1) that is cancelled or a natives, les titres visés au paragraphe 

like cancelled instrument in registered 72(1) ou les titres nominatifs semblables; 

form after six years from the date of its10 4) aprés leur annulation, les certificats de 

cancellation; valeurs mobiliéres au porteur, les titres 

(b) a cancelled security certificate in visés au paragraphe 72(1) ou les titres au 10 

bearer form or an instrument referred to in porteur semblables; 

subsection 72(1) that is cancelled or a like c) aprés l’expiration de leur délai de vali- 

cancelled instrument in bearer form after15  qité, les titres visés au paragraphe 72(1) 

the date of its cancellation; or ou les titres semblables quelle que soit leur 

(c) an instrument referred to in subsection forme. 13 

72(1) or a like instrument, irrespective of 

its form, after the date of its expiration. 

Corporate Name and Seal Dénomination sociale et sceau 

260. A company shall set out its name in20 260. Le nom de la société doit figurer — Publicité de la 
legible characters in all contracts, invoices, lisiblement sur tous les contrats, factures,  “ozom'naven 
negotiable instruments and other documents — effets négociables et autres documents, éta- 
evidencing rights or obligations with respect _blis par elle ou en son nom, qui constatent 
to other parties that are issued or made by or _ des droits ou obligations a l’égard des tiers. 20 
on behalf of the company. 2S 

261. An instrument or agreement execu- 261. L’absence du sceau de la société sur — Sceau 


tout document signé en son nom par lun de 
ses administrateurs, dirigeants ou mandatai- 
res ne le rend pas nul. 


ted on behalf of a company by a director, an 
officer or an agent of the company is not 
invalid merely because a corporate seal is not 
affixed thereto. 30 


Proxies Procurations 


262. Les définitions qui suivent s’appli- 25 Définitions 
quent au présent article et aux articles 263 a 
269. 


262. In this section and sections 263 to 
269, 


“registrant” means a securities broker or 


dealer required to be registered to trade or «courtier agréé » Courtier de valeurs mobi- — «courtier 
5 ae aa a . , ° agréé » 
deal in securities under the laws of any35_ liéres tenu d’étre enregistré pour faire le eran 


commerce des valeurs mobiliéres sous le 30 
régime de toute loi applicable. 


jurisdiction; 
‘‘solicit” or “‘solicitation” includes 
« sollicitation » 
“solicit” ou 
“solicitation” 


« sollicitation » Sont assimilés a la sollicita- 


(a) a request for a proxy, whether or : 
tion : 


not accompanied by or included in a 
form of proxy, 


40 


a) la demande de procuration assortie 


(b) a request to execute or not to exe- ou non d’un formulaire de procuration; 35 


cute a form of proxy or to revoke a 
proxy, 


b) la demande de signature ou de non- 
signature du formulaire de procuration 
ou de révocation de procuration; 
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“solicitation by 
or on behalf of 
the manage- 
ment of a 
company” 

« sollicitation 
effectuée par la 
direction... » 


Appointing 
proxyholder 


Execution of 
proxy 


Limit on 
authority 


Sociétés de fiducie et de prét 


(c) the sending of a form of proxy or 
other communication to a shareholder 
under circumstances reasonably cal- 
culated to result in the procurement, 


c) Venvoi dun formulaire de procura- 
tion ou de toute communication aux 
actionnaires, concerté en vue de |’obten- 
tion, du refus ou de la révocation d’une 
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withholding or revocation of a proxy, 5 procuration; 5 
and d) Venvoi d’un formulaire de procura- 
(d) the sending of a form of proxy to a tion aux actionnaires conformément a 
shareholder under section 265, article 265. 
but does not include Ne constituent pas une sollicitation : 

(e) the sending of a form of proxy in 10 e) lenvoi d’un formulaire de procura- 10 
response to an unsolicited request made tion en réponse a la demande spontaneé- 
by or on behalf of a shareholder, ment faite par un actionnaire ou pour 
(f) the performance of administrative son compte; 

acts or professional services on behalf of jf) Vaccomplissement d’actes d’adminis- 

a person soliciting a proxy, KS tration ou de services professionnels 15 


pour le compte d’une personne sollici- 


(g) the sending by a registrant of the ; 
tant une procuration; 


documents referred to in section 268, or 
g) ’envoi par un courtier agréé des 


(h) a solicitation by a person in respect baer tie 
documents visés a l’article 268; 


of shares of which that person is the 
beneficial owner; 


20 h) la sollicitation faite par une personne 20 
pour des actions dont elle est le véritable 
propriétaire. 
« sollicitation effectuée par la direction d’une t 
We sos : effectuée par la 
société ou pour son compte» Sollicitation — direction d’une 
faite par toute personne, a la suite d’une 25 société ou pour 
. é ai : ’ son compte » 
résolution ou d instructions ou avec Lap- "“coneitation by 
probation du conseil d’administration ou or...” 


d’un comité de celui-ci. 


“solicitation by or on behalf of the manage- 
ment of a company” means a solicitation 
by any person pursuant to a resolution or 
instructions of, or with the acquiescence 
of, the directors or a committee of the 25 
directors of the company. 


« sollicitation 


263. (1) L’actionnaire habile a voter lors Nomination 
d’un fondé de 


a meeting of shareholders may, by executing d’une assemblée peut, en remplissant un for- 30 pouvoir 
a form of proxy, appoint a proxyholder or mulaire de procuration, nommer, parmi des 

one or more alternate proxyholders, who are 30 personnes qui peuvent ne pas étre actionnai- 

not required to be shareholders, to attend res, un fondé de pouvoir, ainsi que plusieurs 

and act at the meeting in the manner and to — suppléants, aux fins d’assister a l’assemblée 

the extent authorized by the proxy and with et d’y agir dans les limites prévues a la 35 

the authority conferred by the proxy. procuration. 


263. (1) A shareholder entitled to vote at 


Signature du 
formulaire de 
procuration 


(2) Le formulaire de procuration doit étre 
rempli et signé par l’actionnaire ou son man- 
dataire autorisé par écrit a cet effet. 


(2) A form of proxy shall be executed by a 35 
shareholder or by a shareholder’s attorney 
authorized in writing to do so. 


(3) No appointment of a proxyholder pro- (3) La nomination du fondé de pouvoir ne 40 Limitation 

vides authority for the proxyholder to act in Jl autorise pas a participer a la nomination 

respect of the appointment of an auditor or 40 d’un vérificateur ni a l’élection d'un adminis- 

the election of a director unless a nominee trateur sauf dans le cas ou un candidat 

proposed in good faith for the appointment — sérieux a ces postes est proposé dans le for- 

or election is named in the form of proxy, a mulaire de procuration ou dans une circu- 45 
management proxy circular, a dissident’s laire ¢manant de la direction ou d’un oppo- 

proxy circular or a proposal under subsection45sant ou dans une proposition visée au 

146(1). paragraphe 146(1). 
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Required 
information 


Validity of 
proxy 


Revocation of 
proxy 


Deposit of 
proxies 


Mandatory 
solicitation 


Exception 


Trust and Loan Companies 


(4) A form of proxy must indicate, in bold 
face type, that the shareholder by whom or 
on whose behalf it is executed may appoint a 
proxyholder, other than a person designated 
in the form of proxy, to attend and act onthe 5 
shareholder’s behalf at the meeting to which 
the proxy relates, and must contain instruc- 
tions as to the manner in which the share- 
holder may do so. 

(5) A proxy is valid only at the meeting in 10 
respect of which it is given or any adjourn- 
ment thereof. 


(6) A shareholder may revoke a proxy 

(a) by depositing an instrument in writing 
executed by the shareholder or by the 15 
shareholder’s attorney authorized in writ- 
ing to do so 


(i) at the head office of the company at 
any time up to and including the last 
business day preceding the day of the 20 
meeting, or an adjournment thereof, at 
which the proxy is to be used, or 


(ii) with the chairman of the meeting 
on the day of the meeting or an adjourn- 
ment thereof; or 


(6) in any other manner permitted by law. 


Ze 


264. The directors may specify in a notice 
calling a meeting of shareholders a time not 
exceeding forty-eight hours, excluding Satur- 
days and holidays, preceding the meeting or 30 
an adjournment thereof before which time 
executed forms of proxy to be used at the 
meeting must be deposited with the company 
or its transfer agent. 


265. (1) Subject to subsection 143(2) and 35 
subsection (2), the management of a com- 
pany shall, concurrently with giving notice of 
a meeting of shareholders, send a form of 
proxy in prescribed form to each shareholder 
entitled to receive notice of the meeting. 


(2) Where a company has fewer than fif- 
teen shareholders, two or more joint holders 
being counted as one shareholder, the man- 
agement of the company is not required to 
send a form of proxy under subsection (1). 


45 


40 


40 Eviz. Il 


Renseigne- 


(4) Le formulaire de procuration doit pré- gn 
ments a inclure 


ciser, en caractére gras, que l’actionnaire par 
lequel ou pour le compte duquel il est signé 
peut nommer un fondé de pouvoir autre que 
celui qui est désigné dans le formulaire pour 5 
assister et agir en son nom 4a I’assemblée 
visée par la procuration; il doit en outre 
préciser la fagon dont cela se fait. 


Validité de la 


(5) La procuration est valable pour l’as- 
0 procuration 


semblée visée et en cas d’ajournement del 
cette assemblée. 


Révocation de 


(6) L’actionnaire peut révoquer la procu- ; 
la procuration 


ration : 
a) en déposant un écrit signé par lui ou 
par son mandataire autorisé par écrit 4 cet 15 
eifets 
(i) soit au siége de la société au plus 
tard le dernier jour ouvrable précédant 
l’'assemblée en cause ou la date de 
reprise en cas d’ajournement, 


20 
(ii) soit auprés du président de l’assem- 
blée a la date de son ouverture ou de sa 
reprise en cas d’ajournement; 


b) de toute autre maniére autorisée par la 
loi. Pops 
264. Le conseil d’administration peut,  Dépotdes 


ners Z : rocurations 
dans l’avis de convocation d’une assemblée, 


préciser une date limite, qui ne peut étre 
antérieure de plus de quarante-huit heures, 
non compris les samedis et les jours fériés, 4 30 
la date d’ouverture de l’assemblée ou de sa 
reprise en cas d’ajournement, pour la remise 
des procurations a la société ou a son agent 
de transfert. 


265. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 35 Sollicitation 
et 143(2), la direction de la société joint a PNB" 
l’avis de ’assemblée, un formulaire de procu- 
ration en la forme réglementaire. 


(2) La direction de toute société de moins _—_ Exception 


de quinze actionnaires, les codétenteurs 40 
d'une action étant comptés comme un seul 
actionnaire, n’est pas tenue d’envoyer le for- 
mulaire de procuration. 
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266. (1) A person shall not solicit proxies 266. (1) Les procurations ne peuvent étre —Sollicitation de 
unless sollicitées qu’a l’aide de circulaires envoyées 9 P*°U*t0P 

(a) in the case of solicitation by or on en la forme réglementaire : 

behalf of the management of a company, a a) sous forme d’annexe ou de document 

management proxy circular in prescribed 5 distinct de l’avis de l’assemblée, en cas de 5 

form, either as an appendix to or as a sollicitation effectuée par la direction ou 

separate document accompanying the pour son compte; 

notice of the meeting, or b) dans les autres cas, par toute personne 

(5) in the case of any other solicitation, a en désaccord qui doit y mentionner |’objet 

dissident’s proxy circular in prescribed10 de la sollicitation. 10 

form stating the purposes of the solicita- Les circulaires sont adressées au vérificateur, 

tion aux actionnaires intéressés et, en cas d’appli- 


is sent to the auditor of the company, toeach cation de I’alinéa 5), a la société. 
shareholder whose proxy is solicited and, if 
paragraph (bd) applies, to the company. 15 


(2) A person who sends a management (2) La personne qui envoie une circulaire eis 
proxy circular or dissident’s proxy circular de sollicitation, soit par la direction, soit par 15°™""""""™ 
shall concurrently file with the Superintend- —_un opposant, doit en méme temps adresser au 


ent surintendant : 
(a) in the case of a management proxy20 a) dans le premier cas, un exemplaire de 
circular, a copy thereof together with a la circulaire, accompagné du formulaire de 
copy of the notice of meeting, form of procuration, de l’avis de l’assemblée et de 20 
proxy and any other documents for use in tout autre document utile a l’assemblée; 
connection with the meeting; and b) dans le second cas, un exemplaire de la 
(b) in the case of a dissident’s proxy circu-25  circulaire, accompagné du formulaire de 
lar, a copy thereof together with a copy of procuration et de tout autre document 
the form of proxy and any other docu- utile a l’assemblée. 25 
ments for use in connection with the 
meeting. 


(3) On the application of an interested30 (3) Le surintendant peut, selon les modali- _ Dispense par le 
person, the Superintendent may, on such  tés qu'il estime utiles, dispenser, méme  ‘“™™°"d2"" 
terms as the Superintendent thinks fit, rétroactivement, toute personne intéressée 
exempt the interested person from any of the qui en fait la demande, des conditions impo- 
requirements of subsection (1) and section _ sées par le paragraphe (1) et l’article 265. 30 
265, and the exemption may be given35 
retroactive effect. 


(4) The Superintendent shall set out in a (4) Le surintendant expose dans un pério- Pidieage des 
periodical available to the public the particu- dique accessible au pubic les motifs et les eters 
lars of exemptions granted under subsection détails des dispenses accordées en vertu du 
(3) together with the reasons therefor. 40 paragraphe (3). 

267. (1) A person who solicits a proxy and 267. (1) La personne nommée fondé de 35 Sat, 

ass e 


is appointed proxyholder shall attend in pouvoir aprés avoir sollicité une procuration 
person or cause an alternate proxyholder to doit assister personnellement a l’assemblée 
attend the meeting in respect of which the  visée, ou s’y faire représenter par son sup- 
proxy is valid, and the proxyholder or alter- 45 pléant, et se conformer aux instructions de 
nate proxyholder shall comply with the direc- _l’actionnaire qui l’a nommée. 40 
tions of the shareholder who executed the 

form of proxy. 
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Rights of 
proxyholder 


Idem 


Duty of 
registrant 


Where 
registrant not to 
vote shares 


Trust and Loan Companies 


(2) A proxyholder or an alternate prox- 
yholder has the same rights as the appointing 
shareholder to speak at a meeting of share- 
holders in respect of any matter, to vote by 
way of ballot at the meeting and, except 5 
where a proxyholder or an alternate proxy- 
holder has conflicting instructions from more 
than one shareholder, to vote at such a meet- 
ing in respect of any matter by way of a show 


of hands. 10 


(3) Notwithstanding subsections (1) and 
(2), where the chairman of a meeting of 
shareholders declares to the meeting that, if 
a ballot is conducted, the total number of 
votes attached to shares represented at the 15 
meeting by proxy required to be voted 
against what, to the knowledge of the chair- 
man, will be the decision of the meeting in 
relation to any matter or group of matters is 
less than 5 per cent of all the votes that 20 
might be cast at the meeting on the ballot, 
then, unless a shareholder or proxyholder 
demands a ballot, 


(a) the chairman may conduct the vote in 
respect of that matter or group of matters 25 
by way of a show of hands; and 


(6) a proxyholder or alternate proxyhold- 
er may vote in respect of that matter or 
group of matters by way of a show of 
hands. 30 
268. (1) Shares of a company that are 
registered in the name of a registrant or 
registrant’s nominee and that are not benefi- 
cially owned by the registrant shall not be 
voted unless the registrant forthwith after 35 
receipt thereof sends to the beneficial owner 
(a) a copy of the notice of the meeting, 
annual statement, management proxy cir- 
cular, dissident’s proxy circular and any 
other documents, other than the form of 40 
proxy, that were sent to shareholders by or 
on behalf of any person for use in connec- 
tion with the meeting; and 
(6) a written request for voting instruc- 
tions, except when the registrant has 45 
already received written voting instruc- 
tions from the beneficial owner. 


(2) Au cours d’une assemblée, le fondé de 
pouvoir ou son suppléant a, en ce qui con- 
cerne la participation aux délibérations et le 
vote par voie de scrutin, les mémes droits que 
l’actionnaire qui l’a nommé; cependant, sila 5 
recu des instructions contradictoires de ses 
mandants, il ne peut prendre part a un vote a 
main levée. 


de pouvoir 


(3) Par dérogation aux paragraphes (1) et ‘Idem 
(2), lorsque le président d’une assemblée 
déclare qu’en cas de scrutin, le total des voix 
attachées aux actions représentées par des 
fondés de pouvoir ayant instruction de voter 
contre la décision qui, a sa connaissance, sera 
prise par l’assemblée sur une question ou un 
groupe de questions sera inférieur a cing 
pour cent des voix qui peuvent étre exprimées 
au cours de ce scrutin, et sauf si un action- 
naire ou un fondé de pouvoir exige la tenue 
dun scrutin : 


a) le vote peut avoir lieu a main levée; 


b) les fondés de pouvoir et les suppléants 
peuvent y participer. 


iS 


20 


268. (1) Le courtier agréé, qui n’est pas le —Devoir du 
veritable propriétaire des actions inscrites 425 
son nom, ou a celui d’une personne désignée 
par lui, ne peut exercer les droits de vote 
dont elles sont assorties que sur envoi au 
veritable propriétaire, dés leur réception : 
a) d’un exemplaire de l’avis de l’assem- 30 
blée, du rapport annuel, des circulaires de 
procuration émanant de la direction ou 
d'un opposant et de tous autres documents, 
a exception du formulaire de procuration, 
envoyés par toute personne ou pour son 35 
compte, aux actionnaires aux fins de 
Vassemblée; 
b) dune demande écrite d’instructions de 
vote sil n’en a pas déja recu du véritable 
propriétaire. 


40 


40 Ev1z. II 


Droits du fondé 


courtier agréé 


(2) A registrant shall not vote or appoint a 
proxyholder to vote shares of a company 


(2) Le courtier agréé, qui n’est pas le 
veritable propriétaire des actions d’une 


Propriétaire 
inconnu 
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Copies 


Instructions to 
registrant 


Beneficial 
owner as 
proxyholder 


Default of 
registrant: 
effect 


Right of 
registrant 
limited 


Restraining 
order 


Sociétés de fiducie et de prét 


société inscrites 4 son nom, ou 4 celui d’une 
personne désignée par lui, ne peut exercer les 
droits de vote dont elles sont assorties, ni 
nommer un fondé de pouvoir, que s’il a recu 

Sdu véritable propriétaire des instructions 
relatives au vote. 


registered in the registrant’s name or in the 
name of the registrant’s nominee that the 
registrant does not beneficially own unless 
the registrant receives voting instructions 
from the beneficial owner. 


(3) La personne qui fait ou fait faire une 
sollicitation doit sans délai et a ses propres 
registrant, forthwith provide the registrant, frais fournir au courtier agréé, sur demande 
at that person’s expense, with the necessary de celui-ci, le nombre nécessaire d’exemplai- 
number of copies of the documents referred 10 res des documents visés a l’alinéa (1)a). 
to in paragraph (1)(a). 


(3) A person by or on behalf of whom a 
solicitation is made shall, at the request of a 


(4) Les droits de vote doivent étre exercés 
proxyholder to vote any shares referred toin par le courtier agréé ou le fondé de pouvoir 
subsection (1) in accordance with any writ- qu’il nomme 4 cette fin selon les instructions 
ten voting instructions received from the 15 écrites du véritable propriétaire. 

beneficial owner. 


(4) A registrant shall vote or appoint a 


(5) Sur demande du véritable propriétaire, 
le courtier agréé choisit comme fondé de 
pouvoir, le propriétaire ou la personne qu’il 

20 désigne. 


(S) If requested by a beneficial owner, a 
registrant shall appoint the beneficial owner 
or a nominee of the beneficial owner as 
proxyholder. 


(6) The failure of a registrant to comply 
with any of subsections (1) to (5) does not 
render void any meeting of shareholders or 
any action taken at the meeting. 


phes (1) a (5) par le courtier agréé n’annule 
ni l’'assemblée ni les mesures prises lors de 
celle-ci. 


(7) Nothing in this Part gives a registrant 25 
the right to vote shares that the registrant is 
otherwise prohibited from voting. 


(7) La présente partie ne confére nulle- 


lui sont par ailleurs refusés. 


269. (1) If a form of proxy, management 269. (1) En cas de faux renseignements 
proxy circular or dissident’s proxy circular sur un fait important — ou d’omission d’un 
contains an untrue statement of a material 30 tel fait dont la divulgation était requise ou 
fact or omits to state a material fact required 
therein or necessary to make a statement 
contained therein not misleading in the light dans un formulaire de procuration ou dans 
of the circumstances in which it was made, une circulaire émanant de la direction ou 
an interested person or the Superintendent 35 d’un opposant, le tribunal peut, 4 la demande 
may apply to a court and the court may 
make any order it thinks fit including, with- 
out limiting the generality of the foregoing, 

(a) an order restraining the solicitation or 

the holding of the meeting, or restraining 40 

any person from implementing or acting 

on any resolution passed at the meeting, to 
which the form of proxy, management 
proxy circular or dissident’s proxy circular 

relates; 45 

(b) an order requiring correction of any 

form of proxy or proxy circular and a 

further solicitation; and 


soit trompeuse eu égard aux circonstances — 


par ordonnance toute mesure qu’il juge utile, 
notamment pour : 


a) interdire la sollicitation ou la tenue de 
l’'assemblée ou empécher qui que ce soit de 


lassemblée en cause; 


b) exiger la correction des documents en 
cause et prévoir une nouvelle sollicitation; 


c) ajourner l’assemblée. 


ment au courtier agréé les droits de vote qui 25 


nécessaire pour éviter que la déclaration ne 30 


de tout intéressé ou du surintendant, prendre 35 


donner suite aux résolutions adoptées 440 
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Exemplaires 


Instructions au 
courtier agréé 


Véritable 
propriétaire 
nommeé fondé 
de pouvoir 


(6) L’inobservation de l'un des paragra- 20 Validité 


Limitation 


Ordonnance 
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Notice of 
application 


Definitions 


“affiliate” 
« groupe » 


“business 
combination” 

« regroupement 
d'entreprises » 


“call” 
« option 
d'achat » 


“distributing 
company” 

« société ayant 
fait appel... » 


“insider” 
«initié» 


Trust and Loan Companies 


(c) an order adjourning the meeting. 


(2) Where a person other than the Super- 
intendent is an applicant under subsection 
(1), the applicant shall give to the Superin- 
tendent notice of the application and the 
Superintendent is entitled to appear and to 
be heard in person or by counsel. 


5 


Insiders 


270. (1) In this section and sections 271 to 
is 


“affiliate” means a body corporate that is 
affiliated with another body corporate 
within the meaning of subsection 6(2); 


“business combination” means an acquisition 
of all or substantially all the assets of one 
body corporate by another body corporate 15 
or an amalgamation of two or more bodies 
corporate; 


“call” means an option, transferable by 
delivery, to demand delivery of a specified 
number or amount of shares at a fixed 
price within a specified time but does not 
include an option or right to acquire shares 
of the body corporate that granted the 
option or right to acquire; 


“distributing company” means a company, 25 
any of the issued securities of which are or 
were part of a distribution to the public 
and remain outstanding and are held by 
more than one person; 


“insider” means, except 
276(2) and 277(1), 


(a) a director or an officer of a distribu- 
ting company, 

(6) a distributing company that pur- 
chases or otherwise acquires, except by 35 
means of a donation or redemption, 
shares issued by it or by any of its 
affiliates, or 


(c) a person who beneficially owns more 
than 10 per cent of the shares of a40 
distributing company or who exercises 
control or direction over more than 10 
per cent of the votes attached to shares 
of a distributing company, excluding 
shares owned by a securities underwriter 45 
under an underwriting agreement while 


10 


in subsections 30 


(2) L’intéressé auteur de la demande doit 
en aviser le surintendant; celui-ci peut com- 
paraitre en personne ou par ministére 
d’avocat. 


Initiés 
270. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 5 
pliquent au présent article et aux articles 271 
a2eT 


«action» Action avec droit de vote, 
compris : 
a) la valeur mobiliére immédiatement 10 
convertible en une telle action; 


y 


b) les options et droits susceptibles 
d’exercice immédiat permettant d’ac- 
quérir une telle action ou la valeur 
mobiliére visée a l’alinéa a). 15 


« dirigeant d’une société » Selon le cas : 


a) la personne désignée 4 ce titre par 
réglement administratif ou résolution du 
conseil d’administration de la société, 
notamment le premier dirigeant, le pré- 20 
sident, le vice-président, le secrétaire, le 
contréleur financier ou le trésorier; 

b) la personne physique qui exécute 
pour la société des fonctions semblables 

a celles remplies par la personne visée a 25 
Palinéa a). 

« groupe » Sont du méme groupe les person- 
nes morales qui le sont au sens du paragra- 
phe 6(2). 

«initié» Sauf aux paragraphes 276(2) et 30 
2071): 

a) tout administrateur ou dirigeant 
d’une société ayant fait appel au public; 


b) la société ayant fait appel au public 
qui achéte ou autrement acquiert, sauf 35 
par don ou rachat, les actions émises par 
elle-méme ou par les personnes morales 
de son groupe; 


c) le véritable propriétaire de plus de 


dix pour cent des actions d’une société 40 


ayant fait appel au public ou la personne 
qui exerce le contréle ou a la haute main 


40 Euiz. II 


Avis au 
surintendant 


Définitions 


«action » 
“share” 


« dirigeant 
d'une société » 


“officer” 


« groupe » 


“affiliate” 


« initié » 
“insider” 
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“officer” 
« dirigeant 
d'une société » 


“put” 
« option de 
vente » 


“share” 
« action » 


Control 


Deemed 
insiders and 
beneficial 
owners 


Sociétés de fiducie et de prét 


those shares are in the course of a distri- 
bution to the public; 


“officer”, in relation to a company, means 


(a) an officer as defined in paragraph 
(a) of the definition “officer” in section 5 
2, or 


(6) any natural person who performs 
functions for the company similar to 
those performed by a person referred to 
in paragraph (a) of the definition ‘‘offic- 
er” in section 2; 


10 


“ee 


put” means an option, transferable by deliv- 
ery, to deliver a specified number or 
amount of shares at a fixed price within a 
specified time; 


1s 
“share” means a voting share and includes 


(a) a security currently convertible into 
a voting share, and 


(6) a currently exercisable option or a 
right to acquire a voting share or a20 
security referred to in paragraph (a). 


(2) For the purposes of this section and 
sections 271 to 277, a person controls a body 
corporate when the person controls the body 
corporate within the meaning of section 3,25 
determined without regard to paragraph 
3(1)(d). 


(3) For the purposes of this section and 
sections 271 to 277, 
(a) a director or an officer of a body 30 
corporate that is an insider of a distribu- 
ting company is deemed to be an insider of 
the distributing company; 
(6) a director or an officer of a body 
corporate that is a subsidiary of a distribu- 35 
ting company is deemed to be an insider of 
the distributing company; 
(c) a person is deemed to beneficially own 
shares beneficially owned by a body corpo- 
rate controlled directly or indirectly by 40 
that person; 


sur plus de dix pour cent des votes dont 
sont assorties les actions d’une telle 
société, a l’exclusion des actions appar- 
tenant a un souscripteur a forfait régies 
par un contrat de souscription et faisant 5 
partie d’une souscription publique en 


cours. 
« option d’achat » Option négociable par tra- Saat 

ar : Ay Sac achat » 
dition ou transfert qui permet d’exiger la «cai 


livraison d’un nombre précis d’actions a un 10 
prix et dans un délai déterminés. Est exclu 
de la présente définition l’option ou le droit 
d’acquérir des actions de la personne 
morale qui l’accorde. 


«option de vente» Option négociable par 15 «option de 
tradition ou transfert qui permet de livrer “put” 
un nombre précis d’actions a un prix et 
dans un délai déterminés. 


«regroupement d’entreprises» Résultat de 
; tea ‘ye : ae d’entreprises » 
acquisition de la totalité ou quasi-totalité 20 «5, siness 
des elements d’actif d’une personne morale 
par une autre ou d’une fusion de personnes 
morales. 


combination” 


«société ayant fait appel au public » Société — «société ayant 
fait appel au 


dont les titres €mis et en circulation font 25 publics 


ou ont fait partie d’une souscription publi- — “distributing 
que et sont détenus par plusieurs person- 9 °”"?*"” 
nes. 

(2) Pour l’application du présent article et — Contréle 


des articles 271 a 277, une personne contrdéle 30 
une personne morale si elle la contréle au 
sens de l'article 3, abstraction faite de I’ali- 
néa 3(1)d). 


Présomption 
as relative aux 
initiés et aux 
véeritables 
propriétaires 


(3) Pour lapplication du présent article et 
des articles 271 4 277: 

a) est réputé étre initié d’une société 

ayant fait appel au public tout administra- 

teur ou dirigeant d’une personne morale 

initiée de cette société; 

b) tout administrateur ou dirigeant d’une 40 

filiale est réputé étre initié de la société 

mére qui a fait appel au public; 

c) une personne est réputeée étre le vérita- 

ble propriétaire des actions dont la per- 

sonne morale qu'elle contréle, méme indi- 45 

rectement, a la propriété effective; 


d) une personne morale est réputée étre le 
véritable propriétaire des actions dont les 
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« regroupement 
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Becoming an 
insider 


First insider 
report 


Idem 


Trust and Loan Companies 


(d) a body corporate is deemed to benefi- 
cially own shares beneficially owned by its 
affiliates; and 

(e) the acquisition or disposition by an 
insider of an option or right to acquire a 


membres de son groupe ont la propriété 
effective; 

e) acquisition ou Jlaliénation par un 
initié de l’option ou du droit d’acquérir des 
actions est réputée modifier la propriété 


40) Brizs il 


share is deemed to be a change in the effective de celles-ci. 
beneficial ownership of the share to which 


the option or right to acquire relates. 


(4) Pour lapplication du présent article et — Présomption 
10 des articles 271 a 277, lorsqu’une personne 
morale devient initiée d’une société ayant fait 
appel au public ou entre dans un regroupe- 10 
ment d’entreprises avec une telle société ou 
lorsqu’une société ayant fait appel au public 
15 devient initiée d’une personne morale, les 
administrateurs et dirigeants de la personne 


(4) For the purposes of this section and 
sections 271 to 277, 

(a) if a body corporate becomes an insider 
of a distributing company or enters into a 
business combination with a distributing 
company, or 

(b) if a distributing company becomes an 
insider of a body corporate, 


oat Pi cae eco as morale ainsi que ses actionnaires — si ces 15 
ie re e te si aes. eRe fis derniers sont visés a l’alinéa c) de la défini- 
ott Ps dm dale el ere ne y tion de «initié»> au paragraphe (1) — sont 


porate who is a person referred to in para- 
graph (c) of the definition “insider” in 20 
subsection (1) is deemed to have been an 
insider of the distributing company for the 
previous six months or for such shorter 
period as the director, officer or shareholder 
was a director, officer or shareholder of the 25 
body corporate. 


réputés avoir été initiés de la société ayant 
fait appel au public depuis les six mois précé- 
dant l’opération ou si la période est plus 20 
courte, depuis le moment ou ils sont devenus 
administrateurs, dirigeants ou actionnaires 
de la personne morale. 


Insider Reporting Rapport d’initié 
271. (1) A person who, on the day before 
the coming into force of this Part, would  trée en vigueur de la présente partie, aurait 25 
have been or would have been deemed to be eu ou aurait été réputée avoir eu la qualité 
an insider of a distributing company if this 30d’initié d’une société ayant fait appel au 
section had been in force on that day, shall, public si le présent article avait été en 
not later than sixty days after the coming  vigueur ce jour-la doit, dans les soixante 
into force of regulations prescribing the form jours suivant l’entrée en vigueur des régle- 30 
of an insider report, send to the Superintend- ments prévoyant la forme que doit adopter 
ent an insider report in prescribed form. 35un rapport d’initiés, envoyer ce rapport en la 
forme réglementaire au surintendant. 


271. (1) La personne qui, la veille de l’en- 


d’initié 


(2) A person who becomes an insider on or 
after the coming into force of this section 
shall, not later than ten days after 

(a) the end of the month in which the 

person becomes an insider, or 

(b) the end of the month in which regula- 

tions prescribing the form of an insider 

report come into force, 
whichever is later, send to the Superintend- 
ent an insider report in prescribed form. 45 


(2) La personne qui devient initiée a dem 
compter du jour de l’entrée en vigueur du 35 
présent article doit, soit dans les dix jours 
suivant la fin du mois ou elle est devenue 

4( initi€e, soit, si cette date est postérieure, dans 
les dix jours de la fin du mois ou entrent en 
vigueur les réglements prévoyant la forme du 40 
rapport des initiés, envoyer ce rapport en la 
forme réglementaire au surintendant. 


Premier rapport 
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Where 
company 
continued 


Constructive 
insider 


Subsequent 
insider report 


One insider 
report 


Deemed report 


Sociétés de fiducie et de prét 139 


(3) A person who is an insider of a body (3) Dans les dix jours de la fin soit du mois —_ Rapport suite a 
corporate on the day it is continued as ao a eu lieu la prorogation d’une personne 9“ P"onstion 
company under this Act shall, if the com- morale sous le régime de la présente loi, soit, 
pany is a distributing company, send to the si cette date est postérieure, du mois ov 
Superintendent an insider report in pre- Sentrent en vigueur les réglements prévoyant 5 
scribed form not later than ten days after la forme du rapport des initiés, les initiés de 

(a) the end of the month in which the cette personne morale a la date de la proro- 

body corporate is continued under this gation doivent envoyer au surintendant un 

Act, or rapport en la forme réglementaire, si la 

(b) the end of the month in which regula- 19 Societe a fait appel au public. 10 

tions prescribing the form of an insider 

report come into force, 
whichever is later. 


(4) A person who is deemed to have been (4) La personne réputée avoir eu la qualité — Présomption 
an insider under subsection 270(4) shall, not 15d’initié au sens du paragraphe 270(4) doit, 
later than ten days after dans les dix jours suivant la fin soit du mois 


(a) the end of the month in which the ou elle est réputée lavoir acquise, soit, si 
person is deemed to have become an insid- cette date est postérieure, du mois ou entrent 15 
er, or en vigueur les réglements prévoyant la forme 
49 du rapport des initiés, envoyer au surinten- 
dant, en la forme réglementaire, les rapports 
exigés aux termes du présent article, pour la 
période ou elle est réputée avoir été un initié. 20 


(b) the end of the month in which regula- 
tions prescribing the form of an insider 
report come into force, 


whichever is later, send to the Superintend- 
ent, in prescribed form and for the period in 
respect of which the person is deemed to25 
have been an insider, the insider report that 
the person would have been required to send 
under this section had the person been other- 
wise an insider for that period. 


272. An insider whose interest in securi-30 272. Dans les dix jours suivant la fin du — Rapports 
ties of a distributing company changes from _ mois ot intervient toute modification de leurs ““°**""™* 
that shown or required to be shown in the  intéréts dans les valeurs mobiliéres d’une 
last insider report sent or required to be sent société ayant fait appel au public les initiés 
by the insider shall, within ten days after the envoient au surintendant un rapport en la 25 
end of the month in which the change takes 35 forme réglementaire. 
place, send to the Superintendent an insider 
report in prescribed form. 


273. (1) An insider report of a person that 273. (1) Le rapport d’initié mentionnant — Rapport unique 
includes securities deemed to be beneficially les valeurs mobili¢res dont une personne est 
owned by that person is deemed to be an40censée étre le veritable propriétaire est 
insider report of a body corporate referred to réputé constituer également le rapport exigé 30 
in paragraph 270(3)(c) and the body corpo- de toute personne morale visée a lalinéa 
rate is not required to send a separate insider 270(3)c). 


report. 


(2) An insider report of a body corporate45 (2) Le rapport d’initié mentionnant les — Presomption 
that includes securities deemed to be benefi- valeurs mobiliéres dont une personne morale 
cially owned by the body corporate is deemed est _censée étre le véritable propriétaire est 35 
to be an insider report of an affiliate referred réputé constituer également le rapport exigé 
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Trust and Loan Companies 40 Exi1z. II 


to in paragraph 270(3)(d) and the affiliate is | de toutes les personnes morales du méme 
not required to send a separate insider groupe visées a l’alinéa 270(3)d). 
report. 


(3) An insider report of a person that (3) Le rapport mentionnant les actions Contenu 
includes securities deemed to be beneficially Sdont un initi¢é est réputé étre le véritable 
owned by that person pursuant to paragraph __ propriétaire en vertu des alinéas 270(3)c) ou 5 


270(3)(c) or (d) shall disclose separately d) indique s¢parément : 

(a) the number of securities owned by a a) le nombre de valeurs mobiliéres dont 

body corporate; and une personne morale est propriétaire; 

(b) the name of the body corporate. 10 5b) le nom de la personne morale. 

274. (1) On an application by or on behalf 274. (1) Sur demande présentée par un 10 Ordonnance de 

eet F é Re OnRe : dispense 

of an insider, the Superintendent may, in  initié ou pour son compte, le surintendant 
writing, on such terms as the Superintendent peut, par écrit et selon les modalités qu'il 
thinks fit, exempt the insider from any of the juge utiles, le dispenser, méme rétroactive- 
requirements of sections 271 to 273, and the 1S ment, des exigences énoncées aux articles 
exemption may be given retroactive effect. DIN A203 15 

(2) The Superintendent shall summarize (2) Le surintendant résume dans un pério- _ Publicité 


or cause to be summarized in a periodical dique accessible au public les renseignements 
available to the public the information con- _contenus dans les rapports visés aux articles 
tained in insider reports sent to the Superin- 20 271 a 273, ainsi que les modalités et raisons 
tendent under sections 271 to 273 and the des dispenses prévues au paragraphe (1). 20 
particulars of exemptions granted under sub- 

section (1) together with the reasons 

therefor. 


Insider Trading Opérations d’initiés 


275. (1) An insider shall not knowingly25 275. (1) Il est interdit aux initiés de nue 
sell, directly or indirectly, a share of the vendre sciemment, méme indirectement, les Prag 
distributing company or any of its affiliates actions d’une société ayant fait appel au 


if the insider does not own or has not fully public ou de l’une des personnes morales de 


paid for the share to be sold. son groupe, dont ils ne sont pas les proprié- 25 
taires ou quils n’ont pas entiérement 
libérées. 


(2) Notwithstanding subsection (1), an30 (2) Par dérogation au paragraphe (1), les Exception 
insider may sell a share that the insider does __initiés peuvent vendre des actions dont ils ne 
not own if the insider owns another share sont pas les propriétaires dans le cas ou ils 30 
convertible into the share sold or an option or sont propriétaires soit d’actions convertibles 
right to acquire the share sold and, within en de telles actions, soit d’options ou de 


ten days after the sale, the insider 35 droits d’en acquérir, 4 condition que, dans les 
(a) exercises the conversion privilege, dix jours de la vente : 
option or right and delivers the share so a) ou bien ils exercent leur privilége de 35 
acquired to the purchaser; or conversion, leur option ou leur droit et 
(b) transfers the convertible share, option livrent les actions a l’acheteur; 
or right to the purchaser. 40 5b) ou bien ils transférent a l’acheteur leurs 
actions convertibles, leurs options ou leurs 
droits. 40 
(3) An insider shall not, directly or in- (3) Il est interdit aux initiés, méme indi- _Interdiction 


: d'achat ou d 
directly, buy or sell a call or put in respect of | rectement, d’acheter ou de vendre des vente q'aciaen 
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Extended 
meaning of 
“insider” 


Deemed insider 


Civil liability 


Sociétés de fiducie et de prét 


a share of the company or any of its 
affiliates. 


Civil Remedies 


276. (1) In subsections (2) and 277(1), 
“insider” means, with respect to a company, 

(a) the company; 

(b) an affiliate of the company; 

(c) a director or an _ officer 

company; 

(d) a person who beneficially owns more 

than 10 per cent of the shares of the 

company or who exercises control or direc- 

tion over more than 10 per cent of the 

votes attached to the shares of the 

company; 

(e) a person employed or retained by the 

company; and 

(f) a person who receives specific confi- 

dential information from a_ person 

described in this section, including a 


on the 


person described in this paragraph, and 20 


who has knowledge that the person giving 
the information is a person described in 
this section, including a person described 
in this paragraph. 


(2) For the purposes of subsection 277(1), 25 


(a) if a body corporate becomes an insider 
of a company or enters into a business 
combination with a company, or 
(b) if a company becomes an insider of a 
body corporate, 
every director or officer of the body corpo- 
rate is deemed to have been an insider of the 
company for the previous six months or for 
such shorter period as the director or officer 


— 


options d’achat ou de vente portant sur les 
actions de la société ou des personnes mora- 
les de son groupe. 


Recours 


276. (1) Pour l’application des paragra- 
phes (2) et 277(1), «initié», par rapport a 

5 une société, s’entend : 

a) de la société; 

b) des membres de son groupe; 

c) de ses administrateurs ou dirigeants; 

d) du véritable propriétaire de plus de dix 
Q pour cent de ses actions ou de la personne 
qui exerce le contrdle ou a la haute main 
sur plus de dix pour cent des votes dont 
sont assorties ces actions; 
e) de toute personne qu'elle emploie ou 
dont elle retient les services; 
f) de toute personne qui regoit des rensei- 
gnements confidentiels précis d’une per- 
sonne visée au présent article, y compris 


141 
Définition de 
5 « initié » 
10 
15 


au présent alinéa, en sachant qu’ils sont 20 


donnés par une telle personne. 


(2) Pour lapplication du _ paragraphe 
277(1), lorsqu’une personne morale devient 
initiée d’une société ou entre dans un regrou- 
pement d’entreprises avec une société, ou 
lorsqu’une société devient initiée d’une per- 
g sonne morale, les administrateurs ou diri- 
geants de la personne morale sont réputés 
avoir été initiés de la société depuis les six 
mois précédant l’opération ou si la période 
est plus courte, depuis le moment ou ils ont 
exerceé ces fonctions. 


was a director or officer of the body 35 


corporate. 


277. (1) An insider who, in connection 
with a transaction in a security of the com- 
pany or any of its affiliates, makes use of any 
specific confidential 


insider’s own benefit or advantage that, if 


generally known, might reasonably be 


expected to affect materially the value of the 


security 


277. (1) L’initié qui, a occasion d’une 
opération portant sur une valeur mobiliére de 
la société ou de l'un des membres de son 


information for the 40 groupe, utilise 4 son profit un renseignement 
confidentiel précis dont il est raisonnable de 


prévoir que, sil était connu du public, il 
provoquerait une modification sensible du 
prix de cette valeur : 


Présomption 


ZS 


30 


Responsabilité 


33 


40 
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Limitation of 
action 


Prospectus 
requirements 


Idem 


Meaning of 
distribution 


Trust and Loan Companies 


(a) is liable to compensate any person for 
any direct loss suffered by that person as a 
result of the transaction, unless the infor- 
mation was known or in the exercise of 
reasonable diligence should have been 5 
known to that person; and 

(b) is accountable to the company for any 
direct benefit or advantage received or 
receivable by the insider as a result of the 
transaction. 


10 


(2) An action to enforce a right created by 
subsection (1) may not be commenced 

(a) after a period of two years after dis- 
covery of the facts that gave rise to the 
cause of action; or 

(6) if the transaction was required to be 
reported under sections 271 to 273, after a 
period of two years from the time of 
reporting under those sections. 


5 


Prospectus 


278. (1) After the day that is twelve 20 
months after the coming into force of this 
section, a company shall not distribute any of 
its securities and a person shall not distribute 
any securities of a company unless a prelim- 
inary prospectus and a prospectus in a form 25 
substantially as prescribed have been filed 
with the Superintendent in relation to the 
distribution and receipts have been received 
therefor from the Superintendent. 


(2) Where there is filed in any jurisdiction 30 
a preliminary prospectus, prospectus, short- 
form prospectus or similar document relating 
to the distribution of securities in a form 
substantially as prescribed, a copy of that 
document may be accepted by the Superin- 35 
tendent under subsection (1). 


(3) For the purposes of this section and 
sections 279 to 287, “distribution” means 


(a) a trade by or on behalf of a company 

in securities of the company that have not 40 
previously been issued; or 

(b) a trade in previously issued securities 
of a company from the holdings of any 
person or group of persons who act in 
concert and who hold in excess of 10 per 45 
cent of the shares of any class of voting 
shares of the company. 


40 Eviz. Il 


a) d'une part est tenu d’indemniser les 
personnes qui ont subi des dommages 
directs par suite de cette opération, sauf si 
elles avaient connaissance ou étaient cen- 
sées, moyennant une diligence normale, 5 


avoir connaissance de ce renseignement; 

b) d’autre part, est redevable envers la 
société des profits ou avantages directs 
obtenus ou a obtenir par lui, suite a cette 
operation. 


10 


(2) Toute action tendant a faire valoir un _ Prescription 


droit découlant du paragraphe (1) se prescrit 
par deux ans a compter : 


a) soit de la découverte des faits qui don- 
nent lieu a l’action; 
b) soit du dépét du rapport prévu aux 
articles 271 a 273. 


15 


Prospectus 


Prospectus 


278. (1) A expiration d’un délai de douze 
mois 4 compter de l’entrée en vigueur du 
présent article, nul ne peut mettre en circula- 20 
tion les valeurs mobiliéres d’une société sans 
avoir a la fois déposé auprés du surintendant 
un prospectus provisoire et un prospectus 
répondant pour l’essentiel aux conditions de 
forme prévues par réglement, et avoir obtenu 25 
un recu du dépot. 


(2) Le surintendant peut, au titre du para- _—‘!dem 


graphe (1), accepter tout prospectus, y com- 
pris un prospectus provisoire ou sous forme 
abrégée ou document analogue, conforme 30 
pour l’essentiel aux conditions de forme pres- 
crites par réglement, qui a déja été déposé 
auprés d’autres autorités. 


Sens de mise en 


(3) Pour l’application du présent article et ens de 
35 circulation 


des articles 279 a 287, «mise en circulation» 
s’entend de: 
a) toute opération faite, a occasion d’une 
premiére émission, par une société, ou 
pour son compte, sur ses valeurs mobilic- 
res 
b) toute opération sur les valeurs mobilié- 
res d’une société détenues par une per- 
sonne — ou un ensemble de personnes 
agissant de concert — qui posséde plus de 


40 
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Form and 
content 


279. (1) A preliminary prospectus in rela- 
tion to the distribution of securities shall 
substantially comply with the requirements 
of this Act and any regulations made under 
subsection 280(1) respecting the form and 
content of a prospectus, except that any 
report or reports of the auditors of the com- 
pany required by the regulations need not be 
included. 


5 


Idem (2) A preliminary prospectus in relation to 10 


the distribution of securities need not include 
information in respect of the price to the 
securities underwriter or the offering price of 
any securities or any other matters depend- 


ent on or relating to that price. 15 


Regulations 


280. (1) The Governor in Council may 
make regulations 

(a) respecting the form and content of a 

preliminary prospectus and a prospectus; 

(b) specifying the financial statements, 20 

reports and other documents that are to be 

included with a preliminary prospectus 

and a prospectus; 

(c) respecting, for the purposes of subsec- 

tion 284(1), the disclosure of material 25 

facts in relation to securities to be 

distributed; 

(d) respecting the distribution of a prelim- 

inary prospectus and a prospectus to pros- 

pective purchasers; 

(e) exempting any class of distributions 

from the application of sections 278 to 

287; 

(f) exempting from the application of sec- 

tions 278 to 287 any former-Act company 35 

whose shareholders are confined to entities 

incorporated or formed by or under an Act 

of Parliament or of the legislature of a 

province that are, in the opinion of the 

directors, operating as credit unions or 40 

cooperative associations; and 

(g) generally, for carrying out the pur- 

poses and provisions of sections 278 to 

287. 


30 


Sociétés de fiducie et de prét 


143 


dix pour cent d’une catégorie d’actions 
avec droit de vote. 


Conditions de 
forme 


5 


279. (1) Le prospectus provisoire, relatif a 
la mise en circulation de valeurs mobiliéres, 
doit, pour l’essentiel, respecter les conditions 
de forme et de fond prévues par la présente 
loi et les réglements d’application du para- 
graphe 280(1), mais n’a pas a étre accompa- 
gné des rapports du vérificateur de la société 
exigés par les réglements. 


10 


(2) Il nest pas nécessaire que le prospec- ‘Idem 


tus provisoire, relatif 4 la mise en circulation 
de valeurs mobiliéres, contienne des rensei- 
gnements concernant le prix soit payé par le 
souscripteur a forfait pour ces valeurs, soit 15 
demande pour celles-ci ou toutes autres ques- 
tions liées a ce prix. 


280. (1) Le gouverneur en conseil peut, Réglements 


par réglement : 


a) régir la forme et le fond du prospectus 20 
provisoire et du prospectus; 


b) préciser les états financiers, rapports et 
autres documents qui doivent étre joints au 
prospectus provisoire et au prospectus; 

c) régir, pour l’application du paragraphe 25 
284(1), la communication des faits impor- 
tants relativement aux titres qui doivent 
faire l’objet d’une mise en circulation; 


d) régir la distribution du prospectus pro- 
visoire ou du prospectus aux acheteurs 30 
éventuels; 


e) soustraire toute catégorie de mise en 
circulation de l’application des articles 278 

a 207% 

f) soustraire de l’application des articles 35 
278 a 287 toute société antérieure dont les 
seuls actionnaires sont des entités consti- 
tuées en personne morale ou formées sous 

le régime d’une loi fédérale ou provinciale 

et qui sont, de l’avis du conseil d’adminis- 40 
tration, exploitées a titre de caisses popu- 
laires ou d’associations cooperatives; 


g) prendre toute autre mesure d’applica- 
tion des articles 278 a 287. 


rslaoqnc> wood tne vt 
ainomolgsy ent (SY =—nnOifeedae wbau sham moidaluger yor (S) 


ye siitsmneq & ot aavitsinsy # anoiibbe ana ee 70, tiery9q 


W 16q Imation enofericto 70 

pa noledaig 2 “IQtON] 10 eutHeQeoiq Yranimilerq 4 (9) 

ee Bes Be te crn ah 10 12in) 
vamissino Be 0G jnamiiseb 7 tMoge: ,nollemrolsi yas (A) 

_ tnanoggan Y's wo s9wai) ¥ jay ni’ hendaiso? 2d oi beituper 26 bonisinos 

: : anigoqecng 1. <vipoqyeowq aniinilow sd3 

p . . 0f  @lswad! Bolaler w 


ob sibso oi anab ,tneq Jeabusiniiuve o.! (f) Sis Mt bedivsesb golaluger & amd {f) 
‘Ol eneb eilovuoqg we wx2% jwHomelgs: aso “baoiahioque od! jobsm (ised aul (°) pattass 
Feo els9 gue dorinvaoe tee |i fo ava eel avo! —trovig vdetorli wihzodnrn gels eRiWIEED Yet tno 
~2ims'b enowibnos xe traps u4 stinzessba 952 vi imabasintroque offi, saw s269 yng ni 
; | Morresp ne derdilidom muslev eb wole?! ur qaiwo of ob of ywae2den zi ti fed) baltel 
ott to sueel on} 01 brdelo: esonnizinuotis on} 
bonIssos 291) Nwoee 


i: 
i eslisuinsy> anissoflibom 3.) (h) enoizzimo 1 enoilemay Anoitibhe A (>) 
tl wo. nolzeitirieg al & tmamnridinos »a5ujzoNe ni ebam. od ttada (=) noiizoedue ni ot boride 
Iechesjohue ai 19q eoSnnob enoturiant 1080S -oriupsr w seizeimmeg ali liv sanzbreoog 
‘gorigeesodn smiles ti'yp ancitibaes runt = <dux tartt yebay te ohnsiiivaque. sili to Jase 
7 saldiesog ub Stivant al 2b xinaido"b uy —doue dliw sonabweoon ai od Mara bee nous 
9b satiate yo ofsaxo o1Siginoy aoitgainummos ~nivaque, orl) #4 yea Ui snoitibaos baa “ngs 
Le MS cnislay xun Alister Hhshogtni citml 25) evo) of yinazesun yrisd as svqemi yer Iisbnas 
~ aad el ob Inia" ite Hisviob itip zertilidom £5 ,!lu) & eldiaseq Inaixe seosesry silt of wens 
poliabuatis t no aioe ishethen ie lo sustolseib-nlsty dru sir: 
Lsjudiniaib 9d. 03 seuss edi OF genitisr 


aq Joog inabasiuiwe 31 (1) 18s 6 xd wlerodi nolwvilgge nO: (1) .18f 
B #06 noweilqge'l ob raenoqeih sone — & wAnsn 0} giileaqory woztsq YNE TO ynAqmod 
$160! Yo SrSioce a! TES A ATL OE, Wd \Yatn anebasiaiisque si) .nuiiudiseib 
Ser wi na oem ai 6 tahSo01g basis off} mrotl. soiiwdiniad dai) tgmexs radi 
Io Semequib Sifso sbakisb iui sis sd) li TSS oy BYE enolfow Yo aul goilgg& 
=i SI ie 1s uo S204Sb'e alto’ np ynagmoo od sedy baitettne 27 tnsbaxialyaque 
ab diol xun indmasaraine 738 soasiiqemba ni oll ‘of todda wi 1 belt end 
im Mimaiy edtooqesiq nw sitridq 2E x ,noltoibahw) ingvsia 56) Wo ewe! sit) dltiw 
baoh ol d3-sm7el al snob snoitylus — jadt, nnitudiveib oni oj gnitelss 2u1%>q20719 
Dare teue mus lotinates | udq «—-zziiqtoos ylleivnatedue jnatnod Bus acto) ni 

sisq ub mobtertiqan't pate 2h iol yrs bap WA airs Yo atoonstuper'si) dtiw 
° “0 + = ALORS offgity (1 )08S noltosadiyne vbw shen anoialy gs? 


oe 
MeO RE -ibnos eal w9ncnd Juoq s20annobw" J (5) OBysm (£) aoitosedus ybny wine nA (2). 

— Wabuaintwe ot sup enviriuess esl to enol) — oil? ze anoitetinil 10 enoilibous doue aistnca 

eatin aqui Aahqonyqe amosh trsbagioneque 
banemi sivilab inch & ouaet lide jnsbnoinisque ofT (1) ax 


fol wiieqiow wadiiilerg 8 wl tqisusr 
a J od? iti gnilfi a) no wtsiw 


‘D ae ‘2 OS ynoqory noting A (S) 
6 eordilidom us or vee ria nei Ral 
oq! be oitodivorg atoeqpeng apomporgy «oe Rininiam’ Mele sormlor autoeneory quni 


bhi 


Yo yihodias 


d seovena ttt Mem = OF Insbrainineqde of svitodiue yam (1) “rs 


reaol 


mabt 


WhO 
MIG MaRS 


wtinbe) 


wi! nyo A 
Catleniteys 


144 Trust and Loan Companies 40 Eviz. II 


puma a (2) Any regulation made under subsection (2) Les réglements d’application du para- Peuvea a 
Uperintenden’ (1) may authorize the Superintendent to graphe (1) peuvent habiliter le surintendant Seton 
permit or require additions to, variations in a permettre ou exiger des modifications — 


or omissions from notamment par voie d’adjonction ou de sup- 
(a) a preliminary prospectus or prospec- 5 Pression — soit au prospectus provisoire ou 5 
tus; or au prospectus, soit aux renseignements, rap- 


ports ou documents qui y sont contenus, doi- 


(6) any information, report or document : ; 
vent y figurer ou s’y rapportent. 


contained or required to be contained in 
the preliminary prospectus or prospectus 
or related thereto. 10 


Idem (3) Where a regulation described in sub- (3) Le surintendant peut, dans le cadre de _— Idem 
section (2) has been made, the Superintend- ces réglements, exercer ses pouvoirs dans 10 
ent may exercise the authority thereby given tous les cas ou il est convaincu que cela est 
in any case where the Superintendent is sat- nécessaire, eu égard aux conditions d’émis- 
isfied that it is necessary to do so owing to 15sion des valeurs mobiliéres en question. 
the circumstances related to the issue of the 
securities concerned. 


Idem (4) All additions, variations or omissions (4) Les modifications éventuelles sont Idem 
referred to in subsection (2) shall be made in —effectuées conformément a la permission ou 15 
accordance with the permission or require- 20 aux instructions données par le surintendant 
ment of the Superintendent under that sub- et aux conditions qu’il estime nécessaires en 
section and shall be in accordance with such __ vue d’obtenir, dans la mesure du possible, la 
terms and conditions, if any, as the Superin- | communication complete, exacte et claire de 
tendent may impose as being necessary to tous les faits importants relatifs aux valeurs 20 
ensure, to the greatest extent possible, a full, 25 mobiliéres qui doivent faire l’objet de la mise 
true and plain disclosure of all material facts _ en circulation. 
relating to the securities to be distributed. 


Order of 281. (1) On application therefor by a 281. (1) Le surintendant peut, par ordon- _ Dispense 

eos company or any person proposing to make a___ nance, dispenser de I’application des articles 
distribution, the Superintendent may, by 30278 a 287 la société ou toute personne qui 25 
order, exempt that distribution from the —entend procéder a une mise en circulation, si 
application of sections 278 to 287 if the — elle lui demande cette dispense et le convainc 
Superintendent is satisfied that the company qu'elle a déposé ou est sur le point de dépo- 
has filed or is about to file, in compliance ser, conformément aux lois de l’autorité com- 
with the laws of the relevant jurisdiction, a 35 pétente, un prospectus visant la mise en cir- 30 
prospectus relating to the distribution that, culation, dont la forme et le fond répondent 
in form and content, substantially complies pour l’essentiel aux exigences de la présente 
with the requirements of this Act and any _ loi et des réglements d’application du para- 


regulations made under subsection 280(1). graphe 280(1). 

Conditions (2) An order under subsection (1) may40 (2) L’ordonnance peut énoncer les condi- 35 Conditions 
contain such conditions or limitations as the _ tions et les restrictions que le surintendant 
Superintendent deems appropriate. juge utiles. 

pane for 282. (1) The Superintendent shall issue a 282. (1) Le surintendant délivre immédia- _—_Resu : projet de 

prospectus, receipt for a preliminary prospectus forth- _tement un recu pour le dépdt de tout pros- ee 
with on its filing with the Superintendent. 45 pectus provisoire. 40 

Re ee (2) A person proposing to distribute (2) La personne qui entend mettre en cir- _—Registre 

maintaine 


securities of a company to which a prelim- culation les valeurs mobiliéres auxquelles le 
inary prospectus relates shall maintain a prospectus provisoire se rapporte maintient 
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Withdrawal of 
receipt 


Notice 


Receipt for 
prospectus 


Appeal to 
Minister 


Sociétés de fiducie et de prét 


record of all persons to whom a copy of the 
preliminary prospectus has been sent. 


(3) Where it appears to the Superintend- 
ent, after providing a reasonable opportunity 
to the person by whom the preliminary pros- 
pectus was filed to make representations, 
that a preliminary prospectus in respect of 
which a receipt has been issued under sub- 
section (1) is defective in that it does not 
substantially comply with the requirements 
of this Act and the regulations, the receipt 
may be withdrawn and the person by whom 
the preliminary prospectus was filed shall 
forthwith be notified of its withdrawal. 


(4) Notice of withdrawal of a receipt 15 


under subsection (3) shall forthwith be sent 
by the person by whom the preliminary pros- 
pectus was filed to any persons proposing to 
take part in the distribution of the securities 


des registres oU est inscrit le nom de toutes 
les personnes a qui il a été envoye. 


(3) Au cas ou le surintendant estime, apres 
avoir donné a lintéressé la possibilité de 


5 présenter des observations, que le prospectus 


provisoire pour lequel un recu lui a été déli- 
vré est défectueux parce qu’il ne répond pas 
pour l’essentiel aux exigences de la présente 
loi et des réglements, le regu peut faire l’ob- 


informé sans délai. 


(4) Le cas échéant, un avis du retrait est 
envoyé sans délai, d’une part, par la personne 
qui a déposé le prospectus provisoire a toutes 
les personnes qui se proposaient de participer 
a la mise en circulation des valeurs mobilié- 


to which the preliminary prospectus relates 20 res auxquelles le prospectus provisoire se rap- 


and, by the company and each such person, 
to each person named on the records main- 
tained in respect of the preliminary prospec- 
tus by the company and each such person. 


porte et, d’autre part, par la société et toutes 
ces personnes a chaque personne mentionnée 


145 


Retrait du regu 


10 jet d’un retrait, auquel cas l’intéressé en est 10 


Avis 


dans les registres qu’elles tiennent a l’égard 20 


du prospectus provisoire. 


283. (1) The Superintendent shall issue a25 283. (1) Le surintendant délivre égale- 


receipt for a prospectus forthwith on its filing 
with the Superintendent unless, after provid- 
ing a reasonable opportunity to the person by 
whom the prospectus was filed to make 


representations, it appears to the Superin- 30 


tendent that 


(a) the prospectus or any document 
required to be filed therewith 


(i) fails to substantially comply with 


any of the requirements of this Act or 35 


the regulations, or 


(ii) contains a misrepresentation or any 
statement, promise, estimate or forecast 
that is misleading, false or deceptive; or 


(b) it would not be in the public interest to 40 


issue a receipt for the prospectus. 


(2) Where the Superintendent withdraws a 
receipt issued under subsection 282(1) in 
respect of a preliminary prospectus or refuses 


ment sans délai un recu pour le dépét de tout 
prospectus sauf si, aprés avoir donné a l’inté- 


Regu : 
prospectus 


ressé la possibilité de présenter des observa- 25 


tions, il estime que : 
a) soit le prospectus ou tout document qui 
doit l’accompagner : 


(i) ne répond pas pour l’essentiel aux 


exigences de la présente loi ou des 30 


réglements, 


(ii) contient une déclaration, une pro- 
messe, une estimation ou une prévision 
qui est fallacieuse, fausse ou trompeuse; 


b) soit la délivrance du regu serait con- 35 


traire a l’intérét public. 


(2) En cas de retrait ou de refus de déli- 
vrance du recu prévu respectivement au 
paragraphe 282(1) et au paragraphe (1) la 


Appel au 
ministre 


to issue a receipt under subsection (1) in 45 personne qui a déposé le prospectus peut, par 40 


respect of a prospectus, the person who filed 
the prospectus may, by notice in writing 
served on the Minister and the Superintend- 
ent, appeal the matter to the Minister, and 


avis écrit signifié au ministre et au surinten- 
dant, porter la question en appel devant le 
ministre; celui-ci peut accueillir ou rejeter 
lappel. } 
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Appeal to 
Federal Court 


No stay 


Full disclosure 


Certificate 


Promoter 


Certificate of 
securities 
underwriter 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. II 


on any such appeal, the Minister may allow 
the appeal or dismiss the appeal. 


(3) Any person to whom a decision of the (3) L’appelant peut, dans les trente jours Appel 
Minister under subsection (2) relates may, suivant son prononcé, porter la décision du 
within thirty days after the date of the deci- 5 ministre en appel conformément a V/article 
sion, appeal the matter in accordance with 530. 
section 530. 


(4) A decision of the Minister under sub- (4) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 5 Exécution dela 
section (2) is not stayed by an appeal under ___l’exécution de la décision. saa 
subsection (3). 10 

284. (1) A prospectus shall provide full, 284. (1) Le prospectus expose d’une _ Divulgation 
true and plain disclosure of all material facts maniére complete, exacte et claire tous les aa 
relating to the securities to be distributed  faits importants sur les valeurs mobiliéres qui 
and shall contain or be accompanied by such _ font l’objet de la mise en circulation projetée; 10 
financial statements, reports or other docu- 15 y sont insérés ou annexés les états financiers, 
ments as are required by any regulations rapports et autres documents exigés par les 
made under subsection 280(1). réglements d’application du _ paragraphe 

280(1). 

(2) A prospectus shall include a certificate (2) Est inclus dans le prospectus, en la ]5 Certificat 

in prescribed form signed forme réglementaire, un certificat signé par 


(a) by the chief executive officer and the 20 les personnes suivantes attestant qu’a leur 
chief financial officer of the company connaissance, la divulgation requise aux 
making the distribution or, in the event of termes du paragraphe (1) et des réglements 
the absence or inability to act of either of | dapplication du paragraphe 280(1) a éte 20 
those officers, any other officer of the faite : 

company authorized by the directors to25 a) le premier dirigeant et le directeur 


sign in the stead of the officer who is financier de la société dont les titres sont 
absent or unable to act, and such other mis en circulation ou, en cas d’absence ou 
persons as are prescribed, and d’empéchement de l’un de ceux-ci, un 25 
(b) in the case of an initial distribution of autre dirigeant autorisé a cet effet par le 
shares of a company incorporated after the 30 conseil d’administration de la société, et 
coming into force of this section, by each toute autre personne prévue par reglement; 
person who is a promoter of the company b) sil s’'agit de la mise en circulation 
to the effect that, according to the person’s effectuée par une société constituée en per- 30 
information, knowledge and belief, the dis- sonne morale aprés l’entrée en vigueur du 


closure required by subsection (1) and by 35 présent article, chacun de ses promoteurs. 
any regulations made under subsection 
280(1) has been provided. 


(3) For the purposes of subsection (2) and (3) Pour lapplication du paragraphe (2) et —— Promoteur 
section 286, “promoter” means an applicant de larticle 286, « promoteur» s’entend de 
for letters patent to incorporate a company 40l’auteur de la demande de constitution d’une 35 
or a director named in the application for société par lettres patentes ou de l’adminis- 
letters patent, but such an applicant or direc- trateur nommé dans la demande, lesquels 
tor is a promoter only for the period of two _ n’ont la qualité de promoteur que pendant les 
years following the application. deux ans qui suivent celle-ci. 


285. Where a securities underwriter is45 285. Lorsque plusieurs souscripteurs a for- 40 Certificat du_ 
. " e < . 7 a, ate ST as ‘ . . . souscripteur a 
associated in the distribution of securities of | fait participent a la mise en circulation de forfait 


a company, a prospectus shall include a cer- valeurs mobiliéres d’une société, le prospec- 
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Signature by 
agent 


Sending out 
prospectus 


Definitions 


“affiliate” 
« groupe » 


“associate of 
the offeror” 
« associé du 
pollicitant » 


Sociétés de fiducie et de prét 


tificate in prescribed form signed by each 
securities underwriter who, with respect to 
the securities offered by the prospectus, is in 
a contractual relationship with the company 
or other distributor of the securities, to the 
effect that, according to the securities under- 
writer’s information, knowledge and belief, 
the disclosure required by subsection 284(1) 
and by any regulations made under subsec- 
tion 280(1) has been provided. 


286. With the consent of the Superintend- 
ent, an agent, duly authorized in writing, of a 
promoter or a securities underwriter referred 
to in subsection 284(2) or section 285 may, 


tus doit inclure, en la forme réglementaire, 
un certificat signé par chacun des souscrip- 
teurs a forfait ayant passé a leur égard un 
contrat avec la société, ou avec un autre 
5 distributeur des valeurs en question, attestant 5 
qu’a sa connaissance, la divulgation requise 
aux termes du paragraphe 284(1) et des 
réglements d’application du _ paragraphe 
280(1) a été faite. 


10 


286. Avec l'accord du surintendant, le 10 
mandataire, muni d’une autorisation écrite 
de l’un des promoteurs ou souscripteurs a 
forfait visés au paragraphe 284(2) ou a l’arti- 


on behalf of the promoter or securities 15 cle 285, peut signer en leur nom le certificat 


underwriter, as the circumstances require, 
sign the certificate referred to in that subsec- 
tion or section. 


287. No person shall distribute a prelim- 


mentionné dans ce paragraphe ou cet article. 15 


287. Nul ne peut distribuer le prospectus 


inary prospectus or a prospectus in relation 20 provisoire ou le prospectus relatifs 4 une mise 


to a distribution of securities of a company 
except in accordance with any regulations 
made under subsection 280(1). 


Compulsory Acquisitions 
288. (1) In this section and sections 289 to 


298, 


“affiliate” means a body corporate that is 
affiliated with another body corporate 
within the meaning of subsection 6(2); 


‘tassociate of the offeror’ means 


(a) a body corporate that an offeror, 30 


directly or indirectly, controls, deter- 
mined without regard to paragraph 
3(1)(d), or of which an offeror benefi- 
cially owns shares or securities currently 


convertible into shares carrying more 35 


than 10 per cent of the voting rights 
under all circumstances or by reason of 
the occurrence of an event that has 
occurred and Is continuing, or a current- 


ly exercisable option or right to pur- 40 


chase the shares or the convertible 
securities, 

(6) a partner of the offeror acting on 
behalf of the partnership of which they 
are partners, 

(c) a trust or estate in which the offeror 
has a substantial beneficial interest or in 


45 


en circulation de valeurs mobiliéres d’une 
société, sauf en conformité avec les régle- 
ments d’application du paragraphe 280(1). 20 
Offres publiques d’achat 


288. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 


25 pliquent au présent article et aux articles 289 


a 298. 
«action » Sont assimilées a une action : 


a) la valeur mobiliére immédiatement 25 
convertible en une action; 


b) Voption ou le droit, susceptibles 
d’exercice immédiat, d’acquérir une 
action ou la valeur mobiliére visée a 
Valinéa a). 30 


«associé du pollicitant » 


a) La personne morale que le pollicitant 
controle, directement ou indirectement, 
— abstraction faite de l’alinéa 3(1)d) — 
ou dans laquelle il a la propriété effec- 35 
tive soit d’un certain nombre d’actions, 
ou de valeurs mobiliéres immédiatement 
convertibles en actions, conférant plus 
de dix pour cent des droits de vote en 
tout état de cause ou en raison de la 40 
survenance d’un fait qui demeure, soit 
d'une option ou d’un droit susceptibles 
d’exercice immédiat et permettant d’ac- 
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«action » 
“share” 


« associé du 
pollicitant » 
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the offeror” 
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“dissenting 
offeree” 

« pollicité 
opposant » 


“exempt offer” 
« offre franche » 


“offeree” 
« pollicité » 


“offeree 
company” 
« société 
pollicitée » 


“offeror” 
« pollicitant » 


“share” 
«action» 


Trust and Loan Companies 


respect of which the offeror serves as a 
trustee or in a similar capacity, 


(d) a spouse or child of the offeror, or 


(e) a relative of the offeror or of the 
offeror’s spouse if that relative has the 5 
same residence as the offeror; 


“dissenting offeree” means, in respect of a 
take-over bid made for all the shares of a 
class of shares, a holder of a share of that 
class who does not accept the take-over bid 10 
and includes a subsequent holder of that 
share who acquires it from the first-men- 
tioned holder; 


“exempt offer’ means an offer 


(a) to fewer than fifteen shareholders to 15 
purchase shares by way of separate 
agreements, 


(b) to purchase shares through a stock 
exchange or in the over-the-counter 
market in such circumstances as may be 20 
prescribed, 


(c) to purchase shares of a company 
that has fewer than fifteen shareholders, 
two or more joint holders being counted 
as one shareholder, or 2S 


(d) exempted under the order of a court 
having jurisdiction in the place where 
the head office of the offeree company is 
located; 


“offeree’’ means a person to whom a take- 30 
over bid is made; 


“offeree company” means a company the 
shares of which are the object of a take- 
over bid; 


“offeror” means a person, other than an35 
agent, who makes a take-over bid, and 
includes two or more persons who, directly 
or indirectly, 

(a) make take-over bids jointly or in 
concert, or 
(b) intend to exercise jointly or in con- 


cert voting rights attached to shares for 
which a take-over bid is made; 


40 


‘share’ includes 


(a) a security currently convertible into 45 
a share, and 


40 Euiz. I 


quérir de telles actions ou valeurs 
mobiliéres; 

b) Passocié du pollicitant dans une 
société de personnes agissant pour le 


compte de celle-ci; 5 


c) la fiducie ou la succession dans les- 
quelles le pollicitant a un intérét subs- 
tantiel a titre de véritable propriétaire 
ou a légard desquelles il remplit des 
fonctions de fiduciaire, d’exécuteur tes- 
tamentaire ou des fonctions analogues; 


d) le conjoint ou les enfants du pollici- 
tant; 


e) ses parents — ou ceux de son con- 
joint — qui partagent sa residence. 


te 


« groupe » 


« groupe » Sont du méme groupe les person- 
group group p “affiliate” 


nes morales qui le sont au sens du paragra- 
phe 6(2). 


« offre franche » Selon le cas, pollicitation : « offre franche: 


0 . ? } : ‘ “exempt offer” 
a) faite 4 moins de quinze actionnaires 20 


en vue d’acheter des actions par voie de 
conventions distinctes; 


b) visant a acheter des actions en ou 
hors bourse dans les cas prévus par 
réglement; 


c) visant a acheter des actions d’une 
société de moins de quinze actionnaires, 
les codétenteurs comptant comme un 
actionnaire; 


d) déclarée telle par ordonnance du tri- 30 

bunal compétent du lieu du siége de la 

société pollicitée. 

« offre publique 


d’achat » 
“take-over bid 


« offre publique d’achat » 


a) La pollicitation — a l’exclusion des 
offres franches — que fait presque 35 
simultanément un _ pollicitant a des 
actionnaires en vue d’acquérir des 
actions qui, avec celles dont ce pollici- 
tant, les personnes morales de son 
groupe et les associés du pollicitant ont, 40 
méme indirectement, le contréle ou la 
propriété effective a la date de offre, 
représentent plus de dix pour cent des 
actions d’une catégorie émises par la 
société pollicitée; 45 
b) Voffre d’achat des actions d’une 
société ayant moins de quinze actionnai- 
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“take-over bid” 


« offre publique 
d'achat » 


Control 


Date of bid 


Right to 
acquire shares 


Offeror’s notice 
to dissenters 


Sociétés de fiducie et de prét 149 


(6) a currently exercisable option or res, si l’offre est faite a tous les action- 

right to acquire a share or a security naires en la forme réglementaire. 

referred to in paragraph (a); Est assimilée a une offre publique d’achat 
“take-over bid” means toute pollicitation — a l’exclusion des 


offres franches — que fait un émetteur en 5 


(a) an offer, other than an exempt 5 ; ; 
vue d’acheter ses propres actions. 


offer, made by an offeror to sharehold- 
ers at approximately the same time to «pollicitant » Toute personne, a l'exception «pollicitant » 


acquire shares that, if combined with du mandataire, qui fait une offre publique ee 
shares already beneficially owned or d’achat et, en outre, les personnes qui con- 
controlled, directly or indirectly, by the 10 jointement ou de concert, méme indirecte- 10 
offeror or an affiliate or associate of the ment, : 

offeror on the date of the offer, would a) soit font une telle offre; 


exceed 10 per cent of any class of issued 


b) soit ont Tintention d’exercer les 
shares of an offeree company, and 


droits de vote dont sont assorties les 


(b) an offer to purchase shares of a15 actions faisant l’objet de l’offre. 15 
company having fewer than fifteen 


shareholders if the offer is made to all 


shareholders in the prescribed form and Hicité Dane A ff Hlicité 
« pollicité opposant » Dans le cas d’une offre _« pollicité 
pasa tr , ublique achat et portant sur la totalité  °Bposant» 
p q : ; p ‘ : . ; : “dissenting 
des actions d’une catégorie, l’actionnaire 20 offeree” 


pollicité qui refuse Voffre, ainsi que ses 


« pollicité» Toute personne a laquelle est  «pollicité» 
faite loffre publique d’achat. offeree 


and includes every offer, other than an 20 
exempt offer, by an issuer to repurchase its 


own shares. 
ayants cause. 
«société pollicitée » Société dont les actions eae 
font Pobjet d’une offre publique d’achat. Nofferee 
company” 
(2) For the purposes of this section and (2) Pour application du présent article et 25 Contréle 


sections 289 to 298, a person controls a body des articles 289 4 298, une personne contrdéle 
corporate when the person controls the body 25 une personne morale si elle la contréle au 
corporate within the meaning of section 3, sens de l’article 3, abstraction faite de l’ali- 
determined without regard to paragraph néa 3(1)d). 


3(1)(d). 

(3) A take-over bid is deemed to be dated (3) L’offre publique d’achat est réputée 30 Date de loffre 
as of the date on which it is sent. 30 étre datée du jour de l’envoi. 

289. If, within one hundred and twenty 289. Le pollicitant a le droit, en se confor- _—_ Droit d’acquérir 


days after the date of a take-over bid, the bid mant aux articles 290 a 295, aux paragra- Se 


is accepted by the holders of not less than 90 _ phes 296(1) et (2) et 4 l’article 297, d’acqué- 
per cent of the shares of any class of shares __ rir les actions des pollicités opposants, en cas 35 
to which the take-over bid relates, other than 35 d’acceptation de l’offre publique d’achat, 
shares held at the date of the take-over bid dans les cent vingt jours de la date ou elle est 
by or on behalf of the offeror or an affiliate faite, par les détenteurs de quatre-vingt-dix 
or associate of the offeror, the offeror is pour cent au moins des actions de la catégo- 
entitled, on complying with sections 290 to rie en cause, sans qu’il soit tenu compte des 40 
295, subsections 296(1) and (2) and section 40 actions détenues a la date de l’offre, méme 


297, to acquire the shares held by the dis- indirectement, par lui-méme le pollicitant, 
senting offerees. les personnes morales de son groupe ou ses 
associés. 
290. (1) An offeror may acquire shares 290. (1) Le pollicitant peut acquérir les 45 Avis du 


held by a dissenting offeree by sending by actions des pollicités opposants en leur fai- aid _ 
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Notice of 
adverse claim 


Share 
certificates to 
be sent 


Trust and Loan Companies 


registered mail within sixty days after the 
date of termination of the take-over bid and 
in any event within one hundred and eighty 
days after the date of the take-over bid, an 
offeror’s notice to each dissenting offeree and 
to the Superintendent stating that 

(a) offerees holding not less than 90 per 

cent of the shares of any class of shares to 

which the take-over bid relates, other than 


shares held at the date of the take-over bid 10 


by or on behalf of the offeror or an affili- 
ate or associate of the offeror, have accept- 
ed the take-over bid; 


(6) the offeror is bound to take up and 


pay for or has taken up and paid for the 15 


shares of the offerees who accepted the 
take-over bid; 


(c) a dissenting offeree is required to elect 
(i) to transfer the dissenting offeree’s 


shares to the offeror on the same terms 20 


on which the offeror acquired the shares 
from the offerees who accepted the 
take-over bid, or 


(ii) to demand payment of the fair 


value of the dissenting offeree’s shares 25 


in accordance with sections 294 to 297 
by notifying the offeror within twenty 
days after receipt of the offeror’s notice; 


(d) a dissenting offeree who does not 


notify the offeror in accordance with sub- 30 


paragraph (c)(i1) is deemed to have elected 
to transfer the dissenting offeree’s shares 
to the offeror on the same terms on which 
the offeror acquired the shares from the 


sant parvenir ainsi qu’au surintendant, par 
courrier recommande, dans les soixante jours 
de la date d’expiration de l’offre publique 
d’achat et, en tout état de cause, dans les 
5 cent quatre-vingts jours de la date de l’offre, 
un avis précisant a la fois : 
a) que les pollicités détenant quatre-vingt- 
dix pour cent au moins d’actions de la 
catégorie en cause, sans qu’il soit tenu 


l’offre, méme indirectement, par lui-méme, 
les personnes morales de son groupe ou ses 
associés, ont accepté l’offre; 


b) qwil est tenu de prendre livraison, 


acceptants, ou qu'il l’a deja fait; 
c) que les pollicités opposants doivent 
décider : 

(i) soit de lui céder leurs actions selon 


acceptants, 

(ii) soit d’exiger, par notification faite 
dans les vingt jours qui suivent la récep- 
tion de l’avis, le paiement de la juste 


avec les articles 294 a 297; 
d) qu’a déefaut de la notification prévue au 
sous-alinéa c)(ii), ils sont réputés avoir 
choisi de lui céder leurs actions aux condi- 
tions faites aux pollicités acceptants; 
e) quils doivent envoyer les actions en 
cause a la société pollicitée dans les vingt 
jours de la réception de I’avis. 


offerees who accepted the take-over bid; 35 


and 

(e) a dissenting offeree must send the dis- 
senting offeree’s shares to which the take- 
over bid relates to the offeree company 


within twenty days after the dissenting 40 


offeree receives the offeror’s notice. 


(2) Concurrently with sending the offer- 
or’s notice under subsection (1), the offeror 
shall send to the offeree company a notice of 


(2) Le pollicitant fait parvenir a la société 


5 


compte des actions détenues a la date de 10 


contre paiement, des actions des pollicités 15 


les conditions offertes aux  pollicités 20 


valeur de leurs actions en conformité 25 


30 


pollicitée, simultanément, l’avis mentionné 35 


au paragraphe (1) et, pour chaque action 


adverse claim in accordance with subsection 45 détenue par un pollicité opposant, l’avis d’op- 


132(1) with respect to each share held by a 
dissenting offeree. 


291. A dissenting offeree to whom an 
offeror’s notice is sent under subsection 


position vis¢ au paragraphe 132(1). 


291. Dans les vingt jours de la réception 


de l’avis, les pollicités opposants font parve- 40 


40 Eviz. I 


Avis d’opposi- 
tion 


Envoi des 
certificats 
d’actions 
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Payment to 
dissenter 


Consideration 
in trust 


Deposit or 


custody 


Duty of offeree 
company 


Sociétés de fiducie et de prét 


290(1) shall, within twenty days after receipt 
of that notice, send the dissenting offeree’s 
share certificates of the class of shares to 
which the take-over bid relates to the offeree 
company. 


292. (1) Within twenty days after the 
offeror sends an offeror’s notice under sub- 
section 290(1), the offeror shall pay or trans- 
fer to the offeree company the amount of 


nir a la société pollicitée les certificats des 
actions visées par l’offre. 


292. (1) Dans les vingt jours de l’envoi de 
lavis, le pollicitant remet a la société pollici- 
tée les fonds ou toute autre contrepartie qu’il 
aurait eu a remettre aux pollicités opposants 


money or other consideration that the offeror 10s’ils avaient accepté de céder leurs actions 


would have had to pay or transfer to a 
dissenting offeree if the dissenting offeree 
had elected to transfer the dissenting 
offeree’s shares as described in subparagraph 
290(1)(c)(i). 


(2) An offeree company is deemed to hold 
in a fiduciary capacity for the dissenting 
offerees the money or other consideration it 
receives under subsection (1). 


(3) An offeree company shall deposit the 20 


money received under subsection (1) in a 
separate account in another deposit-taking 
financial institution in Canada and the 
offeree company shall place any other con- 


conformément au sous-alinéa 290(1)c)(i). 


(2) La société pollicitée est réputée détenir 


15] 


Paiement aux 
opposants 


> 


Contrepartie 
étenue en 


vee ; d 
a titre de représentant, pour le compte des 10 faucie 


pollicités opposants, les fonds ou autre con- 
trepartie recus. 


(3) La société pollicitée dépose les fonds 
recus dans un compte distinct ouvert auprés 


Dépét ou garde 


d’une autre institution financiére acceptant 15 


des dépdéts au Canada et confie toute autre 
contrepartie a la garde d’une telle institution 


sideration in the custody of another deposit- 25 au Canada. 


taking financial institution in Canada. 


293. Within thirty days after an offeror 
sends an offeror’s notice under subsection 
290(1), the offeree company shall 


(a) issue to the offeror a share certificate 30 


in respect of the shares that were held by 
dissenting offerees; 

(b) give to each dissenting offeree who 
elects to transfer shares as described in 


subparagraph 290(1)(c)(1) and who sends 35 


the share certificates as required under 
section 291, the money or other consider- 
ation to which that dissenting offeree is 
entitled, disregarding fractional shares, 
which may be paid for in money; and 

(c) send to each dissenting offeree who 
has not sent share certificates as required 
under section 291 a notice stating that 


(i) the shares have been cancelled, 


(ii) the offeree company or some desig- 45 


nated person holds in a fiduciary capaci- 
ty for that offeree the money or other 
consideration to which that offeree is 


293. Dans les trente jours de l’envoi de 
l’avis, la société pollicitée doit : 

a) délivrer au pollicitant des certificats 

afférents aux actions que détenaient les 

pollicités opposants; 

b) remettre a chaque pollicité opposant 


Obligation de la 


société 
20 pollicitée 


qui accepte de céder ses actions conformé- 25 


ment au sous-alinéa 290(1)c)(i) et envoie 
ses certificats d’actions conformément a 
article 291 les fonds ou toute autre con- 
trepartie auxquels il a droit, sans tenir 


compte des fractions d’actions, dont le 30 


réglement toujours se faire en 
numeéraire; 

c) envoyer a chaque pollicité opposant qui 
ne s’est pas conformé 4a l’article 291 un 


avis informant que : 


peut 


(i) ses actions ont été annulées, 


(ii) elle-méme ou toute autre personne 
désignée détient pour lui a titre de 
représentant les fonds ou toute autre 
contrepartie auxquels il a droit, 


35 


40 
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Application to 
court 


Idem 


Venue 


No security for 
costs 


Parties and 
notice 


Powers of court 


Trust and Loan Companies 


entitled as payment for or in exchange 
for the shares, and 


(iii) the offeree company will, subject to 
sections 294 to 297, send that money or 
other consideration to that offeree forth- 5 
with after receiving the share certifi- 
cates. 


294. (1) Where a dissenting offeree has 
elected to demand payment of the fair value 
of the offeree’s shares as described in sub- 
paragraph 290(1)(c)(ii), the offeror may, 
within twenty days after it has paid the 
money or transferred the other consideration 
under subsection 292(1), apply to a court to 
fix the fair value of the shares of that dis- 15 
senting offeree. 


10 


(2) If an offeror fails to apply to a court 
under subsection (1), a dissenting offeree 
may apply to a court for the same purpose 
within a further period of twenty days. 


20 


(3) An application under subsection (1) or 
(2) shall be made to a court having jurisdic- 
tion in the place at which the head office of 
the company is situated or in the province in 
which the dissenting offeree resides if the 25 
company carries on business in that province. 


(4) A dissenting offeree is not required to 
give security for costs in an application made 
under subsection (1) or (2). 


295. On an application under subsection 30 
294(1) or (2), 
(a) all dissenting offerees who have made 
elections under subparagraph 290(1)(c)(ii) 
and whose shares have not been acquired 
by the offeror shall be joined as parties 35 
and are bound by the decision of the court; 
and 
(b) the offeror shall notify each affected 
dissenting offeree of the date, place and 
consequences of the application and of the 40 
dissenting offeree’s right to appear and be 
heard in person or by counsel at the hear- 
ing of the application. 


296. (1) On an application to a court 
under subsection 294(1) or (2), the court 45 
may determine whether any other person is a 
dissenting offeree who should be joined as a 


40 Ez. II 


(iii) elle-méme lui enverra, sous réserve 
des articles 294 a 297, les fonds ou toute 
autre contrepartie dés réception de ses 
certificats d’actions. 


5 Demande au 


294. (1) Le pollicitant peut, dans les vingt 


jours de la remise prévue au paragraphe 9 ‘"™ 
292(1), demander au tribunal de fixer la 
juste valeur des actions des pollicités oppo- 
sants qui ont choisi de se la faire payer 
conformément au sous-alinéa 290(1)c)(ii). 10 

Idem 


(2) Faute par le pollicitant de saisir le 
tribunal, les pollicités opposants bénéficient 
d’un délai supplémentaire de vingt jours pour 
le faire. 


(3) La demande prévue aux paragraphes | 5 Compétence 
3 "i ; A territoriale 
(1) et (2) est présentée au tribunal compé- 
tent du lieu du siége de la société ou de la 
résidence du pollicité opposant, si celle-ci est 
fixée dans une province ou la société exerce 
son activité commerciale. 


(4) Dans le cadre d’une demande visée aux ke an 
paragraphes (1) et (2), les pollicités oppo- frais 


sants ne sont pas tenus de fournir caution 
pour les frais. 


295. Sur saisine du tribunal : 25 Parties et avis 


a) tous les pollicités opposants qui ont 
choisi l’option prévue au_ sous-alinéa 
290(1)c)(ii) et dont les actions n’ont pas 
été acquises par le pollicitant sont mis en 
cause et liés par la décision du tribunal; 

b) le pollicitant avise chaque pollicité 
opposant concerné de la date, du lieu et 
des conséquences de la demande, ainsi que 
de son droit de comparaitre en personne ou 
par ministére d’avocat lors de l’audition de 35 
celle-ci. 


30 


Pouvoirs du 
tribunal 


296. (1) Avant de fixer la juste valeur des 
actions de tous les pollicités opposants, le 
tribunal peut, sur demande présentée confor- 
mément aux paragraphes 294(1) ou (2),40 
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1991 


Appraisers 


Final order 


Additional 
powers of court 


Status of 
dissenter 


Payment of 
unclaimed 
money 


Sociétés de fiducie et de prét 


party, and the court shall then fix a fair 
value for the shares of all dissenting offerees. 


(2) A court may in its discretion appoint 
one Or more appraisers to assist the court in 
fixing a fair value for the shares of a dissent- 
ing offeree. 


(3) The final order of a court shall be 
made against the offeror in favour of each 
dissenting offeree and for the amount for 


décider s’il existe d’autres pollicités oppo- 
sants a mettre en cause. 


(2) Le tribunal peut charger des estima- 
teurs experts de l’aider a fixer la juste valeur 
5 des actions des pollicités opposants. 


(3) L’ordonnance définitive du tribunal est 
rendue contre le pollicitant, en faveur de 
chaque pollicite opposant, et indique la 


each dissenting offeree’s shares as fixed by 10 valeur des actions fixée par le tribunal. 


the court. 


(4) In connection with proceedings under 
subsection 294(1) or (2), a court may make 
any order it thinks fit and, without limiting 
the generality of the foregoing, may 

(a) fix the amount of money or other con- 

sideration that is deemed to be held in a 

fiduciary capacity under subsection 

292(2); 


(b) order that the money or other con- 20 


sideration is to be held in trust by a person 
other than the offeree company; 

(c) allow a reasonable rate of interest on 
the amount payable to each dissenting 
offeree from the date 
offeree sends the share certificates 
required under section 291 until the date 
of payment; or 

(d) order that any money payable to a 


shareholder who cannot be found is to be 30 


paid to the Minister. 


297. Where no application is made to a 
court under subsection 294(2) within the 
period set out in that subsection, a dissenting 


Re 


the dissenting 25 


153 


Experts 


=) 


Ordonnance 
définitive 


(4) A loccasion de sa saisine, le tribunal 10 Pouvoirs 


peut rendre toute ordonnance qu'il estime 
indiquée, notamment pour : 
a) fixer le montant en numéraire ou toute 
autre contrepartie réputés étre détenus a 


supplémentaires 


titre de représentant conformément au 15 


paragraphe 292(2); 

b) faire détenir en fiducie le montant en 
numéraire ou toute autre contrepartie par 
une personne autre que la société pollici- 
tee; 

c) allouer, sur la somme a payer a chaque 
pollicité opposant, des intéréts A un taux 
acceptable pour la période comprise entre 
la date d’envoi des certificats d’actions et 
celle du paiement; 

d) prévoir le versement, au ministre, des 
fonds payables aux actionnaires introuva- 
bles. 


297. Le pollicité opposant qui ne saisit pas 


le tribunal ou ne le fait pas dans le délai fixé 30 


est réputé avoir transféré ses actions au polli- 


offeree is deemed to have elected to transfer 35 citant aux mémes conditions que celui-ci a 


the dissenting offeree’s shares to the offeror 
on the same terms on which the offeror 
acquired the shares from the offerees who 
accepted the take-over bid. 


acquis celles des pollicités acceptants. 


298. The Minister shall pay to the Bank40 298. Le ministre verse 4 la Banque du 


of Canada any amounts paid to the Minister 
under subsection 296(4), and section 372 
applies in respect thereof as if the amounts 
paid under subsection 296(4) had been paid 
under subsection 371(3). 


20 


25 


Cas du pollicité 
opposant 


Paiement des 
sommes non 


Canada les sommes qui lui sont payées au 35 fectamees 


titre du paragraphe 296(4), et l’article 372 
s’applique a cet égard comme s’il s’agissait 
de sommes versées en vertu du paragraphe 


45 371(3). 
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Definitions 


“event of 
default” 
« Cas de 
défaut » 


“issuer” 
« émetteur » 


“trustee” 


« fiduciaire » 


“trust 
indenture” 
«acte de 
fiducie » 


Application 


Exemption 


Conflict of 
interest 


Trust and Loan Companies 


Trust Indentures 


299. In this section and sections 300 to 
Se 


“event of default” means, in relation to a 
trust indenture, an event specified in the 
trust indenture on the occurrence of which 5 
the principal, interest and other moneys 
payable thereunder become or may be 
declared to be payable before maturity, 
but the event is not an event of default 
until all the conditions set out in the trust 10 
indenture in connection with the giving of 
notice of the event have been satisfied or 
the period of time for giving the notice has 
elapsed; 


“issuer” means a company that has issued, is 15 
about to issue or is in the process of issuing 
subordinated indebtedness; 


“trustee” means any person appointed as 
trustee under the terms of a trust inden- 
ture to which a company is a party, and 20 
includes any successor trustee; 


“trust indenture” means any deed, indenture 
or other instrument, including any supple- 
ment or amendment thereto, made by a 
company under which the company issues 25 
subordinated indebtedness and in which a 
person is appointed as trustee for the hold- 
ers of the subordinated indebtedness issued 
thereunder. 


300. Sections 301 to 311 apply in respect 30 
of a trust indenture if the subordinated 
indebtedness issued or to be issued under the 
trust indenture is part of a distribution to the 
public. 


301. The Superintendent may, in writing, 35 
exempt a trust indenture from the applica- 
tion of sections 302 to 311 if, in the Superin- 
tendent’s opinion, the trust indenture and the 
subordinated indebtedness are subject to a 
law of a province or other jurisdiction, other 40 
than Canada, that is substantially equivalent 
to the provisions of this Act relating to trust 
indentures. 


302. (1) No person shall be appointed as 
trustee if at the time of the appointment 45 
there is a material conflict of interest be- 


40 Eviz. II 
Acte de fiducie 
299. Les définitions qui suivent s’appli- — Définitions 
quent au present article et aux articles 300 a 
31h 
«acte de fiducie » Instrument, ainsi que tout «acte de 
fiducie » 


acte additif ou modificatif, établi par une 5«,,.5; 
société, en vertu duquel elle émet des titres indenture” 
secondaires et dans lequel est désigné un 

fiduciaire pour les détenteurs de ces titres. 


«cas de défaut» Evénement précisé dans baeiateat 
“event o, 


l’acte de fiducie, a la survenance duquel 10 geyauit” 
les sommes payables aux termes de cet 

acte, notamment le principal et l’intérét, 
deviennent ou peuvent étre déclarées exigi- 

bles avant léchéance. L’événement ne 
constitue toutefois un cas de défaut que si 15 

se réalisent les conditions que prévoit l’acte 

en matiére d’envoi d’avis ou de délai. 


« é€metteur » 


« émetteur » La société qui a émis, s’appréte —_« émette 
issuer 


a émettre ou est en train d’émettre des 
titres secondaires. 20 


« fiduciaire » 


« fiduciaire » Toute personne, ainsi que ses 
“trustee” 


remplagants, nommeée 4 ce titre dans un 
acte de fiducie auquel la société est partie. 


300. Les articles 301 a 311 s’appliquent Champ — 
5 : , poe d’application 
aux actes de fiducie prévoyant une émission 25 
de titres secondaires par voie de souscription 
publique. 
301. Le surintendant peut, par écrit, dis- Dispense 


penser les actes de fiducie de l’application 
des articles 302 a 311 s'il est d’avis que ces 30 
actes et les titres secondaires sont régis par 
une loi provinciale ou étrangére fondamenta- 
lement semblable aux dispositions de la pré- 
sente loi relatives aux actes de fiducie. 


302. (1) Nul ne peut étre nommé feds 35 Contre 
7 2 . . , é t 
ciaire quand la nomination crée un conflit cas 
d’intéréts sérieux. 
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Eliminating 
conflict of 
interest 


Validity despite 
conflict 


Removal of 
trustee 


Trustee 
qualifications 


List of security 
holders 


Duty of issuer 


Sociétés de fiducie et de prét 


tween the person’s role as trustee and any 
other role of the person. 


(2) A trustee shall, within ninety days 
after the trustee becomes aware that a ma- 
terial conflict of interest exists, 


(a) eliminate the conflict of interest; or 
(6) resign from office. 


303. A trust indenture and any subor- 
dinated indebtedness issued thereunder are 


(2) Le fiduciaire qui découvre l’existence 


d’un conflit d’intéréts sérieux doit, dans les ae 
5 quatre-vingt-dix jours : 
a) soit y mettre fin; 
b) soit se démettre de ses fonctions. 5 
303. Les actes de fiducie et les titres  Validité 


secondaires eémis restent valides malgré 


valid notwithstanding a material conflict of 10l’existence d’un conflit d’intéréts sérieux met- 


interest of the trustee. 


304. If a trustee is appointed in contraven- 
tion of subsection 302(1) or if a trustee 
contravenes subsection 302(2), any interest- 


tant en cause le fiduciaire. 


ee) 


Suppression du 


304. Le tribunal peut, 4 la demande de 10 Révocation du 


ed person may apply to a court for an order 15 fiduciaire qui a été nommé en contravention 


that the trustee be replaced, and the court 
may make an order on such terms as it 
thinks fit. 


305. A trustee, or at least one of the trus- 
tees if more than one is appointed, must be 

(a) a company that is a trust company 

pursuant to subsection 57(2); or 

(b) a body corporate that is incorporated 

by or under an Act of the legislature of a 


province and authorized to carry on busi- 25 


ness as a trustee. 


306. (1) A holder of subordinated indebt- 
edness issued under a trust indenture may, 
on payment to the trustee of a reasonable fee 


20 doit étre : 


tout intéressé, ordonner, selon les modalités  “¥“!"° 
qu'il estime indiquées, le remplacement du 
du paragraphe 302(1) ou qui contrevient au 
paragraphe 302(2). is 

305. Au moins un des fiduciaires nommés = Qualités 


a) soit une société de fiducie au sens du 
paragraphe 57(2); 

b) soit une personne morale constituée 20 
sous le régime d’une loi provinciale et 
autoris¢e a exercer l’activité d’un fidu- 
ciaire. 

306. (1) Les détenteurs de titres secondai- _Liste des 
res émis peuvent demander au fiduciaire, sur 25 \aieurs 
paiement d’honoraires acceptables, de leur 


and on delivery of a statutory declaration to 30 fournir, dans les quinze jours de la remise au 


the trustee, require the trustee to provide, 
within fifteen days after the delivery to the 
trustee of the statutory declaration, a list 
setting out 


(a) the names and addresses of the regis- 35 


tered holders of the outstanding subor- 
dinated indebtedness, 
(5) the principal amount of outstanding 
subordinated indebtedness owned by each 
such holder, and 
(c) the aggregate principal amount of 
subordinated indebtedness outstanding 
as shown on the records maintained by the 
trustee on the day the statutory declaration 
is delivered to that trustee. 


(2) On the demand of a trustee, the issuer 
of subordinated indebtedness shall provide 


fiduciaire d’une déclaration solennelle, une 
liste énongant, a la date de la remise, pour les 
titres secondaires en circulation : 
a) les noms et adresses des détenteurs 
inscrits; 
b) le montant en principal des titres de 
chaque détenteur; 


c) le montant total en principal de ces 35 
titres. 


30 


40 


45 


(2) L’emetteur d’un titre secondaire four- 
nit au fiduciaire, sur demande, les renseigne- 


mobiliéres 


requises pour 
étre fiduciaire 


détenteurs de 


Obligation de 
lémetteur 
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Where 
applicant is 
entity 


Contents of 
statutory 
declaration 


Use of list 


Compliance 
with trust 
indentures 


Compliance by 
issuer or 
guarantor 


Trust and Loan Companies 


the trustee with the information required to 
enable the trustee to comply with subsection 


(OF 


(3) Where the person requiring the trustee 
to provide a list under subsection (1) is an 5 
entity, the statutory declaration required 
under that subsection shall be made by a 
director or an officer of the entity or a person 
acting in a similar capacity. 


(4) The statutory declaration required 10 


under subsection (1) must state 


(a) the name and address of the person 
requiring the trustee to provide the list 
and, if the person is an entity, the address 
for service thereof; and 


(6) that the list will not be used except as 
permitted by subsection (5). 


15 


(5) No person shall use a list obtained 
under this section except in connection with 


40 Eiz. II 
ments lui permettant de se conformer au 
paragraphe (1). 
(3) L’un des administrateurs ou dirigeants rien 
de l’entité qui demande au fiduciaire de lui gaara 
fournir la liste prévue au paragraphe (1), ou 5 
une personne exercant des fonctions similai- 
res, établit la déclaration visée a ce 
paragraphe. 
Teneur de la 


(4) La déclaration solennelle exigée au 
paragraphe (1) énonce : 

a) les nom et adresse de la personne qui 

demande la liste et, s'il s’agit d’une entité, 

adresse aux fins de signification; 

b) Vengagement de rvutiliser cette liste 

que conformément au paragraphe (5). 


déclaration 
10 


i, 


Utilisation de la 


(5) La liste obtenue aux termes du présent s 
iste 


article ne peut étre utilis¢e que dans le 


(a) an effort to influence the voting of the 20 cadre : 


holders of subordinated indebtedness; 

(b) an offer to acquire subordinated 
indebtedness; or 

(c) any other matter relating to the subor- 
dinated indebtedness or the affairs of the 25 
issuer or guarantor thereof. 


307. (1) An issuer or a guarantor of 
subordinated indebtedness issued or to be 
issued under a trust indenture shall, before 
undertaking 

(a) the issue, certification and delivery of 

subordinated indebtedness under the trust 

indenture, or 

(b) the satisfaction and discharge of the 

trust indenture, 
provide the trustee with evidence of compli- 
ance with the conditions in the trust inden- 
ture in respect thereof. 


35 


(2) On the demand of a trustee, the issuer 


or guarantor of subordinated indebtedness 40 ou la caution de titres secondaires émis ou a 


issued or to be issued under a trust indenture 
shall provide the trustee with evidence of 
compliance with the conditions in the trust 
indenture by the issuer or guarantor in 
respect of any act to be done by the trustee 45 
at the request of the issuer or guarantor. 


a) soit de tentatives en vue d’influencer le 
vote des détenteurs de titres secondaires; 

b) soit de Voffre d’acquérir des titres 
secondaires; 

c) soit d’une question concernant les titres 
secondaires ou les affaires internes de 
l’émetteur ou de la caution. 25 


20 


Preuve de 


307. (1) L’émetteur ou la caution de titres 7 
lobservation 


secondaires émis ou a émettre en vertu d’un 
acte de fiducie doivent, avant d’entreprendre 


30 toute activité prévue aux alinéas a) ou b), 


prouver au fiduciaire quils ont rempli les 30 
conditions imposées par l’acte de fiducie a 
Pégard : 

a) soit de l’émission, de la certification ou 


de la livraison des titres; 

b) soit de l’exécution de l’acte. 35 

(2) Sur demande du fiduciaire, l’€metteur Obligation de 

lémetteur ou 

; : ‘ ow e de la caution 
émettre doivent prouver au fiduciaire qu ils 
ont rempli les conditions prévues a l’acte de 
fiducie avant de lui demander d’agir. 40 
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(3) The following documents constitute 
evidence of compliance for the purposes of 
subsections (1) and (2): 

(a) a statutory declaration or certificate 

made by a director or an officer of the 5 

issuer or guarantor stating that the condi- 

tions referred to in subsections (1) and (2) 

have been complied with; 

(b) an opinion of legal counsel that the 

conditions of the trust indenture requiring 10 

review by legal counsel have been com- 

plied with, if the trust indenture requires 
compliance with conditions that are sub- 
ject to review by legal counsel; and 

(c) an opinion or report of the auditors of 15 

the issuer or guarantor, or such other 

accountant as the trustee selects, that the 
conditions of the trust indenture have been 
complied with, if the trust indenture 

requires compliance with conditions that 20 

are subject to review by auditors. 


(4) The evidence of compliance referred to 
in subsection (3) shall include a statement by 
the person giving the evidence 
(a) declaring that the person has read and 25 
understands the conditions of the trust 
indenture referred to in subsections (1) 
and (2); 
(b) describing the nature and scope of the 
examination or investigation on which the 30 
person based the certificate, statement or 
opinion; and 
(c) declaring that the person has made 
such examination or investigation as the 
person believes necessary to enable the 35 
statements to be made or the opinions 
contained or expressed therein to be given. 


308. (1) On the request of a trustee, the 
issuer or guarantor of subordinated indebted- 
ness issued under a trust indenture shall 40 
provide the trustee with evidence in such 
form as the trustee requires of compliance 
with any condition thereof relating to any 
action required or permitted to be taken by 
the issuer or guarantor under the trust 45 
indenture. 


(2) At least once in each twelve month 
period beginning on the date of the trust 
indenture and at any other time on the 


157 


Preuve de 


(3) La preuve exigée aux paragraphes (1) tahini. 


et (2) consiste : 
a) en une déclaration solennelle ou un cer- 
tificat, établis par l’un des dirigeants ou 
administrateurs de l’émetteur ou de la cau- 5 
tion et attestant l’observation des condi- 
tions prévues a ces articles; 


b) si Vacte de fiducie impose l’observation 
de conditions soumises a l’examen d’un 
conseiller juridique, en un avis juridique 
qui en atteste l’observation; 

c) si lacte de fiducie impose l’observation 
de conditions soumises a l’examen d’un 
vérificateur, en un avis ou un rapport du 
vérificateur de l’émetteur ou de la caution 15 
ou de tout comptable — que le fiduciaire 
peut choisir — qui en atteste l’observation. 


— 


0 


Preuve 


(4) Toute preuve présentée sous la forme : ; 
supplémentaire 


prévue au paragraphe (3) doit étre assortie 
d’une déclaration de son auteur : 


a) faisant état de sa connaissance des con- 
ditions de l’acte de fiducie mentionnées 
aux paragraphes (1) et (2); 

b) précisant la nature et l’étendue de 
examen ou des recherches effectués 425 
l'appui du certificat, de la déclaration ou 
de l’avis; 

c) certifiant qu’il a apporté a cet examen 
et a ces recherches toute l’attention qu'il a 
estimé nécessaire. 


30 


Présentation de 
la preuve au 
fiduciaire 


308. (1) Sur demande du fiduciaire et en 
la forme qu’il exige, ’@metteur ou la caution 
de titres secondaires doivent prouver au fidu- 
ciaire quils ont rempli les conditions requises 
avant d’agir en application de l’acte de35 
fiducie. 


Certificat de 


(2) L’émetteur ou la caution de titres it ¢ 
conformité 


secondaires fournissent au fiduciaire, sur 
demande et au moins une fois tous les douze 
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Notice of 
default 


Duty of care 


Reliance on 
statements 


No exculpation 


Trust and Loan Companies 


demand of a trustee, the issuer or guarantor 
of subordinated indebtedness issued under a 
trust indenture shall provide the trustee with 
a certificate stating that the issuer or guar- 
antor has complied with all requirements 
contained in the trust indenture that, if not 
complied with, would, with the giving of 
notice, lapse of time or otherwise, constitute 
an event of default, or, if there has been 


failure to so comply, giving particulars 10 


thereof. 


309. A trustee shall, within thirty days 
after the trustee becomes aware of the occur- 
rence thereof, give to the holders of subor- 


mois a compter de la date de l’acte de fidu- 
cie, soit un certificat attestant quils ont 
rempli toutes les conditions dont l’inobserva- 
tion constituerait un cas de défaut, notam- 


5 ment aprés remise d’un avis ou expiration 


d’un certain délai, soit, en cas d’inobserva- 
tion de ces conditions, un certificat détaillé a 
ce sujet. 


309. Le fiduciaire donne aux détenteurs 
de titres secondaires avis de tous les cas de 
défaut existants, dans les trente jours aprés 


dinated indebtedness issued under a trust 1S avoir pris connaissance de leur survenance, 


indenture notice of every event of default 
arising under the trust indenture and con- 
tinuing at the time the notice is given, unless 
the trustee believes on reasonable grounds 


sauf s'il a de bonnes raisons de croire que 
l’'absence d’avis sert au mieux les intéréts des 
détenteurs de ces titres secondaires et 
informe en conséquence par écrit l’émetteur 


that it is in the best interests of the holders of 20 et la caution. 


the subordinated indebtedness to withhold 
the notice and so informs the issuer and 
guarantor in writing. 


310. (1) In exercising a trustee’s powers 


310. (1) Le fiduciaire remplit son 


and discharging a trustee’s duties, the trustee 25 mandat : 
a) avec intégrité et de bonne foi, au mieux 20 


shall 
(a) act honestly and in good faith with a 
view to the best interests of the holders of 
the subordinated indebtedness issued 
under the trust indenture; and 
(b) exercise the care, diligence and skill of 
a reasonably prudent trustee. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
trustee is not liable if the trustee relies in 


des intéréts des détenteurs de titres secon- 
daires émis; 

b) avec le soin, la diligence et la compé- 
tence d’un fiduciaire prudent. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), 
n’encourt aucune responsabilité le fiduciaire 


good faith on statements contained in a35qui, de bonne foi, s’appuie sur des déclara- 


statutory declaration, certificate, opinion or 
report that complies with this Act or the 
trust indenture. 


311. No term of a trust indenture or of 


tions solennelles, des certificats, des avis ou 
des rapports conformes a la présente loi ou a 
lPacte de fiducie. 


311. Aucune disposition d’un acte de fidu- 


any agreement between a trustee and the4Ocie ou de tout accord intervenu entre le fidu- 


holders of subordinated indebtedness issued 
thereunder or between the trustee and the 
issuer Or guarantor operates to relieve a trus- 
tee from the duties imposed on the trustee by 


Ciaire et soit les détenteurs de titres secondai- 


res émis en vertu de cet acte, soit l’émetteur 


des obligations découlant des articles 302, 


sections 302, 306 and 309 and subsection 45 306 et 309 et du paragraphe 310(1). 


310(1). 


10 


15 


30 


ou la caution, ne peut relever ce fiduciaire 35 
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Financial Statements and Auditors 
Annual Financial Statement 


312. (1) The financial year of a company 
ends, at the election of the company in its 
by-laws, on the expiration of the thirty-first 
day of October or the thirty-first day of 
December in each year. 5 


(2) Where a company has, after the first 
day of July in any year, obtained an order 
approving the commencement and carrying 
on of business, the first financial year of the 
company ends, at the election of the com- 10 
pany in its by-laws, on the expiration of the 
thirty-first day of October or the thirty-first 
day of December in the next calendar year. 


313. (1) The directors of a company shall 
place before the shareholders at every annual 15 
meeting 

(a) a comparative annual financial state- 

ment (in this Act referred to as an “annual 

statement”’) relating separately to 


(i) the financial year immediately 20 
preceding the meeting, and 
(ii) the financial year, if any, immedi- 
ately preceding the financial year 
referred to in subparagraph (i); 
(b) the report of the auditor of the com- 25 
pany; and 
(c) any further information respecting the 
financial position of the company and the 
results of its operations required by the 
by-laws of the company to be placed 30 
before the shareholders at the annual 
meeting. 


(2) An annual statement of a company 
must contain, with respect to each of the 
financial years to which it relates, 

(a) a balance sheet as at the end of the 

financial year, 

(b) a statement of income for the financial 

year, 

(c) a statement of change of financial 40 

position for the financial year, and 

(d) a statement of changes in sharehold- 

ers’ equity for the financial year, 
showing such information and particulars as 
in the opinion of the directors are necessary 45 


Si) 


ie 


Etats financiers et vérificateurs 


Rapport financier annuel 


312. (1) L’exercice d’une société se ter- — Exercice 


mine, selon la date choisie par cette derniére 
dans ses réglements administratifs, soit le 31 
octobre, soit le 31 décembre de chaque 
année. 2 


Premier 


(2) Dans le cas ot une société fait l’objet i 
exercice 


d’un agrément de fonctionnement aprés le 
premier juillet d'une année donnée, son pre- 
mier exercice se termine, selon la date choisie 
par cette derniére dans ses réglements admi- 
nistratifs, soit le 31 octobre, soit le 31 décem- 
bre de l'année civile suivante. 


313. (1) Le conseil d’administration doit, Rapport annuel 


a l’assemblée annuelle, présenter aux action- 
naires : 
a) un rapport financier annuel comparatif 
désigné dans la présente loi sous le nom de 
«rapport annuel», et couvrant séparé- 
ment : 


15 


20 


(i) l’exercice précédant l’assemblée, 
(ii) le cas échéant, l’exercice précédant 
l’exercice visé au sous-alinéa (i); 

b) le rapport du vérificateur de la société; 


c) tous les autres renseignements sur la 
situation financiére de la société et les 25 
résultats de ses opérations a présenter, 
selon ses réglements administratifs, aux 
actionnaires a l’assemblée annuelle. 


Teneur du 


(2) Le rapport annuel de la société pour 
30 rapport annuel 


chaque exercice présente : 
a) un bilan de fin d’exercice; 
b) un état de ses revenus pour |’exercice; 
c) un état des modifications survenues 
dans sa situation financiére au cours de 
Pexercice; 
d) un état des modifications dans l’avoir 
des actionnaires au cours de l’exercice. 
Ces documents doivent contenir les rensei- 
gnements et les détails que le conseil d’admi- 
nistration juge nécessaires pour présenter 40 
fidélement, selon les principes comptables 
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Trust and Loan Companies 40 Eviz. Il 


to present fairly, in accordance with the 
aecounting principles referred to in subsec- 
tion (4), the financial position of the com- 
pany as at the end of the financial year to 
which it relates and the results of the opera- 5 
tions and changes in the financial position of 
the company for that financial year. 


(3) A company shall include with its 
annual statement 

(a) a list of subsidiaries of the company, 10 
other than subsidiaries acquired pursuant 

to section 457 or pursuant to a realization 

of security in accordance with section 458 
and which the company would not other- 
wise be permitted to hold, showing, with 15 
respect to each subsidiary, 


(i) its name and the address of its head 
or principal office, 


(ii) the book value of the aggregate of 
any shares of the subsidiary beneficially 20 
owned by the company and by other 
subsidiaries of the company, and 


(iii) the percentage of the voting rights 
attached to all the outstanding voting 
shares of the subsidiary that is carried 25 
by the aggregate of any voting shares of 
the subsidiary beneficially owned by the 
company and by other subsidiaries of 
the company; and 

(b) such other information as the Gover- 30 

nor in Council may, by order, require in 

such form as may be prescribed. 


(4) The financial statements referred to in 
subsection (1) and paragraph (3)(6) and 
subsection 315(1) shall, except as otherwise 35 
specified by the Superintendent, be prepared 
in accordance with generally accepted 
accounting principles. 


314. (1) The directors of a company shall 
approve the annual statement and the 40 
approval of the directors shall be evidenced 
by the signature of 

(a) the chief executive officer or, in the 

event of that officer’s absence or inability 

to act, any other officer of the company 45 

authorized by the directors to sign in the 

stead of the chief executive officer; and 


(b) one director, if the signature required 
by paragraph (a) is that of a director, or 


visés au paragraphe (4), la situation finan- 
ciére de la société a la cl6éture de l’exercice 
ainsi que les résultats de ses opérations et les 
modifications survenues dans sa _ situation 


financiére au cours de l’exercice. 5 
(3) La société joint 4 son rapport annuel : Roe 
B enh ments 
a) la liste de ses filiales — autres que  additionnels 


celles qu’elle a acquises en vertu de l’arti- 
cle 457 ou en réalisant une streté confor- 
mément a l’article 458 et qu’elle ne serait 10 
pas par ailleurs autorisée a détenir —, 
avec indication, pour chacune d’elles, des 
renseignements suivants : 


(i) sa dénomination sociale et l’adresse 
de son siége ou bureau principal, ifs) 


(ii) la valeur comptable de celles de ses 
actions, dont elle-méme et ses autres 
filiales ont la propriété effective, 
(iii) la part — exprimée en pourcentage 
— des droits de vote propres a l’ensem- 20 
ble des actions en circulation avec droit 
de vote de la filiale qui se rattache a 
celles de ses actions avec droit de vote 
dont la société et ses autres filiales ont 
la propriété effective; Dis: 
b) les autres renseignements, en la forme 
réglementaire, que le gouverneur en con- 
seil peut exiger par décret. 


(4) Sauf spécification contraire du surin- _ Principes 
tendant, les rapports et états financiers visés 30°" 
au paragraphe (1), a lalinéa (3)b) et au 
paragraphe 315(1) sont établis selon les prin- 
cipes comptables généralement reconnus. 


314. (1) Le conseil d’administration de la — Approbation 


<BR : le conseil 
société doit approuver le rapport annuel, 35 }sdministra- 
‘approbation étant attestée par la signature: tion 


a) d'une part, du premier dirigeant ou, en 
cas d’absence ou d’empéchement, d’un 
dirigeant de la société commis 4 cette fin 
par le conseil d’administration; 40 
b) d’autre part, d’un administrateur, si la 
signature exigée en vertu de l’alinéa a) est 
celle d’un administrateur, ou de deux 
administrateurs, si la signature exigée en 
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Sociétés de fiducie et de prét 161 
two directors if the signature required by vertu de cet alinéa est celle d’un dirigeant 
that paragraph is that of an officer who is qui n’est pas administrateur. 
not a director. 
(2) A company shall not publish copies of (2) La société ne peut publier le rapport hae 
an annual statement unless it is approved Sannuel que s’il a été approuvé et signé con- Publication 


and signed in accordance with subsection formément au paragraphe (1). 


(1). 


315. (1) A company shall keep at its head 
office a copy of the current financial state- 
ments of each subsidiary of the company. 


315. (1) La société conserve 4 son siége un _ Etats financiers 


exemplaire des derniers états financiers de 
10 chacune de ses filiales. 


Examen 


(2) Subject to this section, the sharehold- 
ers of a company and their agents may, on 


(2) Sous réserve des autres dispositions du 
présent article, les actionnaires de la société, 10 
request therefor, examine the statements ainsi que leurs mandataires, peuvent, sur 
referred to in subsection (1) during the usual demande, examiner les états mentionnés au 
business hours of the company and may take 15 paragraphe (1) et en reproduire, gratuite- 
extracts therefrom free of charge. ment, des extraits pendant les heures norma- 
les d’ouverture des bureaux de la société. 


ID 


(3) A company may refuse to permit an Interdiction 


examination under subsection (2) by any 
person. 


(4) Within fifteen days after a refusal 20 
under subsection (3), the company shall 
apply to a court for an order barring the 
right of the person concerned to make an _ sonne en cause; le tribunal peut lui enjoindre 
examination under subsection (2) and the de permettre l’examen ou, s’il est convaincu 
court shall either order the company to25que celui-ci serait préjudiciable a la société 
permit the examination or, if it is satisfied ou a toute autre personne morale dont les 
that the examination would be detrimental to états financiers en feraient l’objet, l’interdire 25 
the company or to any other body corporate et rendre toute autre ordonnance qu’il juge 
the financial statements of which would be _ utile. 
subject to examination, bar the right and 30 
make any further order it thinks fit. 


(3) La société peut toutefois refuser l’exa- 
men prévu au paragraphe (2). 


Demande a un 


(4) Le cas échéant, la société doit, dans les 
tribunal 


quinze jours qui suivent, demander a un tri- 
bunal de refuser le droit d’examen 4 la per- 20 


Avis au 


(5) La société donne avis de la demande 
surintendant 


ent and the person seeking to examine the d’interdiction au surintendant et a la per- 
statements referred to in subsection (1)  sonne désirant examiner les états visés au 30 
notice of an application to a court under 35 paragraphe (1); ils peuvent comparaitre en 
subsection (4), and the Superintendent and personne ou par ministére d’avocat lors de 
the person may appear and be heard in  l’audition de la demande. 

person or by counsel at the hearing of the 

application. 


(5) A company shall give the Superintend- 


Exemplaire au 
surintendant 


316. (1) A company shall, not later than40 316. (1) Au moins vingt et un jours avant 
twenty-one days before the date of each la date de chaque assemblée annuelle ou 35 
annual meeting or before the signing of a avant la signature de la résolution visée a 
resolution under paragraph 155(1)(b) in lieu —l’alinéa 155(1)b) — sauf renonciation a ce 
of the annual meeting, send to each share- délai par les intéressés —, la société fait 
holder at the shareholder’s recorded address 45 parvenir 4 tous les actionnaires, a leur 
a copy of the documents referred to in sub- adresse enregistrée, un exemplaire des docu- 40 

ments visés aux paragraphes 313(1) et (3). 
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sections 313(1) and (3), unless that time 
period is waived by the shareholder. 


(2) A company is not required to comply (2) La société n’est pas tenue de se confor- — Exception 
with subsection (1) with respect to a share- mer au paragraphe (1) a l’égard d’un action- 
holder who has informed the company, in 5 naire qui l’informe par écrit qu'il ne souhaite 
writing, that the shareholder does not wish to pas recevoir le rapport annuel. 
receive the annual statement. 


317. (1) A company shall, not later than 317. (1) Au moins vingt et un jours avant 5 Envoiau 
twenty-one days before each annual meeting a date de chaque assemblée annuelle, la 9 “™""*™ 
of shareholders of the company, send to the 1Osociété fait parvenir au surintendant un 
Superintendent a copy of the documents exemplaire des documents visés aux paragra- 
referred to in subsections 313(1) and (3). phes 313(1) et (3). 


(2) Subject to section 316, where a com- (2) Sous réserve de l’article 316, en cas 10 Ajournement 
fi a , Ges ; 5 de |’assemblée 
pany fails to send a copy of the annual  d’inobservation du délai de vingt et un jours —annuelle 
statement of the company to each sharehold- 1S avant la date de l’assemblée, celle-ci est 
er at least twenty-one days before the date of | ajournée a une date postérieure a l’exécution 
the annual meeting at which the statement is de l’obligation prévue au paragraphe 316(1). 
to be considered, the meeting shall be 


adjourned until such time as that require- 


ment has been complied with. 20 
Auditor Vérificateur 
318. For the purposes of this section and 318. Les définitions qui suivent s’appli- 15 Définitions 
sections 319 to 338, quent au présent article et aux articles 319 a 
338. 


“firm of accountants” means a partnership, 


the members of which are accountants «cabinet de comptables » Société de person- «cabinet de 
: 5 5 comptables » 
engaged in the practice of accounting, ora25 nes dont les membres sont des comptables “firm of 


body corporate that is incorporated by or exercant leur profession ou personne 20 accountants” 
under an Act of the legislature of a prov- morale constituée sous le régime d’une loi 
ince and engaged in the practice of provinciale et qui fournit des services de 
accounting; comptabilité. 
“member”, in relation to a firm of account-30« membre» Par rapport a un cabinet de idcie: 
ants, means comptables : Oh ehakvnll 
(a) an accountant who is a partner in a a) le comptable associé d’une société de 
partnership, the members of which are personnes dont les membres sont des 
accountants engaged in the practice of comptables exergant leur profession; 
accounting, or 35 b) le comptable employé par un cabinet 
(b) an accountant who is an employee de comptables. 30 


of a firm of accountants. 


319. (1) The shareholders of a company 319. (1) Les actionnaires de la société doi- Nomination du 
shall, by ordinary resolution at the first vent, par résolution ordinaire, a leur pre- verlag 
meeting of shareholders and at each succeed- 40 miére assemblée et a chaque assemblée 
ing annual meeting, appoint an auditor to annuelle subséquente, nommer un vérifica- 
hold office until the close of the next annual _teur dont le mandat expire a la cléture de 35 
meeting. l’assemblée annuelle suivante. 


(2) The remuneration of an auditor may (2) La rémunération du vérificateur est | Rémunération 
5 3 , bv % : iy ome 5 du vérificateur 
be fixed by ordinary resolution of the share- 45 fixée par résolution ordinaire des actionnai- 
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Independence 


Sociétés de fiducie et de prét 


holders but, if not so fixed, shall be fixed by 
the directors. 


320. (1) A natural person or firm of 
accountants is qualified to be an auditor of a 
company if 

(a) in the case of a natural person, the 

person is an accountant who 


(i) is a member in good standing of an 
institute or association of accountants 


incorporated by or under an Act of the 10 


legislature of a province, 


(ii) has at least five years experience at 
a senior level in performing audits of a 
financial institution, 


res ou, a défaut, par le conseil d’administra- 
tion. 


320. (1) Peut étre nommée vérificateur la 
personne physique qui est un comptable : 

a) membre en régle d’un institut ou d’une 

association de comptables constitués en 

personne morale sous le régime d’une loi 

provinciale; 

b) possédant cing ans d’expérience au 


Conditions a 
remplir 


2) 


niveau supérieur dans l’exécution de la 10 


vérification d’institutions financiéres; 
c) résidant habituellement au Canada; 
d) indépendant de la société. 
Remplit également les conditions de nomina- 


(iii) is ordinarily resident in Canada, 15tion le cabinet de comptables qui désigne 15 


and 
(iv) is independent of the company; and 


(b) in the case of a firm of accountants, 
the member of the firm jointly designated 


by the firm and the company to conduct 20 


the audit of the company on behalf of the 
firm is qualified in accordance with para- 


graph (a). 


(2) For the purposes of subsection (1), 


(a) independence is a question of fact; and 25 


(b) a person is deemed not to be independ- 
ent of a company if that person, any part- 
ner of that person or any member of a firm 
of accountants of which that person is a 
member, or if the firm of accountants 


(i) is a director or an officer or 
employee of the company or of any 
affiliate of the company or is a business 
partner of any director, officer or 


employee of the company or of any 35 


affiliate of the company, 


(ii) beneficially owns or controls, direct- 
ly or indirectly, a material interest in the 
shares of the company or of any affiliate 
of the company, or 


(ili) has been a liquidator, trustee in 
bankruptcy, receiver or receiver and 
manager of any affiliate of the company 
within the two years immediately 
preceding the  person’s 
appointment as auditor of the company. 


proposed 45 


pour la vérification, conjointement avec la 
société, un membre qui satisfait par ailleurs 
aux critéres énumérés aux alinéas a) a d). 


(2) Pour l’application du paragraphe (1) : 


Indépendance 


a) Vindépendance est une question de fait; 20 


b) une personne est réputée ne pas étre 
indépendante de la société si elle-méme, 
son associé ou un membre du cabinet de 
comptables dont elle est membre, ou si le 
cabinet de comptables lui-méme : 


(i) soit est administrateur, dirigeant ou 
employé de la société ou d’une entité de 
son groupe ou est associé en affaires 
avec un des administrateurs, dirigeants 


23 


ou employés de la société ou avec une 30 


entité de son groupe, 


(ii) soit posséde a titre de véritable pro- 
priétaire ou contrdle, directement ou 
indirectement, un intérét important dans 


des actions de la société ou d’une entité 35 


de son groupe, 

(iii) soit a été séquestre, séquestre- 
gérant, liquidateur ou syndic de faillite 
de toute entité du groupe dont fait 


partie la société dans les deux ans précé- 40 


dant la date de la proposition de sa 
nomination au poste de vérificateur. 
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pies of (3) Within fifteen days after the appoint- (3) Dans les quinze jours suivant la nomi- = Avis ee 
a ment of a firm of accountants as auditor of _ nation d’un cabinet de comptables, la société 9 “™™™n“@™" 
the company, the company and the firm of et le cabinet désignent conjointement un 
accountants shall jointly designate a member membre qui remplit les conditions du para- 
of the firm who meets the qualifications 5 graphe (1) pour effectuer la vérification au 5 
described in subsection (1) to conduct the nom du cabinet; elle en avise sans délai par 
audit of the company on behalf of the firm écrit le surintendant. 
and shall forthwith notify the Superintendent 
in writing of the designation. 
New designa- (4) Where for any reason a member of alO (4) Si, pour une raison quelconque, le — Remplacement 
ae firm of accountants designated pursuant to membre désigné cesse de remplir ses fonc- paar 
subsection (3) ceases to conduct the audit of _ tions, la société et le cabinet de comptables 10 
the company, the company and the firm of peuvent désigner conjointement un autre 
accountants may jointly designate another membre qui remplit les conditions du para- 
member of the same firm of accountants who 15 graphe (1); elle en avise sans délai par écrit 
meets the qualifications described in subsec- le surintendant. 
tion (1) to conduct the audit of the company 
and the company shall forthwith notify the 
Superintendent in writing of the designation. 
Deemed (5) In any case where subsection (4)20 (5) Dans le cas visé au paragraphe (4), 15 Poste déclaré 
vacancy : . . . aoe . . vacant 
applies and a designation is not made pursu- _faute de désignation dans les trente jours de 
ant to that subsection within thirty days after la cessation des fonctions du membre, le 
the designated member ceases to conduct the _ poste de vérificateur est déclaré vacant. 
audit of the company, there shall be deemed 
to be a vacancy in the office of auditor of the 25 
company. 
Duty to resign 321. (1) An auditor who ceases to be 321. (1) Le vérificateur doit se démettre Obligation de 


— ; ies dé 
qualified under section 320 shall resign dés qu’d sa connaissance, s’il s’agit d’une20°™ 


forthwith after the auditor, where the audi- personne physique, ou a celle d’un de ses 
tor is a natural person, or any member of the 30 membres, s’il s’agit d’un cabinet, il ne rem- 
firm of accountants, where the auditor is a __ plit plus les conditions prévues a I’article 320. 
firm of accountants, becomes aware that the 

auditor or the firm has ceased to be so 

qualified. 


Disqualification (2) Any interested person may apply to a35 (2) Tout intéressé peut demander au tribu- _Destitution 


oe court for an order declaring that an auditor nal de rendre une ordonnance pronongant la 25/"°""™"* 
of a company has ceased to be qualified destitution du vérificateur de la société aux 
under section 320 and declaring the office of | termes de I’article 320 et la vacance de son 
auditor to be vacant. poste. 
Revocation of 322. (1) The shareholders of a company40 322. (1) Les actionnaires peuvent, par  Révocation 
appointment : ‘ 3 Z F oe ne 5 . 
may, by ordinary resolution at a special résolution ordinaire adoptée lors d’une 30 
meeting, revoke the appointment of an  assemblée extraordinaire, révoquer le vérifi- 
auditor. cateur. 
Idem (2) The Superintendent may at any time (2) Le surintendant peut 4 tout moment Idem 


revoke the appointment of an auditor made 45 révoquer le vérificateur nommé conformé- 
under subsection (3) or 319(1) or section 324 ment aux paragraphes (3) ou 319(1) ou 435 
by notice in writing signed by the Superin- _l’article 324 par avis écrit portant sa signa- 
tendent and sent by registered mail to the ture et envoyé par courrier recommandé 4 
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auditor and to the company addressed to the _‘|’établissement habituel d’affaires du vérifi- 
usual place of business of the auditor and the __cateur et de la société. 
company. 


(3) A vacancy created by the revocation of (3) La vacance créée par la révocation du _—Vacance 
the appointment of an auditor under subsec- Svérificateur conformément au paragraphe 
tion (1) may be filled at the meeting at (1) peut étre comblée lors de l’assemblée ot 5 
which the appointment was revoked and, if  celle-ci a eu lieu; a défaut, elle est comblée 
not so filled, shall be filled by the directors par le conseil d’administration en application 


under section 324. de l’article 324. 

323. (1) An auditor of a company ceases10 323. (1) Le mandat du vérificateur prend Fin du mandat 
to hold office when fin a, selon le cas: 10 

(a) the auditor resigns; a) sa démission; 

(6) the auditor, where the auditor is a b) son décés; 

natural person, dies; or c) sa révocation par les actionnaires ou le 


(c) the appointment of the auditor is15  surintendant. 
revoked by the shareholders or the 


Superintendent. 

(2) The resignation of an auditor becomes (2) La démission du vérificateur prend 15 ae d'effet de 
effective at the time a written resignation is effet 4 la date de son envoi par écrita la ““™*"" 
sent to the company or at the time specified 20 société ou, si elle est postérieure, 4 la date 
in the resignation, whichever is later. qui y est précisée. 

324. (1) Subject to subsection 322(3), 324. (1) Sous réserve du _ paragraphe daar 
where a vacancy occurs in the office of audi- 322(3), le conseil d’administration pourvoit 20°” ~ 
tor of a company, the directors shall forth- sans délai a toute vacance; le nouveau vérifi- 
with fill the vacancy, and the auditor so25cateur est en poste jusqu’d l’expiration du 
appointed holds office for the unexpired term mandat de son prédécesseur. 
of office of the predecessor of that auditor. 

(2) Where the directors fail to fill a vacan- (2) A défaut de nomination par le conseil — Vacance 


: : ceo a blée par | 
cy in accordance with subsection (1), the d’administration, le surintendant peut y pro- 25 Qrintesdent - 


Superintendent may fill the vacancy and the 30 céder; le nouveau vérificateur reste en poste 
auditor so appointed holds office for the jusqu’a Ilexpiration du mandat de son 
unexpired term of office of the predecessor of — prédécesseur. 

that auditor. 

(3) Where the Superintendent has, pursu- (3) Le cas échéant, le surintendant, s’il a _—_ Désignation du 
ant to subsection (2), appointed a firm of 35nommé un cabinet de comptables, désigne le 20 nae bs 
accountants to fill a vacancy, the Superin- membre du cabinet chargé d’effectuer la 
tendent shall designate the member of the  vérification au nom de celui-ci. 
firm who is to conduct the audit of the 
company on behalf of the firm. 


325. (1) The auditor of a company is en-40 325. (1) Le vérificateur de la société a le —_ Droit d’assister 
titled to receive notice of every meeting of droit de recevoir avis de toute assemblée des *!*sembl* 
shareholders and, at the expense of the com- _actionnaires, d’y assister aux frais de la35 
pany, to attend and be heard thereat on société et d’y étre entendu sur toute question 
matters relating to the duties of the auditor. relevant de ses fonctions. 

(2) If a director or shareholder of a com-45 (2) Le vérificateur — ancien ou en exer- Obligation 

2 : 5 ee Sa3 d’assister a 
pany, whether or not the shareholder is en- cice — a qui l’un des administrateurs ou un _pracsemblée 
titled to vote at the meeting, gives written actionnaire habile ou non a voter donne avis 40 
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Trust and Loan Companies 


notice, not less than ten days before a meet- 
ing of shareholders, to an auditor or former 
auditor of the company that the director or 
shareholder wishes the auditor’s attendance 
at the meeting, the auditor or former auditor 5 
shall attend the meeting at the expense of the 
company and answer questions relating to 
the auditor’s or former auditor’s duties as 
auditor. 


(3) A director or shareholder who gives 10 
notice under subsection (2) shall send con- 
currently a copy of the notice to the company 
and the company shall forthwith send a copy 


thereof to the Superintendent. 


(4) The Superintendent may attend and be 15 
heard at any meeting referred to in subsec- 
tion (2). 


326. (1) An auditor of a company who 

(a) resigns, 

(b) receives a notice or otherwise learns of 20 

a meeting of shareholders called for the 

purpose of revoking the appointment of the 

auditor, or 

(c) receives a notice or otherwise learns of 

a meeting of directors or shareholders at 25 

which another person is to be appointed in 

the auditor’s stead, whether because of the 

auditor’s resignation or revocation of 

appointment or because the auditor’s term 

of office has expired or is about to expire, 
shall submit to the company and the Super- 
intendent a written statement giving the rea- 
sons for the resignation or the reasons why 
the auditor opposes any proposed action. 


30 


(2) Where a company receives a written 35 
statement referred to in subsection (1) that 
relates to a resignation as a result of a disa- 
greement with the directors or officers of the 
company or that relates to a matter referred 
to in paragraph (1)(5) or (c), the company 40 
shall forthwith send a copy of the statement 
to each shareholder who is entitled to vote at 
the annual meeting of shareholders. 


327. (1) Where an auditor of a company 
has resigned or the appointment of an audi- 45 
tor has been revoked, no person or firm shall 
accept an appointment as auditor of the com- 
pany or consent to be the auditor of the 


40 Eiz. Il 


écrit, au moins dix jours a l’avance, de la 
tenue d’une assemblée des actionnaires et de 
son désir de l’y voir présent, doit y assister 
aux frais de la société et répondre a toute 
question relevant de ses fonctions. 5 


(3) L’administrateur ou l’actionnaire qui Avis a la société 
donne l’avis en fait parvenir simultanément 
un exemplaire a la société, laquelle en 


adresse sans délai copie au surintendant. 


10 Droit d’assister 


(4) Le surintendant peut assister a l’as- i 
a l’assemblée 


semblée et y étre entendu. 


Déclaration du 


326. (1) Est tenu de soumettre a la société rec 
vérificateur 


et au surintendant une déclaration écrite 
exposant les motifs de sa démission ou de son 
opposition aux mesures envisagées le veérifi- 
cateur de la société qui, selon le cas : 
a) démissionne; 
b) est informé, notamment par voie d’avis, 
de la convocation d’une assemblée des 
actionnaires ayant pour but de le révoquer; 20 
c) est informé, notamment par voie d’avis, 
de la tenue d’une réunion du conseil d’ad- 
ministration ou d’une assemblée des 
actionnaires destinée a pourvoir le poste de 
vérificateur par suite de sa démission, de 25 
sa révocation ou de l’expiration effective 
ou prochaine de son mandat. 


ES 


Envoi de la 
déclaration aux 
actionnaires 


(2) Si la déclaration a trait soit a la démis- 
sion du vérificateur en raison d’un désaccord 
avec les administrateurs ou dirigeants, soit 4 30 
une question visée aux alinéas (1)b) ou c), la 
société en fait parvenir sans délai un exem- 
plaire 4 chaque actionnaire habile a voter a 
l’assemblée annuelle. 


327. (1) Nul ne peut accepter de rempla- 35 Remplagant 
cer le vérificateur qui a démissionné ou a été 
révoqué sans auparavant avoir demandé et 
obtenu de celui-ci une déclaration écrite 


exposant les circonstances justifiant sa 
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Exception 


Effect of 
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Auditor’s 
examination 


Auditing 
standards 


Right to 
information 


Directors to 
provide 
information 


Sociétés de fiducie et de prét 


company until the person or firm has 
requested and received from the other audi- 
tor a written statement of the circumstances 
and reasons why the other auditor resigned 


or why, in the other auditor’s opinion, the 5 


other auditor’s appointment was revoked. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
person or firm may accept an appointment or 
consent to be appointed as auditor of a com- 


démission, selon lui, sa 


révocation. 


ou expliquant, 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), 
toute personne ou tout cabinet peut accepter 
d’étre nommé vérificateur en l’absence de 


pany if, within fifteen days after a request 10 réponse dans les quinze jours, 4 la demande 


under that subsection is made, no reply from 
the other auditor is received. 


(3) Unless subsection (2) applies, an 
appointment as auditor of a company is void 


if subsection (1) has not been complied with. 15 entraine la nullité de la nomination. 


328. (1) The auditor of a company shall 
make such examination as the auditor con- 
siders necessary to enable the auditor to 
report on the annual statement and on other 


financial statements required by this Act to20 termes de la présente loi, étre présentés aux 15 


be placed before the shareholders, except 
such annual statements or parts thereof as 
relate to the period referred to in subpara- 


graph 313(1)(a)(ii). 


(2) The auditor’s examination referred to 25 


in subsection (1) shall, except as otherwise 
specified by the Superintendent, be conduct- 
ed in accordance with generally accepted 
auditing standards. 


329. (1) On the request of the auditor of a 30 


company, the present or former directors, 
officers, employees or agents of the company 
shall, to the extent that such persons are 
reasonably able to do so, 


(a) permit access to such records, assets 35l’estime nécessaire a 


and security held by the company or any 
entity in which the company has a sub- 
stantial investment, and 
(b) provide such information and explana- 
tions 
as are, in the opinion of the auditor, neces- 
sary to enable the auditor to perform the 
duties of auditor of the company. 


(2) On the request of the auditor of a 


de déclaration écrite. 


(3) Sauf dans le cas prévu au paragraphe 
(2), Vinobservation du _ paragraphe 


328. (1) Le vérificateur de la société pro- 
céde a l’examen qu’il estime nécessaire pour 
faire rapport sur le rapport annuel et sur les 
autres états financiers qui doivent, aux 


actionnaires, a l’exception des états finan- 
ciers ou des parties d’états financiers se rap- 
portant a la période visée au sous-alinéa 
313(1)a)(ii). 


(1) 
10 
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Exception 


Effet de 
linobservation 


Examen 


(2) Sauf spécification contraire du surin- 20 Normes 


tendant, le vérificateur applique les normes 
de vérification généralement reconnues. 


329. (1) Les administrateurs, dirigeants, 
employés ou mandataires de la société, ou 


leurs prédécesseurs, doivent, a la demande du 25 


vérificateur et dans la mesure ou, d’une part, 
ils peuvent le faire et, d’autre part, ce dernier 

a l’exercice de ses 
fonctions : 


a) lui donner accés aux registres, éléments 30 


d’actif et siretés détenus par la société ou 
par toute entité dans laquelle elle détient 
un intérét de groupe financier; 

b) lui fournir des renseignements ou 
éclaircissements. 


(2) A la demande du vérificateur, le con- 


company, the directors of the company shall, 45 seil d’administration de la société doit, dans 


to the extent that they are reasonably able to 
do so, 


la mesure du possible : 
a) obtenir des administrateurs, dirigeants, 


employés et mandataires de toute entité 40 


applicables 


Droit a 
l'information 


Obligation du 
conseil 
d’administra- 
tion : informa- 
tion 
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Auditor’s report 
and extended 
examination 


Special 
examination 


Idem 


Expenses 
payable by 
company 


Auditor’s report 


Trust and Loan Companies 40 Eutz. II 
(a) obtain from the present or former dans laquelle la société détient un intérét 
directors, officers, employees and agents of de groupe financier, ou de leurs prédéces- 
any entity in which the company has a seurs, les renseignements et éclaircisse- 
substantial investment the information and ments que ces personnes sont en mesure de 
explanations that such persons are reason- 5  fournir et que le vérificateur estime néces- 5 
ably able to provide and that are, in the saires a l’exercice de ses fonctions; 
opinion of the auditor, necessary to enable b) lui fournir les renseignements et éclair- 
the auditor to perform the duties of audi- cissements ainsi obtenus. 
tor of the company; and 
(b) provide the auditor with the informa- 10 
tion and explanations so obtained. 
330. (1) The Superintendent may, in writ- 330. (1) Le surintendant peut exiger, par Rapport du 


re A mers AON, : vérificateur au 
écrit, que le vérificateur de la société lui 10 Sirintendant 


fasse rapport sur le type de procédure utilisé 
1S5lors de sa vérification du rapport annuel; il 
peut en outre lui demander, par écrit, d’éten- 
dre la portée de sa vérification et lui ordon- 


ing, require that the auditor of a company 
report to the Superintendent on the extent of 
the auditor’s procedures in the examination 
of the annual statement and may, in writing, 
require that the auditor enlarge or extend the 
scope of that examination or direct that any ner de mettre en ceuvre, dans certains cas, 15 
other particular procedure be performed in  d’autres types de procédure. Le vérificateur 
any particular case, and the auditor shall 20est tenu de se conformer aux demandes du 
comply with any such requirement of the  surintendant et de lui faire rapport a ce sujet, 
Superintendent and report to the Superin- la société lui versant les honoraires qu’auto- 
tendent thereon. rise le surintendant. 


20 


Vérification 


(2) The Superintendent may, in writing, (2) Le surintendant peut exiger, par écrit, Hehe 
speciale 


require that the auditor of a company make 25 que le vérificateur de la société procéde a une 
a particular examination relating to the verification spéciale visant 4 déterminer si la 
adequacy of the procedures adopted by the méthode utilisée par la société pour sauve- 
company for the safety of its creditors and _ garder les intéréts de ses créanciers et de ses 25 
shareholders, or any other examination as, in actionnaires est adequate, ainsi qu’a toute 
the Superintendent’s opinion, the public in- 30 autre vérification rendue nécessaire, a son 
terest may require, and report to the Super- _avis, par l’intérét public, et lui fasse rapport 
intendent thereon. a ce sujet, la société lui versant les honoraires 


qu’autorise le surintendant. 30 
(3) The Superintendent may direct that a (3) Le surintendant peut, s'il lestime [dem 
special audit of a company be made if, inthe nécessaire, faire procéder a une vérification 
opinion of the Superintendent, it is so35spéciale et nommer a cette fin un comptable 
required and may appoint for that purpose ou un cabinet de comptables répondant aux 
an accountant or a firm of accountants quali- exigences du paragraphe 320(1). 35 
fied pursuant to subsection 320(1) to be an 
auditor of the company. 
Frais 


(4) La société supporte les frais engagés 
dans le cadre de la vérification prévue aux 
paragraphes (1) a (3) qu’autorise par écrit le 
surintendant. 


(4) The expenses entailed by any examina- 40 
tion or audit referred to in any of subsections 
(1) to (3) are payable by the company on 
being approved in writing by the Superin- 
tendent. 


331. (1) The auditor shall, 
twenty-one days before the date of the 
annual meeting of the shareholders of the 


not less than45 331. (1) Au moins vingt et un jours avant 40 Rappor du 
la date de l’assemblée annuelle, le vérifica- 9“ *"™" 
teur établit un rapport écrit 4 l’intention des 
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company, make a report in writing to the 
shareholders on the annual _ statement 
referred to in subsection 313(1). 


(2) In each report required under subsec- 
tion 313(1), the auditor shall state whether, 5 
in the auditor’s opinion, the annual state- 
ment presents fairly, in accordance with the 
accounting principles referred to in subsec- 
tion 313(4), the financial position of the 
company as at the end of the financial year 10 
to which it relates and the results of the 
operations and changes in the financial posi- 
tion of the company for that financial year. 


(3) In each report referred to in subsection 
(2), the auditor shall include such remarks as 15 
the auditor considers necessary when 


(a) the examination has not been made in 
accordance with the auditing standards 
referred to in subsection 328(2); 


(6) the annual statement has not been 20 
prepared on a basis consistent with that of 
the preceding financial year; or 


(c) the annual statement does not present 
fairly, in accordance with the accounting 
principles referred to in subsection 313(4), 25 
the financial position of the company as at 
the end of the financial year to which it 
relates or the results of the operations or 
changes in the financial position of the 
company for that financial year. 


30 


332. (1) The auditor of a company shall, 
if required by the shareholders, audit and 
report to the shareholders on any financial 
statement submitted by the directors to the 
shareholders, and the report shall state 35 
whether, in the auditor’s opinion, the finan- 
cial statement presents fairly the information 
required by the shareholders. 


(2) A report of the auditor made under 
subsection (1) shall be attached to the finan- 40 
cial statement to which it relates and a copy 
of the statement and report shall be sent by 
the directors to every shareholder and to the 
Superintendent. 


333. (1) It is the duty of the auditor of a 45 
company to report in writing to the chief 
executive officer and chief financial officer 
of the company any transactions or condi- 
tions that have come to the auditor’s atten- 


actionnaires concernant le rapport annuel 
prévu au paragraphe 313(1). 


Teneur du 


(2) Dans chacun des rapports prévus au 
rapport 


paragraphe 313(1), le vérificateur déclare si, 

a son avis, le rapport annuel présente fidéle- 5 
ment, selon les principes comptables visés au 
paragraphe 313(4), la situation financiére de 

la société a la cloture de l’exercice auquel il 

se rapporte ainsi que le résultat de ses opéra- 
tions et les modifications survenues dans sa 10 
situation financiére au cours de cet exercice. 


(3) Dans chacun des rapports, le vérifica- — Observations 


teur inclut les observations qu'il estime 
nécessaires dans les cas ou : 


a) l’examen n’a pas été effectué selon les 15 
normes de vérification vis¢es au paragra- 
phe 328(2); 

b) le rapport annuel en question et celui 
de l’exercice précédent n’ont pas été éta- 
blis sur la méme base; 

c) le rapport annuel, compte tenu des 
principes comptables visés au paragraphe 
313(4), ne refléte pas fidélement soit la 
situation financiére de la société a la clé- 
ture de l’exercice auquel il se rapporte, soit 25 
le résultat de ses opérations, soit les modi- 
fications survenues dans sa situation finan- 
ciére au cours de cet exercice. 


20 


Rapport aux 


332. (1) Si les actionnaires l’exigent, le pport 
actionnaires 


vérificateur de la société vérifie tout état 30 
financier qui leur est soumis par le conseil 
d’administration; le rapport qu'il leur fait 
doit indiquer si, de l’avis du vérificateur, 
Pétat financier présente fidélement les rensei- 
gnements demandés. 


35 


(2) Le rapport en question est annexé 4 Idem 


Pétat financier auquel il se rapporte; le con- 
seil d’administration en fait parvenir un 


exemplaire, ainsi que de l'état, a4 chaque 
actionnaire et au surintendant. 


40 


Rapport aux 


333. (1) Le vérificateur de la société éta- | 
dirigeants 


blit, a Pintention du premier dirigeant et du 
directeur financier, un rapport portant sur 
les opérations ou conditions portées a son 
attention et qui sont dommageables pour la 45 
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Transmission of 
report 


Auditor of 
subsidiaries 


Subsidiary 
outside Canada 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. Il 


tion affecting the well-being of the company _ bonne santé de la société et, selon lui, néces- 
that in the auditor’s opinion are not satisfac- _sitent redressement, notamment : 


tory and require rectification and, without a) les opérations portées 4 son attention et 
restricting the generality of the foregoing, qui, 4 son avis, outrepassent les pouvoirs 
the auditor shall, as occasion requires, make 5 de la société; 5 
a report to those officers in respect of b) les préts avancés par la société A une 
(a) transactions of the company that have personne pour un total dépassant un demi 
come to the auditor’s attention and that in de un pour cent du capital réglementaire 
the auditor’s opinion have not been within de la société, s°il estime que ces préts 
the powers of the company, and 10 risquent de causer une perte a la société. 10 


(b) loans owing to the company by any  Toutefois, si un rapport a déja été établi a 
person the aggregate amount of which  |’égard des préts avancés 4 une personne, il 
exceeds one half of one per cent of the  n’est pas nécessaire d’en faire un autre a 
regulatory capital of the company and in _|’égard des préts avancés a cette méme per- 
respect of which, in the auditor’s opinion, 15 sonne, 4 moins que, de I’avis du vérificateur, 15 
loss to the company is likely to occur, le montant de la perte ne soit susceptible de 

but when a report required under paragraph _ s’accroitre. 

(b) has been made in respect of loans to any 

person, it is not necessary to report again in 

respect of loans to that person unless, in the 20 

opinion of the auditor, the amount of the loss 

likely to occur has increased. 


(2) Where the auditor of a company (2) Le vérificateur transmet son rapport _ Distribution du 
makes a report under subsection (1), au premier dirigeant et au directeur financier "PP" 

(a) the auditor shall transmit the report, 25 de la société et en fournit simultanément un 20 

in writing, to the chief executive officer exemplaire au surintendant; le rapport est en 

and chief financial officer of the company; Outre présenté a la réunion suivante du con- 

(b) the report shall be presented to the seil d’administration et doit faire partie du 


first meeting of the directors following its procés-verbal de cette reunion. 
receipt; 30 

(c) the report shall be incorporated in the 

minutes of that meeting; and 

(d) the auditor shall, at the time of trans- 

mitting the report to the chief executive 

officer and chief financial officer, provide 35 

the Superintendent with a copy of the 

report. 


334. (1) A company shall take all neces- 334. (1) La société prend toutes les dispo- 25 Vérification des 
sary steps to ensure that its auditor is duly sitions nécessaires pour que son vérificateur an 
appointed as the auditor of each of its 40soit nommé vérificateur de ses filiales. 
subsidiaries. 


(2) Subsection (1) applies in the case of a (2) Le paragraphe (1) s’applique dans le _ Filialea 
subsidiary that carries on its operations ina cas d’une filiale qui exerce son activité dans aes 
country other than Canada unless the laws of __un pays étranger sauf si les lois de ce pays ne 30 
that country do not permit the appointment 45 le permettent pas. 
of the auditor of the company as the auditor 
of that subsidiary. 
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Auditor’s 
attendance 


Attendance 


Calling meeting 


Right to 
interview 


Notice of errors 


Error noted by 
auditor 


Duty of 
directors 


Qualified 
privilege for 
statements 


Sociétés de fiducie et de prét 


335. (1) The auditor of a company is en- 
titled to receive notice of every meeting of 
the audit committee and the conduct review 
committee of the company and, at the 
expense of the company, to attend and be 
heard at that meeting. 


(2) If so requested by a member of the 
audit committee, the auditor shall attend 
every meeting of the audit committee held 
during the member’s term of office. 


336. (1) The auditor of a company or a 
member of the audit committee may call a 
meeting of the audit committee. 


(2) The chief internal auditor of a com- 


pany or any officer or employee of the com- 15 dirigeant ou employé de la société occupant 


pany acting in a similar capacity shall, at the 
request of the auditor of the company and on 
receipt of reasonable notice, meet with the 
auditor. 


337.«(1) A director or an officer of a20 337. (1) Tout administrateur ou dirigeant 


company shall forthwith notify the audit 
committee and the auditor of the company of 
any error or misstatement of which the direc- 
tor or officer becomes aware in an annual 


171 


Présence du 


335. (1) Le vérificateur a droit aux avis rése 
vérificateur 


des réunions des comités de vérification et de 
révision de la société et peut y assister aux 
frais de celle-ci et y étre entendu. 


5 


(2) A la demande de tout membre du 5 Idem 
comité, le vérificateur assiste 4 toutes réu- 
nions de ce comité tenues au cours du 


10 mandat de ce membre. 


Convocation 


336. (1) Le comité de vérification peut ‘onvocatio 
d’une réunion 


étre convoqué par l’un de ses membres ou 10 
par le verificateur. 


Rencontre 


(2) Le vérificateur en chef interne ou tout : 
demandée 


des fonctions analogues doit rencontrer le 
vérificateur de la société si celui-ci lui en fait 15 
la demande et I’en avise en temps utile. 


Avis des erreurs 
doit sans délai aviser le comité de vérification 

ainsi que le vérificateur des erreurs ou rensei- 

gnements inexacts qu’il reléve dans un rap- 20 

port annuel ou tout autre état financier ayant 


statement or other financial statement on 25 fait l’objet d’un rapport de ce dernier ou de 


which the auditor or any former auditor has 
reported. 


(2) If the auditor or a former auditor of a 
company is notified or becomes aware of an 


ses prédécesseurs. 


Erreur dans les 


(2) Le vérificateur ou celui de ses prédé- 
états financiers 


cesseurs qui prend connaissance d’une erreur 25 


error or misstatement in an annual statement 30 ou d’un renseignement inexact et, a son avis, 


or other financial statement on which the 
auditor reported and in the auditor’s opinion 
the error or misstatement is material, the 
auditor or former auditor shall inform each 
director of the company accordingly. 


(3) When under subsection (2) the auditor 
or a former auditor of a company informs 
the directors of an error or misstatement in 
an annual statement or other financial state- 
ment, the directors shall 

(a) prepare and issue a revised annual 

statement or financial statement; or 

(b) otherwise inform the shareholders and 

the Superintendent of the error or 

misstatement. 


338. Any oral or written statement or 
report made under this Act by the auditor or 


important dans le rapport annuel ou tout 
autre état financier sur lequel il a fait rap- 
port doit en informer chaque administrateur. 


35 


(3) Une fois mis au courant, le conseil 30) Obiegaton du 
5 oe : ae, . ° consei 
d’administration fait (etablir et publier un @administra- 
rapport ou état révisé ou informe par tous _ tion 
autres moyens les actionnaires et le surinten- 


40 dant des erreurs ou renseignements inexacts 


35 


qui lui ont été révélés. 


45 


Immunité 


338. Le vérificateur et ses prédécesseurs 
(diffamation) 


jouissent d’une immunité relative en ce qui 
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Derivative 
action 


Conditions 
precedent 


Notice to 
Superintendent 


Powers of court 


Trust and Loan Companies 


a former auditor of a company has qualified 
privilege. 


Remedial Actions 


339. (1) Subject to subsection (2), a com- 
plainant or the Superintendent may apply to 
a court for leave to bring an action under this 
Act in the name and on behalf of a company 
or any of its subsidiaries, or to intervene in 
an action under this Act to which the com- 
pany or a subsidiary of the company is a 


concerne les déclarations orales ou écrites et 
les rapports faits par eux aux termes de la 
présente loi. 


Recours judiciaires 


339. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
le plaignant ou le surintendant peut deman- 5 
5 der au tribunal l’autorisation soit d’intenter, 
aux termes de la présente loi, une action au 
nom et pour le compte d’une société ou de 
Pune de ses filiales, soit d’intervenir dans une 
action intentée aux termes de la présente loi 10 


party, for the purpose of prosecuting, defend- 10 et a laquelle est partie une telle société ou 


ing or discontinuing the action on behalf of 
the company or the subsidiary. 


(2) No action may be brought and no 
intervention in an action may be made under 


filiale, afin d’y mettre fin, de la poursuivre 
ou d’y présenter une défense pour le compte 
de cette société ou de sa filiale. 


(2) L’action ou l’intervention ne sont rece- 15 
vables que si le tribunal est convaincu a la 


subsection (1) by a complainant unless the 15 fois : 


court is satisfied that 
(a) the complainant has given reasonable 
notice to the directors of the company or 
the subsidiary of the complainant’s inten- 


tion to apply to the court under that sec- 20 


tion if the directors of the company or its 
subsidiary do not bring, diligently prose- 
cute or defend, or discontinue the action; 
(6) the complainant is acting in good 
faith; and 

(c) it appears to be in the interests of the 
company or the subsidiary that the action 
be brought, prosecuted, defended or 
discontinued. 


(3) A complainant under subsection (1) 30 


shall give the Superintendent notice of the 
application and the Superintendent may 
appear and be heard in person or by counsel 
at the hearing of the application. 


ZS 


a) que le plaignant a donné avis, dans un 
délai acceptable, aux administrateurs de la 
société ou de sa filiale au cas ot ceux-ci 20 
n’ont pas intenté l’action, n’y ont pas mis 
fin ou n’ont pas agi avec diligence au cours 
des procédures; 

b) que le plaignant agit de bonne foi; 

c) quil semble étre de l’intérét de la25 
société ou de sa filiale d’intenter l’action, 
de la poursuivre, d’y présenter une défense 
ou d’y mettre fin. 


(3) Le plaignant donne avis de sa demande 
au surintendant; celui-ci peut comparaitre en 30 
personne ou par ministére d’avocat lors de 
l’audition de celle-ci. 


340. (1) In connection with an action35 340. (1) Le tribunal saisi peut rendre l’or- 


brought or intervened in under subsection 
339(1), the court may at any time make any 
order it thinks fit including, without limiting 
the generality of the foregoing, 


(a) an order authorizing the Superintend- 40 


ent, the complainant or any other person 
to control the conduct of the action; 

(6) an order giving directions for the con- 
duct of the action; 


donnance qu’il estime indiquée et, notam- 
ment : 
a) autoriser le plaignant, le surintendant 
ou toute autre personne a assurer la con- 
duite de l’action; 
b) donner des instructions sur la conduite 
de l’action; 
c) faire payer directement aux anciens ou 
actuels détenteurs de valeurs mobiliéres, et 


35 


40 


AX) JBL, If) 


Recours 
similaire a 
action oblique 


Conditions 
préalables 


Avis au 
surintendant 


Pouvoirs du 
tribunal 


- 

— tai 
wo ty Th ie & ton Jiwoms Yai, ted) geinenb whew 0% [9) 
agiod: a ea ieee edi mi jasbngieb » yd oe id Vashi 
: 7 Megat _ af w olodw of bag sd colons 
Indore af aektd @roblot ylituase sneer] Daw terol of 
eee tian serene & bsdieml yinibizdur a) io we yhsayiie sd) 
anu hotninue uae 169 bre yyisibiedue oils of 10 -ynaqen> it) o1 Io 
hae - . absibs>” ail) to Yasqmos “fl! yoitingst tiv He (b) 
7 - we yt : 200) Tags! sidanocan ~ oF yalhiadue 
Sia ni of 20. insbaoinisque air yd bovunai 
a Ol ‘aoiioe od) Wiw nditoanacs ni lasnlulquios 


sa Jnoq on fenudins 01 () ail +1) oltooadue gnibralaiitwro (f) 

‘Bh ob somiiat kus shstizeeosn soneh «=o noiteler ni wsbwe yan sdk Jon yur MueD 
siemmiuer ub wo oriaiiien ated ingen irge’l dol to, tid soda (blu tet isha yoo 
be wh oq ‘meh sdi we y toninis oi) to fevorgae sdly eviaper 
.. We coe insbassarsqed 


7 
— els se pipe 129 Ieup jist ot (1) Tee fdiIne NB 10 sbémi fwilesilgya OA (T) oF 


He AviOTggS it eetiannoiios == nolueudux ibe ui bomovrsini w idgunrd 
Goltuséxsnl subhetdiq el wevevwggs wo heyste xd You been LOE Aoiyet vw (1)0LE 
Ciene'l bo sla ne Ys Sidivos Al'ers%ns eno swt node Bi Ji Leds Vino HOZEsT yh hoerienel: 
roel Titom ne 264 sititenes si esils'b OC 01 hawo ytub ww Highs « Yo dons! bowsita ne 
aol wwisipt uo yibasquie woq 1% esed ead yraibindin eff yo yreqeucey oni) 
tibessdziv tnoitaeyren vo woits © sili io eroblnsistade ods yd bavorqea od Nlgim 
034 — ol ABE otoists'| & wa (1)REE = sonsbive wed .dtod 10 yiuibiedye w won roe" 
h Ooo sh omicd wings aiclouo) od vam erablouorera oi yd lavorqa lo 
—onainolne not Inabaa: t£ ne gnisters ai yes od) vd Inuozws O89) MOAN) 
DOE noises tabnd rab 


ii ah ndbnida’l ,noiasquire et (2) noiios ab 2 shar noiiecilgqa nA (S) 
Lepper, Aebiemsb eb ioiel vo «= noltosedue sohau mi banevistai vo idguuw! 
Avett na chem leap ath daelr 6d Jon fede EF polinuew ((jOEt 
-Reempapdhe ‘Sts oq EAE sia 06 te Inaw wi bezeimmait w baltine boudavedh 
noe 6 Sanobicdus Jes clita ' tos sil) 16 levine od! tuorlslw motive rq 
pilf'ap sMiilabom es! noloe Intudlss 1) manide vioD ond 22 ans) dour’ wo aavig 
ein rng isaudint sl és5up «= Heatotnl orf Jen) exmten sioly wor oi? Wi bre 
Seshalts ns'b oif1aq ovo} == -yilaitnsietvt od wigier tancelymos yom to 
35 Insien i ‘SUP ‘itlonos fi's 2 -eler sonauaitnonaib .yase yn yd botue!)s 
faa - abaiSNs Inatnseusindz yas win yar Myo soit ,leadtrah yo trom 
; SVig OF Nolloe 16 noiMsilyys A! Yt eran 
Amenisigmen ott oF saison 


eins Aa deo She ie ieitape: inn ei Inanialqios A (1) bE 
Shabir pent ie YNB ai ai203 207 yitusse 2719 
ere ai boneviaini 1 miguord aoilon yumm saben 
7 ne ft . 7: LBE noizose v0 (1 )°FE noussedue exehau 
Hof kawd397 th odie Innanot ac Pe . ~ polis ne Stamens noiinsilqqa went (¢) 
Loe oC? BL oe Wo th Banortein) 16 siguerd 


en ‘de vem fue set ERE nottos2 ro (1 CEE 
ae Pree ferences 


alten WwW 


[0e{ 


Pet Sarl 


Wo aueani2é 
rpalosioterta 
Leven nyt 


‘eeu rege fiend 
SALOoed oF 


Ww) yee of 
rar 


fade musstal 


199] 


Jurisdiction 


Status of 
shareholder 
approval 


Court approval 
to discontinue 


No security for 
costs 


Interim costs 


Sociétés de fiducie et de prét 173 
(c) an order directing that any amount non a la société ou a sa filiale, en tout ou 
adjudged payable by a defendant in the en partie, les sommes mises a la charge 
action be paid, in whole or in part, directly d’un défendeur; 
to former and present security holders of d) obliger la société ou sa filiale 4 payer 
the company or of the subsidiary instead les frais de justice raisonnables supportés 5 
of to the company or to the subsidiary; and par le plaignant ou le surintendant dans le 
(d) an order requiring the company or the cadre de l’action. 
subsidiary to pay reasonable legal fees 
incurred by the Superintendent or the 
complainant in connection with the action. 10 
(2) Notwithstanding subsection (1), the (2) Le tribunal ne peut rendre lordon- — Compétence 


nance nécessitant, aux termes de la présente 
loi, ’'agrément du ministre ou du surinten- 10 
dant. 


court may not make any order in relation to 
any matter that would, under this Act, 
require the approval of the Minister or the 
Superintendent. KS) 


Preuve de 
l’approbation 
des actionnaires 
non décisive 


341. (1) Le fait qu'il est prouvé que les 
actionnaires ont approuvé, ou pourraient 
339(1) or section 343 need not be stayed or approuver, la prétendue inexécution d’obliga- 
dismissed by reason only that it is shown that __ tions envers la société et sa filiale, ou l'une 15 
an alleged breach of a right or duty owed to 20d’elles, ne constitue pas un motif suffisant 
the company or its subsidiary has been or pour suspendre ou rejeter les demandes, 
might be approved by the shareholders of the _ actions ou interventions visées au paragraphe 
company or subsidiary or both, but evidence 339(1) ou a larticle 343; le tribunal peut 
of approval by the shareholders may be  toutefois tenir compte de cette preuve en 20 
taken into account by the court in making an 25 rendant son ordonnance. 
order under section 340. 


341. (1) An application made or an action 
brought or intervened in under subsection 


Approbation de 
l'abandon des 
poursuites 


(2) An application made or an action (2) La suspension, l’abandon, le réglement 
brought or intervened in under subsection _ ou le rejet des demandes, actions ou interven- 
339(1) or section 343 shall not be stayed, tions visées au paragraphe 339(1) ou a l’arti- 
discontinued, settled or dismissed for want of 30cle 343 pour cause de défaut de procédure 25 
prosecution without the approval of the court utile est subordonné a son approbation par le 
given on such terms as the court thinks fit tribunal selon les modalités qu'il estime indi- 
and, if the court determines that the interests  quées; le tribunal peut également ordonner a 

of any complainant might be substantially toute partie d’en donner avis aux plaignants 
affected by any stay, discontinuance, settle- 35s’il conclut que leurs droits pourraient étre 30 
ment or dismissal, the court may order any __ sérieusement atteints. 

party to the application or action to give 

notice to the complainant. 


Absence de 


342. (1) A complainant is not required to 342. (1) Les plaignants ne sont pas tenus nea 
1 


give security for costs in any application 40 de fournir caution pour les frais de recours. 
made or any action brought or intervened in 
under subsection 339(1) or section 343. 


Frais provisoi- 


(2) In an application made or an action (2) En donnant suite au recours, le tribu- 
res 


brought or intervened in under subsection nal peut ordonner a la société ou a sa filiale 35 
339(1) or section 343, the court may at any45de verser au plaignant des frais et dépens 
time order the company or its subsidiary to _ provisoires, y compris les frais de justice et 
pay to the complainant interim costs, includ- _ les débours, dont ils pourront etre compta- 
ing legal fees and disbursements, but the bles devant le tribunal lors de Vadjudication 
complainant may be held accountable by the _définitive. 40 
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Application to 
rectify records 


Notice to 
Superintendent 


Powers of court 


Definition of 
“court” 


Application of 
subsection (2) 
and sections 
346 to 373 


Trust and Loan Companies 


court for those interim costs on final disposi- 
tion of the application or action. 


343. (1) If the name of a person is alleged 
to be or to have been wrongly entered or 
retained in, or wrongly deleted or omitted 5 
from, the securities register or any other 
record of a company, the company, a secu- 
rity holder of the company or any aggrieved 
person may apply to a court for an order that 
the securities register or record be rectified. 


10 


(2) An applicant under this section shall 
give the Superintendent notice of the 
application and the Superintendent may 
appear and be heard in person or by counsel 
at the hearing of the application. 15 


(3) In connection with an application 
under this section, the court may make any 
order it thinks fit including, without limiting 
the generality of the foregoing, 

(a) an order requiring the securities regis- 20 

ter or other record of the company to be 

rectified; 

(b) an order restraining a company from 

calling or holding a meeting of sharehold- 

ers or paying a dividend before the25 
rectification; 

(c) an order determining the right of a 

party to the proceedings to have the 

party’s name entered or retained in, or 

deleted or omitted from, the securities reg- 30 

ister or records of the company, whether 

the issue arises between two or more secu- 
rity holders or alleged security holders, or 
between the company and any security 

holder or alleged security holder; and 35 

(d) an order compensating a party who 

has incurred a loss. 


Liquidation and Dissolution 


344. For the purposes of subsections 
351(1) and 352(1) and (2), sections 353 to 
357, subsection 358(1), sections 360 and 362 40 
to 364, subsections 368(3) and (4) and sec- 
tion 373, “court” means a court having juris- 
diction in the place where the company has 
its head office. 


345. (1) Subsection (2) and sections 34645 
to 373 do not apply to a company that is 


40 Eviz. II 
343. (1) La société — ainsi que tout Pes 
détenteur de ses valeurs mobiliéres ou toute“ 
personne qui subit un préjudice — peut 


demander au tribunal de rectifier, par ordon- 
nance, son registre des valeurs mobiliéres ou 5 
ses autres livres, si le nom d’une personne y a 
été inscrit, maintenu, supprimé ou omis pré- 
tendument a tort. 


Avis au 


(2) Le demandeur doit donner avis de sa 
10 surintendant 


demande au surintendant, lequel peut com- 
paraitre en personne ou par ministére d’avo- 
cat lors de l’audition de celle-ci. 


Pouvoirs du 
tribunal 


15 


(3) En donnant suite aux demandes visées 
au présent article, le tribunal peut rendre les 
ordonnances qu’il estime indiquées, notam- 
ment pour : 

a) ordonner la rectification du registre des 
valeurs mobiliéres ou des autres livres de 
la société; 
b) enjoindre a la société de ne pas convo- 20 
quer ou tenir d’assemblée ni de verser de 
dividende avant la rectification; 
c) déterminer le droit d’une partie a lins- 
cription, au maintien, a la suppression ou a 
omission de son nom dans le registre des 25 
valeurs mobiliéres ou autres livres de la 
société, que le litige survienne entre plu- 
sieurs détenteurs ou prétendus détenteurs 
de valeurs mobiliéres ou entre eux et la 
société; 

d) indemniser toute partie qui a subi une 

perte. 


30 


Liquidation et dissolution 


Définition de 
« tribunal » 


344. Pour l’application des paragraphes 
S511 yet 35201) et (ye des articles 35324 
357, du paragraphe 358(1), des articles 360 35 
et 362 a 364, des paragraphes 368(3) et (4) 
et de l’article 373, le tribunal est la juridic- 
tion compétente du ressort du siége de la 
société. 


345. (1) Le paragraphe (2) et les articles 40 Application du 


z f 3 es aragraphe (2 
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Staying 
proceedings on 
insolvency 


Returns to 
Superintendent 


No property 
and no 
liabilities 


Dissolution by 
letters patent 


Effect of letters 
patent 


Proposing 
liquidation 


Terms must be 
set out 


Shareholders’ 
resolution 


Sociétés de fiducie et de prét 


insolvent within the meaning of the Wind- 
ing-up Act. 


(2) Any proceedings taken under this Part 
to dissolve or to liquidate and dissolve a 
company shall be stayed if the company is at 5 
any time found to be insolvent within the 
meaning of the Winding-up Act. 


346. A liquidator appointed under this 
Part to wind up the business of a company 


shall provide the Superintendent with such 10 dation des activités de la société doit fournir 


information relating to the business and 
affairs of the company in such form as the 
Superintendent requires. 


Simple Liquidation 


347. (1) A company that has no property 
and no liabilities may, if authorized by al5 
special resolution of the shareholders or, if 
there are no shareholders, by a resolution of 
all the directors, apply to the Minister for 
letters patent dissolving the company. 


(2) Where the Minister has received an 20 


application under subsection (1) and is satis- 
fied that all the circumstances so warrant, 
the Minister may issue letters patent dissolv- 
ing the company. 


(3) A company in respect of which letters 25 
patent are issued under subsection (2) ceases 
to exist on the day stated in the letters 
patent. 


348. (1) The voluntary liquidation and 


dissolution of a company, other than a com- 30 volontaires d’une société autre que celle men- 


pany referred to in subsection 347(1), 
(a) may be proposed by its directors; or 
(b) may be initiated by way of a proposal 
made by a shareholder who is entitled to 
vote at an annual meeting of shareholders 35 
in accordance with sections 146 and 147. 


(2) A notice of any meeting of sharehold- 
ers at which the voluntary liquidation and 
dissolution of a company is to be proposed 
shall set out the terms of the proposal. 


349. Where the voluntary liquidation and 
dissolution of a company is proposed, the 
company may apply to the Minister for let- 
ters patent dissolving the company if author- 


175 


insolvables au sens de la Loi sur les 


liquidations. 


Suspension des 


(2) Toute procédure soit de dissolution, [ 
procédures 


soit de liquidation et de dissolution, engagée 
aux termes de la présente partie est suspen- 5 
due dés la constatation de l’insolvabilitée de la 
société, au sens de la Loi sur les liquidations. 


Relevés fournis 
au surintendant 


10 


346. Le liquidateur nommé conformément 
a la présente partie pour procéder a la liqui- 


au surintendant, en la forme requise, les 
renseignements pertinents que celui-ci exige. 


Liquidation simple 


347. (1) La société qui n’a ni biens ni _ Dissolution en 
l’'absence de 


dettes peut, avec l’autorisation soit par résO- _biens et de 
lution extraordinaire des actionnaires, soit — | 5 dettes 

si elle n’a pas d’actionnaires — par résolu- 

tion de tous les administrateurs, demander 

au ministre de lui délivrer des lettres paten- 

tes de dissolution. 


le 2( Dissolution par 


(2) Aprés réception de la demande, 
lettres patentes 


ministre peut délivrer des lettres patentes de 
dissolution, s’il est convaincu que les circons- 
tances le justifient. 


Date de 


(3) La société cesse d’exister 4 la date ate de 
dissolution 


figurant sur les lettres patentes de dissolu- 25 
tion. 


Proposition de 
liquidation et 
dissolution 


30 


348. (1) La liquidation et la dissolution 


tionnée au paragraphe 347(1) peuvent étre 
proposées : 
a) soit par son conseil d’administration; 
b) soit par tout actionnaire ayant droit de 
vote a l’assemblée annuelle des actionnai- 
res aux termes des articles 146 et 147. 


(2) L’avis de convocation de l’assemblée 35 ie d’assem- 
qui doit statuer sur la proposition de liquida- re 
tion et de dissolution volontaires de la société 


40 doit en exposer les modalités. 


Résolution des 


349. La société visée a l'article 348 peut, solutic 
actionnaires 


si elle y est autorisée par résolution extraor- 40 
dinaire des actionnaires ou, lorsqu’elle a émis 
plusieurs catégories d’actions — assorties ou 
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Approval of 
Minister 
required 


Conditional 
approval 


Effect of 
approval 


Liquidation 
process 


Trust and Loan Companies 


ized by a special resolution of the sharehold- 
ers or, where the company has issued more 
than one class of shares, by special resolution 
of each class of shareholders whether or not 
those shareholders are otherwise entitled to 
vote. 


350. (1) No action directed toward the 
voluntary liquidation and dissolution of a 
company shall be taken by a company, other 
than as provided in sections 348 and 349, 
until an application made by the company 
pursuant to section 349 has been approved 
by the Minister. 


(2) Where the Minister is satisfied on the 


non du droit de vote —, par résolution 
extraordinaire des détenteurs de chacune 
d’elle, demander au ministre de lui délivrer 
des lettres patentes de dissolution. 


S 


350. (1) La société en question ne peut 
prendre aucune mesure tendant a sa liquida- 
tion et a sa dissolution volontaires tant que la 


10 demande visée a l’article 349 n’a pas été 


agréée par le ministre. 


40 Exiz. Il 


5 Approbation 
préalable du 
ministre 


(2) Le ministre peut, par arrété, agréer la 10 Cas ou le 


basis of an application made pursuant to 15 demande s’il est convaincu, en se fondant sur 


section 349 that the circumstances warrant 
the voluntary liquidation and dissolution of a 
company, the Minister may, by order, 
approve the application. 


(3) Where the Minister has approved an 20 


application made pursuant to section 349 
with respect to a company, the company 
shall not carry on business except to the 
extent necessary to complete its voluntary 
liquidation. 


(4) Where the Minister has approved an 
application made pursuant to section 349 
with respect to a company, the company 
shall 


(a) cause notice of the approval to be sent 30 


to each known claimant against and credi- 
tor of the company; 

(b) publish notice of the approval once a 
week for four consecutive weeks in the 


Canada Gazette and once a week for two 35 


consecutive weeks in one or more newspa- 
pers in general circulation in each province 
in which the company transacted any busi- 
ness within the preceding twelve months; 


(c) proceed to collect its property, dispose 40 


of property that is not to be distributed in 
kind to its shareholders, discharge all its 
obligations and do all other acts required 
to liquidate its business; 


(d) where the company is a trust company 45 


pursuant to subsection 57(2), make such 
arrangements as are necessary to transfer 
to another company that is a trust com- 
pany pursuant to subsection 57(2) money 


sa teneur, que les circonstances le justifient. 


(3) Une fois la demande agréée, la société 
ne peut poursuivre son activité que dans la 


ministre 
approuve 


Effets de 
lapprobation 


mesure nécessaire pour mener a bonne fin sa 15 


liquidation volontaire. 


pis 


(4) La société dont la demande est agréée 
doit : 
a) faire parvenir un avis de l’agrément a 


Liquidation 


chaque réclamant et chaque créancier 20 


connus; 

b) faire insérer cet avis, une fois par 
semaine pendant quatre semaines consécu- 
tives, dans la Gazette du Canada et une 


fois par semaine pendant deux semaines 25 


consécutives dans un ou plusieurs journaux 
a grand tirage publiés dans chaque pro- 
vince ou elle a exercé son activité au cours 
des douze derniers mois; 


c) accomplir tous actes utiles 4 la dissolu- 30 


tion, notamment recouvrer ses biens, dis- 
poser des biens non destinés a étre répartis 
en nature entre les actionnaires et honorer 
ses obligations; 


d) si elle est une société de fiducie au sens 35 


du paragraphe 57(2), faire tous les arran- 
gements nécessaires pour transférer 4 une 
autre société de fiducie au sens de ce 
paragraphe tous les fonds ou autres élé- 


ments d’actif qu’elle détient en fiducie, 440 
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Dissolution 
instrument 


Company 
dissolved 


Application for 
court supervi- 
sion 


Idem 


Notice to 
Superintendent 


Court 
supervision 
thereafter 


Sociétés de fiducie et de prét 


or other assets held in trust by the com- 
pany, other than assets held in respect of 
guaranteed trust money; and 

(e) after giving the notice required under 
paragraphs (a) and (b) and adequately 
providing for the payment or discharge of 
all its obligations, distribute its remaining 
property, either in money or in kind, 
among its shareholders according to their 
respective rights. 


351. (1) Unless a court has made an order 
in accordance with subsection 352(1), the 
Minister may, if satisfied that the company 
has complied with subsection 350(4) and 


exception des éléments d’actif détenus a 
légard des fonds en fiducie garantie; 

e) aprés avoir accompli les formalités 
imposées par les alinéas a) et b) et consti- 
tué une provision suffisante pour honorer 
ses obligations, répartir le reliquat de l’ac- 
tif, en numéraire ou en nature, entre les 
actionnaires selon leurs droits respectifs. 


351. (1) Sauf dans les cas ot le tribunal a 


rendu lordonnance visée au _ paragraphe 10 


352(1), le ministre peut, s'il estime que la 
société satisfait 4 toutes les obligations énon- 


that all the circumstances so warrant, issue 15 cées au paragraphe 350(4) et que les circons- 


letters patent dissolving the company. 


(2) A company in respect of which letters 
patent are issued under subsection (1) is 
dissolved and ceases to exist on the day 
stated in the letters patent. 


Court-supervised Liquidation 


352. (1) The Superintendent or any inter- 
ested person may, at any time during the 
liquidation of a company, apply to a court 
for an order for the continuance of the volun- 


tances le justifient, délivrer des lettres paten- 
tes de dissolution. 


(2) La société est dissoute et cesse d’exis- 
ter 4 la date figurant sur les lettres patentes. 


Surveillance judiciaire 


352. (1) Sur demande présentée a cette 
fin au cours de la liquidation par le surinten- 


dant ou par tout intéressé, le tribunal peut, 20 


par ordonnance, décider que la liquidation 


tary liquidation under the supervision of the 25sera poursuivie sous sa surveillance confor- 


court in accordance with this section and 
sections 353 to 365 and on such application 
the court may so order and make any further 
order it thinks fit. 


(2) An application under subsection (1) to 30 


a court to supervise a voluntary liquidation 
shall state the reasons, verified by an affida- 
vit of the applicant, why the court should 
supervise the liquidation. 


(3) Where a person, other than the Super- 
intendent, makes an application under sub- 
section (1), the person shall give the Superin- 
tendent notice of the application and the 
Superintendent may appear and be heard in 


person or by counsel at the hearing of the 40 


application. 


353. (1) When a court makes an order 
under subsection 352(1), the liquidation of 
the company shall continue under the super- 
vision of the court. 


mément au présent article et aux articles 353 
a 365 et prendre toute autre mesure 
indiquée. 


(2) La demande de surveillance doit étre 
motivée, avec la déclaration sous serment du 
demandeur a l’appui. 


(3) Le demandeur donne avis de sa 


demande au surintendant, lequel peut com- 30 


paraitre en personne ou par ministére d’avo- 
cat lors de l’audition de celle-ci. 


353. (1) La liquidation se poursuit sous la 
surveillance du tribunal une fois rendue I’or- 
donnance prévue au paragraphe 352(1). 
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Lettres patentes 
de dissolution 


Dissolution de 
la société 


Surveillance 
judiciaire 


Idem 


Avis au 
surintendant 


Surveillance 
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Commence- 
ment of 
liquidation 


Powers of court 


Trust and Loan Companies 


(2) The supervision of the liquidation of a 
company by the court pursuant to an order 
made under subsection 352(1) commences on 
the day the order is made. 


354. In connection with the liquidation 
and dissolution of a company, the court may, 
where it is satisfied 


(a) that the company is able to pay or 
adequately provide for the discharge of all 
its obligations, and 

(b) in the case of a company that is a trust 
company pursuant to subsection 57(2), 
that the company is able to make satisfac- 
tory arrangements for the protection of 
persons in relation to whom the company 15 
is acting in a fiduciary capacity, 


10 


make any order it thinks fit including, with- 
out limiting the generality of the foregoing, 


(c) an order to liquidate, 
(d) an order appointing a liquidator, with 20 
or without security, fixing a liquidator’s 
remuneration and replacing a liquidator, 
(e) an order appointing inspectors or 
referees, specifying their powers, fixing 
their remuneration and replacing inspec- 25 
tors or referees, 
(f) an order determining the notice to be 
given to any interested person, or dispens- 
ing with notice to any person, 
(g) an order determining the validity of 30 
any claims made against the company, 
(h) an order, at any stage of the proceed- 
ings, restraining the directors and officers 
of the company from 

(i) exercising any of their powers, or 


3) 


(ii) collecting or receiving any debt or 
other property of the company, and 
from paying out or transferring any 
property of the company, except as per- 
mitted by the court, 
(‘) an order determining and enforcing 
the duty or liability of any present or 
former director, officer or shareholder 


(i) to the company, or 
(ii) for an obligation of the company, 


(j) an order approving the payment, satis- 
faction or compromise of claims against 


40 


45 


(2) La surveillance judiciaire de la liquida- 
tion commence a la date du prononcé de 
Pordonnance. 


5 354. Dans le cadre de la dissolution et de 


la liquidation, le tribunal peut, s’il est con- 
vaincu de la capacité de la société d’acquitter 
ses obligations ou de constituer une provision 
pour les honorer et, dans le cas d’une société 
de fiducie au sens du paragraphe 57(2), de sa 
capacité de conclure des ententes satisfaisan- 
tes pour assurer la protection des personnes 
pour lesquelles elle agit a titre de représen- 
tant, prendre, par ordonnance, les mesures 
qu’il estime indiquées et, notamment : 

a) ordonner la liquidation; 

b) nommer un liquidateur, avec ou sans 

caution, fixer sa rémunération et le 

remplacer; 

c) nommer des inspecteurs ou des arbitres, 


40 Eviz. I 


Début de la 
liquidation 


Pouvoirs du 
tribunal 
5 


10 


15 


préciser leurs pouvoirs, fixer leur remuné- 20 


ration et les remplacer; 

d) fixer lavis 4 donner aux intéressés ou 
accorder une dispense d’avis; 

e) juger de la validité des réclamations 
faites contre la société; 

f) interdire, 4 tout stade de la procédure, 
aux administrateurs et aux dirigeants : 


(i) soit d’exercer tout ou partie de leurs 
pouvolrs, 


(ii) soit de recouvrer ou de recevoir 
toute créance ou autre bien de la société 
ou de payer ou céder tout bien de cel- 
le-ci, sauf de la maniére autorisée par le 
tribunal; 
g) préciser et engager la responsabilité des 
administrateurs, dirigeants ou actionnaires 
ou de leurs prédécesseurs; 


(i) soit envers la société, 


(ii) soit envers les tiers pour les obliga- 

tions de la société; 
h) approuver, en ce qui concerne les dettes 
de la société, tout paiement, réglement, 
transaction ou rétention d’éléments d’actif, 
et juger si les provisions constituées suffi- 
sent a acquitter ou a céder les obligations 
— fiduciaires ou autres — de la société, 


25 


30 


32 


40 


45 
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Cessation of 
business and 
powers 


for the liquidation of a company, 


Sociétés de fiducie et de prét 


the company and the retention of assets 
for that purpose, and determining the 
adequacy of provisions for the payment, 
discharge or transfer of any trust obliga- 
tion or other obligation of the company, 5 
whether liquidated, unliquidated, future or 
contingent, 

(k) with the concurrence of the Superin- 
tendent, an order providing for the dispos- 

al or destruction of the documents, records 10 
or registers of the company, 

(/) on the application of a creditor, an 
inspector or the liquidator, an order giving 
directions on any matter arising in the 
liquidation, eS 
(m) after notice has been given to all 
interested parties, an order relieving the 
liquidator from any omission or default on 
such terms as the court thinks fit and 
confirming any act of the liquidator, 

(n) subject to sections 361 to 363, an 
order approving any proposed, interim or 
final distribution to shareholders, if any, or 
incorporators, in money or in property, 

(o) an order disposing of any property 25 
belonging to creditors, shareholders and 
incorporators who cannot be found, 

(p) on the application of any director, 
officer, shareholder, incorporator, creditor 
or the liquidator, 


20 


30 


(i) an order staying the liquidation pro- 
ceedings on such terms and conditions 
as the court thinks fit, 


(ii) an order continuing or discontinu- 
ing the liquidation proceedings, or S15) 
(iii) an order to the liquidator to restore 
to the company all of its remaining 
property, and 
(q) after the liquidator has rendered the 
liquidator’s final account to the court, an 40 
order directing the company to apply to 
the Minister for letters patent dissolving 
the company. 


355. (1) Where a court makes an order 


(a) the company continues in existence 
but shall cease to carry on business, except 
the business that is, in the opinion of the 


qu’elles soient ou non liquidées, futures ou 
éventuelles; 


i) fixer, en accord avec le surintendant, 
lusage qui sera fait des documents, livres 

et registres de la société ou ordonner de les 5 
détruire; 

J) sur demande d’un créancier, d’un ins- 
pecteur ou du liquidateur, donner des ins- 
tructions sur toute question touchant 4a la 
liquidation; 10 
k) sur avis a tous les intéressés, décharger 

le liquidateur de ses manquements, selon 
les modalités que le tribunal estime indi- 
quées, et confirmer ses actes; 


1) sous réserve des articles 361 a 363,15 
approuver tout projet de répartition provi- 
soire ou définitive entre les actionnaires ou 
les fondateurs, en numéraire ou en nature; 


m) fixer la destination des biens apparte- 
nant aux créanciers, actionnaires ou fon- 20 
dateurs introuvables; 


n) sur demande de tout administrateur, 
dirigeant, actionnaire, fondateur, créancier 
ou liquidateur : 


(i) surseoir a la liquidation, selon les 25 
modalités que le tribunal estime conve- 
nir, 


(11) poursuivre ou interrompre la procé- 
dure de liquidation, 


(iii) enjoindre au liquidateur de resti- 30 
tuer a la société le reliquat des biens de 
celle-ci; 
o) aprés la reddition de compte définitive 
du liquidateur devant le tribunal, obliger 
la société a4 demander au ministre de lui 35 
délivrer des lettres patentes de dissolution. 


355. (1) Toute ordonnance de liquidation 


45a pour la société les effets suivants : 


a) tout en continuant a exister, elle cesse 
d’exercer son activité commerciale, a l’ex- 40 
ception de celle que le liquidateur estime 


Cessation 
d’activité et 
perte de 
pouvoirs 
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Delegation by 
liquidator 


Appointment of 
liquidator 


Vacancy in 
liquidator’s 
office 


Duties of 
liquidator 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. II 


liquidator, required for an orderly liquida- nécessaire au déroulement des opérations 

tion; and de la liquidation; 

(b) the powers of the directors and share- b) les pouvoirs de ses administrateurs et 

holders, if any, are vested in the liquidator actionnaires sont dévolus au liquidateur, 

and cease to be vested in the directors or 5  sauf indication contraire et expresse du 5 

shareholders, except as specifically author- tribunal. 

ized by the court. 

(2) A liquidator may delegate any of the (2) Le liquidateur peut déléguer aux admi- _Délégation par 

: : : ‘se le liquidateur 
powers vested by paragraph (1)(b) to the _ nistrateurs ou aux actionnaires la totalité ou 
directors or shareholders, if any. 10 une partie des pouvoirs qui lui sont dévolus 
en vertu de l’alinéa (1)d). 10 
356. When making an order for the liqui- 356. Le tribunal peut nommer dans I’or- ree du 


dation of a company or at any time thereaf- donnance, ou par la suite, en qualité de 
ter, the court may appoint any person, liquidateur toute personne et, notamment, 
including a director, an officer or a share- l'un des administrateurs, dirigeants ou 
holder of the company or any other com-|Sactionnaires de la société ou d’une autre 15 
pany, as liquidator of the company. société. 


357. Where an order for the liquidation of 357. Les biens de la société sont placés _—_Vacance 
a company has been made and the office of | sous la garde du tribunal durant toute 
liquidator is or becomes vacant, the property vacance du poste de liquidateur survenant 
of the company is under the control of the 20 aprés le prononcé de l’ordonnance. 20 
court until the office of liquidator is filled. 


358. (1) A liquidator shall 358. (1) Les obligations 4 remplir par le Hien 
(a) forthwith after appointment give  liquidateur sont les suivantes : aa | 
notice thereof to the Superintendent and to a) donner avis, sans délai, de sa nomina- 
each claimant and creditor of the company 25 tion au surintendant et aux réclamants et 
known to the liquidator; créanciers connus de lui; 23 
(b) forthwith after appointment publish b) insérer dés sa nomination, dans la 
notice thereof once a week for four con- Gazette du Canada, une fois par semaine 
secutive weeks in the Canada Gazette and pendant quatre semaines consécutives et 
once a week for two consecutive weeks in30 une fois par semaine pendant deux semai- 
one or more newspapers in general circula- nes consécutives, dans un ou plusieurs 30 
tion in each province in which the com- journaux a grand tirage publiés dans 
pany has transacted any business within chaque province ou la société a exercé son 
the preceding twelve months, requiring activité pendant les douze mois précédents, 

(i) any person indebted to the company 35 UN avis obligeant : 

to render an account and pay to the (i) les débiteurs de la société a lui35 

liquidator at the time and place speci- rendre compte et a lui payer leurs 

fied in the notice any amount owing, dettes, aux date, heure et lieu précisés, 

(ii) any person possessing property of (ii) les personnes possédant des biens de 

the company to deliver it to the liquida- 40 la société a les lui remettre aux date, 

tor at the time and place specified in the heure et lieu précisés, 

notice, and (iii) les créanciers de la société a lui 

(iii) any person having a claim against fournir par écrit un relevé détaillé de 

the company, whether liquidated, leur créance, qu'elle soit ou non liquidée, 

unliquidated, future or contingent, to45 future ou éventuelle, dans les soixante 

present particulars thereof in writing to jours de la premiére publication de45 
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Powers of 
liquidator 


Sociétés de fiducie et de prét 


the liquidator not later than sixty days 
after the first publication of the notice; 
(c) take into custody and control the prop- 
erty of the company; 
(d) if the company is a trust company 5 
pursuant to subsection 57(2), make such 
arrangements as are necessary to transfer 
to another company that is a trust com- 
pany pursuant to subsection 57(2) money 
or other assets held in trust by the com- 10 
pany, other than assets held in respect of 
guaranteed trust money; 
(e) open and maintain a trust account for 
the moneys received by the liquidator in 
the course of the liquidation of the15 
company; 
(f) keep accounts of the moneys received 
and paid out by the liquidator in the 
course of the liquidation of the company; 


(g) maintain separate lists of each class of 20 
creditors, shareholders and other persons 
having claims against the company; 

(h) if at any time the liquidator deter- 
mines that the company is unable to pay or 
adequately provide for the discharge of its 25 
obligations, apply to the court for direc- 
tions; 

(i) deliver to the court and to the Superin- 
tendent, at least once in every twelve 
month period after the liquidator’s 30 
appointment or more often as the court 
requires, the annual statement of the com- 
pany prepared in accordance with subsec- 
tion 313(1) or prepared in such manner as 
the liquidator thinks proper or as the court 35 
requires; and 

(j) after the final accounts are approved 
by the court, distribute any remaining 
property of the company among the share- 
holders, if any, or incorporators, according 40 
to their respective rights. 


(2) A liquidator may 

(a) retain lawyers, notaries, accountants, 
appraisers and other professional advisers; 

(b) bring, defend or take part in any civil, 45 
criminal or administrative action or pro- 
ceeding in the name and on behalf of the 
company; 


c) prendre sous sa garde et sous son con- 
trdle tous les biens de la société; 


da) dans le cas d’une société de fiducie au 
sens du paragraphe 57(2), faire tous les 
arrangements nécessaires pour transférer a 5 
une autre société de fiducie au sens de ce 
paragraphe tous les fonds ou autres élé- 
ments d’actif qu’elle détient en fiducie, a 
l'exception des éléments d’actif détenus 4 
l’égard des fonds en fiducie garantie; 10 


e) Ouvrir un compte de fiducie pour les 
fonds regus dans le cadre de la liquidation 
de la société; 


f) tenir une comptabilité des recettes et 
dépenses liées a la liquidation de la société; 15 


g) tenir des listes distinctes de chaque 
catégorie de créanciers, actionnaires et 
autres réclamants; 


h) demander des instructions au tribunal 
aprés constatation de l’incapacité de la 20 
société d’honorer ses obligations ou de 
constituer une provision suffisante a cette 
fin; 

i) remettre au tribunal ainsi qu’au surin- 
tendant, au moins une fois par douze mois 25 
a compter de sa nomination et chaque fois 
que le tribunal l’ordonne, le rapport annuel 

de la société établi conformément au para- 
graphe 313(1) ou de toute autre fagon 
qu’il juge appropriée ou que le tribunal 30 
exige; 

j) aprés l’approbation par le tribunal de 
ses comptes définitifs, répartir le reliquat 
des biens de la société entre les actionnai- 
res, ou entre les fondateurs, selon leurs 35 
droits respectifs. 


(2) Le liquidateur peut exercer les pou- 


voirs suivants : 


a) retenir les services de conseillers pro- 
fessionnels, notamment d’avocats, de40 
notaires, de comptables et d’experts-esti- 
mateurs; 
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Reliance on 
statements 


Examination of 


Trust and Loan Companies 


(c) carry on the business of the company 
as required for an orderly liquidation; 

(d) sell by public auction or private sale 
any property of the company; 

(e) if the company is a trust company 5 
pursuant to subsection 57(2), make such 
arrangements as are necessary to transfer 

to another company that is a trust com- 
pany pursuant to subsection 57(2) money 
or other assets held in trust by the com- 10 
pany, other than assets held in respect of 
guaranteed trust money; 

(f) do all acts and execute documents in 
the name and on behalf of the company; 


(g) borrow money on the security of the 15 
property of the company; 

(h) settle or compromise any claims by or 
against the company; and 

(i) do all other things necessary for the 
liquidation of the company and distribu- 20 
tion of its property. 


359. A liquidator is not liable if the 
liquidator relies in good faith on 
(a) financial statements of the company 
represented to the liquidator by an officer 25 
of the company, or on a written report of 
the auditor of the company, to reflect 
fairly the financial condition of the com- 
pany; or 
(b) an opinion, a report or a statement of 30 
a lawyer, a notary, an accountant, an 
appraiser or other professional adviser 
retained by the liquidator. 


360. (1) Where a liquidator has reason to 


du liquidateur qui s’appuie de bonne foi sur : 


b) ester en justice, dans toute procédure 
civile, pénale ou administrative, pour le 
compte de la société; 

c) exercer l’activiteé commerciale de la 
société dans la mesure nécessaire a la 5 
liquidation; 

d) vendre aux enchéres publiques ou de 
gré a gré tout bien de la société; 

e) dans le cas d’une société de fiducie au 
sens du paragraphe 57(2), faire tous les 10 
arrangements nécessaires pour transférer a 
une autre société de fiducie au sens de ce 
paragraphe tous les fonds ou autres élé- 
ments d’actif qu'elle détient en fiducie, a 
exception des éléments d’actif détenus a 15 
l’égard des fonds en fiducie garantie; 

f) agir et signer des documents au nom de 
la société; 

g) contracter des emprunts garantis par 
les biens de la société; 

h) transiger sur toutes réclamations met- 
tant en cause la société ou les régler; 

i) prendre toute autre mesure nécessaire a 
la liquidation et a la répartition des biens 
de la société. 


20 


23 


Foi accordée 
aux déclara- 
tions 


359. N’est pas engagée la responsabilité 


a) soit les états financiers de la société 
reflétant fidélement sa situation finan- 
ciére, d’aprés l'un de ses dirigeants ou 30 
d’aprés le rapport écrit du vérificateur; 

b) soit Pavis, le rapport ou la déclaration 
d’un conseiller professionnel, notamment, 
un avocat, un notaire, un comptable ou un 
expert-estimateur, dont il a retenu les 35 
services. 


Demande 


360. (1) Le liquidateur qui a de bonnes 


40 Euiz. II 


others d’interrogatoire 


believe that any property of the company is 35 raisons de croire qu’une personne a en sa 

in the possession or under the control of a possession ou sous son contrdéle ou a dissi- 
person or that a person has concealed, with- mulé, retenu ou détourné des biens de la 40 
held or misappropriated any such property, société peut demander au tribunal d’obliger 
the liquidator may apply to the court for an celle-ci, par ordonnance, 4 comparaitre pour 
order requiring that person to appear before 40 interrogatoire aux date, heure et lieu 
the court at the time and place designated in _ précisés. 

the order and to be examined. 


Restoration and 


(2) Le tribunal peut ordonner a la per- 45 Pouvoirs du 
compensation 


(2) Where an examination conducted pur- eee 
a . TES . Tl n 
sonne dont l’interrogatoire révéle qu’elle a a 


suant to subsection (1) discloses that a 
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Costs of 
liquidation 


Final accounts 


Shareholder 


application 


Notification of 
final accounts 


Publication 


Sociétés de fiducie et de prét 18: 


person has concealed, withheld or misappro- _dissimulé, retenu ou détourné des biens de la 
priated any property of the company, the société de les restituer au liquidateur ou de 
court may order that person to restore the lui verser une compensation. 

property or pay compensation to the liquida- 

tor. 5 


361. A liquidator shall pay the costs of 361. Le liquidateur acquitte les frais de — Frais de 
rye : ae 5 : ae eo liquidation 
liquidation out of the property of the com- liquidation sur les biens de la société; il 5 
pany and shall pay or make adequate provi- acquitte également toutes les dettes de la 
sion for all claims against the company. société ou constitue une provision suffisante 

a cette fin. 


362. (1) Within one year after thel0 362. (1) Dans l’année de sa nomination et Comptes 
appointment of a liquidator and after paying aprés avoir acquitté toutes les dettes de la 10's 
or making adequate provision for all claims société ou constitué une provision suffisante 
against the company, the liquidator shall a cette fin, le liquidateur demande au 


apply to the court tribunal : 
(a) for approval of the final accounts of 15 a) soit d’approuver ses comptes définitifs 
the liquidator and for an order permitting et de l’autoriser, par ordonnance, a répar- 15 
the distribution, in money or in kind, of tir en numéraire ou en nature le reliquat 
the remaining property of the company to des biens entre les actionnaires ou entre les 
its shareholders, if any, or to the incor- fondateurs selon leurs droits respectifs; 
porators, according to their respective20 5) soit, avec motifs a lappui, de proroger 
rights; or son mandat. 


(6) for an extension of time, setting out 
the reasons therefor. 


(2) If a liquidator fails to make the (2) Tout actionnaire ou, a défaut, tout Demande des 
application required by subsection (1), a25fondateur, peut demander au tribunal d’obli- 9 *“"°""™""" 
shareholder of the company or, if there are ger, par ordonnance, le liquidateur qui ne 
no shareholders of the company, an incor- présente pas la demande exigée par le para- 
porator may apply to the court for an order  graphe (1) a justifier pourquoi son compte 25 
for the liquidator to show cause why a final _ définitif ne peut étre dressé et une répartition 
accounting and distribution should not be 30 effectuée. 
made. 


(3) A liquidator shall give notice of the (3) Le liquidateur doit donner avis de son = Avis 
liquidator’s intention to make an application intention de présenter la demande prévue au 
under subsection (1) to the Superintendent, paragraphe (1) au surintendant, 4 chaque 30 
to each inspector appointed under section 35 inspecteur nommé en vertu de I’article 354, a 
354, to each shareholder of the company or, chaque actionnaire ou, a défaut, 4 chaque 
if there are no shareholders, to each incor- _fondateur et aux personnes ayant fourni une 
porator and to any person who provided a __ stirreté ou une assurance détournement et vol 
security or fidelity bond for the liquidation. pour les besoins de la liquidation. 35 


(4) The liquidator shall publish the notice40 (4) Le liquidateur fait insérer l’avis visé au _—~Publication 
required under subsection (3) in the Canada  paragraphe (3) dans la Gazette du Canada 
Gazette and once a week for two consecutive et, une fois par semaine pendant deux semai- 
weeks in one or more newspapers in general _ nes consécutives, dans un ou plusieurs jour- 
circulation in each province in which the naux a grand tirage publiés dans chaque 40 
company has transacted any business within 45 province ot la société a exercé son activité 
the preceding twelve months or as otherwise pendant les douze mois précédents ou le fait 
directed by the court. connaitre par tout autre moyen choisi par le 
tribunal. 
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363. (1) If the court approves the final 
accounts rendered by a liquidator, the court 
shall make an order 

(a) directing the company to apply to the 

Minister for letters patent dissolving the 5 

company; 

(b) directing the custody or disposal of the 

documents, records and registers of the 

company; and 

(c) discharging the liquidator except in10 

respect of the duty of a liquidator under 

subsection (2). 


(2) The liquidator shall forthwith send a 
certified copy of the order referred to in 
subsection (1) to the Superintendent. 


ue 


364. (1) If in the course of the liquidation 
of a company the shareholders resolve to, or 
the liquidator proposes to, 

(a) exchange all or substantially all of the 

remaining property of the company for 20 

securities of another entity that are to be 

distributed to the shareholders or to the 
incorporators, or 

(b) distribute all or part of the remaining 

property of the company to the sharehold- 25 

ers or to the incorporators in kind, 


a shareholder or incorporator may apply to 
the court for an order requiring the distribu- 
tion of the remaining property of the com- 
pany to be in money. 


30 


(2) On an application under subsection 
(1), the court may order 


(a) all of the remaining property of the 
company to be converted into and dis- 
tributed in money; or 

(b) the claim of any shareholder or incor- 
porator applying under this section to be 
satisfied by a distribution in money. 


29 


(3) Where an order is made by a court 
under paragraph (2)(b), the court 

(a) shall fix a fair value on the share of 

the property of the company attributable 

to the shareholder or incorporator; 

(b) may in its discretion appoint one or 

more appraisers to assist the court in45 

fixing a fair value in accordance with 

paragraph (a); and 


40 


40 Eviz. II 


Ordonnance 
définitive 


363. (1) Le tribunal, s'il approuve les 
comptes définitifs du liquidateur, doit, par 
ordonnance : 


a) obliger la société 4 demander au minis- 
tre des lettres patentes de dissolution; 5 


N 


b) donner des instructions quant a la 
garde des documents, livres et registres de 
la société et 4 usage qui en sera fait; 

c) sous réserve du paragraphe (2), le 
libérer. 


10 


(2) Le liquidateur transmet sans délai au Copie 
surintendant une copie certifi¢e de l’ordon- 
nance. 

364. (1) Au cours de la liquidation, les wiht 

. . Ate . . tT () n 
actionnaires peuvent décider, ou le liquida- 15 \Pnéraire 


teur proposer : 
a) soit d’échanger la totalité ou la quasi- 
totalité du reliquat des biens de la société 
contre des valeurs mobiliéres d’une autre 
entité 4 répartir entre les actionnaires ou 20 
les fondateurs; 
b) soit de répartir tout ou partie du reli- 
quat des biens de la société, en nature, 
entre les actionnaires ou les fondateurs. 
Le cas échéant, tout actionnaire ou fondateur 25 
peut demander au tribunal d’imposer, par 
ordonnance, la répartition en numéraire du 


reliquat des biens de la société. 
(2) Sur demande présentée en vertu du crab 
paragraphe (1), le tribunal peut ordonner: 30°" 


a) soit la réalisation du reliquat des biens 
de la société et la répartition du produit; 

b) soit le réglement en numéraire des 
réclamations des actionnaires ou des fon- 
dateurs qui en font la demande aux termes 35 
du présent article. 


Ordonnance du 


(3) Lorsqu’il rend lVordonnance visée a 1 
tribunal 


Valinéa (2)b), le tribunal : 
a) doit fixer la juste valeur de la portion 
des biens de la société qui revient a l’ac- 40 
tionnaire ou au fondateur; 


b) peut, a sa discrétion, charger un ou 
plusieurs experts-estimateurs de l’aider a 


calculer la juste valeur visée 4 l’alinéa a); 


c) doit rendre une ordonnance définitive 45 
contre la société en faveur de |’actionnaire 
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(c) shall render a final order against the 
company in favour of the shareholder or 
incorporator for the amount of the share of 
the property of the company attributable 
to the shareholder or incorporator. 


Dissolution by 
letters patent 


365. (1) On an application made pursuant 

to an order under paragraph 363(1)(a), the 
Minister may issue letters patent dissolving 
the company. 
Company 
sets patent are issued under subsection (1) is 
dissolved and ceases to exist on the date of 
the issuance of the letters patent. 


General 


366. In sections 368 and 369, “‘sharehold- 


Definition of 
“shareholder” 
and “incorpora- 
tor” 


personal representatives of a shareholder or 
incorporator. 


Continuation of 
actions 


367. (1) Notwithstanding the dissolution 
of a company under this Part, 

(a) a civil, criminal 
action or proceeding commenced by or 
against the company before its dissolution 
may be continued as if the company had 
not been dissolved; 

(b) a civil, criminal 
action or proceeding may be brought 
against the company within two years 
after its dissolution as if the company had 
not been dissolved; and 


(c) any property that would have been 30 


available to satisfy any judgment or order 
if the company had not been dissolved 
remains available for that purpose. 


Service on (2) Service of a document on a company 
company 
ing the document on a person shown as a 
director in the incorporating instrument of 
the company or, if applicable, in the latest 
return sent to the Superintendent under sec- 
tion 489. 
enn ea 368. (1) Notwithstanding the dissolution 
lability 


of a company, a shareholder or incorporator 
to whom any of its property has been dis- 
tributed is liable to any person claiming 


(2) A company in respect of which letters 10 


or administrative 20 


or administrative 25 


Sociétés de fiducie et de prét 


ou du fondateur pour la valeur de la por- 
tion des biens de la société qui revient a 
celui-ci. 


365. (1) Sur demande présentée en appli- 
cation de l’alinéa 363(1)a), le ministre peut 5 
délivrer des lettres patentes de dissolution. 


(2) La société est dissoute et cesse d’exis- 
ter a la date de délivrance des lettres paten- 
tes de dissolution. 


Dispositions générales 


185 


Dissolution au 
moyen de 
lettres patentes 


Date de 
dissolution 


366. Pour l’application des articles 368 et | 0 Définitions de 


er” and “incorporator” include the heirs and 15 369, « actionnaire » et « fondateur » s’enten- 


dent également des héritiers et des représen- 
tants personnels de l’un ou I’autre. 


367. (1) Malgré la dissolution de la 
société prévue a la présente partie : 

a) les procédures civiles, pénales ou admi- 

nistratives intentées pour ou contre elle 

avant sa dissolution peuvent étre poursui- 

vies comme si Celle-ci n’avait pas eu lieu; 


b) dans les deux ans qui suivent la dissolu- 20 


tion, des procédures civiles, pénales ou 
administratives peuvent étre  intentées 
contre la société comme si la dissolution 
n’avait pas eu lieu; 

c) les biens qui auraient servi a 
tout jugement ou ordonnance, a défaut de 
la dissolution, demeurent disponibles 4a 
cette fin. 


(2) Aprés la dissolution, la signification 


after its dissolution may be effected by serv- 35 des documents peut se faire 4 toute personne 30 


figurant comme administrateur dans l’acte 
constitutif de la société, ou, s’il y a lieu, dans 
le dernier relevé envoyé au surintendant aux 
termes de l’article 489. 


368. (1) Malgré la dissolution de 
société, les actionnaires ou les fondateurs 
entre lesquels ont été répartis ses biens enga- 
gent leur responsabilité, 4 concurrence de la 


under subsection 367(1) to the extent of the45somme recgue, envers toute personne invo- 


quant le paragraphe 367(1). 


exécuter 25 


40 


« actionnaire » 
et de « fonda- 
teur » 


Continuation 


des actions 
15 


Signification 


la 35 Rembourse- 


ment 
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186 Trust and Loan Companies 40 Etz. II 


amount received by that shareholder or 
incorporator on the distribution. 


Limitation (2) An action to enforce liability under (2) Les actions en responsabilité engagées _ Prescription 
subsection (1) may not be commenced except aux termes du paragraphe (1) se prescrivent 
within two years after the date of the dissolu- 5 par deux ans 4 compter de la dissolution. 
tion of the company. 


Action against (3) A court may order an action referred (3) Le tribunal peut ordonner que soit  Actionen 

a to in subsections (1) and (2) to be brought _intentée collectivement, contre les anciens 52 ‘‘ive 
against the persons who were shareholders or _actionnaires ou les fondateurs, l’action visée 
incorporators as a Class, subject to such con- 10 aux paragraphes (1) ou (2), sous réserve des 
ditions as the court thinks fit. conditions qu'il juge indiquées. 

Reference (4) If the plaintiff establishes a claim in an (4) Si le demandeur établit le bien-fondé —Renvoi 


action under subsection (3), the court may de sa demande, le tribunal peut renvoyer 10 
refer the proceedings to a referee or other  l’affaire devant un arbitre ou un autre offi- 


officer of the court who may 15 cier de justice qui a le pouvoir : 

(a) add as a party to the proceedings each a) de mettre en cause chaque ancien 
person found by the plaintiff to have been actionnaire ou fondateur retrouvé par le 
a shareholder or incorporator; demandeur; 15 
(6) determine, subject to subsection (1), b) de déterminer, sous réserve du paragra- 
the amount that each person who was a20_ phe (1), la part que chaque ancien action- 
shareholder or incorporator must contrib- naire ou fondateur doit verser pour dédom- 
ute towards satisfaction of the plaintiff's mager le demandeur; 
claim; and c) dordonner le versement des sommes 20 
(c) direct payment of the amounts so déterminées. 
determined. 25 

Where creditor 369. Where a creditor, shareholder or 369. La partie des biens a remettre, par —_Créanciers 


incorporator to whom property is to be dis- suite de la dissolution, 4 tout créancier, ‘™°""™"s 


tributed on the dissolution of a company actionnaire ou fondateur introuvable doit 
cannot be found, the portion of the property étre réalisée en numéraire et le produit versé 25 
to be distributed to that creditor, shareholder 30 en application de l’article 371. 

Or incorporator shall be converted into 

money and paid in accordance with section 


cannot be found 


371 
Vesting in 370. Subject to subsection 367(1) and sec- 370. Sous réserve du paragraphe 367(1) — Dévolution 4 la 
ae tions 371 and 372, property of a company 3Set des articles 371 et 372, les biens dont iln’a SUrn”® 
that has not been disposed of at the date of pas été disposé a la date de la dissolution 
the dissolution of the company vests in Her  d’une société sont dévolus 4 Sa Majesté du 30 
Majesty in right of Canada. chef du Canada. 
Unclaimed 371. (1) Notwithstanding the Winding-up 371. (1) Par dérogation a la Loi sur Jes Fonds non 
ae Act, where the business of a company is 40 /iguidations, la société en cours de liquida- bag: 


being wound up, the liquidator or the com- tion ou le liquidateur doit payer au ministre, 
pany shall pay to the Minister on demand — sur demande et en tout état de cause avant la 35 
and in any event before the final winding-up _cléture de la liquidation, toute somme qui 
of that business any amount that is payable devait étre payée par l’un ou l’autre a un 
by the liquidator or the company to a credi- 45 créancier, a un actionnaire ou 4 un fondateur 
tor, shareholder or incorporator of the com- de la société et qui, pour une raison quelcon- 
pany to whom payment thereof has not, for que, ne l’a pas été. 40 
any reason, been made. 


x 7 on 

‘Finey gh. 79, ahapbh\ ob chido? 

wat ci as) ie £ ie ronebiopil & omdW (5) 
‘ol au THN ot of Ipatryag & mar 


bare nilbars 4 Ol ixéqer diy (i) nots 


MS e57121g91 Jo Prag tel “1909-10 2Olabiipii od) wasp 2A, 10 While 
ue tips a! tasmzedos noia? ody 6: naw) Vinstivene® Mele yoo 
#0 sikagoiton'! ob) rolamests § — erotelge bak elmosei 2inorusob lla worn 

apool pole: = -mia 30 tolabiopil oh) lu anieeozeoq ot Hi 

a ot To Jnomaltijtis adi 6) sini ferft, vase 

" Olariqioen) 1% mbloisisda 10}!berp 


Sab ene ak ayes auisittion.. 6 4B) 01 Anzai wilt oF vw Mara vottaiM sdT (8) 
ugoT esimciog 29! eoivo) obennD yaluiail¥ aii 0) diag xawomm ite. shone? 
= ve wn a (fF) sdqeigmiey ub nol) si) shiverq Made ban. (!) novtonrdue tobmw 
Ano tal ip earteiga? fo eervil cineimtiooh §«— Wa) eainwoob yuk dijw shane Ww dnc 
(AS) svianrgereq ee eee iene tefainiM ods. ud bevieon, s914igc) Ww 
(2) noptoged ue 


aeenn ol veg Jie} Yoorntieg ot (bh) Voetmos W to IOfEdUpl a yd Wen vA (A) 

1 thet sha kena sue Sito al -aih (1) nolirades webaw wortiil of 
ag BD Simisl rs sreinig? 6! yaq | wi Yneqemo ad? bon Wiediup! 2, exgiado 
ent sive! 9b Inemmaviioogasn siSdil weal (E) — mawst abet a figment, aes Worle Yor srsqesy 
»  MoeNy als aenve sl Aunteupsiilidsanog DS ben bing G2 tuoitin db sot vritidell Mn 
vey < R 10 dns sift oF yolani od? vd Pnomyes 
by hich uti? bomreil pail) (2): nolowiuerwsbau shia 
02 ianame ott en) qilide:! Um mon veieinul/ 
i in: bieg 


b 38 oisirie'l ob avvae avoe (1) STE 25 din ott Jo £O.n00008 o: todd (i) 206 
sree wh Supne nlswiiod « naed red inaimvey siedw wk shined Ws 
iy! fap trams 200 iz pbass> avers as W vnbina’d Yo * aa Silt ol shen 
ive pdniramed ob noitieiiqqe to Ane ail ABUSE pottosadine  yobuts 
P Woe) sit thy Sie hozteq & Y¢ Debnam of seservag i sborsD 
Thais P aire ‘edeergeion wOOERG bine AP)ITE noitscedye ral tod wit 
eo pelt gl ob notebiupil wh iinyeos? © Ans get 16 troy /eq 2vitost oF befjitns 
189 6 r6eisy Sl ound) tes ouieinic, Ati, atlt Yo "ematyerroo ody wetebirpti old mort 
© adn abe Angs Yaainors tw jogsie nee bt 18 moeiag tad! CP yar GF sldeil zi Apel 
eS OGRUS? Be aib aulq we’ sbuirig SR uct] Stine Sit Of Lnaps Ynvome me S4Mo bay 


4 wb ob of § Inenimi) — ab oii? er) zr" 29! ynihesaxs toc Lboneg 
39 anno. = ail) vd baviene caw lysanea ods dotlw no 
ovainima of 104 be reel W fad ort) litne shears Io doa8 
- : brik off fone JA \noersg sc) 
7 a 7 - 19b tareiaiM st! an ronan ifue 


Cs Ya daatod) W xilidell oo (CL) 


Besadine af yam {/) maitmcedue ToHyit 

1 fiols < mi Ahan’ > Yo Aewll ot femiege aplios 
ae me lc on) faidw oi sonivouy aft 9) dor 
ayog aaw Insmmyreni 


ee “dain at ial ede caked) EXE 


ramusod <ib ot hha Eesti vet to yher 
ah oo oatib 5 1 
wad a sts tei [aca ~~? 


oh 


ae ft 


_ 


ree! 


qua ming 
ville? 


b oak) 
valla 23 
ahuaits 


1991 


Records 


Payment to 
Bank of 
Canada 


Liquidator and 
company 
discharged 


Liability of 
Bank of 
Canada 


Enforcing 
liability 


Custody of 
records after 
dissolution 


Sociétés de fiducie et de prét 187 


(2) Le liquidateur ou la société qui effec- _—_Registres 
tue le paiement prévu au paragraphe (1) 
envoie en méme temps au ministre tous les 
documents, livres et registres en leur posses- 

S5sion concernant le droit au paiement du 5 
créancier, de l’actionnaire ou du fondateur, 
selon le cas. 


(2) Where a liquidator or a company 
makes a payment to the Minister under sub- 
section (1) with respect to a creditor, share- 
holder or incorporator, the liquidator or com- 
pany shall concurrently forward to the 
Minister all documents, records and registers 
in the possession of the liquidator or com- 
pany that relate to the entitlement of the 
creditor, shareholder or incorporator. 


(3) The Minister shall pay to the Bank of 10 
Canada all amounts paid to the Minister 
under subsection (1) and shall provide the 
Bank of Canada with any document, record 
or register received by the Minister under 
subsection (2). 15 


Paiement 4 la 
Banque du 
Canada 


(3) Le ministre verse a la Banque du 
Canada toutes les sommes recues en applica- 
tion du paragraphe (1) et remet a celle-ci les 10 
documents, livres et registres qui lui ont été 
envoyés en application du paragraphe (2). 


Libération du 
liquidateur et 
de la société 


(4) Le paiement fait par le liquidateur ou 
la société aux termes du paragraphe (1), ou 
charges the liquidator and the company in par le ministre aux termes du paragraphe 15 
respect of which the payment is made from (3), les libére respectivement de toute res- 
all liability for the amount so paid, and 20 ponsabilité quant a la somme ainsi payée. 
payment by the Minister to the Bank of 
Canada under subsection (3) discharges the 
Minister from all liability for the amount so 
paid. 


(4) Payment by a liquidator or a company 
to the Minister under subsection (1) dis- 


372. (1) Subject to section 22 of the Bank 25 372. (1) Sous réserve de l’article 22 de la 
of Canada Act, where payment has been Loi sur la Banque du Canada, la Banque du 
made to the Bank of Canada of an amount Canada, si une somme qui lui a été versée en 20 
under subsection 371(3), the Bank of application du paragraphe 371(3) est récla- 
Canada, if payment is demanded by a person mée par une personne qui, abstraction faite 
who, but for subsection 371(4), would be30du paragraphe 371(4), aurait droit de la 
entitled to receive payment of that amount — recevoir du liquidateur, de la société ou du 
from the liquidator, the company or the Min- _ ministre, est tenue de verser a cette personne, 25 
ister, is liable to pay to that person at its a son siége, un montant égal, avec intéréts 
head office an amount equal to the amount pour une période d’au plus dix ans commen- 
so paid to it, with interest thereon for the 35 cant le jour ot elle a regu le versement et se 
period, not exceeding ten years, from the day _terminant a la date du paiement 4a la per- 
on which the payment was received by the — sonne, et calculés selon les modalités fixées 30 
Bank of Canada until the date of payment to __ par le ministre. 
the person, at such rate and computed in 
such manner as the Minister determines. 


(2) The liability of the Bank of Canada 


Banque du 
Canada 


40 


Exécution de 


(2) La Banque du Canada peut étre 


under subsection (1) may be enforced by actionnée en responsabilité quant a l’obliga- ae 
action against the Bank of Canada in the _ tion prévue au paragraphe (1) devant le tri- 
court in the province in which the debt or  bunal de la province ou la dette ou l’effet est 35 
instrument was payable. 45 payable. 
373. A person who has been granted cus- 373. La personne qui s’est vu confier la any 
ocuments 


garde des documents, livres et registres de la 
société dissoute doit s’assurer qu’ils puissent 
€tre produits au besoin pendant les six années 40 


tody of the documents, records and registers 
of a dissolved company shall keep them 
available for production for six years follow- 


Obligation de la 
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188 


Insolvency 


Priority not 
affected 


Priorities 


Trust and Loan Companies 


ing the date of the dissolution of the com- 
pany or until the expiration of such shorter 
period as may be ordered by the court when 
it orders the dissolution. 


374. (1) In the case of the insolvency of a 
company, 

(a) the payment of any amount due to 

Her Majesty in right of Canada, in trust 

or otherwise, except indebtedness evi- 


denced by subordinated indebtedness, shall 10 


be a first charge on the assets of the 
company; 

(b) the payment of any amount due to 
Her Majesty in right of a province, in trust 
or otherwise, except 
denced by subordinated indebtedness, shall 
be a second charge on the assets of the 
company; 

(c) the payment of the deposit liabilities 


of the company and all other liabilities of 20 


the company, except the liabilities referred 
to in paragraphs (d) and (e), shall be a 
third charge on the assets of the company; 
(d) subordinated indebtedness of the com- 


pany and all other liabilities that by their 25 


terms rank equally with or subordinate to 
such subordinated indebtedness shall be a 
fourth charge on the assets of the com- 
pany; and 


indebtedness _ evi- 15 


qui suivent la date de la dissolution ou jus- 
qu’a lVexpiration de la période plus courte 
fixée par le tribunal dans son ordonnance de 
dissolution. 


5 374. (1) Le rang des créances qui doivent 
étre payées en priorité sur l’actif d'une 
société déclarée insolvable est fixé comme 
suit : 

a) au premier rang, les sommes dues a Sa 


autrement, a l’exception des dettes consta- 
tées par titre secondaire; 


b) au deuxiéme rang, les sommes dues a 
Sa Majesté du chef d’une province, en 


BS 


dettes constatées par titre secondaire; 

c) au troisiéme rang, les dépéts de la 
société et les autres obligations de celle-ci, 
a l’exception de celles visées aux alinéas d) 
Che): 

d) au quatriéme rang, les titres secondai- 
res de la société et toutes les autres obliga- 
tions de celle-ci qui, de par leur nature, 
occupent un rang égal ou inférieur a ces 
titres; 

e) au dernier rang, les amendes ou pénali- 
tés que la société est tenue de verser. 


(e) the payment of any fines and penalties 30 


for which the company is liable shall be a 
last charge on the assets of the company. 


(2) Nothing in subsection (1) prejudices or 
affects the priority of any holder of any 


(2) Le paragraphe (1) ne porte nullement 
atteinte au droit de préférence du titulaire 


40 Exiz. II 


5 Collocation 


Majesté du chef du Canada, en fiducie ou 10 


fiducie ou autrement, a l’exception des 15 


20 


aes 


Sans préjudice 
au rang 


security interest in any property of a com-35d’une stireté sur des éléments d’actif d’une 30 


pany that the company is permitted to create 
under subsection 419(1). 


(3) Priorities within each of paragraphs 
(1)(a) to (e) shall be determined in accord- 


société, que celle-ci est autorisée 4 créer en 
application du paragraphe 419(1). 


(3) La priorité au sein de chacun des rangs 
établis est déterminée conformément au droit 


Rang 


ance with the laws governing priorities and, 40 applicable en l’occurence et, s’il y a lieu, aux 35 


where applicable, by the terms of the indebt- 
edness and liabilities referred to therein. 


conditions ou modalités des titres de créance 
et obligations qui y sont mentionnées. 
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Constraining 
acquisition 


Amalgamation, 
etc., constitutes 
acquisition 


Acquisition of 
control after 
Aug. 11, 1989 


Exception 


Sociétés de fiducie et de prét 189 
PART VII PARTIE VII 
OWNERSHIP PROPRIETE 
DIVISION I SECTION I 


CONSTRAINTS ON OWNERSHIP RESTRICTIONS A LA PROPRIETE 


Restrictions a 


375. (1) No person, or entity controlled by 375. (1) Il est interdit 4 une personne — 


a person, shall, without the approval of the ou a V’entité qu’elle contréle — d’acquérir, "°°" 
Minister, purchase or otherwise acquire any sans l’agrément du ministre, des actions 

share of a company or purchase or otherwise _d’une société ou le contrdle d’une entité qui 

acquire control of any entity that holds any 5 détient de telles actions si l’acquisition : 5 

share of a company if a) lui confére un intérét substantiel dans 


(a) the acquisition would cause the person 
to have a significant interest in any class of 
shares of the company; or 


une catégorie d’actions de la société en 
question; 
b) augmente l’intérét substantiel quelle 


(b) where the person has a significant in-10  détient déja. 10 
terest in a class of shares of the company, 
the acquisition would increase the signifi- 
cant interest of the person in that class of 


shares. 


(2) Dans le cas ot une fusion, un regrou- — Assimilation 


pement ou une réorganisation confére a |’en- 
tité qui en est issue un intérét substantiel 
cant interest in a class of shares of a com- dans une catégorie d’actions d’une société, 
pany, that entity shall be deemed to be cette entité est réputée acquérir un intérét 15 
acquiring a significant interest in that class 20 substantiel dans cette catégorie d’actions de 
of shares of the company through an acquisi- _la société et cette acquisition requiert l’agré- 
tion for which the approval of the Minister is | ment du ministre. 
required pursuant to subsection (1). 
Acquisition du 


(3) Where, after August 11, 1989 and (3) La personne qui a acquis, aprés le 11 isition d 
before the day this Part comes into force, a2S aout 1989 mais avant la date d’entrée en 20 Ci) ocni989 
person purchased or otherwise acquired any _ vigueur de la présente partie, soit des actions 
share of a company, or purchased or other- _d’une société, soit le contréle d’une entité qui 
wise acquired control of any entity that held __détenait de telles actions, doit, dans le cas ou 
any share of a company, and the acquisition _l’acquisition lui a conféré le contrdle de la 
caused the person to control the company 30 société et qu’elle en détenait toujours le con- 25 
and the person continues to control the com-_trdle a la date d’entrée en vigueur de la 
pany on the day this Part comes into force, présente partie, en demander |’approbation, 
the person shall, within 30 days after that dans les trente jours suivant cette date, con- 
day, apply for approval of the acquisition in formément 4a la présente partie; les articles 
accordance with this Part, and sections 38735387 a 394 s’appliquent, avec les modifica- 30 
to 394 shall apply with such modifications as __ tions nécessaires. 
the circumstances require. 


(2) Where, as a result of an amalgama- 15 
tion, merger or reorganization, the entity 
that results therefrom would have a signifi- 


(4) Subsection (3) does not apply with (4) Le paragraphe (3) ne s’applique pas a _—_ Exception 
respect to any acquisition effected pursuant Jlacquisition faite aux termes d’un accord 
to a binding written agreement the fulfilment 40 écrit dont l’exécution était fort avancée le 11 
of which was substantially advanced on  aott 1989. AS 


August 11, 1989. 
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190 Trust and Loan Companies 40 Exiz. II 


Exemption (5) The Superintendent may, by order, (5) Le surintendant peut, par arrété, sous- = Exemption 
exempt from the application of this section  traire a l’application du présent article l’ac- 
any purchase or other acquisition of shares of quisition d’actions d’une catégorie quelcon- 
any class of non-voting shares of a company que qui ne représentent pas plus de dix pour 
that do not amount to more than 10 per cent Scent des capitaux propres de la société, au 5 
of the equity, within the meaning of subsec- sens du paragraphe 379(5). 
tion 379(5), of the company. 


Constraining 376. No company shall, unless the acqui- 376. Il est interdit a la société, sauf si le — Restrictions en 

registration ole se oy oie . matiere 
sition of the share has been approved by the ministre approuve l’acquisition des actions, — qinscription 

Minister, record in its securities register a 10d’inscrire dans son registre des valeurs mobi- 

transfer or issue of any share of the company __liéres le transfert ou l’émission d’actions — a 10 

to any person or to any entity controlled bya une personne ou a une entité contrdlée par 

person if celle-ci —, qui soit confére a cette personne 


(a) the transfer or issue of the share un intérét substantiel dans une catégorie de 
would cause the person to have a signifi- 15 ses actions, soit augmente Pintérét substan- 
cant interest in any class of shares of the _ tiel quelle détient déja. 15 
company; or 

(b) where the person has a significant in- 

terest in a class of shares of the company, 

the transfer or issue of the share would 20 

increase the significant interest of the 

person in that class of shares of the 


company. 
Where approval 377, (1) Notwithstanding subsections 377. (1) Par dérogation aux paragraphes Agrément non 
ae aoe 375(1) and (2) and section 376, approval of 25 375(1) et (2) et Al’article 376, l’'agrément du ““"" 
the Minister is not required where a person ministre n’est pas nécessaire dans le cas ou 
with a significant interest in a class of shares une personne qui détient un intérét substan- 
of a company or an entity controlled by a _ tiel dans une catégorie d’actions d’une société 20 
person with a significant interest in a class of | — ou une entité qu’elle contrdle —, acquiert 
shares of a company 30 des actions de cette catégorie ou acquiert le 
(a) purchases or otherwise acquires shares controle d’une entité qui détient de telles 
of that class, or actions et que l’acquisition de ces actions ou 
(b) acquires control of any entity that du controle de l’entité ne porte pas son inté- 3 
holds any share of that class, rét 4 un pourcentage supérieur a celui qui est 
and the number of shares of that class pur- 35 eR parasraphes (2) ;OUsks) aSclonale 
: : hes cas applicable. 
chased or otherwise acquired, or the acquisi- 
tion of control of the entity, as the case may 
be, would not increase the significant interest 
of the person in that class of shares of the 
company to a percentage that is greater than 40 
the percentage referred to in subsection (2) 
or (3), whichever is applicable. 
Percentage (2) Subject to subsection (3), for the pur- (2) Sous réserve du paragraphe (3), le — Pourcentage 


poses of subsection (1), the percentage is 5 _ pourcentage applicable est cinq pour cent de 30 
percentage points in excess of the significant 45 plus que l’intérét substantiel de la personne 
interest of the person in that class of shares dans la catégorie d’actions de la société a la 
of the company on the later of the day this date d’entrée en vigueur de la présente partie 
Part comes into force and the day of the ou, si elle est postérieure, a la date de la 
most recent purchase or other acquisition by derniére acquisition — par celle-ci ou par 35 
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Idem 
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(a) the person, or 
(b) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 
graph (1)(), 
of shares of that class of shares of the com- 
pany, or of control of an entity that held 
shares of that class of shares of the company, 
for which approval was given by the 
Minister. 


(3) Where a person has a significant inter- 10 
est in a class of shares of a company and the 
person’s percentage of that class has 
decreased after the date of the most recent 
purchase or other acquisition by 


(a) the person, or 15 


(b) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 
graph (1)(d), 
of shares of that class of shares of the com- 
pany, or of control of an entity that held 20 
shares of that class of shares of the company, 
for which approval was given by the Minis- 
ter, the percentage for the purposes of sub- 


section (1) is the percentage that is the lesser 
of B15 


(c) 5 percentage points in excess of the 
significant interest of the person in that 
class of shares of the company on the later 
of the day this Part comes into force and 
the day of the most recent purchase or 30 
other acquisition by 

(i) the person, or 

(ii) any entity controlled by the person, 

other than the entity referred to in para- 

graph (1)(d), 35 
of shares of that class of shares of the 
company, or of control of an entity that 
held shares of that class of shares of the 
company, for which approval was given by 
the Minister, and 
(d) 10 percentage points in excess of the 
lowest significant interest of the person in 
that class of shares of the company at any 
time after the later of the day this Part 
comes into force and the day of the most 45 
recent purchase or other acquisition by 


(i) the person, or 


une entité quelle contréle, a l'exception de 
Yentité visée au paragraphe (1) dont elle 
acquiert le contrdéle — soit d’actions de cette 
catégorie, soit du contrdéle d’une entité déte- 
nant des actions de cette catégorie, 4 avoir 5 
recu l’agrément du ministre. 


(3) Dans le cas o8 une personne détient un —‘Idem 
intérét substantiel dans une catégorie d’ac- 
tions d’une société et que son pourcentage de 
ces actions a diminué aprés la date de lal0 
derniére acquisition — par elle-méme ou par 
une entité qu’elle contréle, a l'exception de 
Yentité visée au paragraphe (1) dont elle 
acquiert le contréle — d’actions de la société 
de cette catégorie, ou du contréle d’une 15 
entité détenant des actions de cette catégorie, 

a avoir recu l’agrément du ministre, le pour- 
centage applicable est le moindre des pour- 
centages suivants : 


a) cing pour cent de plus que l’intérét 20 
substantiel de la personne dans les actions 
de la société de cette catégorie a la date 
d’entrée en vigueur de la présente partie 
ou, si elle est postérieure, a la date de la 
derniére acquisition — par celle-ci ou par 25 
une entité qu’elle contréle, a l’exception de 
l’entité visée au paragraphe (1) dont elle 
acquiert le contréle — d’actions de la 
société de cette catégorie, ou du contrdle 
d’une entité détenant des actions de cette 30 
catégorie, a avoir recu l’agrément du 
ministre; 

b) dix pour cent de plus que l’intérét subs- 
tantiel le moins élevé détenu par la per- 
sonne dans les actions de cette catégorie 35 
aprés la date d’entrée en vigueur de la 
présente partie ou, si elle est postérieure, 
aprés la date de la derniére acquisition — 
par celle-ci ou par une entité qu’elle con- 
tréle, 4 l’exception de l’entité visée au 40 
paragraphe (1) dont elle acquiert le con- 
trdle — d’actions de la société de cette 
catégorie, ou du contréle d’une entité déte- 
nant des actions de cette catégorie, 4 avoir 
recu l’agrément du ministre. 45 
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B92 


Exception 


Where approval 
not required 


Pre-approval 


Trust and Loan Companies 


(ii) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 
graph (1)(5), 
of shares of that class of shares of the 
company, or of control of an entity that 5 
held shares of that class of shares of the 
company, for which approval was given by 
the Minister. 


(4) Subsection (1) does not apply if the 
purchase or other acquisition of shares or the 10 
acquisition of control referred to in that sub- 
section would 

(a) result in the acquisition of control of 

the company by the person; or 

(b) where the person controls the com- 

pany but the voting rights attached to the 

aggregate of any voting shares of the com- 
pany beneficially owned by the person and 
by entities controlled by the person do not 

exceed 50 per cent of the voting rights 20 

attached to all of the outstanding voting 

shares of the company, cause the voting 
rights attached to that aggregate to exceed 

50 per cent of the voting rights attached to 

all of the outstanding voting shares of the 25 

company. 


15 


378. (1) Notwithstanding subsections 
375(1) and (2) and section 376, the approval 
of the Minister is not required where 

(a) the Superintendent has, by order, 30 
directed a company to increase its capital 
and shares of the company are issued and 
acquired in accordance with such terms 
and conditions as may be specified in the 
order; or 

(b) a person who holds 95 per cent or 

more of the total voting rights attached to 

all of the outstanding voting shares of a 

company purchases or otherwise acquires 

additional shares of the company. 


35 


40 


(2) For the purposes of subsections 375(1) 
and (2) and section 376, the Minister may 
approve 

(a) the purchase or other acquisition of 

such number or percentage of shares of a45 

company as may be required in a particu- 
lar transaction or series of transactions; or 

(b) the purchase or other acquisition of up 

to a specified number or percentage of 


40 Eviz. Il 


(4) Le paragraphe (1) ne s’applique pas —_Exception 
dans le cas ou l’acquisition d’actions ou du 


contréle dont il traite : 


a) soit aurait pour effet la prise de con- 
trdle de la société par la personne; 5) 


b) soit, si la personne contréle déja la 
société mais que les droits de vote attaches 

A V’ensemble des actions de la société 
qu’elle-méme et les entités qu’elle contrdle 
détiennent a titre de véritable propriétaire 10 
n’excédent pas cinquante pour cent des 
droits de vote attachés a la totalité des 
actions en circulation, aurait pour effet de 
porter les droits de vote attachés a l’en- 
semble de ces actions détenues par la per- 15 
sonne et les entités a plus de cinquante 
pour cent des droits de vote attachés a la 
totalité des actions en circulation. 


Agrément non 
requis 


378. (1) Par dérogation aux paragraphes 
375(1) et (2) et a l’article 376, l’agrément du 20 
ministre n’est pas nécessaire : 

a) dune part, lorsque le surintendant a, 

par ordonnance, imposé a la société une 

augmentation de capital et qu’il y a eu 

émission et acquisition d’actions conformé- 25 

ment aux modalités prévues dans |’ordon- 

nance; 


b) d’autre part, lorsqu’une personne qui 
détient quatre-vingt-quinze pour cent ou 
plus des droits de vote de l’ensemble des 30 
actions en circulation de la société acquiert 
des actions additionnelles de celle-ci. 


Agrément 
préalable 


(2) Pour lVapplication des paragraphes 
375(1) et (2) et de l’article 376, le ministre 
peut approuver l’acquisition, soit du nombre 35 
ou pourcentage d’actions d’une société néces- 
saire pour une opération ou série d’opéra- 
tions, soit du nombre ou pourcentage — a 
concurrence du plafond fixé — d’actions 
d'une société pendant une période détermi- 40 
née. 
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Public holding 
requirement 


Determination 
of day 


Idem 


Extension 


Meaning of 
“equity” 


Sociétés de fiducie et de prét 


shares of a company within a specified 
period. 


379. (1) Every company shall, from and 
after the day determined pursuant to this 
section in respect of that company, have, and 5 
continue to have, voting shares that carry at 
least 35 per cent of the voting rights attached 
to all of the outstanding voting shares of the 
company and that are 

(a) shares of one or more classes of shares 10 

that are listed and posted for trading on a 

recognized stock exchange in Canada; and 


(b) beneficially owned by persons 


(i) who have no significant interest in 
any class of voting shares of the com- 15 
pany, and 


(ii) who are not entities controlled by a 
person who has a significant interest in 
any class of voting shares of the 
company. 20 


(2) For a former-Act company that, on the 
day this Part comes into force, has equity of 
seven hundred and fifty million dollars or 
more, the day referred to in subsection (1) is 
the day that is five years after the day this 25 
Part comes into force. 


(3) For a company, other than a former- 
Act company referred to in subsection (2), 
the day referred to in subsection (1) is the 
day that is five years after the day of the first 30 
annual meeting of the shareholders of the 
company held after the equity of the com- 
pany first reaches seven hundred and fifty 
million dollars. 


(4) Where general market conditions so 35 
warrant and the Minister is satisfied that a 
company has used its best efforts to be in 
compliance with this section on the day 
determined pursuant to subsection (2) or (3), 
the Minister may specify a later day as the 40 
day from and after which the company must 
comply with subsection (1). 


(5) For the purposes of this section, “equi- 
ty”, in respect of a company, means the sum 
of the shareholders’ equity of the company 45 
and the minority interests in entities con- 
trolled by the company as they appear in the 


19. 

379. (1) A compter de la date fixée a son pte en 
égard conformément au présent article, detention. 
chaque société doit avoir un nombre d’ac- _ publique 


tions conférant au moins trente-cing pour 
cent des droits de vote attachés a l’ensemble 5 
de ses actions en circulation, et qui : 


a) dune part, sont des actions d’une ou 
plusieurs catégories cotées et négociables 
dans une bourse reconnue au Canada; 


b) d’autre part, sont détenues 4 titre de 10 
veritable propriétaire par des personnes 
qui n’ont aucun intérét substantiel dans 
Pune quelconque de ses catégories d’ac- 
tions avec droit de vote et qui ne sont pas 
elles-mémes des entités contrélées par une 15 
personne qui détient un intérét substantiel 
dans l'une quelconque de ses catégories 
d’actions avec droit de vote. 


Détermination 


(2) Dans le cas d’une société antérieure 
de la date 


dont les capitaux propres, a la date d’entrée 20 
en vigueur de la présente partie, sont d’au 
moins sept cent cinquante millions de dollars, 

la date applicable se situe cinq ans aprés 
l’entrée en vigueur de la présente partie. 


(3) Dans le cas de toute autre société, la 25 Idem 
date applicable se situe cinq ans aprés la 
premiére assemblée annuelle des actionnaires 
suivant le moment ou les capitaux propres de 
la société ont atteint pour la premiére fois 
sept cent cinquante millions de dollars. 


30 


(4) Le ministre peut, si les conditions  Prolongation 


générales du marché le justifient et s’il est 
convaincu que la société a fait de son mieux 
pour se conformer au présent article a la date 
fixée aux termes des paragraphes (2) ou (3), 35 
reculer la date a compter de laquelle la 
société devra se conformer au paragraphe 


(1). 
(5) Pour l’application du présent article, Définition de 
6 A « capitaux 
« capitaux propres » s’entend de la somme de 40 propres » 
avoir des actionnaires de la société et de la 
part des actionnaires minoritaires dans les 


entités contrdélées par la société figurant dans 
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Limit on assets 


Average total 
assets 


Definition of 
“total assets” 


Increase of 
capital 


Exemption by 
order of 
Minister 


Trust and Loan Companies 


consolidated financial statements of the 


company. 


380. (1) Unless an exemption order with 
respect to the company is granted under 
section 382, where a company fails to comply 5 
with section 379, the Minister may, by order, 
require the company not to have, until it 
complies with that section, average total 
assets in any three month period ending on 
the last day of a subsequent month exceeding 10 
the company’s average total assets in the 
three month period ending on the last day of 
the month immediately preceding the month 
specified in the order. 


(2) For the purposes of subsection (1), the 15 
average total assets of a company in a three 
month period shall be computed by adding 
the total assets of the company as calculated 
for the month end of each of the three 
months in the period and by dividing the sum 20 
by three. 


(3) For the purposes of subsections (1) and 
(2), “total assets”, in respect of a company, 
has the meaning given that expression by the 
regulations. 


DS 


381. Where the Superintendent has, by 
order, directed a company to increase its 
capital and shares of the company are issued 
and acquired in accordance with such terms 
and conditions as may be specified in the 30 
order, section 379 shall not apply in respect 
of the company until such time as the Super- 
intendent may, by order, specify. 


382. (1) An entity that controls a com- 
pany, determined without regard to para- 35 
graph 3(1)(d), and that is 

(a) a bank named in Schedule I to the 

Bank Act, 

(b) a bank named in Schedule II to the 

Bank Act that would be in compliance 40 

with section 379 if the bank were a 

company, 

(c) a company that is in compliance with 

section 379, 

(d) a body corporate incorporated by or 45 

under an Act of Parliament to which the 

Canadian and British Insurance Compa- 

nies Act applies and that is a mutual insur- 


40 Exiz. I 
les états financiers consolidés de cette 
derniére. 

380. (1) Tant qu’elle ne s’est pas confor- Line ; 
mée a l’article 379, sauf exemption prévue a facts 
article 382, le ministre peut, par arrété, 
interdire a la société d’avoir un actif total 
moyen qui dépasse, au cours d’un trimestre, 
dont le dernier mois est postérieur a |’arrété, 
celui qu’elle avait durant le trimestre précé- 
dant le mois spécifié a l’arrété. 10 

(2) Pour lapplication du paragraphe (1), —Actif total 

moyen 


Yactif total moyen au cours d’un trimestre 
est le résultat de la division par trois de la 
somme de l’actif total de la société a la fin de 
chaque mois d’un trimestre donné. 


15 


Calcul de I’acti 
total 


(3) Pour l’application des paragraphes (1) 
et (2), «actif total» s’entend au sens des 
réglements. 


Augmentation 
du capital 


381. L’article 379 ne s’applique pas, pen- 
dant la période spécifiée par le surintendant, 20 
a la société a laquelle il a imposé, par ordon- 
nance, une augmentation de capital s’il y a 
eu émission et acquisition d’actions selon les 
modalités prévues dans l’ordonnance. 


382. (1) Les entités suivantes peuvent 25 Demande 
on : <1 n d’exemption 

demander au ministre de soustraire a l’appli- 
cation de l’article 379 toute société qu’elles 
contrélent, abstraction faite de l’alinéa 
Stlja)= 

a) une banque mentionnée 4 l’annexe I de 30 

la Loi sur les banques; 

b) une banque mentionnée 4a l’annexe II 

de la Loi sur les banques qui se conforme- 

rait a l’article 379 si elle était une société; 

c) une société qui se conforme 4 l’article 35 

379; 

d) une personne morale constituée sous le 

régime d’une loi fédérale et qui, soit est 

une compagnie d’assurance mutuelle ou 
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Terms and 
conditions 


Idem 


Effect of order 


Expiration of 
exemption 
order 


Sociétés de fiducie et de prét 


ance corporation or fraternal benefit socie- 
ty, or that would be in compliance with 
section 379 if it were a company, 


(e) a cooperative credit society to which 


the Cooperative Credit Associations Act 5 


applies, 

(f) a body corporate that is incorporated 
and regulated by or under an Act of the 
legislature of a province and that is a 


mutual insurance corporation or fraternal 10 


benefit society, 

(g) a cooperative credit society regulated 
by or under an Act of the legislature of a 
province, 

(A) a foreign institution, or 

(i) a body corporate incorporated or 
formed by or under an Act of Parliament 
or of the legislature of a province whose 
activities, and those of any entities that it 


controls, are, in the opinion of the Minis- 20 


ter, when viewed as a whole, primarily 
financial, 
may apply to the Minister to exempt the 
company from the requirements of section 
379. 


(2) In the case of an entity referred to in 
any of paragraphs (1)(a) to (h), the Minister 
may grant the exemption referred to in sub- 
section (1) subject to such terms and condi- 
tions as the Minister considers appropriate. 


(3) In the case of a holding body corporate 
referred to in paragraph (1)(/), the Minister 
may grant the exemption referred to in sub- 
section (1) only if the Minister is satisfied 


une société de secours mutuels régie par la 
Loi sur les compagnies d’assurance cana- 
diennes et britanniques, soit se conforme- 
rait a l’article 379 si elle était une société; 
e) une société coopérative de crédit régie 
par la Loi sur les sociétés coopératives de 
credit; 

f) une compagie d’assurance mutuelle ou 
une société de secours mutuels constituée 


5 


en personne morale et régie en application 10 


d’une loi provinciale; 

g) une société coopérative de crédit régie 
en application d’une loi provinciale; 

h) une institution étrangére; 


i) une personne morale constituée ou 15 


formée sous le régime d’une loi fédérale ou 
provinciale dont l’activité et celle des enti- 
tés qu’elle contrdéle, envisagées globale- 
ment, sont principalement, selon le minis- 
tre, d’ordre financier. 


(2) Le ministre peut accorder l’exemption 
a une entité visée aux alinéas (1)a) a h) aux 
conditions qu’il estime indiquées. 


(3) Le ministre ne peut accorder l’exemp- 


20 


tion a une société mére visée a l’alinéa (1)i) 25 


que sil est convaincu que celle-ci se confor- 
mera néanmoins aux articles 172 et 379 


that the holding body corporate will, if the 35comme si elle était une société; le ministre 


exemption is granted, submit to and comply 
with sections 172 and 379 as though the 
holding body corporate were a company and 
the Minister may grant the exemption sub- 


ject to such terms and conditions as the 40 


Minister considers appropriate. 


(4) Subject to subsection (5) and to such 
terms and conditions as are set out in an 
exemption order granted under this section, a 


peut assortir exemption des conditions qu’il 
estime indiquées. 


(4) La société qui bénéficie de l’exemption 
n’est plus, sous réserve du paragraphe (5) et 
des conditions énoncées dans l’arrété, tenue 


company in respect of which an exemption 45 de se conformer 4 I’article 379. 


order is granted need not comply with sec- 
tion 379, 


(5) The Minister may, by order, direct 
that an exemption order granted under this 


30 


19: 


Conditions 


Idem 


Effet de l’arrété 


(5) Le ministre peut, par arrété, mettre fin 35 Fin de 


a exemption dans les cas suivants : 


l’exemption 
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Compliance 
with s, 379 


Limit on assets 


Application of 
ss. 380(2) and 
(3) 


Exception 


Trust and Loan Companies 


section in respect of a company shall expire 
if 
(a) the entity that applied for the exemp- 
tion order ceases to control, determined 
without regard to paragraph 3(1)(d), the 
company; 
(6) in the opinion of the Minister, the 
activities of the holding body corporate 
referred to in paragraph (1)(i) that 


applied for the exemption order, whether 10 


carried on directly or through entities that 
it controls, are no longer primarily 
financial; 

(c) the holding body corporate referred to 


in paragraph (1)(i) that applied for the 15 


exemption order ceases to comply with 
section 172 or 379; or 

(d) there is a breach of any term or condi- 
tion set out in the exemption order. 


(6) Where an exemption order granted 20 


under this section expires, the company in 
respect of which the exemption order was 


granted shall comply with section 379 as of 


the day the exemption order expires. 


(7) Where a company fails to comply with 25 


section 379 on the day referred to in subsec- 
tion (6), the company shall not, until it com- 
plies with section 379, have average total 
assets in any three month period ending on 


a) l’entité qui a demandé |’exemption n’a 
plus le contréle de la société, abstraction 
faite de l’alinéa 3(1)d); 

b) il estime que l’activité de la société 
mere, qu’elle soit exercée par elle-méme ou 5 
par l’intermédiaire d’entités qu’elle con- 
tréle, n’est plus principalement d’ordre 
financier; 

c) il y a manquement aux articles 172 ou 
379 de la part de la société mére; 10 


d) il y a violation des conditions énoncées 
dans l’arrété d’exemption. 


(6) La société doit se conformer 4 l’article 


379 a compter de la date d’expiration de 
exemption prévue au présent article. 15 


(7) Tant qu'elle ne s’est pas conformée a 


article 379, la société ne peut avoir un actif 
total moyen qui dépasse, au cours d’un tri- 
mestre dont le dernier mois est postérieur a 
la date visée au paragraphe (6), celui qu’elle 20 


the last day of a subsequent month exceeding 30 avait durant les trois mois précédant cette 


the company’s average total assets in the 


three month period ending on the last day of 


the month immediately preceding the day 
referred to in subsection (6) or such later day 
as the Minister may, by order, specify. 


(8) Subsections 380(2) and (3) apply for 
the purposes of subsection (7). 


383. (1) Where a company fails to comply 
with section 379 as the result of 


date ou a la date ultérieure que le ministre 
peut fixer par arrété. 


(8) Les paragraphes 380(2) et (3) s’appli- 


quent au paragraphe (7). 2 


383. (1) L’article 380 ne s’applique a la 


société qu’a expiration des six mois suivant 


(a) a distribution to the public of voting 40 la date du manquement 4 I’article 379 lors- 


shares of the company, 

(6) a redemption or purchase of voting 
shares of the company, 

(c) the exercise of any option to acquire 
voting shares of the company, or 

(d) the conversion of any convertible 
securities into voting shares of the 
company, 


que celui-ci découle : 


a) soit d’une souscription publique de ses 30 
actions avec droit de vote; 

b) soit de l’achat ou du rachat de telles 
actions; 

c) soit de l’exercice du droit d’acquérir de 
telles actions; 35 


40 Evi1z. 
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section 380 shall not apply in respect of that d) soit de la conversion de valeurs mobi- 
company until the expiration of six months liéres en de telles actions. 

after the day the company failed to comply 

with section 379. 


(2) Where, as the result of an event that 5 (2) Dans le cas ov, en raison de la surve- _ Actions dotées 
has occurred and is continuing, shares of a nance d’un fait qui demeure, le nombre des —¥ *T°it de vote 
company acquire voting rights in such actions de la société 4 comporter le droit de 5 
number as to cause the company to no longer _—vote devient tel que celle-ci ne se conforme 
be in compliance with section 379, section plus a l’article 379, l’article 380 ne s’applique 
380 shall not apply in respect of that com- 104 elle qu’a l’expiration de six mois suivant le 
pany until the expiration of six months after manquement ou qu’a la date ultérieure préci- 
the day the company ceased to be in compli- _sée par arrété du ministre. 10 
ance with section 379 or such later day as the 
Minister may, by order, specify. 


(3) Where a holding body corporatel15 (3) L’alinéa 382(5)c) ne s’applique a la — Exception 
referred to in subsection 382(3) fails to société mére visée au paragraphe 382(3) 


comply with section 379 as the result of qu’aprés l’expiration des six mois suivant la 
(a) a distribution to the public of voting date du manquement 4 l'article 379 lorsque 
shares of the holding body corporate, celui-ci découle : 15 
(b) a redemption or purchase of voting20 4) soit d’une souscription publique de ses 
shares of the holding body corporate, actions avec droit de vote; 
(c) the exercise of any option to acquire b) soit de l’achat ou du rachat de telles 
voting shares of the holding body corpo- actions; 
rate, or c) soit de l’exercice du droit d’acquérir de 20 
(d) the conversion of any convertible25 _ telles actions; 
securities into voting shares of the holding d) soit de la conversion de valeurs mobi- 
body corporate, liéres en de telles actions. 


paragraph 382(5)(c) shall not apply in 
respect of that holding body corporate until 
the expiration of six months after the day the 30 
holding body corporate failed to comply with 
section 379. 


(4) Where, as the result of an event that (4) Dans le cas ou, en raison de la surve- _—_ Actions dotées 
has occurred and is continuing, shares of a nance d’un fait qui demeure, le nombre des 25% 9" 4 
holding body corporate referred to in subsec- 35 actions de la société mére visée au paragra- 
tion 382(3) acquire voting rights in such phe 382(3) a comporter le droit de vote 
number as to cause the holding body corpo- _devient tel que celle-ci ne se conforme plus a 
rate to no longer be in compliance with  l’article 379, l’alinéa 382(5)c) ne s’applique a 
section 379, paragraph 382(5)(c) shall not elle qu’a l’expiration de six mois suivant le 30 
apply in respect of that holding body corpo- 40 manquement ou qu’a la date ultérieure préci- 
rate until the expiration of six months after _sée par arrété du ministre. 
the day the holding body corporate ceased to 
be in compliance with section 379 or such 
later day as the Minister may, by order, 
specify. 45 


384. (1) Subject to subsection (2) and 384. (1) Sous réserve du paragraphe (2) _ Prisede 
sections 376 and 385, section 379 does not et des articles 376 et 385, l’article 379 ne ‘mr 
apply in respect of a company where a __ s’applique pas a la société ayant des capitaux 35 
person acquires control of a company with propres d’au moins sept cent cinquante mil- 
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Undertaking 
required 


Application of 
section 379 


Restriction on 
voting rights 


Subsection (1) 
ceases to apply 


Trust and Loan Companies 


equity of seven hundred and fifty million 
dollars or more through the purchase or 
other acquisition of all or any number of the 
shares of the company by the person or by 
any entity controlled by the person. 


(2) Subsection (1) applies only if the 
person referred to in that subsection provides 
the Minister with an undertaking satisfacto- 
ry to the Minister to do all things necessary 
such that, within five years after the acquisi- 
tion, or such other period as the Minister 
may specify, the company has voting shares 
that carry at least 35 per cent of the voting 
rights attached to all of the outstanding 
voting shares of the company and that are 


(a) shares of one or more classes of shares 
that are listed and posted for trading on a 
recognized stock exchange in Canada; and 


(b) beneficially owned by persons 


(i) who have no significant interest in 20 


any class of voting shares of the com- 
pany, and 


(ii) who are not entities controlled by a 
person who has a significant interest in 
any class of voting 
company. 


385. At the expiration of the period for 
compliance with an undertaking referred to 


in subsection 384(2), section 379 shall apply 
30 


in respect of the company. 


386. (1) Where, with respect to any com- 
pany, a person contravenes subsection 375(1) 
or fails to comply with an undertaking 
referred to in subsection 384(2), no person, 


shares of the 25 


40 Euiz. I] 
lions de dollars et dont une personne ou une 
entité qu’elle contrdéle prend le contréle en 
acquérant tout ou partie de ses actions. 
5 
(2) L’application du paragraphe (1) est uneteners 
toutefois subordonnée a l’engagement envers 5°" "”° 


le ministre par la personne concernée de 
prendre toutes les mesures nécessaires pour 
10 que, dans les cing ans qui suivent ou dans le 
délai fixé par le ministre, la société ait un 
nombre d’actions qui conférent au moins 10 
trente-cing pour cent des droits de vote atta- 
chés a l’ensemble de ses actions en circula- 
15 tion et qui: 
a) dune part, sont des actions d’une ou 
plusieurs categories cotées et négociables 15 
dans une bourse reconnue au Canada; 


b) d’autre part, sont détenues 4 titre de 
véritable propriétaire par des personnes 
qui n’ont aucun intérét substantiel dans 
Pune quelconque de ses catégories d’ac- 20 
tions avec droit de vote et qui ne sont pas 
elles-mémes des entités contrélées par une 
personne qui détient un intérét substantiel 
dans l'une quelconque de ses catégories 
d’actions avec droit de vote. 


25 


Application de 


385. L’article 379 s’applique 4 la société a 
larticle 379 


compter de l’expiration du délai d’exécution 
de l’engagement. 


Limites au droit 


386. (1) En cas de manquement au para- Fu 


graphe 375(1) ou a l’engagement visé au 30 
paragraphe 384(2), il est interdit 4 quicon- 
que, et notamment a une entité contrélée par 


and no entity controlled by that person, shall, 35 ’auteur du manquement, d’exercer, person- 


in person or by proxy, exercise any voting 
rights attached to shares of the company 
beneficially owned by the person or any 
entity controlled by the person. 


(2) Subsection (1) shall cease to apply in 40 


respect of a person 
(a) where the person contravened subsec- 
tion 375(1), when the shares to which the 
contravention relates have been disposed 
of; or 
(6) where the person failed to comply with 
an undertaking referred to in subsection 


nellement ou par l’intermédiaire d’un fondé 
de pouvoir, les droits de vote attachés aux 35 
actions de la société détenues 4 titre de véri- 
table propriétaire par l’auteur du manque- 
ment ou par l’entité qu’il contréle. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique plus reaerae i 
quand soit il y a eu aliénation des actions 40 parapraphe (1) 
ayant donné lieu a la contravention du para- 
graphe 375(1), soit la société se conforme a 


article 379 si le manquement concerne I’en- 


45 gagement visé au paragraphe 384(2). 
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Application for 
approval 


Applicant 


Matters for 
consideration 
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384(2), when the company complies with 
section 379. 


Approval Process 


387. (1) An application for an approval of 
the Minister required under subsection 
375(1) or section 376 must be filed with the 
Superintendent and contain such informa- 
tion, material and evidence as the Superin- 
tendent may require. 


(2) Where, with respect to any particular 


Procédure d’agrément 


387. (1) L’agrément requis aux termes du 
paragraphe 375(1) ou de I’article 376 fait 
5 objet d’une demande a déposer au bureau 
du surintendant, accompagnée des renseigne- 


ments et documents que ce dernier peut 5 


exiger. 


(2) L’une quelconque des personnes aux- 


transaction, subsection 375(1) applies to 10quelles s’applique, 4 l’égard d’une opération 


more than one person, any one of those 
persons may make the application to the 
Minister for approval on behalf of all of 
those persons. 


particuliére, le paragraphe 375(1) peut pré- 


senter au ministre une demande d’agrément 10 


au nom de toutes les personnes. 


388. (1) Where an application for an15 388. (1) Pour décider s’il approuve ou non 


approval required under subsection 375(1) is 
made, the Minister, in determining whether 
or not to approve the transaction, shall take 
into account all matters that the Minister 


considers relevant to the application and, 20 


without limiting the generality of the forego- 
ing, the Minister shall have particular regard 
to 

(a) the nature and sufficiency of the 


financial resources of the applicant or 25 


applicants as a source of continuing finan- 
cial support for the company; 

(b) the soundness and feasibility of the 
plans of the applicant or applicants for the 


future conduct and development of the 30 


business of the company; 


(c) the business record and experience of 
the applicant or applicants; 


(d) whether the company will be operated 


responsibly by persons who are fit as to the 35 


character, competence and _ experience 
suitable for involvement in the operation 
of a financial institution; 


(e) where the applicant or any of the 


applicants, or any affiliate of the applicant 40 


or any of the applicants, is a deposit-taking 
financial institution, the size of 


(i) the company, 
(ii) any deposit-taking financial institu- 


tion affiliated with the applicant or any 45 


of the applicants, and 


une operation nécessitant l’agrément men- 
tionné au paragraphe 375(1), le ministre 


prend en consideration tous les facteurs qu’il 15 


estime indiqués, notamment : 
a) la nature et l’importance des moyens 
financiers du ou des demandeurs pour le 
soutien financier continu de la société; 


b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans 20 


pour la conduite et l’expansion futures de 
activité de la société; 

c) leur expérience et dossier profession- 
nels; 


d) la personnalité, la compétence et l’ex- 25 


périence des personnes devant exploiter la 
société, afin de déterminer si elles sont 
aptes a participer a l’exploitation d’une 
institution financiére de maniére responsa- 
ble; 
e) dans le cas ot le demandeur ou |’un des 
demandeurs — ou un membre de leur 
groupe — est une institution financiére 
recevant des dépdts, la taille, selon les 
critéres d’évaluation qu’il juge indiqués : 
(i) de la société, 
(ii) de toute institution financiére rece- 
vant des dépdts qui appartient au groupe 
du demandeur ou de l’un des deman- 


deurs, 
(iii) du ou des demandeurs qui sont des 
institutions financiéres recevant des 


dépsts, dans le cas ot celui-ci ou l’un de 
ceux-ci est une telle institution; 


1g 


Demande 
d’agrément 


Demandeur 


Facteurs 4 
considérer 
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National 
treatment 


Part XII of the 
Bank Act 


Terms and 
conditions 


Certifying 
receipt of 
application 


Incomplete 
application 


Notice of 
decision to 
applicant 


Trust and Loan Companies 40 Ex1z. II 


(iii) the deposit-taking financial institu- f) Vintérét du systéme financier canadien. 
tion applicant or applicants, if the appli- 
cant or any of the applicants is such a 
financial institution, 
calculated on such basis as the Minister 5 
considers appropriate; and 
(f) the best interests of the financial 
system in Canada. 


(2) Where a transaction in respect of (2) Lorsque l’opération a pour effet de Traitement 
which subsection 375(1) or (2) applies would 10 faire d’une société une filiale d’une institu. ""°"" 
cause a company to become a subsidiary of a _ tion étrangére se livrant a des activités de 
foreign institution that is engaged in the fiducie ou de prét et dont aucune autre 5 
trust or loan business and that does not have société n’est la filiale, le ministre ne peut 
any other company as its subsidiary, the l’approuver que s'il est convaincu que les 
Minister shall not approve the transaction 15 sociétés régies par la présente loi bénéficient 
unless the Minister is satisfied that treatment ou bénéficieront d’un traitement aussi favo- 
as favourable for companies to which this rable sur le territoire ot l’institution étran- 10 
Act applies exists or will be provided in the gére exerce principalement son activité com- 
jurisdiction in which the foreign institution merciale, soit directement, soit par 
principally carries on business, either directly 20 lintermédiaire d’une filiale. 
or through a subsidiary. 


(3) Nothing in subsection (1) or (2) (3) Les paragraphes (1) et (2) ne portent Boys ey la 
affects the operation of Part XII of the Bank pas atteinte a l’application de la partie XIL15 pongues 
Act. de la Loi sur les banques. 


389. The Minister may impose such terms25 389. Le ministre peut assortir l’agrément Conditions 


and conditions in respect of any approval des conditions ou modalités qu’il juge utiles. beatae 
given under this Part as the Minister deems 
necessary or appropriate. 

390. (1) Where, in the opinion of the Su- 390. (1) Lorsque, 4 son avis, la demande  Accusé de 


perintendent, an application filed with the 30est complete, le surintendant la transmet 20"?! 


Superintendent under subsection 387(1) con- sans délai au ministre et adresse au deman- 
tains all the required information, the Super- deur un accusé de réception précisant la date 
intendent shall forthwith refer the applica- de celle-ci. 

tion to the Minister and send a receipt to the 

applicant certifying the date on which the 35 

completed application was received by the 

Superintendent. 


(2) Where, in the opinion of the Superin- (2) Dans le cas contraire, le surintendant Demande 
tendent, an application filed under subsection envoie au demandeur un avis précisant les 5 
387(1) is incomplete, the Superintendent 40 renseignements manquants a lui communi- 
shall send a notice to the applicant specifying quer. 
the information required by the Superintend- 
ent to complete the application. 


391. (1) Subject to subsections (2) and 391. (1) Sous réserve des paragraphes (2), Avis au 
(3) and 392(1), the Minister shall, within a 45 (3) et 392(1), le ministre envoie au deman- ““™*"“*™" 
period of thirty days after the certified date deur, dans les trente jours suivant la date de 30 
referred to in subsection 390(1), send to the _—réception : 


applicant a) soit un avis d’agrément de l’opération; 
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Idem 


Extension of 
period for 
notice 


Idem 


Reasonable 
opportunity to 
make 
representations 


Sociétés de fiducie et de prét 


(a) a notice approving the transaction to 
which the application relates; or 

(b) where the Minister is not satisfied that 
the transaction to which the application 
relates should be approved, a notice to that 
effect, advising the applicant of the right 
to make representations to the Minister in 
respect of the matter. 


(2) Subject to subsections (4) and 392(2), 
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b) soit, s'il n’est pas convaincu que l’opé- 
ration devrait étre agréée, un avis de refus 
informant le demandeur de son droit de lui 
présenter des observations. 


(2) Dans le cas ot la demande d’agrément 5 Idem 


where an application filed under subsection 10implique l’acquisition du contrdle d’une 


387(1) involves the acquisition of control of a 
company, the Minister shall, within a period 
of forty-five days after the certified date 
referred to in subsection 390(1), send to the 
applicant 
(a) a notice approving the transaction to 
which the application relates; or 
(b) where the Minister is not satisfied that 
the transaction to which the application 


relates should be approved, a notice to that 20 


effect, advising the applicant of the right 
to make representations to the Minister in 
respect of the matter. 


(3) Where the Minister is unable to com- 


société et sous réserve des paragraphes (4) et 
392(2), l'avis est 4 envoyer dans les qua- 
rante-cinq jours suivant la date prévue au 


paragraphe 390(1). 10 
= 


(3) Dans le cas ot l’examen de la demande _—~Prorogation 


plete the consideration of an application 25 ne peut se faire dans le délai fixé au paragra- 


within the period referred to in subsection 
(1), the Minister shall, 
(a) within that period, send a notice to 
that effect to the applicant; and 


(b) within a further period of thirty days 3 


after the date of the sending of the notice 
referred to in paragraph (a) or within such 
other further period as may be agreed on 
by the applicant and the Minister, send a 


notice referred to in paragraph (1)(a) or 35 


(b) to the applicant. 


(4) Where the Minister considers it appro- 
priate to do so, the Minister may extend the 
period referred to in subsection (2) for one or 
more periods of forty-five days. 


392. (1) Where, after receipt of the notice 
referred to in paragraph 391(1)(d), the 
applicant advises the Minister that the appli- 
cant wishes to make representations, the 


phe (1), le ministre envoie, avant l’expiration 
de celui-ci, un avis informant en conséquence 
le demandeur, ainsi que, dans les trente jours 15 
qui suivent ou dans le délai supérieur con- 


gvenu avec le demandeur, l’avis prévu aux 


alinéas (1)a) ou 5). 


(4) Le ministre, s’il ’estime indiqué, peut Idem 
proroger le délai visé au paragraphe (2) 20 


d’une ou plusieurs périodes de quarante-cing 


40 jours. 


Délai pour la 
présentation 
d’observations 


392. (1) Dans les trente jours qui suivent 
la date de l’avis prévu a l’alinéa 391(1)5) ou 
dans le délai supérieur convenu entre eux, le 2 
ministre donne la possibilité de présenter des 


Minister shall provide the applicant with a45 observations au demandeur qui l’a informé 


reasonable opportunity within a period of 
thirty days after the date of the notice, or 
within such further period as may be agreed 
on by the applicant and the Minister, to 


de son désir en ce sens. 
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make representations in respect of the 
matter. 


Idem (2) Where, after receipt of the notice (2) Dans les quarante-cing jours qui sui- Idem 
referred to in paragraph 391(2)(b), the vent la date de l’avis prévu au paragraphe 
applicant advises the Minister that the appli- 5391(2) ou dans le délai supérieur convenu 
cant wishes to make representations, the entre eux, le ministre donne la possibilité de 
Minister shall provide the applicant with a _ présenter des observations au demandeur qui 5 
reasonable opportunity within a period of  l’a informé de son désir en ce sens. 
forty-five days after the date of the notice, or 
within such further period as may be agreed 10 
on by the applicant and the Minister, to 
make representations in respect of the 


matter. 

Notice of 393. (1) Within a period of thirty days 393. (1) Dans les trente jours suivant l’ex- — Avis de la 

decision : : : : : : pains , décision 
after the expiration of the period for making |5 piration du délai prévu au _ paragraphe 
representations referred to in subsection 392(1), le ministre envoie au demandeur un 
392(1), the Minister shall, in the light of any _avis lui faisant savoir que, 4 la lumiére des 10 
such representations and having regard to observations présentées et eu égard aux fac- 
the matters to be taken into account, send a __teurs a prendre en considération, il approuve 
notice to the applicant indicating whether or 200u non lopération faisant l’objet de la 
not the Minister approves the share transac- demande. 
tion to which the application relates. 

Idem (2) Within a period of forty-five days after (2) Dans les quarante-cing jours suivant | 5 Idem 
the expiration of the period for making  Jl’expiration du délai prévu au paragraphe 
representations referred to in subsection 25 392(2), le ministre envoie au demandeur un 
392(2), the Minister shall, in the light of any _avis lui faisant savoir que, a la lumiére des 
such representations and having regard to observations présentées et eu égard aux fac- 
the matters to be taken into account, send a ___teurs a prendre en considération, il approuve 20 
notice to the applicant indicating whether or ou non l’opération faisant l’objet de la 
not the Minister approves the share transac- 30 demande. 
tion to which the application relates. 

Deemed 394. Where the Minister does not send a 394. Le défaut, dans le délai imparti, des — Présomption 

pre notice under subsection 391(1) or (3) or avis prévus aux paragraphes 391(1) ou (3) 

393(1) within the period provided for in ou 393(1) vaut agrément de l’opération visée 25 
those subsections, the Minister is deemed to 35 par la demande. 
have approved the share transaction to which 
the application relates. 
DIVISION II SECTION II 
OTHER CONSTRAINTS ON OWNERSHIP AUTRES RESTRICTIONS A LA PROPRIETE 

Definitions 395. (1) In this Division, 395. (1) Les définitions qui suivent s’ap- _Définitions 

“agent” “agent” means pliquent a la présente section. 

« mandataire » 5 ; 

(a) in relation to Her Majesty in right 40 « mandataire » Pennock 
of Canada or of a province, any agent of a) A Végard de Sa Majesté du chef du 30 

Her Majesty in either of those rights, Canada ou d’une province, tout manda- 

and includes a municipal or public body taire de Sa Majesté de l’un ou l’autre 

empowered to perform a function of chef, et notamment les corps munici- 


government in Canada or any entity 45 paux ou publics habilités 4 exercer une 
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“non-resident” 
« non-résident » 


Sociétés de fiducie et de prét 


empowered to perform a function or 
duty on behalf of Her Majesty in either 
of those rights but does not include 
(i) an official or entity performing a 
function or duty in connection with 5 
the administration or management of 
the estate or property of a natural 
person, 
(ii) an official or entity performing a 
function or duty in connection with 10 
the administration, management or 
investment of a fund established to 
provide compensation, hospitalization, 
medical care, annuities, pensions or 
similar benefits to natural persons, or 15 
moneys derived from such a fund, or 
(iii) the trustee of any trust for the 
administration of a fund to which Her 
Majesty in either of those rights con- 
tributes and of which an official or 20 
entity that is an agent of Her Majesty 
in either of those rights is a trustee, 
and 


(b) in relation to the government of a 
foreign country or any political subdivi- 25 
sion thereof, a person empowered to per- 
form a function or duty on behalf of the 
government of the foreign country or 
political subdivision, other than a func- 
tion or duty in connection with the 30 
administration or management of the 
estate or property of a natural person; 


““non-resident”’ means 


(a) a natural person who is not ordinar- 
ily resident in Canada, 35 


(6) the government of a foreign country 
or any political subdivision thereof, or 
any agent or agency thereof, 


(c) an entity, other than a trust, that is 
incorporated, formed or established else- 40 
where than in Canada, 


(d) an entity, other than a trust, that is 
incorporated, formed or established in 
Canada and that is controlled by a non- 
resident referred to in any of paragraphs 45 
(a) to (c) and (e), or 
(e) a trust 
(i) established by a non-resident as 
defined in any of paragraphs (5) to 
(d) other than a trust for the adminis- 50 


fonction exécutive au Canada ainsi que 
les entités habilitées 4 exercer des attri- 
butions pour le compte de Sa Majesté 
du chef du Canada ou d’une province, a 
exclusion : 5 
(i) des dirigeants ou entités exercant 
des fonctions touchant a l’administra- 
tion ou a la gestion de la succession 
ou des biens d’une personne physique, 
(ii) des dirigeants ou entités exercant 10 
des fonctions touchant a l’administra- 
tion, 4 la gestion ou au placement soit 
d’un fonds établi pour procurer l’in- 
demnisation, hospitalisation, les 
soins médicaux, la retraite, la pension 15 
ou des prestations analogues a des 
personnes physiques, soit de sommes 
provenant d’un tel fonds, 
(iii) des fiduciaires d’une fiducie 
créée pour gérer un fonds alimenté 20 
par Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province au cas ou l’un des 
fiduciaires — dirigeant ou entité — 
est le mandataire de Sa Majesté, de 
lun ou l’autre chef; 2 
b) a Végard du gouvernement d’un pays 
étranger ou d’une de ses subdivisions 
politiques, la personne habilitée, pour le 
compte de ce gouvernement, a exercer 
des attributions non reliées a l’adminis- 30 
tration ou a la gestion de la succession 
ou des biens d’une personne physique. 


« non-résident » Selon le cas : 


a) personne physique ne résidant pas 
habituellement au Canada; 35 


b) gouvernement d’un pays étranger ou 
d’une de ses subdivisions politiques ou 
mandataire ou organisme dun tel 
gouvernement; 


N 


c) entité, a l’exception d’une fiducie, 40 
constituée en personne morale ou 
formée a l’étranger; 
d) entité, a l’exception d’une fiducie, 
constituée en personne morale ou 
formée au Canada et contrélée par un 45 
non-résident au sens des alinéas a) a c) 
ou e); 
e) fiducie : 
(1) soit constituée par un non-résident 
au sens des alinéas b) a d), a l’excep- 50 
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« non-résident » 
“non-resident” 
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tration of a pension fund for the ben- tion de la fiducie créée pour la gestion 
efit of individuals a majority of whom de fonds de pension au profit de per- 
are residents, or sonnes physiques dont la majorité sont 
(ii) in which non-residents as defined des résidents, 
in any of paragraphs (a) to (d) have 5 (ii) soit dont des non-résidents au 5 
more than 50 per cent of the benefi- sens des alinéas a) a d) détiennent 
cial interest; plus de cinquante pour cent de la 
“resident” “resident” means a person who is not a propriété effective. 
Bde non-resident. «résident » La personne qui n’est pas un «résident» 
non-résident. ape 
United States (2) For the purposes of this Division, any10 (2) Sont exclus de toute mention de non- _ Résident 
residents : . Pinks s , : Ven americain 
reference therein to a non-resident shall be __résidents a la présente section les résidents 
read as a reference to a non-resident other ameéricains. 
than a non-resident who is a United States 
resident. 
peuaien of (3) For the purposes of subsections (2) and15 (3) Pour l’application des paragraphes (2) itp a de 
resident” ~-397(3), “United States resident” means et 397(3), sont considérés comme « résident 15 7eer 


américain » : 


Interpretation 


(a) a natural person who is ordinarily resi- 
dent in the United States; 

(b) a corporation that is incorporated, 
formed or otherwise organized in the 20 
United States and that is controlled, 
directly or indirectly, by one or more per- 
sons referred to in paragraph (a); 

(c) a trust established by one or more 
persons referred to in paragraph (a) or (6) 25 
or a trust in which one or more of those 
persons have more than SO per cent of the 
beneficial interest; or 


(d) a corporation that is controlled, 
directly or indirectly, by a trust referred to 30 
in paragraph (c). 


(4) For the purposes of subsection (3), 

(a) the term “corporation” includes an 
association, partnership or other organiza- 
tion; 35 
(6) a corporation is controlled by one or 
more persons if 


(i) shares of the corporation to which 
are attached more than 50 per cent of 
the votes that may be cast to elect direc- 40 
tors of the corporation are beneficially 
owned by the person or persons, and the 
votes attached to those shares are suffi- 
cient to elect a majority of the directors 
of the corporation, or 45 


a) les personnes physiques qui résident 
habituellement aux Etats-Unis; 

b) les personnes morales constituées, for- 
mées ou autrement organisées aux Etats- 20 
Unis, d’une part, et contrdlées, directe- 
ment ou indirectement, par une ou plu- 
sieurs personnes physiques au sens de I’ali- 
néa a), d’autre part; 

c) les fiducies soit établies par une ou 25 
plusieurs personnes visées aux alinéas a) 
ou b), soit dans lesquelles celles-ci détien- 
nent plus de la moitié de la propriété 
effective; 

d) les personnes morales contrdlées, direc- 30 
tement ou indirectement, par une fiducie 
visée a l’alinéa c). 

(4) Pour l’application du paragraphe (3) : Contrdle 
a) sont assimilés aux personnes morales 

les associations, sociétés de personnes et 35 
autres organismes; 

b) ont le contréle d’une personne morale 

les personnes qui soit sont les véritables 
propriétaires d’actions conférant plus de 
cinquante pour cent du maximum possible 40 

des voix a l’élection des administrateurs — 

ce qui leur permet d’élire la majorité de 


ceux-ci —, soit ont, directement ou indi- 
rectement, le contréle de fait de la per- 
sonne morale; 45 


c) toute personne morale qui en contrdle 
une autre est censée contréler toutes les 


is 


ae ee 
sdanoo wd aodlOrtio. A enowrag 10 MowIdg sett (ij) 
 levomn anosaq ou: stcg pepe roe sup tom ni Jorinos wvitgomibal 19 


ie WU _ bor jnoitmoq 

Dai ies: : Lote @ woitone zlorinos tad! nolisioyo9 «& (>) 
oe ae i . © ~ 09 ya lowace oF bemesb af noilswowns 
Tin aie 1.01 Domssb 10 ballninco a sad? neitsoq 


i ,NO1819q109 r21K10 oil) v4 ballaxinos 


ab) aval yea Il (1) ate wil ‘ai broosn Matte “nego ot (1) .a@e 
poz eash sins ye lo oie? FO Silene! & stelge asiiimuose 
"| bo ghar ol Of of yosigmos Sal! to siesie 
[ a. jepimevive 2! 16 1 shane? Yo igh oi yierinM oH (a) 
wo shencd vb torts - ‘SteisM 82 (o 19H lo Garreye 20 Indgs Yan WW sonivo 6 
ae ob nu'l vo sonivorg ontu"h #0 pete ght sporty lo yediis ai este 
F220ZINREWD GO 10 YuNu0? Ngistcl & to tronuTwvoy ali (4) 
“Orme e¢eq nu’ tasinenisvveg wo (4 Al yas 1 Josrrit notzivibdas Inaisiloe yao 
ae .. jilog anotiyibdup toe ob onu'b vo Resto? yonags Ww innge 
: poae ~omeinagyo WO siiebnem tot 


Jnomomavueg 


UR moilEgoWwb wl (S) hl) toliosedue, gnibasiziiwio (6) 
anu’ “aia al ies iwp 3idi90: = ngiow! a to vreibiedie 5.) ted yoaqros 
ol req s3lOzinoo orSgnews —-mayog adi yd bellorinos ai edi acute 
yau'D vo. wEnsd wysq OF faritifon yas w yURUOG oginwl & le ‘ou 
nu leg wo Bupitilog Dostoil} yonegs yas W Anozedli nolatvibdux 
spendei tueq Insmeqtsy . v0 sede & lo Suet! wW tSlzNer! § role Yuen 
mijeni oso & anolise’b noiezind — -wiilziti =o tlt 04 ynequnod sift to ovaries 
+ ere : seams salitanade a oi) to Yrsibiedue yns of 0 pol 
> 54 im 4 noiwibaad 


at sibaoinl jasemotayh Jes i} (I) .TQe Bi wi boost ede ynaqnes of (1) .0et 
ee oe anab stimeni’b SySiood © yns lo suai 10 wlan 6 wierQ97 Lai) WDM 
be nao taot evidilidom awoliy -izet-nor 6 ot qoaqmos at to suds gallo 
tebe veh flutb cove enolivn’b — insbiaet-moa 2 2i sud} yliiay YRe. 0) 10 Lured 
fon Stiian sow £ uo inab OE indbizarnon « yd bolioviaoy¢i bee 
ipbiie atin ying Ullsisfioned zowde gaisoy oft node (0) 
alrsimemges'b (v0 — zidgis gnitov yriso wrobiee aon yd bouv 
eidgr: gnitoy ndi Yo tna wy 26 anibsaors 
scl ner tthe lie 08 edie 


Bi gnitoy os oraiw (4) 
ay ainsbivet-non vii bon we 
shes thay aS) i ‘0 neo ioq QS tnogsrqes iedt 

os sbieat-n0n 98 ste Licton ap <>. (ot bodes: gir nev 

* (on Saifateanan ti ~ahcellg ie agc - seine 
Cunr’: ie lata er 

a men 

ys hid y hs ere gly wan 

pie Ca Sapna ay SuitinS hes 3! ear 
z hist pag , oe 
oi Te | 


1eeyt 


qainiodenD 
Aeros 
bee word 
yi} 
MAaeteTIO8 


greigle ame’) 
reas Ste 4) 
aire llegy itn 


1991 


Constraining 
registration: 
Crown and 
foreign 
governments 


Exception 


Constraining 
registration: 
non-residents 


Sociétés de fiducie et de prét 


(ii) the person or persons have, directly 
or indirectly, control in fact of the cor- 
poration; and 
(c) a corporation that controls another 
corporation is deemed to control any cor- 5 
poration that is controlled or deemed to be 
controlled by the other corporation. 


396. (1) No company shall record in its 
securities register a transfer or issue of any 
share of the company to 

(a) Her Majesty in right of Canada or of 

a province or any agent or agency of Her 

Majesty in either of those rights; or 

(b) the government of a foreign country or 

any political subdivision thereof, or any 15 

agent or agency thereof. 


10 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
company that is a subsidiary of a foreign 
institution that is controlled by the govern- 
ment of a foreign country or any political 20 
subdivision thereof, or any agency thereof, 
may register a transfer or issue of a share or 
shares of the company to the foreign institu- 
tion or to any subsidiary of the foreign 
institution. 


25 


397. (1) No company shall record in its 
securities register a transfer or issue of any 
voting share of the company to a non-resi- 
dent or to any entity that is a non-resident 
and is controlled by a non-resident 


(a) where the voting shares beneficially 
owned by non-residents carry voting rights 
exceeding 25 per cent of the voting rights 
attached to all of the outstanding voting 
shares of the company, and the transfer or 35 
issue would increase that percentage; 


(b) where the voting shares beneficially 
owned by non-residents carry voting rights 
that represent 25 per cent or less of the 
voting rights attached to all of the out- 40 
standing voting shares of the company, 
and the transfer or issue would cause that 
percentage to exceed 25 per cent; 


(c) where the transfer or issue would 
cause the voting rights attached to the45 
aggregate of any voting shares beneficially 
owned by the non-resident and by any 


30 


205 


personnes morales contrdélées ou censées 
contrélées par cette autre personne morale. 


Restriction : 
Couronne et 
Etats étrangers 


396. (1) Il est interdit a la société d’ins- 
crire dans son registre des valeurs mobiliéres 
le transfert ou l’émission d’actions aux enti- 
tés suivantes : 


a) Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province ou l’un de ses mandataires 
ou organismes; 


b) tout gouvernement d’un pays étranger 10 
ou d’une de ses subdivisions politiques ou 
tout mandataire ou organisme d’un tel 
gouvernement. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la _— Réserve 
société qui est la filiale d’une institution 15 
étrangére contrdlée par le gouvernement d’un 

pays étranger ou d’une de ses subdivisions 
politiques ou par un organisme d’un tel gou- 
vernement peut inscrire tout transfert ou 
émission d’actions a cette institution ou 420 


lune de ses filiales. 


Restrictions 
quant aux 
non-résidents 


397. (1) Il est également interdit a la 
société d’inscrire dans son registre des 
valeurs mobiliéres tout transfert ou émission 
d’actions avec droit de vote — a un non-rési- 25 
dent ou a une entité non résidente contrélée 
par un non-résident — qui aurait pour effet : 

a) d’augmenter le pourcentage, déja supé- 

rieur a vingt-cing pour cent, des droits de 

vote attachés aux actions dont la propriété 30 

effective est détenue par des non-résidents 

par rapport a l’ensemble de ses actions en 
circulation; 


b) de porter le pourcentage des droits de 
vote attachés aux actions dont la propriété 35 
effective est détenue par des non-résidents 

a plus de vingt-cinq pour cent des droits de 
vote attachés a l’ensemble de ses actions en 
circulation; 

c) de porter les droits de vote attachés 440 
lensemble des actions dont la propriété 
effective est détenue par le non-résident et 
les entités non résidentes qu’il contréle a 
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Exception 


Transitional 


Control 


Interpretation: 


jointly held 
shares 


Trust and Loan Companies 


entities that are non-residents and that are 
controlled by the non-resident to exceed 10 
per cent of the voting rights attached to all 

of the outstanding voting shares of the 
company; or 5 
(d) where the voting rights attached to the 
aggregate of any voting shares beneficially 
owned by the non-resident and by any 
entities that are non-residents and that are 
controlled by the non-resident exceed 1010 
per cent of the voting rights attached to all 

of the outstanding voting shares of the 
company, and the transfer or issue would 
increase the percentage of voting rights 
attached to the aggregate of any voting 15 
shares beneficially owned by the non-resi- 
dent and by any entities that are non-resi- 
dents and that are controlled by the 
non-resident. 


(2) Subsections (1) and 399(1) do not 20 
apply to a company if 

(a) in the case of a former-Act company, 

on the coming into force of this section, 

and 

(b) in the case of any other company, on 25 

the day of the first meeting of shareholders 

of the company held after the incorpora- 

tion of the company, 
a non-resident controls the company, but, if 
at any time thereafter there is no non-resi- 30 
dent who controls the company, subsections 
(1) and 399(1) apply from and after that 
time with respect to the company. 


(3) Subsections (1) and 399(1) do not 
apply to a former-Act company if, on Janu- 35 
ary 1, 1989, the company was controlled by a 
United States resident, but if at any time 
thereafter the company is not controlled by a 
United States resident or non-resident, this 
subsection ceases to apply to that former-Act 40 
company. 


(4) For the purposes of subsections (2) and 
(3), “control” means “control” within the 
meaning of section 3, determined without 
regard to paragraph 3(1)(d). 


(5) For the purposes of subsection (1), 
where a share of a company is held jointly 
and one or more of the joint holders thereof 


40 Euiz. Il 


plus de dix pour cent des droits de vote 
attachés a l’ensemble de ses actions en 
circulation; 

d) d’augmenter le pourcentage, déja supé- 
rieur 4 dix pour cent, des droits de vote 5 
attachés a l’ensemble des actions dont la 
propriété effective est détenue par le non- 
résident et les entités non résidentes qu’il 
contréle par rapport a l’ensemble de ses 
actions en circulation. 


10 


(2) Les paragraphes (1) et 399(1) ne s’ap- —_ Exception 
pliquent pas a la société qui est contrdlée par 

un non-résident, dans le cas d’une société 
antérieure, a la date d’entrée en vigueur du 

présent article ou, dans celui d’une autre 15 
société, 4 la date de la premiére assemblée 
des actionnaires tenue aprés sa constitution 
en personne morale. Ils s’appliquent toutefois 
dés que, par la suite, la société cesse d’étre 
contrélée par un non-résident. 


20 


Disposition 
transitoire 


(3) Les paragraphes (1) et 399(1) ne s’ap- 
pliquent pas a la société antérieure dont un 
résident américain avait le contrdéle le |* 


janvier 1989. Le présent paragraphe cesse 


toutefois de s’appliquer 4 la société anté- 25 
rieure dés que, par la suite, celle-ci cesse 
d’étre contrélée par un résident américain ou 
un non-résident. 


(4) Pour l’application des paragraphes (2) — Controle 
et (3), « contréle » s’entend au sens de l’arti- 30 


cle 3, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 


Détention 
conjointe 


(5) Pour l’application du paragraphe (1), 
une action est réputée étre détenue par un 
non-résident si l’un de ses codétenteurs est un 
non-résident. 


33 
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1991 


Deeming 


Transitional 


Suspension of 
voting rights 
held by 
non-residents 


Suspension of 
voting rights 
held by 
governments 


Sociétés de fiducie et de prét 


is a non-resident, the share is deemed to be 
held by a non-resident. 


398. (1) For the purposes of this Act, 
where, on September 27, 1990, an entity 
incorporated by or under an Act of Parlia- 
ment or of the legislature of a province con- 
trols a company and is controlled, deter- 
mined without regard to paragraphs 3(1)(a), 
(b) and (c), by a non-resident, that entity 


398. (1) Pour l’application de la présente 
loi, dans le cas ou, le 27 septembre 1990, une 
5 entité constituée en personne morale sous le 
régime d’une loi fédérale ou provinciale con- 
trdle une société tout en étant elle-méme 5 
controlée, abstraction faite des alinéas 
3(1)a), b) et c), par un non-résident, l’entité 


and all entities incorporated or formed by or 10 ainsi que les entités constituées en personne 


under an Act of Parliament or of the legisla- 
ture of a province, including the company, 
that are controlled by that entity shall be 
deemed not to be non-residents or entities 


morale ou formées sous le régime d’une loi 
fédérale ou provinciale qu’elle contréle, y 10 
compris la société, sont réputées ne pas étre 
des non-résidents ou des entités contrdlées 


controlled by a non-resident and section 399 15 par un non-résident et sont soustraites a l’ap- 


shall not apply. 


(2) Subsection (1) ceases to apply where 
(a) the entity controls no financial institu- 
tion incorporated by or under an Act of 
Parliament; 

(b) a non-resident acquires control, deter- 
mined without regard to paragraph 
3(1)(d), of the entity; or 

(c) no non-resident controls the entity. 


399. (1) Notwithstanding section 151, but 25 


subject to subsections 397(2) and (3), where 
the voting rights attached to the aggregate of 
any voting shares of a company that are 
beneficially owned by a non-resident and by 


20 


plication de l’article 399. 


(2) Le paragraphe (1) cesse de s’appliquer 15 
dans les cas suivants : 

a) l’entité ne contréle plus aucune institu- 

tion financiére constituée en personne 

morale sous le régime d’une loi fédérale; 

b) un non-résident acquiert le contréle, 20 

abstraction faite de l’alinéa 3(1)d), de 

Ventité; 

c) Ventité n’est plus contrdélée par un 

non-résident. 


399. (1) Par dérogation a l’article 15125 
mais sous réserve des paragraphes 397(2) et 
(3), il est interdit, en personne ou par voie de 
fondé de pouvoir, d’exercer les droits de vote 
attachés aux actions qui sont détenues en 


any entities that are non-residents and that 30 propriété effective par un non-résident et des 30 


are controlled by the non-resident exceed 10 
per cent of the voting rights attached to all of 
the outstanding voting shares of the com- 
pany, no person shall, in person or by proxy, 


entités non résidentes qu’il contréle si leur 
total excéde dix pour cent des droits de vote 
attachés a l’ensemble des actions en circula- 
tion de la société. 


exercise the voting rights attached to those 35 


shares. 


(2) Notwithstanding section 151, where 
any voting shares of a company are benefi- 
cially owned by 


(2) Par dérogation a l’article 151, il est35 
interdit, en personne ou par voie de fondé de 
pouvoir, d’exercer les droits de vote attachés 


(a) Her Majesty in right of Canada or of 40 aux actions qui sont détenues en propriété 


a province or any agency of Her Majesty 
in either of those rights, or 

(b) the government of a foreign country or 
any political subdivision thereof, or any 
agency thereof, 


45 


effective : 
a) soit par Sa Majesté du chef du Canada 40 
ou d’une province ou d’un organisme de 
celle-ci; 
b) soit par le gouvernement d’un pays 
étranger ou d’une de ses subdivisions poli- 
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Présomption 


Disposition 
transitoire 


Suspension des 
droits de vote 


des non-rési- 
dents 


Suspension des 
droits de vote 
des gouverne- 
ments 
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Transitional 


Transitional 


Voting by 
resident 
nominees of 
non-residents 
prohibited 


Disposition of 
shareholdings 


Trust and Loan Companies 


no person shall, in person or by proxy, exer- 
cise the voting rights attached to those 
shares. 


(3) Where, on September 27, 1990, a 
person referred to in subsection (1) or (2) 
beneficially owned shares of a former-Act 
company and the exercise of the voting rights 
attached to those shares was not prohibited 
under subsection 41(2) of the Trust Compa- 


tiques ou par un organisme d’un tel 
gouvernement. 


(3) Les paragraphes (1) et (2) ne s’appli- 


S quent pas dans le cas ou, le 27 septembre 


1990, une personne mentionnée a l’un de ces 
paragraphes détenait la propriété effective 
d’actions d’une société antérieure et que, 
d’une part, les paragraphes 41(2) de la Loi 


nies Act or subsection 48(2) of the Loan 1Osur les sociétés de fiducie et 48(2) de la Loi 


Companies Act, as those subsections read 
immediately prior to the coming into force of 
sections 559 and 560, but would be prohib- 
ited by subsections (1) and (2), those subsec- 
tions shall not apply. 


(4) Subsection (3) ceases to apply where a 
person referred to in that subsection acquires 
beneficial ownership of any additional voting 
shares of the former-Act company in such 


sur les sociétés de prét, dans leur version 
précédant l’entrée en vigueur des articles 559 
et 560, n’interdisaient pas l’exercice des 
droits de vote attachés a ces actions mais, 


15d’autre part, les paragraphes (1) et (2) 


Vinterdiraient. 


(4) Le paragraphe (3) cesse de s’appliquer 
dans le cas ot la personne qui y est mention- 
née acquiert la propriété effective d’un 
nombre d’actions avec droit de vote de la 


40 Exiz. Il 


Disposition 
transitoire 


5 


10 


15 


Idem 


number that the percentage of the voting 20 société antérieure qui augmente le pourcen- 20 


rights attached to all of the voting shares of 
the former-Act company beneficially owned 
by the person is greater than the percentage 
of the voting rights attached to all of the 


voting shares of the former-Act company 25 


that were beneficially owned by the person 
on September 27, 1990. 


400. Notwithstanding section 151, where 
a resident holds shares of a company in the 


tage des droits de vote attachés a l’ensemble 
des actions de la société antérieure qu’elle 
détenait a titre de véritable propriétaire le 27 
septembre 1990. 


400. Par dérogation a l’article 151, le rési- 25 Droit de vote 


dent qui détient des actions de la société au 


right of or for the use or benefit of a non-30nom ou pour le compte d’un non-résident ne 


resident, the resident shall not, in person or 
by proxy, exercise the voting rights attached 
to those shares. 


DIVISION III 
DIRECTIONS 


401. (1) Where, with respect to any com- 


peut, ni a titre de fondé de pouvoir ni person- 
nellement, exercer les droits de vote attachés 
a celles-ci. 


SECTION III 


ARRETES ET ORDONNANCES 


401. (1) S’il ’estime dans l’intérét public, 


pany, a person contravenes section 375 or35le ministre peut, par arrété, imposer a la 


fails to comply with an undertaking referred 
to in subsection 384(2) or with any terms 
and conditions imposed pursuant to section 
389, the Minister may, if the Minister deems 
it in the public interest to do so, by order, 
(a) direct that person and any person con- 
trolled by that person not to exercise any 
voting rights attached to shares of the 
company beneficially owned by any of 


personne qui, relativement a une société, con- 
trevient a l’article 375, manque a un engage- 
ment pris aux termes du paragraphe 384(2) 
ou enfreint les conditions ou modalités visées 


40a l'article 389, ainsi qu’a toute autre per- 


sonne qu’elle contrdle : 
a) Vinterdiction d’exercer les droits de 


attaché aux 
actions 
détenues pour 
le compte d’un 
tiers 


30 


Disposition des 
actions 


35) 


vote attachés aux actions de la société dont 40 


elles ont la propriété effective et qu’il pré- 
cise, a son appréciation; 
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those persons as the Minister deems appro- b) Yobligation de s’en départir dans le 
priate and specifies in the order; and délai qu'il fixe et selon la répartition entre 
(b) direct that person and any person con- elles qu’il précise. 


trolled by that person to dispose of such 
number of shares of the company benefi- 5 
cially owned by any of those persons as the 
Minister specifies in the order, within such 
time as the Minister specifies therein and 

in such proportion, if any, as between the 
person and the persons controlled by that 10 
person as is specified in the order. 


Representations (2) No direction shall be made under sub- (2) Le ministre est tenu auparavant de Observations 
section (1) unless the Minister has provided donner a chaque personne visée et a la 5 
each person to whom the direction relates société concernée la possibilité de présenter 
and the company concerned with a reason- 15ses observations sur l’objet de larrété qu’il 
able opportunity to make representations in _ envisage de prendre. 
respect of the subject-matter of the direction. 


Appeal (3) Any person with respect to whom a (3) Les personnes visées par l’arrété peu- Appel 
direction has been made under subsection (1) vent, dans les trente jours qui suivent sa 10 
may, within thirty days after the date of the 20 prise, en appeler conformément 4 I article 
direction, appeal the matter in accordance 530. 
with section 530. 


No stay (4) A direction made under paragraph (4) L’appel n’est toutefois pas suspensif Appel ~ 
(1)(a) is not stayed by an appeal under dans le cas de l’interdiction d’exercice du “YP 
subsection (3). 25 droit de vote. 15 

Application to 402. (1) Where a person fails to comply 402. (1) En cas d’inobservation de l’ar- Demande 


F F j 5 Si ey : d’ordonnanc 
with a direction made under subsection été, une ordonnance d’exécution peut, au judiciaire 


401(1), an application on behalf of the Min- nom du ministre, étre requise d’un tribunal. 
ister may be made to a court for an order to 
enforce the direction. 30 


court 


Court order (2) A court may, on an application under (2) Le tribunal saisi de la requéte peut Ordonnance 
subsection (1), make such order as the cir- rendre l’ordonnance nécessaire en l’espéce 20 
cumstances require to give effect to the pour donner effet aux modalités de l’arrété et 
terms of the direction and may, without  enjoindre, notamment, a la société concernée 
limiting the generality of the foregoing, 35 de vendre les actions en cause. 
require the company concerned to sell the 
shares that are the subject-matter of the 
direction. 


Appeal (3) An appeal from an order of a court (3) L’ordonnance peut étre portée en appel = Appel 
under this section lies in the same manner as,40 de la méme maniére et devant la méme25 
and to the same court to which, an appeal juridiction que toute autre ordonnance 
may be taken from any other order of the — rendue par le tribunal. 
court. 


General Provisions Dispositions d’ordre général 


austin of 403. This Part does not apply to a securi- 403. La présente partie ne s’applique pas _ Titres acquis 
securities * . : . N . : ar 
deri ties underwriter in respect of shares of a45au souscripteur a forfait dans le cas d’actions PEE TRS 


body corporate or ownership interests in an dune personne morale ou de titres de partici- 30 
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Arrangements 
to effect 
compliance 


Order of 
Superintendent 


Compliance 
required 


Trust and Loan Companies 


unincorporated entity that are acquired by 
the underwriter in the course of a distribu- 
tion to the public of those shares or owner- 
ship interests and that are held by the under- 
writer for a period of not more than six 
months. 


404. (1) The directors of a company may 
make such arrangements as they deem neces- 
sary to carry out the intent of this Part and, 
in particular, but without limiting the gener- 
ality of the foregoing, may 

(a) require any person in whose name a 

share of the company is held to submit a 

declaration setting out 


(i) the beneficial 
share, and 
(ii) such other information as the direc- 


tors deem relevant for the purposes of 
this Part; 


ownership of the 


(b) require any person who wishes to have 20 


a transfer of a share registered in the name 
of, or to have a share issued to, that person 
to submit a declaration referred to in para- 
graph (a) as though the person were the 
holder of that share; and 

(c) determine the circumstances in which 
a declaration referred to in paragraph (a) 
is to be required, the form of the declara- 
tion and the times at which it is to be 
submitted. 


(2) The Superintendent may, by order, 
direct a company to obtain from any person 
in whose name a share of the company is 
held a declaration setting out the name of 


25 


40 Eiz. I 
pation d’une entité non constituée en per- 
sonne morale acquis par ce dernier dans le 
cadre de leur souscription publique et déte- 
nus par lui pendant au plus six mois. 
5 
404. (1) Le conseil d’administration peut 5 Application 


prendre toute mesure qu'il juge nécessaire 
pour réaliser objet de la présente partie et 
10 notamment : 


a) exiger des personnes au nom desquelles 
sont détenues des actions de la société une 10 
déclaration mentionnant : 


(i) le véritable propriétaire des actions, 


15 


(ii) tout autre renseignement qu’il juge 
utile pour l’application de la présente 
partie; 
b) exiger de toute personne sollicitant 
inscription d’un transfert d’actions ou une 
émission d’actions la déclaration visée a 
Yalinéa a) comme s'il s’agissait du déten- 
teur des actions; 
c) fixer les cas ou la déclaration visée a 
Yalinéa a) est obligatoire, ainsi que la 
forme et les délais dans lesquels elle doit 
étre produite. 


1D 


20 


30 


(2) Le surintendant peut, par ordonnance, 25 
enjoindre a la société d’obtenir de la per- 
sonne au nom de laquelle est détenue une de 
ses actions une déclaration indiquant le nom 


every entity controlled by that person and 35de toutes les entités que contrdle cette der- 


containing information concerning 
(a) the ownership or beneficial ownership 
of the share; and 
(b) such other related matters as are 
specified by the Superintendent. 


(3) As soon as possible after receipt by a 

company of a direction under subsection (2), 
(a) the company shall comply with the 
direction; and 


niére et contenant des renseignements sur la 30 
propriété ou la propriété effective de l’action, 
ainsi que sur toutes les autres questions con- 
nexes qu'il précise. 


40 


(3) La société exécute l’ordonnance dans 
les meilleurs délais aprés sa réception, de 35 
méme que toutes les personnes a qui elle a 
demandé de produire la déclaration visée aux 


(b) every person who is requested by the 45 paragraphes (1) ou (2). 


company to provide a declaration contain- 
ing information referred to in subsection 
(1) or (2) shall comply with the request. 


Ordonnance du 
surintendant 


Exécution 
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Outstanding 
declaration: 
effect 


Reliance on 
information 


Exception for 
small holdings 


Exemption 
regulations 


Competition 
Act 


Sociétés de fiducie et de prét aq 


(4) Where, pursuant to this section, a dec- (4) Dans tous les cas ot la déclaration est —Défaut de 
c : : B a Wns déclaration 

laration is required to be submitted by a obligatoire, la société peut subordonner 
shareholder or other person in respect of the l’émission d’une action ou I’inscription du 
issue or transfer of any share, a company transfert d’une action a sa production par 
may refuse to issue the share or register the 51’actionnaire ou une autre personne. 5 
transfer unless the required declaration is 
submitted. 

405. A company and any person who is a 405. La société, ses administrateurs, diri- Crédit accordé 


director or an officer, employee or agent of — geants, employés ou mandataires peuvent se “UX {enselne- 


the company may rely on any information 10 fonder sur tout renseignement soit contenu 
contained in a declaration required by the dans la déclaration prévue a I’article 404, soit 
directors pursuant to section 404 or on any _ obtenu de toute autre facon, concernant un 10 
information otherwise acquired in respect of point pouvant faire l’objet d’une telle décla- 
any matter that might be the subjecteof such _ ration, et sont en conséquence soustraits aux 

a declaration, and no action lies against the 15 poursuites pour tout acte ou omission de 
company or any such person for anything bonne foi en résultant. 

done or omitted to be done in good faith in 

reliance on any such information. 


406. Notwithstanding section 376 and 406. Par dérogation a l’article 376 et aux | 5 Exception 
paragraphs 397(1)(a) and (b), where, as a 20alinéas 397(1)a) et b), si, aprés transfert ou 
result of a transfer or issue of shares of a émission d’actions d’une catégorie donnée a 
class of shares of a company to a person, the une personne, le nombre total d’actions de 
total number of shares of that class regis- cette catégorie inscrites A son registre des 
tered in the securities register of the com- valeurs mobiliéres au nom de cette personne 20 
pany in the name of that person would not 25n’excéde pas cing mille ni un dixiéme de un 
exceed five thousand and would not exceed pour cent des actions en circulation de cette 
one tenth of one per cent of the outstanding _catégorie, la société est en droit de présumer 
shares of that class, the company is entitled qu’il n’y a ni acquisition ni augmentation 
to assume that no person is acquiring or  d’intérét substantiel dans cette catégorie 25 
increasing a significant interest in that class 30 d’actions du fait du transfert ou de l’émission 
of shares of the company as a result of that et, sauf quand |’adresse a inscrire au registre 
issue or transfer of shares and, unless the de la société est a l’étranger, que la personne 
address to be recorded in the securities regis- est un résident. 
ter of the company is a place outside 
Canada, that the person is a resident. 35 


407. The Governor in Council may, by 407. Le gouverneur en conseil peut, par 30 Réglement 
regulation, exempt from any of the provi- réglement, soustraire 4 l’application de la paces: 
sions of this Part any share transaction or présente partie toute opération sur des 
any class of share transactions involving the _ actions ou catégories d’actions prévoyant leur 
transfer of shares on the death of the benefi- 40 transfert au décés de la personne qui en a la 
cial owner thereof, or any arrangement made __ propriété effective ou conformément a une 35 
in contemplation of the death of the benefi-  entente conclue en prévision du décés de 
cial owner, to one or more members of the cette personne, a un ou plusieurs membres de 
beneficial owner’s family, or to one or more _ sa famille ou a un ou plusieurs fiduciaires 
trustees on their behalf. 45 pour leur compte. 


408. Nothing in, or done under the au- 408. La présente loi et les actes accomplis 40 Lo sur Ja 
‘ concurrence 


thority of, this Act affects the operation of sous son régime ne portent pas atteinte a 
the Competition Act. application de la Loi sur la concurrence. 
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Main business 


Idem 


Additional 
powers 


company may exercise pursuant to section 
409, a company may 


(a) engage in the provision of real prop- 15 
erty brokerage services; 

(6) hold and otherwise deal with real 
property; 

(c) outside Canada, engage in the activi- 
ties in which an information services cor- 20 
poration, within the meaning of subsection 
449(1), may engage; 

(d) in Canada, engage in such of the 
activities referred to in paragraph (c) that 
the company was engaged in prior to the 25 
coming into force of this Part; 

(e) promote merchandise and services to 
the holders of any payment, credit or 
charge card issued by the company; 


(f) engage in the sale of 30 


(i) tickets, including lottery tickets, on 

a non-profit public service basis in con- 
nection with special, temporary and 
infrequent non-commercial celebrations 
or projects that are of local, municipal, 35 
provincial or national interest, 


(ii) urban transit tickets, and 


(111) tickets in respect of a lottery spon- 
sored by the federal government or a 
provincial or municipal government or 40 
an agency of any such government or 
governments; and 


a) fournir des services de courtage immo- 
bilier; 

b) détenir des biens immeubles ou effec- 15 
tuer toutes opérations a leur égard; 

c) a Vétranger, exercer toute activité 
qu’exerce une société d’information, au 
sens du paragraphe 449(1); 

d) exercer au Canada toute activité visée 20 
a l’alinéa c) qu’elle exercait avant l’entrée 
en vigueur de la présente partie; 

e) faire la promotion d’articles et de servi- 
ces auprés des titulaires de cartes de paie- 
ment, de crédit ou de débit délivrées par 25 
Ele 

Sf) vendre des billets : 


(1) y compris de loterie, 4 titre de ser- 
vice public gratuit pour des fétes ou 
activités spéciales, temporaires, a carac- 30 
tére non commercial et d’intérét local, 
municipal, provincial ou national, 
(11) de transport en commun urbain, 
(iii) d’une loterie parrainée par le gou- 
vernement fédéral, un gouvernement 35 
provincial ou une administration muni- 
cipale, ou encore par tout organisme de 
Pun ou lautre; 

g) faire fonction de gardien de biens. 


Trust and Loan Companies 40 EL1z. I 
PART VIII PARTIE VIII 
BUSINESS AND POWERS ACTIVITE ET POUVOIRS 
General Business Activités générales 

409. (1) Subject to this Act, a company 409. (1) Sous réserve des autres disposi- ae 
shall not engage in or carry on any business _ tions de la présente loi, l’activité de la société PP" 
other than such business generally as apper- doit se rattacher a la prestation de services 
tains to the business of providing financial financiers. 
services. 5 

(2) For greater certainty, a company may (2) Il est entendu que la société peut : 5 Idem 

(a) subject to section 412, act as a trustee; a) sous réserve de l’article 412, agir a titre 

(b) act as a financial agent, receiver, de fiduciaire; 

liquidator or sequestrator; and b) agir a titre d’agent financier, séquestre 

(c) provide investment counselling services 10 _0u liquidateur; 

and portfolio management services. c) fournir des services de conseil en place- 10 

ment et de gestion de portefeuille. 
410. (1) In addition to the powers that a 410. (1) La société peut en outre : Pouvoirs 


supplémentaires 
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Restriction 


Regulations 


Networking 


Restriction on 
fiduciary 
activities 


Restriction on 


deposit taking 


Restriction on 
guarantees 


Sociétés de fiducie et de prét 


(g) act as a custodian of property. 


(2) Except as authorized by or under this 
Act, a company shall not deal in goods, 
wares or merchandise or engage in any trade 
or other business. 2 


(3) The Governor in Council may make 
regulations 

(a) respecting what a company may or 

may not do with respect to the carrying on 

of the activities referred to in paragraph 10 

(1)(c); and 

(6) imposing terms and conditions in 

respect of the provision of the services 

referred to in paragraphs (1)(a) and 

409(2)(c) and the carrying on of thel5 

activities referred to in paragraph (1)(c). 


411. Subject to section 416, a company 
may 
(a) act as agent for any person in respect 
of the provision of any service that is 20 
provided by a financial institution or a 
body corporate in which the company is 
permitted to have a substantial investment 
pursuant to section 453 and may enter into 
an arrangement with any person in respect 25 
of the provision of that service; or 
(6) refer any person to any such financial 
institution or body corporate. 


412. No company, other than a company 
that is a trust company pursuant to subsec- 30 
tion 57(2), shall act in Canada as 

(a) an executor, administrator or official 

guardian or a guardian, tutor, curator, 

judicial adviser or committee of a mentally 
incompetent person; or 


(b) a trustee for a trust. 


35 


413. A company shall not accept deposits 
in Canada unless it is a member institution 
within the meaning of the Canada Deposit 
Insurance Corporation Act. 40 

414. (1) A company shall not guarantee 
on behalf of any person other than itself the 
payment or repayment of any sum of money 
unless 


213 
(2) Sauf autorisation prévue sous le _ Interdiction 
régime de la présente loi, il est interdit a la 
société d’exercer quelque activité commer- 
ciale que ce soit et notamment de faire le 
commerce d’articles ou de marchandises. s 
(3) Le gouverneur en conseil peut, par  Réglements 


réglement, prévoir ce que la société peut ou 
ne peut pas faire dans le cadre de |’exercice 
de l’activité visée 4 l’alinéa (1)c) et assortir 
de conditions cet exercice ou la prestation 10 
des services visés aux alinéas (l)a) et 
409(2)c). 


la Prestation de 
service 


411. Sous réserve de l'article 416, 

société peut : 
a) soit faire fonction de mandataire pour 15 
la prestation de tout service offert par une 
institution financiére ou par une personne 
morale dans laquelle elle est autorisée a 
détenir un intérét de groupe financier en 
vertu de larticle 453 et conclure une 20 
entente en vue de sa prestation; 


b) soit renvoyer toute personne 4 une telle 
institution financiére ou personne morale. 


412. Il est interdit a la société, a l’excep- pare 
activites 


tion de la société de fiducie au sens du 25 fauciaires 
paragraphe 57(2), d’agir au Canada soit 
comme fiduciaire, soit comme exécuteur tes- 
tamentaire, administrateur, gardien officiel, 
gardien, tuteur, curateur ou conseil judiciaire 
d’un incapable. 


30 


Restrictions : 


413. Il est interdit a la société d’accepter est 
dépéts 


des dépdts au Canada, sauf si elle est une 
institution membre au sens de la Loi sur la 
Société d’assurance-dépéts du Canada. 


414. (1) Il est interdit a4 la société de 35 Restrictions : 
, ; ; : garanties 
garantir au nom d’un tiers le paiement ou le 
remboursement d’une somme d'argent, sauf 
si, d’une part, il s’agit d’une somme fixe avec 
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Exception 
Idem 
Regulations 


Restriction on 
securities 
activities 


Restriction on 
insurance 
business 


Restriction on 
acting as agent 


Regulations 


Saving 


Trust and Loan Companies 40 ELiz. I 


Ou sans intéréts et, d’autre part, la personne 
au nom de qui elle fournit la garantie s’est 
engagée inconditionnellement envers elle a 
lui en remettre le plein montant. 


(a) the sum of money is a fixed sum of 
money with or without interest thereon; 
and 

(6) the person on whose behalf the com- 
pany has undertaken to guarantee the pay- 5 
ment or repayment has an unqualified 
obligation to reimburse the company for 
the full amount of the payment or repay- 
ment to be guaranteed. 


(2) Subsection (1) does not apply in10 (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 4 5 Exception 
respect of any indemnity referred to in sec- _ |’indemnisation visée a l’article 217. 
tion 217. 

(3) Notwithstanding subsection (1), a (3) Par dérogation au paragraphe (1), la Idem 


company may guarantee repayment of the société peut garantir, selon les modalités con- 
principal or payment of the interest, or both, 15 venues, le remboursement du principal ou le 

of any moneys entrusted to the company for _versement d’intéréts, ou les deux, a l’égard 10 
investment, on such terms and conditions as des fonds qui lui sont remis en fiducie pour 
are agreed on. placement. 


(4) The Governor in Council may make (4) Le gouverneur en conseil peut, par — Réglements 


regulations imposing terms and conditions in 20 réglement, imposer des conditions a l’égard 
respect of guarantees permitted by this des garanties autorisées au titre du paragra- 15 


section. phe (1). 
415. A company shall not deal in Canada 415. Il est interdit 4 la société, dans la see” 
in securities to the extent prohibited or mesure prévue par les réglements pris par le yr 4 Gres 


restricted by such regulations as the Gover- 25 gouverneur en conseil pour l’application du 
nor in Council may make for the purposes of __présent article, de faire, au Canada, le com- 20 
this section. merce des valeurs mobiliéres. 


Restriction : 
assurances 


416. (1) II est interdit 4 la société de se 
livrer au commerce de l’assurance dans la 
30 mesure prévue par les réglements. 


(2) Il est interdit a la société d’agir au 25 Restriction: 


416. (1) A company shall not undertake 
the business of insurance to the extent pro- 
hibited or restricted by the regulations. 


(2) A company shall not act in Canada as 


agent for any person in the placing of insur- Canada 4 titre d’agent pour la souscription ™*"**"#""° 
ance and shall not lease or provide space in d’assurances et de louer ou fournir des 
any branch in Canada of the company toany _locaux dans ses bureaux au Canada a une 
person engaged in the placing of insurance. 35personne se livrant au commerce de l’assu- 
rance. 30 
(3) The Governor in Council may make (3) Le gouverneur en conseil peut, par easy 


regulations respecting the matters referred to réglement, régir les interdictions visées au 
in subsection (1) and regulations respecting paragraphe (1) ainsi que les relations des 
the relationship of companies with entities sociétés avec les entités se livrant au com- 
that engage in or carry on the business of 40 merce de l’assurance ou avec les agents ou 35 
insurance or with insurance agents or insur- _ courtiers d’assurances. 
ance brokers. 

(4) Nothing in this section precludes a (4) Le présent article n’empéche toutefois —_Précision 
company from pas la société de faire souscrire par un 


(a) requiring insurance to be placed by a45emprunteur une assurance a son profit, ni 


borrower for the security of the company; 4’obtenir une assurance collective pour ses 40 
or employés ou ceux des personnes morales 
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No pressure 


Restriction on 
leasing 


Restriction on 
residential 
mortgages 


Exception 


Sociétés de fiducie et de prét 


(6) obtaining group insurance for its 
employees or the employees of any bodies 
corporate in which it has a substantial 
investment pursuant to section 453. 


(5) No company shall exercise pressure on 
a borrower to place insurance for the security 
of the company in any particular insurance 
agency, but nothing in this subsection pre- 
cludes a company from requiring such insur- 


dans lesquelles elle a un intérét de groupe 
financier en vertu de l’article 453. 


5 (5) La société ne peut exercer de pression 
sur un emprunteur pour lui faire souscrire, 
auprés d’une agence d’assurance donnée, une 
assurance a son profit; toutefois le présent 
paragraphe n’empéche pas la société d’exiger 


ance to be placed with an insurance company 10 que l’assurance soit contractée auprés d’une 


approved by it. 


417. A company shall not engage in 
Canada in any personal property leasing ac- 
tivity in which a financial leasing corporation 


compagnie d’assurance agréée par elle. 
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Interdiction 
d’exercer des 
pressions 


417. Il est interdit 4 la société d’exercer | 0 Restrictions : 


au Canada toute activité de crédit-bail mobi- 
lier qu’une société de crédit-bail, au sens du 


within the meaning of subsection 449(1) is15paragraphe 449(1), n’est pas elle-méme 


not permitted to engage. 


418. (1) A company shall not make a loan 
in Canada on the security of residential prop- 
erty in Canada for the purpose of purchas- 


autorisée a exercer. 


crédit-bail 


418. (1) Il est interdit 4 la société de faire | 5 Restrictions : 


garantir par un immeuble résidentiel situé au 
Canada un prét consenti au Canada pour 


ing, renovating or improving that property, 201’achat, la rénovation ou l’amélioration de cet 


or refinance such a loan, if the amount of the 
loan, together with the amount then out- 
standing of any mortgage having an equal or 
prior claim against the property, would 


immeuble, ou de renouveler un tel prét, si la 


somme de celui-ci et du solde impayé de 20 


toute hypothéque de rang égal ou supérieur 
excéde soixante-quinze pour cent de la valeur 


exceed 75 per cent of the value of the prop- 25 de l’immeuble au moment du prét. 


erty at the time of the loan. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of 


(a) a loan made or guaranteed under the 


National Housing Act or any other Act of 30 


Parliament by or pursuant to which a dif- 
ferent limit on the value of property on the 
security of which the company may make 
a loan is established; 


(6) a loan if repayment of the amount of 35 


the loan that exceeds the maximum 
amount set out in subsection (1) is guaran- 
teed or insured by a government agency or 
a private insurer approved by the Superin- 
tendent; or 

(c) the acquisition by the company from 
an entity of securities issued or guaranteed 
by the entity that are secured on any 
residential property, whether in favour of a 


trustee or otherwise, or the making of a45 


loan by the company to the entity against 
the issue of such securities. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas : 


a) au prét consenti ou garanti en vertu de 25 


la Loi nationale sur I’habitation ou de 
toute autre loi fédérale aux termes de 
laquelle est fixée une limite différente sur 
la valeur de l’immeuble qui constitue l’ob- 
jet de la garantie; 

b) au prét dont le remboursement, en ce 
qui touche le montant excédant le plafond 
fixé au paragraphe (1), est garanti ou 
assuré par un organisme gouvernemental 


ou par un assureur privé agréé par le35 


surintendant; 


40 ca Yacquisition par la société, d’une 


entité, de valeurs mobiliéres émises ou 
garanties par celle-ci et qui conférent une 


sureté sur un immeuble résidentiel soit en 40 


faveur d’un fiduciaire soit de toute autre 
maniére, Ou aux préts consentis par la 
société a l’entité en contrepartie de |’émis- 
sion des valeurs mobiliéres en question. 


hypothéques 


Exception 
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Restriction on 
security 
interests 


Encumbered 
property 


Restriction on 
receivers 


Restriction on 
partnerships 


Meaning of 
“general 
partnership” 


Separate and 
distinct 


Common trust 
fund 


Deposit 
acceptance 


Trust and Loan Companies 


N 


419. (1) Il est interdit a la société de 
grever ses biens pour garantir l’exécution de 
pany to secure an obligation of the company, _ ses obligations, sauf avec l’autorisation écrite 
unless du surintendant ou sauf si l’obligation est 

(a) the obligation is to the Bank of Scontractée a l’égard de la Banque du Canada 

Canada or the Canada Deposit Insurance Ou de la Société d’assurance-dépdts du 

Corporation; or Canada. 

(6b) the Superintendent has approved in 

writing the creation of the security 

interest. 10 


419. (1) A company shall not create a 
security interest in any property of the com- 


(2) A company shall notify the Superin- 
tendent in writing of any beneficial interest 
in real and personal property acquired by the 
company, other than by way of realization, 
that is subject to a security interest. 


(2) La société est tenue de notifier par 
écrit au surintendant tout droit de propriété 
effective qu’elle acquiert sur un bien meuble 
ou immeuble grevé d’une sireté, sauf si ce 

15 droit découle de la réalisation d’une stireté en 
sa faveur. 


420. A company shall not grant to a 
person the right to appoint a receiver or a 
receiver and manager of the property or busi- 
ness of the company. 


420. La société ne peut accorder a quel- 
que personne que ce soit le droit de nommer 
un séquestre ou un séquestre-gérant en ce qui 
touche ses biens ou son activité. 


421. (1) Except by order of the Superin-20 421. (1) Sauf autorisation par ordonnance 
tendent, a company shall not be a general du surintendant, la société ne peut étre ni 
partner in a limited partnership or a partner 


in a general partnership. associé d’une société de personnes. 


(2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour l’application du paragraphe (1), 
“general partnership” means any partnership 25 « société de personnes» s’entend de toute 
other than a limited partnership. société de personnes autre qu’une société en 

commandite. 


Fiduciary Activities Activités fiduciaires 


422. (1) A company shall keep money and 422. (1) La société sépare de son propre 
other assets acquired or held in trust by the actif tous les fonds et autres éléments d’actif 
company separate and distinct from its own _qu’elle acquiert ou détient en fiducie et tient 
assets and shall keep a separate account for 30 un compte distinct pour chaque fiducie. 


each trust. 


(2) Unless the instrument creating a trust 
otherwise provides, a company may invest 
money it holds in trust in one or more 
common trust funds. 


créant une fiducie, la société peut placer 
largent qu’elle détient en fiducie dans un ou 
35 plusieurs fonds collectifs. 


Deposit Acceptance Dépéts 
423. (1) A company may, without the 
intervention of any other person, 
(a) accept a deposit from any person 
whether or not the person is qualified by 
law to enter into contracts; and 


423. (1) La société peut, sans aucune 
intervention extérieure, accepter un dépét 
d’une personne ayant ou non la capacité 
juridique de contracter de méme que payer, 

40 en tout ou en partie, le principal et les inté- 
réts correspondants a cette personne ou a son 
ordre. 


10 


15 


25 


a3 


40 


40 Exiz. II 


Restriction : 
stretés 


Bien grevé 


Restrictions : 
séquestres 


Restrictions 
relatives aux 
sociétés de 


commandité d’une société en commandite ni 20 personnes 


Sens de 
« société de 
personnes » 


Séparation des 
fonds en fiducie 


(2) Sauf disposition contraire de l’acte 3(0 Fonds collectif 


Dépéts 
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Exception 


Guaranteed 
trust money 


Profit 


Assets to be 
identified 


Execution of 
trust 


Sociétés de fiducie et de prét 


(5) pay all or part of the principal of the 

deposit and all or part of the interest 

thereon to or to the order of that person. 

(2) Paragraph (1)(b) does not apply if, 
before payment, the money deposited in the 
company pursuant to paragraph (1)(a) is 
claimed by some other person 

(a) in any action or proceeding to which 


the company is a party and in respect of 
which service of a writ or other process 10 


originating that action or proceeding has 
been made on the company, or 

(b) in any other action or proceeding pur- 
suant to which an injunction or order 


made by the court requiring the company 15 


not to make payment of that money or 
make payment thereof to some person 
other than the depositor has been served 
on the company, 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas en 


Sce qui concerne le paiement qui y est prévu 


si, avant le paiement, les fonds déposés 
aupres de la société conformément a ce para- 
graphe sont réclamés par une autre per- 
sonne : 


a) soit dans le cadre d’une action ou autre 
procédure a laquelle la société est partie et 
a l’égard de laquelle un bref ou autre acte 
introductif d’instance lui a été signifié; 

b) soit dans le cadre de toute autre action 
ou procédure en vertu de laquelle une 
injonction ou ordonnance du_ tribunal 
enjoignant a la société de ne pas verser ces 


fonds ou de les verser 4 une autre personne 15 


que le déposant a été signifié a la société. 


and, in the case of any such claim so made, 20 Dans le cas d’une telle réclamation, les fonds 


the money so deposited may be paid to the 
depositor with the consent of the claimant or 
to the claimant with the consent of the 
depositor. 


(3) A company that is a trust company 25 


pursuant to subsection 57(2) shall accept 
deposits only as guaranteed trust money. 


(4) Notwithstanding subsection (3), a 
company that is a trust company pursuant to 


ainsi déposés peuvent étre versés soit au 
déposant avec le consentement du réclamant, 


soit au réclamant avec le consentement du 20 


déposant. 


(3) La société de fiducie au sens du para- 
graphe 57(2) ne peut accepter de dépéts qu’a 
titre de fonds en fiducie garantie. 
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Exception 


Fonds en 
fiducie garantie 


(4) Par dérogation au paragraphe (3), la 25 Gains 


société de fiducie au sens du paragraphe 


subsection 57(2) that accepts deposits may 3057(2) qui regoit des dépéts peut conserver la 


retain the interest and profit resulting from 
the investment thereof in excess of the 
amount of interest payable to its depositors 
in respect thereof. 


(5) Where a company that is a trust com- 35 


pany pursuant to subsection 57(2) accepts 
deposits, the company shall identify on its 


books assets to be held in respect thereof 


equal to 
deposits. 


the aggregate amount of the 


(6) A company is not bound to see to the 
execution of any trust, whether express or 
arising by operation of law, to which any 
deposit made under the authority of this Act 


part des intéréts et des gains résultant de leur 
placement qui excéde le montant des intéréts 
payables aux déposants. 


(5) La société de fiducie au sens du para- 
graphe 57(2) qui regoit des dépéts doit indi- 
quer dans ses livres les éléments d’actif de 
valeur égale au total de ces dépéts a détenir a 
leur égard. 


(6) La société n’est pas tenue de veiller a 
lexécution d’une fiducie, explicite ou d’ori- 
gine juridique, a laquelle est assujetti un 
dépdt effectué sous le régime de la présente 


is subject, other than a trust of which the 45 loi, sauf quand elle en est fiduciaire. 


company is a trustee. 


Eléments 
d’actif a 
conserver 


Exécution d’une 
fiducie 


a aor. 
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Unclaimed 
balances 


Particulars 


Trust and Loan Companies 


Unclaimed Balances 


424. (1) Where 


(a) a deposit has been made in Canada 
that is payable in Canada in Canadian 
currency and in respect of which no trans- 
action has taken place and no statement of 5 
account has been requested or acknowl- 
edged by the creditor during a period of 
ten years 


(i) in the case of a deposit made for a 
fixed period, from the day on which the 10 
fixed period terminated, and 


(ii) in the case of any other deposit, 
from the day on which the last transac- 
tion took place or a statement of 
account was last requested or acknowl- 15 
edged by the creditor, whichever is later, 

or 


(6b) a cheque, draft or bill of exchange 
(including any such instrument drawn by 
one branch of a company on another 20 
branch of the company but not including 
such an instrument issued in payment of a 
dividend on the capital of a company) 
payable in Canada in Canadian currency 
has been issued, certified or accepted by a 25 
company in Canada and no payment has 
been made in respect thereof for a period 
of ten years after the date of issue, certifi- 
cation, acceptance or maturity, whichever 
is later, 
the company shall pay to the Bank of 
Canada not later than December 31 in each 
year an amount equal to the principal 
amount of the deposit or instrument, plus 
interest, if any, calculated in accordance with 35 
the terms of the deposit or instrument, and 
payment accordingly discharges the company 
from all liability in respect of the deposit or 
instrument. 


30 


(2) A company shall, on making a pay- 40 
ment pursuant to subsection (1), provide the 
Bank of Canada, for each deposit or instru- 
ment in respect of which the payment is 
made, with all the particulars of the deposit 
or instrument listed in subsection 496(3) or 45 
497(2), as the case may be, current as of the 
day the payment is made. 


Soldes non réclamés 


424. (1) Au plus tard le 31 décembre de 
chaque année, la société verse a la Banque du 
Canada le montant du dépét ou de l’effet en 
cause, plus éventuellement les intéréts calcu- 
lés conformément aux modalités y afférentes, 5 
dans les situations suivantes : 


a) un dépét a été fait au Canada, est 
payable au Canada en monnaie cana- 
dienne et n’a fait l’objet, pendant une 
période de dix ans d’aucun mouvement — 10 
opération, demande ou accusé de réception 
d’un état de compte par le déposant —, et 

ce depuis l’échéance du terme dans le cas 
d’un dépét a terme ou, dans le cas de tout 
autre dépét, depuis la date de la derniére 15 
opération ou, si elle est postérieure, celle 
de la derniére demande ou du dernier 
accusé de réception d’un état de compte; 


b) un chéque, une traite ou une lettre de 
change — y compris un tel effet tiré par 20 
un de ses bureaux sur un autre de ses 
bureaux mais a l’exclusion de l’effet émis 
en paiement d’un dividende sur son capital 
— payable au Canada en monnaie cana- 
dienne a été émis, visé ou accepté par elle 25 
au Canada et aucun paiement n’a été fait 

a cet égard pendant une période de dix ans 
depuis la derniére des dates suivantes: 
émission, visa, acceptation ou échéance. 


Le versement libére la société de toute res- 30 
ponsabilité a l’égard du dépét ou de l’effet. 


(2) Lors du versement, la société est tenue, 
pour chaque dépét ou effet, de fournir a la 
Banque du Canada les renseignements mis a 
jour €numérés aux paragraphes 496(3) ou 35 
497(2). 


40 ELIz. II 


Versement 4 la 
Banque du 
Canada 


Détails a 
fournir 
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Payment to 
claimant 


Enforcing 
liability 


Application of 


subsection (1) 


Notice of 
unpaid amount 


Sociétés de fiducie et de prét 219 


(3) Subject to section 22 of the Bank of (3) Sous réserve de l’article 22 de la Loi _—_Paiement au 
Canada Act, where payment has been made sur la Banque du Canada, quand ellea recu  ““*™*™" 
to the Bank of Canada under subsection (1) un versement et si le dépdt lui est réclamé ou 
in respect of any deposit or instrument, and l’effet lui est présenté par la personne qui, 
if payment is demanded or the instrument is 5 abstraction faite de cet article, aurait droit 5 
presented at the Bank of Canada by the au paiement correspondant, la Banque du 
person who, but for that section, would be Canada est tenue de lui payer, 4 son agence 
entitled to receive payment of the deposit or de la province dans laquelle le dépét ou 
instrument, the Bank of Canada is liable to _‘l’effet était payable, un montant égal a celui 
pay, at its agency in the province in which 10 qui lui a été versé, avec les intéréts éventuel- 10 
the deposit or instrument was payable, an  lement payables, aux taux et selon le mode 
amount equal to the amount so paid to it de calcul fixés par le ministre, pour la 


together with interest, if interest was payable période — d’au plus dix ans — comprise 
under the terms of the deposit or instrument, — entre le jour ou elle a recu le versement et la 
(a) for a period not exceeding ten years 15 date du paiement. ies 


from the day on which the payment was 
received by the Bank of Canada until the 
date of payment to the claimant; and 


(b) at such rate and computed in such 


manner as the Minister determines. 20 

(4) The liability of the Bank of Canada (4) L’exécution de l’obligation imposée par _Exécution de 
under subsection (3) may be enforced by le paragraphe (3) a la Banque du Canada '°"estion 
action against the Bank of Canada in the peut étre poursuivie par voie d’action inten- 
court in the province in which the deposit or __tée contre celle-ci devant un tribunal de la 
instrument was payable. 25 province dans laquelle le dépét ou l’effet était 20 


payable. 


(5) Subsection (1) applies only in respect (5) Le paragraphe (1) ne s’applique sie obs 


of qu’aux dépéts faits, et aux chéques, traites et 
(a) deposits made, and cheques, drafts lettres de change émis, visés Ou acceptés 5 
and bills of exchange issued, certified or a) pendant les dix ans qui précédent |’en- 25 
accepted, in the ten year period immedi- 30 _ trée en vigueur du présent article; 
ately preceding the day on which this sec- b) depuis l’entrée en vigueur du présent 
tion comes into force; and article. 


(b) deposits made, and cheques, drafts 
and bills of exchange issued, certified or 
accepted, on or after the day on which this 35 
section comes into force. 


425. (1) A company shall mail to each 425. (1) Dans la mesure ou elle en a_ Avisde 
person, in so far as is known to the company, connaissance, la société expédie par la poste 30°” 

(a) to whom a deposit referred to in para- un avis de non-paiement, a leur adresse enre- 

graph 424(1)(a) is payable, or 40 gistrée, aux personnes soit auxquelles le 


dépét est payable, soit pour lesquelles ou a la 
demande desquelles l’effet a été émis, visé ou 
accepté. 32 


(6) to whom or at whose request an 
instrument referred to in paragraph 
424(1)(6) was issued, certified or accept- 
ed, 
at the person’s recorded address, a notice 45 
stating that the deposit or instrument 
remains unpaid. 
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When notice to 
be given 


Account 
charges 


Disclosure on 
opening 
account 


Exception 


Disclosure in 
advertisements 


Trust and Loan Companies 


(2) A notice required by subsection (1) 
shall be given during the month of January 
next following the end of the first two year 
period, and also during the month of January 
next following the end of the first five year 
period, 

(a) in the case of a deposit made for a 

fixed period, after the fixed period has 

terminated; 


(6) in the case of any other deposit, in 10 


respect of which no transaction has taken 
place and no statement of account has 
been requested or acknowledged by the 
creditor; and 


(c) in the case of a cheque, draft or bill of 15 


exchange, in respect of which the instru- 
ment has remained unpaid. 


Interest and Charges 
Accounts 


426. A company shall not, directly or in- 
directly, charge or receive any sum for the 


keeping of an account unless the charge is 20 voir, directement ou indirectement, que les 15 


made by express agreement between the 
company and a customer or by order of a 
court. 


427. (1) A company shall not, after the 


(2) L’avis doit étre donné au cours du mois 
de janvier qui suit la fin de la premiére 
période de deux ans, puis de cing ans : 

a) postérieure a l’échéance, dans le cas 

d’un dépdt a terme fixe; 

b) pendant laquelle il n’y a eu aucune 

opération ni demande ou accusé de récep- 

tion d’un état de compte par le déposant, 
dans le cas des autres dépéts; 


c) pendant laquelle Ieffet est 
impayé, dans le cas d’un chéque, d’une 
traite ou d’une lettre de change. 


Intéréts et frais 
Comptes 


426. Pour la tenue d’un compte au 
Canada, la société ne peut prélever ou rece- 


frais fixés soit par entente expresse entre elle 
et le client, soit par ordonnance judiciaire. 


427. (1) Aprés l’expiration d’un délai de 


day that is six months after the coming into 25six mois suivant l’entrée en vigueur de la 


force of this Part, open or maintain an inter- 
est-bearing deposit account in Canada in the 
name of any natural person unless the com- 
pany discloses, in accordance with the regu- 
lations, to the person who requests the com- 
pany to open the account, the rate of interest 
applicable to the account and how the 
amount of interest to be paid is to be 
calculated. 


(2) Subsection (1) does not apply in35 


respect of an interest-bearing deposit account 
that is opened with a balance in excess of one 
hundred thousand dollars or such greater 
amount as is prescribed. 


présente partie, la société ne peut ouvrir et 20 


maintenir, au Canada, un compte de dépét 
portant intérét au nom d’une personne physi- 
que sans faire savoir a la personne qui a 


30 demandé l’ouverture du compte, et confor- 
mément aux réglements, le taux d’intérét 25 


applicable de méme que son mode de calcul. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 


aux comptes qui sont ouverts avec un dépdt 
excédant cent mille dollars ou le montant 
supérieur fixé par réglement. 


428. No person shall authorize the publi-40 428. Nul ne peut autoriser la publication, 


cation, issue or appearance of any advertise- 


ment in Canada that indicates the rate of 


interest offered by a company on an interest- 
bearing deposit or a debt obligation unless 


la diffusion ou la parution au Canada d’une 


annonce publicitaire indiquant le taux d’inté- 
rét offert par une société sur les dépéts por- 


tant intérét ou les titres de créance sans qu’y 35 


the advertisement discloses, in accordance 45 soit divulgué, en conformité avec les régle- 


ments, le mode de calcul des intéréts. 


resté 10 


40 Eviz. Il 
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with the regulations, how the amount of 
interest is to be calculated. 


429. The Governor in Council may make 
regulations respecting 
(a) the manner in which and the time at 5 
which disclosure is to be made by a com- 
pany of 
(i) interest rates applicable to debts of 
the company and deposits with the com- 
pany, and 


(ii) the manner in which the amount of 
interest paid is to be calculated; 


(b) the manner in which any charges for 
the keeping of an account are to be dis- 
closed by a company to its customers and 15 
when the disclosure is to be made; and 

(c) such other matters or things as may be 


necessary to carry out the requirements of 
sections 426 to 428. 


10 


430. For the purposes of sections 431 to 20 
434, “personal deposit account” means a 
deposit account in the name of one or more 
natural persons that is kept by that person or 
those persons for a purpose other than that of 
carrying on business. 


25 


431. (1) Subject to subsection (2), a com- 
pany shall not open a deposit account in the 
name of a customer unless, at the time the 
account is opened, the company provides the 
individual who requests the opening of the 30 
account with 

(a) a copy of the account agreement 

signed by that individual; 

(b) information in writing respecting all 

charges applicable to that account; 

(c) information in writing respecting how 

the customer will be notified of any 

increase to the charges referred to in para- 
graph (5) and any new charges applicable 
to the account; 

(d) information in writing respecting the 

company’s procedures relating to com- 

plaints about the application of any charge 
applicable to the account; and 

(e) such other information in writing as is 45 

prescribed. 


40 
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Réglements — 


429. Le gouverneur en conseil peut pren- 
Divulgation 


dre des réglements concernant : 
a) la date et les modalités de communica- 
tion : 
(i) du taux d’intérét applicable aux 5 
dettes de la société, notamment les 
dépéts qu'elle recoit, 
(ii) du mode de calcul du montant des 
intéréts payés; 
b) la date et les modalités d’information 
des clients par la société au sujet des frais 
de tenue de leur compte; 


c) toute autre mesure d’application des 
articles 426 4 428. 


430. Pour l’application des articles 431 a ] 5 Définition de 


DEA « te di 
434, «compte de dépdt personnel » s’entend rahe i 
du compte tenu au nom d’une ou de plusieurs _ personnel » 


personnes physiques a des fins non profes- 
sionnelles. 


431. (1) La société ne peut ouvrir un 20 Déclaration a 
es. A : wads louverture d’un 
compte de dépét au nom d@’un client sauf si, a compte de 
Pouverture du compte, elle remet a la per- —_dépot 
sonne qui en demande l’ouverture, un double 
de l’entente signée par celle-ci, les renseigne- 
ments sur tous les frais liés au compte, sur la 25 
fourniture des avis d’augmentation des frais 
ou d’introduction de nouveaux frais et sur la 
procédure d’examen des réclamations relati- 


5ves au traitement des frais 4 payer pour le 


compte, ainsi que tous autres renseignements 30 
prévus par réglement. 


os 
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Exception 


Disclosure of 
charges 


No increase or 
new charges 
without 
disclosure 


Idem 


Application 


Definition of 
“cost of 
borrowing” 


Trust and Loan Companies 


(2) Where a deposit account is not a per- 
sonal deposit account and the amount of a 
charge applicable to the account cannot be 
established at the time the account is opened, 
the company shall, as soon as is practicable 
after the amount is established, provide the 
customer in whose name the account is kept 
with a notice in writing of the amount of the 
charge. 


432. A company shall disclose, in the pre- 
scribed manner, to its customers and to the 
public, the charges applicable to deposit 
accounts with the company and the usual 
amount, if any, charged by the company for 


services normally provided by the company 15 


to its customers and to the public. 


433. (1) A company shall not increase any 
charge applicable to a personal deposit 
account with the company or introduce any 


(2) Si le montant des frais liés 4 un compte 
de dépét, autre qu’un compte de dépét per- 
sonnel, ne peut étre déterminé a son ouver- 
ture, la société avise par écrit le titulaire du 


5 compte dés que possible aprés que ce mon- 


tant a été déterminé. 


10 432. La société est tenue de communiquer 


a ses clients et au public, conformément au 
réglement, les frais liés aux comptes de dépét 
et, le cas échéant, les frais habituels liés aux 
services qu'elle leur offre normalement. 


433. (1) La société ne peut augmenter les 
frais liés aux comptes de dépét personnels ou 
en introduire de nouveaux que si elle les 


new charge applicable to a personal deposit 20 communique, conformément au réglement, a 


account with the company unless the com- 
pany discloses the charge in the prescribed 
manner to the customer in whose name the 
account is kept. 


(2) With respect to such services in rela- 25 


tion to deposit accounts, other than personal 
deposit accounts, as are prescribed, a com- 
pany shall not increase any charge for any 
such service in relation to a deposit account 


chaque titulaire d’un tel compte. 


(2) La société ne peut augmenter les frais 
pour les services — fixés par réglement — 
liés aux autres comptes de dépét ou en intro- 


40 Exiz. I 


Exception 


Communication 
des frais 


10 


Augmentations 
interdites 


ie 


Idem 


duire de nouveaux que si elle les communi- 20 


que, conformément au réglement, a chaque 


with the company or introduce any new 30titulaire d’un tel compte. 


charge for any such service in relation ta a 
deposit account with the company unless the 
company discloses the charge in the pre- 
scribed manner to the customer in whose 
name the account is kept. 


434. Sections 430 to 433 apply only in 
respect of charges applicable to deposit 
accounts with the company in Canada and 
services provided by the company in Canada. 


Borrowing Costs 


434. Les articles 430 a 433 ne s’appli- 
quent qu’aux frais afférents aux comptes de 


Application 


dépét auprés d’une société au Canada et aux 25 


services fournis par celle-ci au Canada. 


Cott d’emprunt 


435. For the purposes of this section and40 435. Pour l’application du présent article 


sections 436 to 442, “cost of borrowing” 
means, in respect of a loan made by a 
company, 
(a) the interest or discount applicable to 
the loan; and 
(b) such charges in connection therewith 
as are payable by the borrower to the 


et des articles 436 a 442, « cott d’emprunt » 
s’entend a la fois : 


Définition 


a) des intéréts ou de l’escompte applica- 30 


bles a un emprunt; 

b) des frais afferents 4 un emprunt qui 
sont payables par l’emprunteur 4 la société 
ou a toute personne de qui celle-ci regoit 
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Disclosing 
borrowing costs 


Non-applica- 
tion 


Calculating 


borrowing costs 


Additional 
disclosure 


Sociétés de fiducie et de prét 


company or to any person from whom the 
company receives any charges directly or 
indirectly and as are prescribed to be 
included in the cost of borrowing. 


436. (1) A company shall not make a loan 5 
to a natural person that is repayable in 
Canada unless the cost of borrowing, as cal- 
culated and expressed in accordance with 
section 437, has, in the prescribed manner, 


des frais directement ou indirectement et 
qui en font partie selon les réglements. 


436. (1) La société ne peut accorder a une 


personne physique de prét remboursable au 
Canada sans lui révéler avant ou au moment 
de l’octrot, en la forme ou selon les modalités 
réglementaires, le cot d’emprunt calculé et 


been disclosed by the company or otherwise 10 exprimé en conformité avec l’article 437. 


as prescribed to the borrower at or before the 
time when the loan is made. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of 

(a) a loan in excess of two hundred and 15 
fifty thousand dollars or such other 
amount as may be prescribed, where the 
loan is secured by a mortgage on real 
property; 

(6) a loan in excess of one hundred thou- 20 
sand dollars or such other amount as may 
be prescribed, where the loan is not 
secured by a mortgage on real property; or 
(c) a loan that is one of a prescribed class 
of loans. Z 


437. The cost of borrowing shall be cal- 
culated, in the prescribed manner, on the 
basis that all obligations of the borrower are 
duly fulfilled and shall be expressed as a rate 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas : 
a) aux préts de deux cent cinquante mille 
dollars ou de tout autre montant fixé par 
réglement, qui sont garantis par hypothé- 
que immobiliére; 

b) aux préts de cent mille dollars ou de 
tout autre montant fixé par réglement, qui 
ne sont pas garantis par hypothéque 
immobiliére; 

c) aux autres catégories de préts prévues 
par réglement. 


5 


10 


is 


22q 


Divulgation du 
cout d’emprunt 


Non-applica- 
tion 


437. Le cott d’emprunt est calculé de la 20 Calcul du coat 


maniére réglementaire, comme si l’emprun- 
teur respectait scrupuleusement tous ses 
engagements, et exprimé sous forme d’un 


per annum and, in prescribed circumstances, 30 taux annuel avec indication, dans les circons- 


as an amount in dollars and cents. 


438. (1) Where a company makes a loan 
in respect of which the disclosure require- 
ments of section 436 are applicable and the 


future date or by instalments, the company 
shall disclose to the borrower, in accordance 
with the regulations, 
(a) whether the borrower has the right to 
repay the amount borrowed before the 40 
maturity of the loan and, if applicable, 
(i) particulars of the circumstances in 
which the borrower may exercise that 
right, and 
(ii) whether, in the event that the bor- 45 
rower exercises the right, any portion of 


438. (1) La société qui consent a une per- 


‘ 


sonne physique un prét visé a l’article 436 
remboursable a date fixe ou en plusieurs 
loan is required to be repaid either on a fixed 35 versements doit lui faire savoir, conformé- 30 
ment aux réglements : 


a) si elle peut rembourser le prét avant 
échéance et, le cas échéant : 


(i) les renseignements sur les conditions 
d’exercice de ce droit, 


(ii) dans le cas d’un remboursement 
anticipé, la partie du cot d’emprunt qui 
peut étre remise et le mode de calcul 
applicable, ou les frais ou la pénalité 


éventuellement imposés et le mode de 40 


calcul applicable; 


tances prévues par réglement, d’un montant 25 
en dollars et en cents. 


35 


d’emprunt 


Autres 
renseignements 
a déclarer 
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Disclosure re 
charge cards 


Disclosure in 
advertising 


Regulations re 
borrowing costs 


Trust and Loan Companies 40 Euiz. II 


the cost of borrowing is to be rebated, 
the manner in which any such rebate is 
to be calculated or, if a charge or penal- 

ty will be imposed on the borrower, the 
manner in which the charge or penalty 5 
is to be calculated; and 


(b) in the event that an amount borrowed 

is not repaid at maturity or, if applicable, 
an instalment is not paid on the day the 
instalment is due to be paid, particulars of 10 
the charges or penalties to be paid by the 
borrower because of the failure to repay or 
pay in accordance with the contract gov- 
erning the loan. 


b) les renseignements sur les frais ou 
pénalités imposés lorsque le prét n’est pas 
remboursé a l’échéance ou un versement 
n’est pas fait a la date fixée. 


(2) In addition to disclosing the costs of 15 
borrowing and any charges or penalties 
described in paragraph (1)(5) in respect of 


(2) La société qui délivre au Canada une 5 Déclaration 
carte de paiement ou de crédit 4 une per- ‘iatlve3™* 
sonne physique doit lui faire savoir, confor- paiement ou de 
any loan obtained through the use of a pay- mément aux réglements, quels sont ses droits ““"" 
ment, credit or charge card, a company that _ et obligations 4 cet égard et les frais qu’elle 
issues such a card in Canada to a natural 20 doit acquitter pour l’acceptation ou l’utilisa- 10 
person shall, in accordance with the regula- tion de cette carte; elle doit en outre lui faire 
tions, disclose to the person particulars of the  connaitre le coat d’emprunt et les autres frais 
person’s rights and obligations and any ou pénalités visés a l’alinéa (1)b) en ce qui 
charges for which the person is responsible concerne tout emprunt obtenu par elle au 
by reason of accepting or using the card. 25 moyen de cette carte. 


15 


439. No person shall authorize the publi- 439. Nul ne peut autoriser la publication, Drvslestiee 
cation, issue or appearance of any advertise- _la diffusion ou la parution au Canada d’une publicité 


ment in Canada relating to loans offered to annonce publicitaire concernant les préts 
natural persons by a company and purport- _ offerts par la société aux personnes physiques 
ing to indicate a rate of interest or other 30 et censée indiquer les intéréts et autres frais 20 
charges to be paid by the borrower, unless a la charge de l’emprunteur si cette annonce 
the advertisement discloses the cost of bor- ne fait pas savoir le coat d’emprunt en la 
rowing in accordance with the regulations. forme réglementaire. 


440. The Governor in Council may make 440. Le gouverneur en conseil peut, par ae: d 
. nN a 
regulations 35 réglement : Sirtupeicea a 


(a) respecting the manner in which and 
the time at which the cost of borrowing 
and any rebate of the cost of borrowing 
are to be disclosed by a company to a 
borrower; 

(b) respecting the manner of calculating 
the cost of borrowing; 

(c) respecting the circumstances under 
which the cost of borrowing is to be 
expressed as an amount in dollars and 45 
cents; 

(d) specifying any class of loans that are 
not to be subject to subsection 436(1) or 


a) régir la date et le mode de communica- 
tion par la société a l’emprunteur du coit 
d’emprunt et, le cas échéant, de remise du 
cout d’emprunt; 

b) régir le mode de calcul 
d’emprunt; 

c) prévoir les cas ou le coat d’emprunt 
doit étre exprimé sous forme d’un montant 
en dollars et en cents; 

d) prévoir les catégories de préts non assu- 35 
jetties a tout ou partie des paragraphes 
436(1) ou 438(1), de l’article 439 ou des 
réglements; 


du coat 30 
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Procedures for 
dealing with 
complaints 


Procedures to 
be filed with 
Superintendent 


Contacting 
Superintendent 


Report 


Sociétés de fiducie et de prét 


438(1) or section 439 or the regulations or 
any specified provisions thereof; 

(e) respecting the manner in which and 
the time at which any rights, obligations, 
charges or penalties referred to in sections 5 
436 to 439 are to be disclosed; 

(f) prohibiting the imposition of any 
charge or penalty referred to in sections 
438 and 439 or providing that the charge 
or penalty, if imposed, will not exceed a 10 
prescribed amount; 

(g) respecting the method of calculating 
the amount of rebate of the cost of bor- 
rowing, or the portion thereof referred to 

in subparagraph 438(1)(a)(ii); and i) 
(h) respecting such other matters or 
things as are necessary to carry out the 
purposes of sections 436 to 439. 


441. (1) A company shall 


(a) establish procedures for dealing with 20 
complaints made by customers of the com- 
pany about the application of charges ap- 
plicable to deposit accounts or payment, 
credit or charge cards with the company or 
the disclosure of or manner of calculating 25 
the cost of borrowing in respect of a loan 
made by the company; 

(b) designate an officer or employee of the 
company to be responsible for implement- 
ing those procedures; and 30 


(c) designate one or more officers or 
employees of the company to receive and 
deal with those complaints. 


(2) A company shall file with the Superin- 


223 


e) régir la date et le mode de communica- 
tion des droits, obligations, frais ou pénali- 
tés visés aux articles 436 a 439; 

f) interdire les frais ou pénalités visés aux 
articles 438 et 439 ou en fixer le plafond; 5 
g) régir le mode de calcul de la partie du 
cout d’emprunt visé au _ sous-alinéa 
438(1)a)(ii) qui peut étre remise; 

h) prévoir toute autre mesure d’applica- 
tion des articles 436 a 439. 10 


Procédure 
d’examen des 
réclamations 


441. (1) La société est tenue: 


a) d’établir une procédure d’examen des 
réclamations de ses clients relatives soit au 
traitement des frais 4 payer pour leur 
compte de dépét ou leur carte de crédit, de 15 
débit ou de paiement, soit a la divulgation 
ou au mode de calcul des cotts d’emprunt 

a l’égard d’un prét consenti par elle; 

b) de désigner un préposé — dirigeant ou 
autre agent — a la mise en ceuvre de la 20 
procédure; 


c) de désigner un ou plusieurs autres pré- 
posés — dirigeant ou autre agent — aux 
réclamations. 


(2) La société dépose auprés du surinten- 25 Dépst 


tendent a copy of its procedures established 35 dant un double de la procédure. 
pursuant to subsection (1). 


442. (1) A company shall, in the pre- 442. (1) La société est tenue de remettre, 
scribed manner, provide customers of the conformément au réglement, a ses clients qui 
company who have complaints with respect présentent des réclamations relativement a 
to their deposit accounts or payment, credit 40 leurs comptes de dépdt, a leurs cartes de 30 
or charge cards or the disclosure of or  crédit, de débit ou de paiement, ou a la 
manner of calculating the cost of borrowing  divulgation ou au mode de calcul du coit 
in respect of a loan with prescribed informa-  _d’emprunt 4 l’égard d’un prét les renseigne- 
tion on how they may contact the Office of | ments — fixés par réglement — sur la facon 
the Superintendent of Financial Institutions. 45 de communiquer avec le Bureau du surinten- 35 
dant des institutions financiéres. 


avec le 


(2) The Superintendent shall prepare a Rapport 


report, to be included in the report referred 


(2) Le surintendant prépare un rapport, a 
inclure dans celui qui est prévu a l'article 25 


Communication 


surintendant 
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Contents of 
report 


Prepayment 
protected 


Minimum 
balance 


Non-applica- 
tion of 
subsection (1) 


Government 
cheques 


Trust and Loan Companies 


to in section 25 of the Office of the Superin- 
tendent of Financial Institutions Act, 
respecting complaints referred to in subsec- 
tion (1) of customers who have exhausted the 
complaint procedures established by compa- 5 
nies pursuant to paragraph 441(1)(a) and 
who have contacted the Superintendent with 
respect to their complaints. 


(3) The report required by subsection (2) 
shall include information respecting the com- 10 
plaint procedures established by companies 
pursuant to paragraph 441(1)(a), the role of 
the Superintendent respecting complaints 
and the number, nature and disposition of 
the complaints. 


BD 


Miscellaneous 


443. (1) A company shall not make a loan 
to a natural person that is repayable in 
Canada, the terms of which prohibit prepay- 
ment of the money advanced or any instal- 
ment thereon before its due date. 


20 


(2) Except by express agreement between 
the company and the borrower, the making 
in Canada of a loan or advance by a com- 
pany to a borrower shall not be subject to a 
condition that the borrower maintain a mini- 25 
mum credit balance with the bank. 


(3) Subsection (1) does not apply in 
respect of a loan 

(a) that is secured by a mortgage on real 

property; or 30 

(6) the principal amount of which is in 

excess of one hundred thousand dollars or 

such other amount as may be prescribed. 


(4) A company shall not make a charge 


(a) for cashing a cheque or other instru- 35 
ment drawn on the Receiver General or on 
the Receiver General’s account in the 
Bank of Canada, in a bank or in any other 
company; 

(b) for cashing any other instrument 40 
issued as authority for the payment of 
money out of the Consolidated Revenue 
Fund; or 


(c) in respect of any cheque or other 
instrument that is 


45 


40 Eviz. I 


de la Loi sur le Bureau du surintendant des 
institutions financiéres, sur les réclamations 
visées au paragraphe (1) des clients qui ont 
épuisé tous les recours institués par les socié- 
tés en vertu de l’alinéa 441(1)a) et qui ont 5 
communiqué avec lui a ce sujet. 


Contenu du 
rapport 


(3) Le rapport prévu au paragraphe (2) 
contient des renseignements sur la procédure 
d’examen des réclamations établie par les 
sociétés en vertu de l’alinéa 441(1)a), le rdle 10 
du surintendant a l’égard de ces réclama- 


tions, leur nombre, leur nature et leur 
réglement. 
Divers 
443. (1) Il est interdit a la société de  Rembourse- 
. h . d ~ 15 ment anticipe 
consentir aux personnes physiques des préts 15 ge prats 


remboursables au Canada qui seraient assor- 
tis de linterdiction de faire quelque verse- 
ment que ce soit, réguliérement ou non, 
avant la date d’échéance. 


(2) Sauf entente expresse entre la société 20 Solde minimum 
et l’emprunteur, la société ne peut subordon- 
ner l’octroi, au Canada, d’un prét ou d’une 
avance au maintien par l’emprunteur d’un 
solde créditeur minimum a la banque. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 25 Non-applica- 
aux préts : srs 
a) garantis par une hypothéque immobi- 

lire; 
b) dont le capital excéde cent mille dollars 
ou tout autre montant fixé par réglement. 30 


paragraphe (1) 


(4) La société ne peut réclamer de frais : Ge a 
a) pour l’encaissement d’un chéque ou chéques du 
autre effet tiré sur le receveur general ou, S°Ure™men 
sur son compte a la Banque du Canada, a 

une banque ou a toute autre société; 35 


b) pour l’encaissement de tout autre effet 
émis a titre d’autorisation de paiement de 
fonds sur le Trésor public; 

c) pour les chéques ou autres effets tirés 
en faveur du receveur général, du gouver- 40 
nement du Canada ou de l’un de ses minis- 
téres, ou d’un fonctionnaire en sa qualité 
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Deposits of 
Government of 
Canada 


Regulations re 
use of 
information 


Bank Act 
security 


Transmission in 
case of death 


Sociétés de fiducie et de prét 22% 


(i) drawn in favour of the Receiver 
General, the Government of Canada or 
any department thereof or any public 
officer acting in the capacity of a public 
officer, and = 


(ii) tendered for deposit to the credit of 
the Receiver General. 


(5) Nothing in subsection (3) precludes 
any arrangement between the Government of 
Canada and a company concerning 10 

(a) compensation for services performed 

by the company for the Government of 

Canada; or 

(5) interest to be paid on any or all depos- 

its of the Government of Canada with the 15 

company. 


444. The Governor in Council may make 
regulations governing the use by a company 
of any information supplied to the company 
by its customers. 


445. A bank continued as a company 
under this Act that, immediately before the 
continuance, held any outstanding security 
pursuant to section 177 or 178 of the Bank 
Act may continue to hold the security for the 25 
life of the loan to which the security relates 
and all the provisions of the Bank Act relat- 
ing to the security and its enforcement shall 
continue to apply to the company as though 
it were a bank. 30 


446. (1) Where the transmission of a debt 
owing by a company by reason of a deposit, 
of property held by a company as security or 
for safe-keeping or of rights with respect to a 
safety deposit box and property deposited 35 
therein takes place because of the death of a 
person, the delivery to the company of 

(a) an affidavit or declaration in writing 

in form satisfactory to the company signed 

by or on behalf of a person claiming by 40 

virtue of the transmission stating the 

nature and effect of the transmission, and 


(b) one of the following documents, 
namely, 


(i) when the claim is based on a will or 45 
other testamentary instrument or on a 
grant of probate thereof or on such a 
grant and letters testamentary or other 


officielle, et présentés pour dépét au crédit 
du receveur général. 


(5) Le paragraphe (3) n’interdit pas les — Dépéts du 
ent 
arrangements entre le gouvernement du 4y cad. 


Canada et la société concernant : 


a) la rémunération a verser pour services 
fournis par celle-ci a celui-1a; 


b) les intéréts 4 payer sur tout ou partie 
des dépéts du gouvernement du Canada 
auprés de la société. 10 


444. Le gouverneur en conseil peut, par _Réglements 
réglement, régir l'utilisation par la société 
des renseignements obtenus de ses clients. 


445. La banque prorogée comme société —_Sareté au titre 
, : : de la Loi sur les 
en vertu de la présente loi et qui, avant la 15 pongues 
prorogation, détenait une streté au titre des 
articles 177 ou 178 de la Loi sur les banques 
peut continuer de la détenir pendant toute la 
durée du prét, et les dispositions de cette loi 
concernant la sireté et sa réalisation conti- 20 
nuent de s’appliquer a la société comme s’il 
s’agissait d’une banque. 


446. (1) En cas de transmission pour — Cession pour 
ys " . cause de décés 
cause de décés soit d’une somme que la 
société a recue a titre de dépét, soit de biens 25 
qu'elle détient a titre de garantie ou pour en 
assurer la garde, soit de droits afférents 4 un 
coffre et aux biens qui y sont déposés, la 
remise a la société : 
a) @une part, d’un affidavit ou d’une 30 
déclaration écrite, en une forme satisfai- 
sante pour la société, signée par un bénéfi- 
ciaire de la transmission ou en son nom, et 
indiquant la nature et l’effet de celle-ci; 
b) d’autre part, d’un des documents 35 
suivants : 


(i) si la réclamation est fondée sur un 
testament ou autre instrument testa- 
mentaire ou sur un acte d’homologation 
de ceux-ci ou sur un acte et l’ordon- 40 
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Idem 


Branch of 
account with 
respect to 
deposits 


Where debt 
payable 


Trust and Loan Companies 


document of like import or on a grant of 
letters of administration or other docu- 
ment of like import, purporting to be 
issued by any court of authority in 
Canada or elsewhere, an authenticated 5 
copy or certificate thereof under the seal 

of the court or authority without proof 
of the authenticity of the seal or other 
proof, or 


(ii) when the claim is based on a notari- 10 
al will, an authenticated copy thereof, 
is sufficient justification and authority for 
giving effect to the transmission in accord- 
ance with the claim. 


(2) Nothing in subsection (1) shall be 15 
construed to prevent a company from refus- 
ing to give effect to a transmission until there 
has been delivered to the company such 
documentary or other evidence of or in con- 
nection with the transmission as it may deem 20 
requisite. 


447. (1) For the purposes of this Act, the 
branch of account with respect to a deposit 
account is 

(a) the branch the address or name of 25 

which appears on the specimen signature 

card or other signing authority signed by a 

depositor with respect to the deposit 

account or that is designated by agreement 

between the company and the depositor at 30 

the time of opening of the deposit account; 

or 

(6) if no branch has been identified or 

agreed on as provided in paragraph (a), 

the branch that is designated as the branch 35 

of account with respect thereto by the 

company by notice in writing to the 
depositor. 


(2) The amount of any debt owing by a 
company by reason of a deposit in a deposit 40 
account in the company is payable to the 
person entitled thereto only at the branch of 
account and the person entitled thereto is not 
entitled to demand payment or to be paid at 
any other branch of the company. 


40 Exiz. I 


nance de nomination d’un exécuteur tes- 
tamentaire ou autre document de portée 
semblable ou sur une ordonnance de 
nomination d’un administrateur ou 
autre document de portée semblable, 5 
présentés comme émanant d’un tribunal 
ou dune autorité canadiens ou étran- 
gers, une copie authentique ou un certi- 
ficat authentique des documents en 
question sous le sceau du tribunal ou de 10 
Pautorité, sans autre preuve, notamment 
de l’authenticité du sceau, 


(ii) si la réclamation est fondée sur un 

testament notarié, une copie authenti- 

que de ce testament, ifs) 
constitue une justification et une autorisation 
suffisantes pour donner effet 4 la transmis- 
sion conformément 4a la réclamation. 


(2) Le paragraphe (1) n’a pas pour effet — Idem 
d’interdire a une société de refuser de donner 20 
effet a la transmission tant qu’elle n’a pas 
recu les preuves écrites ou autres qu’elle juge 
nécessaires. 
Bureau de 


447. (1) Pour l’application de la présente : 
loi, le bureau de tenue du compte en matiére 25 compte, 
de compte de dépét est : 


a) celui dont le nom et l’adresse apparais- 
sent sur un exemplaire de la fiche spéci- 
men de signature ou d’une délégation de 
signature, portant la signature du titulaire 30 
du compte ou celui convenu d’un commun 
accord entre la société et le déposant lors 
de l’ouverture du compte; 


b) a défaut d’indication du bureau ou de 
Yaccord prévus a l’alinéa a), celui désigné 35 
dans l’avis écrit envoyé par la société au 
déposant. 


(2) La dette de la société résultant du meitee 
dépét effectué 4 un compte de dépét est Foy" 


payable a la personne qui y a droit, unique- 40 
ment au bureau de tenue du compte; la 
personne n’a le droit ni d’exiger ni de rece- 
voir le paiement a un autre bureau. 
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Idem (3) Notwithstanding subsection (2), a (3) Nonobstant le paragraphe (2), la Idem 
company may permit, either occasionally or société peut autoriser, d’une maniére occa- 
as a regular practice, the person to whom the _ sionnelle ou réguliére, le déposant a effectuer 
company is indebted by reason of a deposit in des retraits ou a tirer des chéques et autres 
a deposit account in the company to with- 5 ordres de paiement 4 un bureau autre que 5 
draw moneys owing by reason of that deposit celui de tenue du compte. 
at a branch of the company other than the 
branch of account or to draw cheques or 
other orders for the payment of such moneys 
at a branch other than the branch of 10 
account. 


Situs of (4) The indebtedness of a company by (4) La dette de la société résultant du Liew oi la dette 
indebtedness Ge 0 : g Tes AS Boor est contractée 
reason of a deposit in a deposit account in dépét effectué a un compte de dépét est 
the company shall be deemed for all purposes _réputée avoir été contractée au lieu ov est 
to be situated at the place where the branch 15 situé le bureau de tenue du compte. 10 

of account is situated. 


Effect of writ, 448. (1) A writ or process originating a 448. (1) Le bref ou l’acte qui introduit — Effet d'un bref 
= legal proceeding or issued therein or in pur- _ une instance ou qui est délivré dans le cadre 
suance thereof, an order or injunction made __d’une instance, l’ordonnance ou Pinjonction 
by a court or a notice by any person purport- 20 du tribunal ou l’avis ayant pour effet de 
ing to assign, perfect or otherwise dispose of  céder ou de régulariser un droit sur un bien 15 
an interest in any property or in any deposit ou sur un compte de dépét ou d’en disposer 
account affects and binds only property in autrement, ne produisent leurs effets que sur 
the possession of a company belonging toa __les biens appartenant a une personne au 
person at the branch where the writ, process,25 bureau de la société ov le bref, exploit, 
order, injunction or notice or notice thereof is l’ordonnance ou J’injonction en question, ou 20 
served and, in the case of a deposit account __l’avis y relatif, sont signifiés; dans le cas d’un 

in a company, affects only money owing toa compte de dépot, ils ne produisent leurs 
person by reason of the deposit account if the effets que sur les sommes dues en raison d’un 
branch on which the writ, process, order, 30 compte de dépdét et dans la mesure ot ils ont 
injunction or notice or notice thereof is été signifiés au bureau de tenue du compte. 25 
served is the branch of account in respect of 

the deposit account. 


Notices (2) Any notification sent to a company (2) A Vexception des documents visés au Avis 
with respect to a customer of the company, 35 paragraphe (1), les avis envoyes a la société 
other than a document referred to in subsec- concernant un de ses clients ne constituent 
tion (1), constitutes notice to the company un avis valable dont le contenu est porté a la 
and fixes the company with knowledge of the connaissance de la société que sls sont 30 
contents thereof only if sent to and received —_ envoyés au bureau ou se trouve le compte du 
at the branch of the company that is the 40 client. 
branch of account of an account held by the 
company in the name of that customer. 
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Definitions 


“commercial 
loan” 
« prét 
commercial » 


“commercial loan” means 


(a) any loan made or acquired by a 
company, other than 


Trust and Loan Companies 


PART IX PARTIE IX 
INVESTMENTS PLACEMENTS 
Definitions and Application Définitions et champ d’application 
449. (1) In this Part, 449. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 


pliquent a la présente partie. 


« action participante » Action d’une personne 
morale qui donne le droit de participer 
sans limite a ses bénéfices et a la réparti- 
tion du reliquat de ses biens en cas de 
dissolution. 


(1) a loan to a natural person in an 5 
amount of two hundred and fifty 


thousand dollars or less, a: , ¥ ay a. rate 
(ii) a loan to the Government of  <«filiale réglementaire» La filiale qui fait 


Canada, the government of a prov- partie d’une catégorie de filiales prévue 
ince, a municipality, or to any agency 10 Par reglement. 


thereof, or to the government of a 
foreign country or any political sub- 


«matériel informatique spécial» Matériel 


informatique non courant indispensable a 


division thereof, or any agency there- la prestation : 
of, or to a prescribed international a) soit de services financiers: 
agency, ] 


(iii) a loan that is guaranteed by, or 
fully secured by securities issued by, a 
government, a municipality or an 


nant l’activité commerciale d’institu- 
tions financiéres. 


agency referred to in subparagraph <« prét» ou «emprunt» Tout arrangement 
(ii), 20 pour obtenir des fonds ou du crédit, a 
(iv) a loan that is secured by a mort- l'exception des placements dans les valeurs 20 
gage on real property mobiliéres; y sont assimilés notamment 
(A) where the mortgage is on resi- lacceptation et l’endossement ou autre 
dential property and the amount of garantie ainsi que le dépét, le crédit-bail, 
the loan, together with the amount 25 le contrat de vente conditionnelle et la 


then outstanding of any mortgage convention de rachat. 

having an equal or prior claim  « prét commercial » Selon le cas : 
against the property, does not 
exceed 75 per cent of the value of 
the property at the time the loan is 30 
made, or 

(B) where the mortgage is on a real 
property other than residential 
property and the amount of the 
loan, together with the amount then 35 
outstanding of any mortgage 
having an equal or prior claim 
against the property, does not 
exceed 75 per cent of the value of 
the property at the time the loan is 40 
made and the property provides an 
annual income sufficient to pay all 
annual expenses related to the 
property, including the payments 
owing under the mortgage and the 45 


a) prét consenti ou acquis par une 
société, a l’exception du prét : 
(1) de deux cent cinquante mille dol- 


que, 

(ii) fait soit au gouvernement du 
Canada ou d’une province ou a une 
municipalité — ou a un de leurs orga- 


pays étranger ou d’une de ses subdivi- 
sions politiques — ou a un de leurs 
organismes —, soit 4 un organisme 
international prévu par réglement, 


ment, une municipalité ou un orga- 
nisme visé au sous-alinéa (ii), soit 
pleinement garanti par des titres émis 
par eux, 


b) soit de services d’information concer- 15 


lars Ou moins a une personne physi- 30 


nismes —, soit au gouvernement d’un 35 


(ili) soit garanti par un gouverne- 40 


40 Ez. II 


Définitions 


«action 
participante » 
“participating 
share” 


« filiale 
réglementaire » 
“prescribed 
subsidiary” 


« matériel 
informatique 
spécial » 
“special 
purpose 
computer 
hardware” 


« prét » ou 
«emprunt » 
“loan” 


« prét 
commercial » 
“commercial 
loan” 
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mortgages having an equal or prior 

claim against the property, 
(v) a loan that is secured by a mort- 
gage on real property and the amount 
of the loan, together with the amount 5 
then outstanding of any mortgage 
having an equal or prior claim against 
the property, exceeds 75 per cent of 
the value of the property at the time 
the loan is made if repayment of the 10 
amount of the loan that exceeds 75 
per cent of the value of the property is 
guaranteed or insured by a govern- 
ment agency or a private insurer 
approved by the Superintendent, or 15 
(vi) a loan that 

(A) consists of a deposit made by 

the company with another financial 

institution, 

(B) is fully secured by a deposit 20 

with any ffinancial institution, 

including the company, 

(C) is fully secured by debt obliga- 

tions guaranteed by any financial 

institution other than the company, 25 

or 

(D) is fully secured by a guarantee 

of a financial institution other than 

the company, 


(5) an investment in debt obligations, 30 


other than 


(i) debt obligations that are 
(A) guaranteed by any financial 
institution other than the company, 
(B) fully secured by deposits with 35 
any financial institution, including 
the company, or 
(C) fully secured by debt obliga- 
tions that are guaranteed by any 
financial institution other than the 40 
company, 
(ii) debt obligations issued by the 
Government of Canada, the govern- 
ment of a province, a municipality, or 
by any agency thereof, or by the gov- 45 
ernment of a foreign country or any 
political subdivision thereof, or by any 
agency thereof, or by a prescribed 


(iv) garanti par une hypothéque 
immobiliére : 
(A) si la garantie consiste en une 
hypothéque sur un immeuble rési- 
dentiel et que le montant du prét, 5 
en plus du solde a payer de tout 
autre prét garanti par hypothéque 
de rang égal ou supérieur sur l’im- 
meuble, ne dépasse pas soixante- 
quinze pour cent de la valeur de 10 
l’immeuble a la date de son octroi, 
(B) si la garantie consiste en une 
hypothéque sur un immeuble autre 
que résidentiel et que le montant du 
prét, en plus du solde a payer de 15 
tout autre prét garanti par hypothé- 
que de rang égal ou supérieur sur 
Yimmeuble, ne dépasse pas 
soixante-quinze pour cent de la 
valeur de l’immeuble a la date du 20 
prét et que l’immeuble rapporte des 
revenus suffisants pour couvrir les 
dépenses annuelles y afférentes, 
notamment les paiements relatifs a 
Vhypothéque ou a toute autre hypo- 25 
théque de rang égal ou supérieur, 
(v) garanti par une _ hypothéque 
immobiliére et dont le montant, en 
plus du solde a payer de tout autre 
prét garanti par hypothéque de rang 30 
égal ou supérieur sur l’immeuble, 
dépasse soixante-quinze pour cent de 
la valeur de l’immeuble a la date du 
prét si le remboursement de la portion 
excédentaire est garanti ou assuré par 35 
un organisme gouvernemental ou un 
assureur privé agréés par le surinten- 
dant, 
(vi) qui soit consiste en un dépét par 
la société auprés d’une autre institu- 40 
tion financiére, soit est pleinement 
garanti par des dépéts auprés d’une 
institution financiére, y compris la 
société, ou par des titres de créance 
garantis par une institution finan- 45 
ciére, sauf la société, ou par une 
garantie d’une institution financiére 
autre que la société; 
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international agency, 
(iii) debt obligations that are guaran- 50 
teed by, or fully secured by securities 


b) placement dans des titres de créance, 
a l’exception : 50 
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“factoring 
corporation” 

« société 
d‘affacturage » 


“financial 
leasing 
corporation” 
« société de 
crédit-bail » 


“information 
processing 
services” 

« services de 
traitement des 
données » 


Trust and Loan Companies 


issued by, a government, a municipal- 
ity or an agency referred to in sub- 
paragraph (ii), or 

(iv) debt obligations that are widely 
distributed, as that expression is 5 
defined by the regulations, and 


(c) an investment in shares of a body 
corporate or ownership interests in an 
unincorporated entity, other than 
(i) shares or ownership interests that 10 
are widely distributed, as that expres- 
sion is defined by the regulations, or 
(ii) participating shares; 

“factoring corporation” means a body corpo- 
rate the activities of which are limited to 15 
acting as a factor in respect of accounts 
receivable, which activities include the 
raising of money for the purpose of acting 
as a factor and the lending of money while 
acting as such a factor; 


20 


“financial leasing corporation” means a body 
corporate 


(a) the activities of which are limited to 
the financial leasing of personal prop- 
erty and such related activities as are 25 
prescribed and whose activities conform 

to such restrictions and _ limitations 
thereon as are prescribed, and 


(b) that, in conducting the activities 
referred to in paragraph (a) in Canada, 30 
does not 
(i) direct its customers or potential 
customers to particular dealers in the 
leased property or the property to be 
leased, 
(ii) enter into lease agreements with 
persons in respect of any motor vehi- 
cle having a gross vehicle weight, as 
that expression is defined by the regu- 
lations, of less than twenty-one 40 
tonnes, or 
(iii) enter into lease agreements with 
natural persons in respect of personal 
household property, as that expression 
is defined by the regulations; 


35 


45 


“information processing services” means the 
collection, manipulation and transmission 
of information that is primarily financial 
or economic in nature or that relates to the 


40 Euiz. II 


(i) des titres de créance garantis par 
une institution financiére, sauf la 
société, ou pleinement garantis par 
des dépdts auprés d’une institution 
financiére, y compris la société, ou 5 
par des titres de créance garantis par 
une institution financiére, sauf la 
société, 

(11) des titres de créance émis par le 
gouvernement du Canada ou d’une 10 
province, une municipalité, un de 
leurs organismes, le gouvernement 
d'un pays étranger ou d’une de ses 
subdivisions politiques, un organisme 
d’un tel gouvernement ou un orga- 15 
nisme international prévu par régle- 
ment, 

(111) des titres de créance garantis par 
un gouvernement, une municipalité ou 
un organisme visé au sous-alinéa (ii) 20 
ou pleinement garantis par des titres 
émis par eux, 

(iv) des titres de créance qui sont lar- 
gement distribués, au sens des régle- 
ments; 


25 


c) placement dans des actions d’une 
personne morale ou des titres de partici- 
pation d’une entité non constituée en 
personne morale, a lexception des 
actions et titres qui sont largement dis- 30 
tribués au sens des réglements et des 
actions participantes. 


« services de traitement des données » La col- «services de 
traitement des 


lecte, la manipulation et la transmission — données» 
dinformation, soit principalement de 35 “information 
nature financiére ou économique, soit affé- — Prorshrs 
rente a l’activite commerciale des entités 

visées aux alinéas 453(1)a) a n), ou au 

paragraphe 453(2), ou encore de toute 

autre information spécifiée par arrété du 40 

ministre. 

« société 
d’affacturage » 


“factoring 
corporation” 


«société d’affacturage» Personne morale 
dont l’activité se limite a l’affacturage en 
matiére de comptes de débiteurs et com- 
prend notamment le prét et la levée de 45 


fonds en vue de financer cette activité. 
« société de conseil en placement et de ges- _— «société de 
D : conseil en 
tion de portefeuille » Personne morale dont placement chia 
la principale activité consiste : gestion de 
portefeuille » 
“investment 
counselling and 
portfolio 


management 
corporation” 
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“information 
services 
corporation” 

« société 
d'information » 


“investment 
counselling and 
portfolio 
management 
corporation” 

« société de 
conseil en 
placement... » 


“Joan” 
« pret... » 


“motor vehicle” 


« véhicule a 
moteur » 


Sociétés de fiducie et de prét 


business of an entity referred to in any of 
paragraphs 453(1)(a) to (n) or subsection 
453(2) or any other information that the 
Minister may, by order, specify; 

“information services corporation” means a 5 
body corporate that, except as may be 
prescribed, is primarily engaged in 

(a) providing information processing 
services, 
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a) a conseiller d’autres personnes en 
matiére de placement; 


b) a son appréciation, a placer ou admi- 
nistrer des sommes d’argent, des dépdts, 
des valeurs mobiliéres ou d’autres biens 5 
qui ne lui appartiennent pas ou des 
fonds qui ne sont pas déposés auprés 
d’elle dans le cadre normal de son acti- 
vité commerciale. 


(b) providing advisory and other ser- 10 «Société de courtage de fonds mutuels » Per- 10 «société de 


vices in the design, development and 
implementation of information manage- 
ment systems, or 


(c) designing, developing and marketing 

computer software, les 
and the activities of which may include, as 
an ancillary activity, the design, develop- 
ment, manufacture or sale of special pur- 
pose computer hardware; 


“investment counselling and portfolio man- 20 
agement corporation” means a body cor- 
porate the principal activity of which con- 
sists of 


(a) the offering of advice, or advising, 
on investments, or 


(6) the investment or control, in any 
way that involves an element of discre- 
tionary judgment by the body corporate, 
of money, property, deposits or securi- 
ties that 30 
(i) are not owned by the body corpo- 
rate, or 
(ii) are not moneys deposited with 
the body corporate in the ordinary 
course of business; 


“loan” includes an acceptance, endorsement 
or other guarantee, a deposit, a financial 
lease, a conditional sales contract, a repur- 
chase agreement and any other similar 
arrangement for obtaining funds or credit 40 
but does not include investments in 
securities; 


“motor vehicle’ means a motorized vehicle 
designed to be used primarily on a public 
highway for the transportation of persons 45 
or things, but does not include 


(a) a fire-engine, bus, ambulance or 
utility truck, or 


«société de courtage immobilier » Personne 


courtage de 
fonds mutuels » 
“mutual fund 
distribution 
corporation” 


sonne morale dont la principale activité est 
celle d'un agent intermédiaire dans la 
vente de parts, d’actions ou d’autres inté- 
réts d’un fonds mutuel et dans la percep- 
tion des paiements y afférents, 4 condition 15 
que: 


a) le produit de la vente soit versé au 
fonds, déduction faite de la commission 
de vente et des frais de service; 


b) le fait que la vente comporte une 20 
commission et des frais de service soit 

porté a la connaissance de |’acquéreur 

avant l’achat. 

« société de 
morale dont l’activité consiste principale- 25 pie 


ment: “real property 


brokerage 
a) a agir en qualité de mandataire pour corporation” 
des acheteurs, des vendeurs, des créan- 
ciers ou débiteurs hypothécaires, des 
locataires ou des bailleurs de  biens 30 


immeubles; 


b) a fournir des services de consultation 
et d’évaluation en matiére de biens 


immeubles. 
35 «société de crédit-bail» Personne morale 3o 5 
afer site ° . 44° . Cc -Dall » 
dont l’activité se limite au crédit-bail de “financial 
biens meubles et aux activités connexes leasing 


, . : gration” 
prévues aux réglements, et qui, dans  “?" 


lexercice de son activité au Canada, 
s’abstient : 


40 
a) de diriger ses clients, présents ou 


potentiels, vers des marchands donnés 
de tels biens; 


b) de conclure des contrats de location 
portant sur des véhicules 4 moteur dont 45 
le poids brut, au sens des réglements, est 
inférieur a vingt et une tonnes; 


c) de conclure avec des personnes physi- 
ques des contrats de location portant sur 
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“mutual fund 
corporation” 

« société de 
fonds mutuel » 


“mutual fund 
distribution 
corporation” 

« société de 
courtage de 
fonds mutuels » 


“participating 
share” 
«action 
participante » 


“prescribed 
subsidiary” 
« filiale 


réglementaire » 


“real property 
brokerage 
corporation” 
« société de 
courtage 
immobilier » 


“mutual 


Trust and Loan Companies 


(6) any other special purpose motorized 
vehicle that contains significant special 
features that make it suitable for a spe- 
cific purpose; 


“mutual fund corporation” means a body 5 


corporate whose activities are limited to 
the investing of the funds of the body 
corporate, and includes a body corporate 
that is an issuer of securities that entitle 


the holder to receive, on demand, or within 10 


a specified period after demand, an 
amount computed by reference to the 
value of a proportionate interest in the 
whole or in a part of the net assets, includ- 


ing a separate fund or trust account, of the 15 


issuer of the securities; 


fund distribution corporation” 
means a body corporate whose principal 
activity is acting as a selling agent of units, 


shares or other interests in a mutual fund 20 


and acting as a collecting agent in the 
collection of payments for any such inter- 
ests if 


(a) the proceeds of the sales of any such 


interests, less any sales commissions and 25 


service fees, are paid to the fund, and 


(b) the existence of a sales commission 
and service fee in respect of the sale of 
any such interest is disclosed to the pur- 


chaser of the interest prior to the pur- 30 


chase thereof; 


“participating share’ means a share of a 


body corporate that carries the right to 
participate in the earnings of the body 


corporate to an unlimited degree and to35 dont l’activité consiste principalement, 


participate in a distribution of the remain- 
ing property of the body corporate on 
dissolution; 


“prescribed subsidiary” means a subsidiary 
that is one of a prescribed class of 40 


subsidiaries; 


“real property brokerage corporation” means 


a body corporate that is primarily engaged 
in 


(a) acting as an agent for vendors, pur- 45 


chasers, mortgagors, mortgagees, lessors 
or lessees of real property, and 


40 Exiz. II 
des meubles meublants, au sens des 
réglements. 
«société de financement spécial» Personne — «société de 
ices a6 3 financement 
morale dont l’activité principale consiste, specials 
conformément aux modalités prévues par 5 specializes 
Inancing 


réglement, en la prestation de services spé- 
ciaux de gestion commerciale, en des pla- 
cements, ou en des services de consulta- 
tion. 


«société de fonds mutuel» La_ personne 10 «société de 
; ares Sager fonds mutuel » 
morale dont l’activité se limite au place- Snutual find 
ment de ses fonds. Est assimilée 4 une = corporation” 
société de fonds mutuel la personne morale 
qui émet des titres autorisant leurs déten- 
teurs a recevoir, sur demande ou dans le 15 
délai spécifié aprés la demande, un mon- 
tant calculé sur la base d’un droit propor- 
tionnel a tout ou partie des capitaux pro- 
pres de l’émetteur, y compris tout fonds 
distinct ou compte en fiducie. 20 


corporation” 


« société de 
Services » 
“service 
corporation” 


« société de services » Personne morale dont 
Pactivité consiste principalement en la 
prestation de services : 

a) soit a la société; 

b) soit a une entité dans laquelle la 25 
société a un intérét de groupe financier; 

c) soit a une institution financiére fai- 
sant partie du méme groupe que la 
société; 

d) soit a une entité dans laquelle cette 30 
institution financiére a un intérét de 
groupe financier. 

« société 

d'information » 


“information 


sauf disposition contraire des réglements : 35 services _ 
corporation” 


«société d'information» Personne morale 


a) soit en la prestation de services de 
traitement de données; 


b) soit en la prestation de services con- 
sultatifs ou autres en matiére de concep- 
tion, de développement et de mise sur 40 
pied de systémes de gestion de |’infor- 
mation; 


c) soit en la conception, en le développe- 
ment et en la commercialisation de 
logiciels. 45 


L’activité de la société d’information peut 


N 


également s’étendre a la conception, au 
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“real property 
corporation” 
« société 
immobiliére » 


“real property 
holding 
vehicle” 

« société 
d'opérations 
immobiliéres » 


“service 
corporation” 
« société de 
services » 


“special 
purpose 
computer 
hardware” 

« matériel 
informatique 
special » 


“specialized 
financing 
corporation” 
« société de 
financement 
spécial » 


Sociétés de fiducie et de prét 


(5) the provision of consulting or 
appraisal services in respect of real 
property; 

“real property corporation” means a body 
corporate that is primarily engaged in 5 
holding or otherwise dealing with real 
property or shares of a body corporate or 
ownership interests in an unincorporated 
entity that is also primarily engaged in 
holding or otherwise dealing with real 10 
property, including another real property 
corporation or a real property holding 
vehicle; 


“real property holding vehicle” means a lim- 
ited partnership or a trust that is primarily 15 
engaged in holding or otherwise dealing 
with real property or shares of a body 
corporate or ownership interests in an un- 
incorporated entity that is also primarily 
engaged in holding or otherwise dealing 20 
with real property, including a real prop- 
erty corporation or another real property 
holding vehicle; 


“service corporation’, in relation to a com- 
pany, means a body corporate that is25 
primarily engaged in the provision of ser- 
vices to any or all of the following, namely, 


(a) the company, 

(b) any entity in which the company 
has a substantial investment, 30 
(c) a financial institution that is 
affiliated with the company, and 

(d) any entity in which a financial insti- 
tution referred to in paragraph (c) has a 
substantial investment; 35 


“special purpose computer hardware” means 
computer equipment that is not generally 
available and that is integral to the provi- 
sion of 


40 


(a) financial services, or 


(6) information services related to the 
business of financial institutions; 


“specialized financing corporation” means a 
body corporate that is primarily engaged, 
under prescribed terms and conditions, in 45 
providing specialized business manage- 
ment, in making investments or in provid- 
ing financing or advisory services. 
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développement et a la vente de matériel 
informatique spécial. 


«société d’opérations immobiliéres » Toute 
société en commandite — ainsi que, par 
assimilation, toute fiducie — dont l’acti- 
vité consiste principalement en des opéra- 
tions sur les biens immeubles — notam- 
ment en leur détention — ou les actions 
d’une personne morale, ou encore sur les 
titres de participation d’une entité non 
constituée en personne morale dont I’acti- 
vité consiste principalement en de telles 
opérations, y compris une société immobi- 
liére ou une autre société d’opérations 
immobili€res. 


« société 
d’opérations 
immobiliéres » 
“real property 
holding 
vehicle” 


15 


« société 
immobiliére » 
“real property 
corporation” 


«société immobiliére» Toute personne 
morale dont l’activité consiste principale- 
ment en des opérations sur les biens 
immeubles et, notamment, en leur déten- 
tion, ou sur les actions d’une personne 20 
morale ou les titres de participation d’une 
entité non constituée en personne morale 
dont l’activité consiste principalement en 
de telles opérations, y compris une autre 
société immobiliére ou une société d’opéra- 25 
tions immobiliéres. 


«véhicule a 
moteur » 
“motor vehicle’ 


30 


«véhicule a moteur» Véhicule motorisé 
con¢u pour étre utilisé principalement sur 
la voie publique pour le transport de per- 
sonnes ou de choses, a l’exclusion des : 


, 


a) autobus, ambulances, camions utili- 
taires ou voitures de pompiers; 


b) véhicules motorisés destinés 4 un 
usage particulier, qui comportent d’im- 
portants éléments spéciaux de nature 435 
les rendre propres a un usage spécifique. 
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Holding shares 


Non-applica- 
tion of Part 


Investment 
standards 


Trust and Loan Companies 


(2) For the purposes of this Part, a “‘fac- 
toring corporation”, a “financial leasing cor- 
poration”, an “information services corpora- 
tion”, an “investment counselling and 
portfolio management corporation”, a 5 
“mutual fund corporation”, a “mutual fund 
distribution corporation”, a “real property 
brokerage corporation”, a “service corpora- 
tion” and a “specialized financing corpora- 
tion” includes any such body corporate that 10 
is also engaged in 

(a) the holding of shares of another “‘fac- 

toring corporation”’, “financial leasing cor- 

poration’, “information services corpora- 
tion”, “investment counselling and15 
portfolio management  corporation’’, 

“mutual fund corporation’’, ‘““mutual fund 

distribution corporation”, “real property 

brokerage corporation’, “service corpora- 

tion” and “specialized financing corpora- 20 

tion’, respectively; or 

(b) the holding of shares of a financial 

holding corporation referred to in para- 

graph 453(1)(/). 


(3) This Part does not apply in respect of 25 


(a) money or other assets held in trust by 

a company, other than guaranteed trust 
money and assets held in respect thereof; 

(b) any interest in real property arising 
through the holding of a security interest 30 
in real property; or 

(c) any interest in an entity arising 
through the holding of a security interest 

in securities of that entity. 


General Constraints on Investments 


450. The directors of a company shall 35 
establish and the company shall adhere to 
investment and lending policies, standards 
and procedures that a reasonable and pru- 
dent person would apply in respect of a 


Détention 


(2) Pour l’application de la présente poe 


partie, est assimilée a une société d’affactu- 
rage, une société de crédit-bail, une société 
d’information, une société de conseil en pla- 
cement et de gestion de portefeuille, une 5 
société de fonds mutuel, une société de cour- 
tage de fonds mutuels, une société de cour- 
tage immobilier, une société de services ou 
une société de financement spécial la per- 
sonne morale dont l’activité consiste égale- 
ment en: 


a) soit la détention d’actions de telles 
sociétés; 
b) soit la détention d’actions d’une société 


de portefeuille visée a l’alinéa 453(1)/). 1D 


(3) La présente partie ne s’applique pas : 

a) a l’argent ou aux autres élements d’ac- 
tif détenus par la société a titre de fidu- 
ciaire, 4 l’exception des fonds en fiducie 
garantie et des éléments d’actif détenus a 20 
leur égard; 

b) aux intéréts immobiliers découlant de 
la détention d’une sfreté sur un bien 
immeuble; 

c) aux intéréts dans une entité découlant 25 
de la détention d’une sireté portant sur 
des titres de cette entité. 


Non-applica- 
tion 


Restrictions générales relatives aux 


placements 
450. La société est tenue de se conformer Noe 
. ° , matiere de 
aux principes, normes et procédures que son placements 


conseil d’administration a le devoir d’établir 30 
sur le modéle de ceux qu’une personne pru- 
dente mettrait en ceuvre dans la gestion d’un 


portfolio of investments and loans to avoid 40 portefeuille de placements et de préts afin, 


undue risk of loss and obtain a reasonable 
return. 


d’une part, d’éviter des risques de perte indus 
et, d’autre part, d’assurer un juste rende- 35 
ment. 
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Restriction on 
substantial 
investments 


Exception; 
indirect 
investments 


Exception: 
temporary 
investments, 


Sociétés de fiducie et de prét 


451. (1) Subject to subsections (2) and 
(3), no company shall acquire or increase a 
substantial investment in any entity, other 
than an entity referred to in section 453 or 
454. 


(2) A company may acquire or increase a 
substantial investment in an entity that is not 
an entity referred to in section 453 or 454 by 
way of 


(a) an acquisition of control of a financial 10 


institution or specialized financing corpo- 
ration that has a substantial investment in 
the entity; or 


(6) an acquisition of shares of or owner- 


ship interests in the entity by a financial 15 


institution or a specialized financing cor- 
poration that is controlled by the company. 


(3) A company may acquire or increase a 
substantial investment in an entity that is not 


451. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 
et (3), il est interdit a la société d’acquérir ou 
d’augmenter un intérét de groupe financier 
dans une entité, auire que celle visée aux 

S articles 453 ou 454. 


(2) La société peut acquérir ou augmenter 
un intérét de groupe financier dans une 
entité, autre que celle visée aux articles 453 
ou 454, par l’acquisition : 

a) soit du contréle d’une institution finan- 

ciére ou d’une société de financement spé- 

cial qui détiennent un intérét de groupe 
financier dans l’entité; 

b) soit d’actions ou de titres de participa- 

tion de l’entité par une institution finan- 

ciére ou une société de financement spécial 
que controle la société. 


(3) La société peut acquérir ou augmenter 
un intérét de groupe financier dans une 


23% 


Intérét de 
groupe 
financier 


Exception : 
placements 
indirects 


10 


15 


Exception : 
placements 
temporaires 


realizations and an entity referred to in section 453 or 454 by 20 entité, autre que celle visée aux articles 453 20 


loan workouts 


Exception: 
uncontrolled 
event 


Regulations re 
limits 


way of 


(a) a temporary investment permitted by 
section 456; 


(6) an acquisition of shares of a body 


corporate or of ownership interests in an 25 


unincorporated entity permitted by section 
457; or 

(c) a realization of security permitted by 
section 458. 


(4) A company shall be deemed not to 30 


contravene subsection (1) where the com- 
pany acquires a substantial investment solely 
as the result of an event not within the 
control of the company. 


ou 454: 
a) soit en raison d’un placement tempo- 
raire prévu a l’article 456; 
b) soit par Vacquisition d’actions d’une 


tion d’une entité non constituée en per- 
sonne morale, aux termes de I’article 457; 
c) soit par la réalisation d’une sireté aux 
termes de l’article 458. 


nir au paragraphe (1) quand elle acquiert un 
intérét de groupe financier en raison unique- 
ment d’un événement dont elle n’est pas 
maitre. 


personne morale, ou de titres de participa- 25 


(4) La société est réputée ne pas contreve- 30 Exception fait 


involontaire 


452. The Governor in Council may make35 452. Le gouverneur en conseil peut, par 35 Réglements 


regulations 
(a) respecting the determination of the 
amount or value of loans, investments and 
interests for the purposes of this Part; 


(6) respecting the loans and investments, 40 


and the maximum aggregate amount of all 
loans and investments, that may be made 
or acquired by a company and its pre- 
scribed subsidiaries to or in a person and 


any persons connected with that person; 45 


and 


réglement : 

a) régir la détermination du montant ou 
de la valeur des préts, placements ou inté- 
réts pour lapplication de la _ présente 
partie; 

b) régir les préts et placements, ainsi que 
le montant total maximal de tous les préts 
a une personne et aux autres personnes qui 
y sont li¢es que la société et ses filiales 
réglementaires peuvent  consentir 
acquerir et tous les placements qu’elles 
peuvent y effectuer; 


40 


ou 45 
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238 Trust and Loan Companies 40 Exiz. I 
(c) specifying the classes of persons who c) préciser les catégories de personnes qui 
are connected with any person for the sont liées 4 une personne pour |’application 
purposes of paragraph (0). de l’alinéa b). 
Subsidiaries and Equity Investments Filiales et placements 
Permitted 453. (1) Subject to subsection (3) and 453. (1) Sous réserve du paragraphe (3) __ !ntérét de 
substantial groupe 


ake eee Part XI, a company may acquire or increase Set de la partie XI, la société peut acquérir ou 5 financier 


autorisé 


a substantial investment in a body corporate 
if the body corporate is any of the following, 
namely, 


augmenter un intérét de groupe financier 
dans une personne morale, dans le cas ou 
celle-ci est, selon le cas : 


(a) a financial institution; 

(b) a factoring corporation; 10 
(c) a financial leasing corporation; 

(d) an information services corporation; 

(e) an investment counselling and _ port- 
folio management corporation; 

(f) a mutual fund corporation; iS 
(g) a mutual fund distribution corpora- 
tion; 

(h) areal property brokerage corporation; 

(i) a real property corporation; 

(j) a service corporation; 20 
(k) a specialized financing corporation; 

(/) a financial holding corporation that 
does not have a substantial investment in 
any entity, other than a body corporate 
referred to in this subsection or a real 25 
property holding vehicle referred to in sub- 
section (2); 

(m) a body corporate whose activities are 
ancillary to the business of the company or 

of a financial institution that is its subsidi- 30 
ary; or 

(n) a body corporate that engages in two 
or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies corpo- 
rate referred to in any of paragraphs (6) to 35 


(m). 


a) une institution financiére; 

b) une société d’affacturage; 10 
c) une société de crédit-bail; 

d) une société d’information; 

e) une société de conseil en placement et 
de gestion de portefeuille; 


f) une société de fonds mutuel; BS 


g) ume société de courtage de fonds 
mutuels; 

h) une société de courtage immobilier; 

i) une société immobiliére; 

J) une société de services; 20 
k) une société de financement spécial; 

/) une société de portefeuille qui n’a pas 
d’intérét de groupe financier dans une 
entité, a l’exception de toute personne 
morale visée au présent paragraphe ou de 25 
la société d’opérations immobiliéres visée 
au paragraphe (2); 

m) une personne morale dont I’activité est 
afférente a celle de la société ou d’une 
institution financiére qui en est la filiale; 30 
n) une personne morale exergant plusieurs 
des activités permises aux personnes mora- 
les énumérées aux alinéas b) a m). 


(2) Sous réserve de la partie XI, la société — Société 

Rak AA d’opérations 
peut acquérir ou augmenter un intérét de 35 jmmobiligres 
groupe financier dans une société d’opéra- 


tions immobiliéres. 


Real property 
holding vehicles 


(2) Subject to Part XI, a company may 
acquire or increase a substantial investment 
in a real property holding vehicle. 


Contréle ou 
agrément requi: 


Where control 
or approval 
required 


(3) A company may not acquire or 40 
increase a substantial investment in a body 
corporate pursuant to subsection (1) unless 


(3) La société ne peut acquérir ou aug- 
menter un intérét de groupe financier dans 
une personne morale que si : 40 
(a) in the case of a body corporate that is a) dans le cas ou la personne morale est 
a financial institution or that carries on une institution financiére ou exerce une ou 
one or more of the businesses or activities45 plusieurs des activités exercées par les per- 
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Control not 
required 


Control 


Similar 
activities 


Revocation of 
order 


Sociétés de fiducie et de prét 


engaged in or carried on by bodies corpo- 
rate referred to in any of paragraphs 
(1)(b), (c), (kK) and (/), the company con- 
trols the body corporate or would thereby 
acquire control of the body corporate; and 


(b) in the case of a body corporate that is 
a financial institution or that carries on 


sonnes morales énumérées aux alinéas 
(1)b), c), k) et 1), la société la contrdéle ou 
la contrélerait de ce fait; 

b) dans le cas ot la personne morale est 
une institution financiére ou exerce une ou 
plusieurs des activités exercées par les per- 
sonnes morales énumérées aux alinéas 


239 


one or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies corpo- 
rate referred to in paragraph (1)(d), (k) or 10 
(m), the company obtains the prior written 
approval of the Minister on the recommen- 
dation of the Superintendent. 


(1)d), k) ou m), la société obtient l’agré- 
ment préalable écrit du ministre, sur 
recommandation du surintendant. 10 


Contrdéle non 
requis 


(4) Notwithstanding paragraph (3)(q@), a (4) Par dérogation a l’alinéa (3)a), il n’est 
company need not control a foreign institu- 15 pas nécessaire que la société contrdle l’insti- 
tion or other body corporate incorporated tution étrangére ou toute autre personne 
elsewhere than in Canada in which it has a__ morale constituée a l’étranger dans lesquelles 
substantial investment and which it would — elle détient un intérét de groupe financier et 15 
otherwise be required to control pursuant to dont cet alinéa exige qu’elle ait le contréle si 
that paragraph where the laws or customary 20 les lois ou les pratiques commerciales du 
business practices of the country under the pays sous le régime des lois duquel l’institu- 
laws of which the foreign institution or body tion étrangére ou la personne morale ont été 
corporate was incorporated do not permit the _constituées lui interdisent d’en détenir le 20 
company to control the foreign institution or _contrdle. 
body corporate. 


(5) For the purposes of subsections (3) and Contréle 
(4), “control” means “control” within the 
meaning of section 3, determined without 


regard to paragraph 3(1)(d). 


(5) Pour l’application des paragraphes (3) 
et (4), « contréle » s’entend au sens de l’arti- 
cle 3, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 


454. (1) On application in writing by 230 454. (1) Sur demande écrite de la société, 25 Activite 
company, the Minister may, by order and on le ministre peut, par arrété en fixant les mae 
such terms and conditions as are specified in conditions, déclarer que la personne morale 
the order, deem a body corporate named in qui y est désignée est réputée, pour l’applica- 
the order to be, for all purposes of this Act,a _ tion de la présente loi, étre visée a l’un des 
body corporate referred to in any of para- 35 alinéas 453(1)d) a n) si son activité est essen- 30 
graphs 453(1)(b) to (n) if the activities of  tiellement similaire a celle d’une personne 
the body corporate are substantially similar morale visée a l’un de ces alinéas. 
to those of a body corporate referred to in 
any of those paragraphs. 


(2) Where, in the opinion of the Minister, 40 
a company has failed to comply with any 
term or condition set out in an order made 
under subsection (1) or the activities of a morale nest plus essentiellement similaire a 
body corporate in respect of which an order celle de l'une des personnes morales visées a 
is made under that subsection are no longer 45 l’un des alinéas 453(1)5) a n); dans ce cas, la 
substantially similar to those of a body cor- société est reputée avoir acquis dans la per- 
porate referred to in any of paragraphs sonne morale, a la date de la révocation, un 40 
453(1)(b) to (n), the Minister may revoke placement provisoire auquel  l’alinéa 
the order and, where the Minister does so, 456(1)d) s’applique. 
the company is deemed to have acquired, on 50 


Révocation de 
larrété 


(2) Le ministre peut révoquer l’arrété sil 
estime que la société n’en respecte pas les 
conditions ou si l’activité de la personne 35 
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Undertakings 


Idem 


Agreements 
with other 
jurisdictions 


Access to 
records 


Temporary 
investment in 
body corporate 


Trust and Loan Companies 


the day the order is revoked a temporary 
investment in the body corporate in respect 
of which paragraph 456(1)(d) applies. 


455. (1) Where a company controls a 
financial institution incorporated by or under 
an Act of Parliament or a body corporate 
referred to in any of paragraphs 453(1)(d) to 
(n), the company shall provide the Superin- 
tendent with such undertakings as the Super- 
intendent may require regarding 


(a) the activities of the financial institu- 
tion or body corporate; and 

(b) access to information about the finan- 
cial institution or body corporate. 


(2) Where a company acquires control of a 15 


financial institution, other than a financial 
institution incorporated by or under an Act 
of Parliament, the company shall provide the 
Superintendent with such undertakings con- 


455. (1) La société qui contréle une insti- 


S5tution financiére constituée en personne 


morale sous le régime d’une loi fédérale ou 
lune des personnes morales visées a l’un des 
alinéas 453(1)b) a n) prend auprés du surin- 
tendant les engagements que celui-ci peut 


10 exiger relativement : 


a) a lactivité de l’institution financiére ou 
de la personne morale; 


b) alaccés a l’information les concernant. 10 


(2) La société qui acquiert le contréle 
d’une institution financiére, a l’exception 
d’une institution financiére constituée en per- 
sonne morale sous le régime d’une loi fédé- 


rale, prend auprés du surintendant les enga- 15 


cerning the financial institution as the Super- 20 gements relatifs a linstitution financiére 


intendent may require. 


(3) The Superintendent may enter into an 
agreement with the appropriate official or 


public body responsible for the supervision of 


qu il peut exiger. 


(3) Le surintendant peut conclure une 
entente avec la personne ou l’organisme 


chargé de la supervision des institutions 20 


financial institutions in each province or in 25 financiéres dans chaque province ou autre 


any other jurisdiction concerning any mat- 
ters referred to in paragraphs (1)(a) and (5) 
or any other matter the Superintendent 
deems appropriate. 


(4) Notwithstanding any other provision 30 


of this Part, a company shall not control a 
body corporate referred to in any of para- 
graphs 453(1)(a) to (n) unless 

(a) where control is acquired after the 


territoire concernant toute question visée aux 
alinéas (1)a) et 5) ou toute autre question 
qu’il juge utile. 


40 Exiz. U 


Engagement 


Idem 


Entente 


(4) Par dérogation a toute autre disposi- 25 Droit daccés 


tion de la présente partie, la société ne peut 
contréler une personne morale visée a l’un 
des alinéas 453(1)a) a n) que si elle obtient 
de celle-ci l’engagement de donner au surin- 


coming into force of this Part, in the 35tendant un accés suffisant a ses livres : 


course of acquiring control or within a 
reasonable time thereafter, and 
(b) in any other case, within a reasonable 
time after the coming into force of this 
Part, 
the company obtains from the body corpo- 
rate an undertaking to provide the Superin- 
tendent with reasonable access to the records 
of the body corporate. 


Exceptions and Exclusions 


a) dans le cas ou le contréle est acquis 
apres l’entrée en vigueur de la présente 
partie, durant l’acquisition méme ou dans 
un délai acceptable subséquent; 


b) dans tout autre cas, dans un délai35 


acceptable aprés l’entrée en vigueur de la 
présente partie. 


Exceptions et exclusions 


456. (1) A company may, by way of a45 456. (1) La société peut acquérir ou aug- 


temporary investment, acquire or increase a 


menter un intérét de groupe financier dans 


Placements 
provisoires dan: 
des personnes 
morales 
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Transitional 


Extension 


Sociétés de fiducie et de prét 


substantial investment in a body corporate, 
subject to the following conditions: 


(a) after the acquisition or increase, the 
voting rights attached to the aggregate of 


une personne morale au moyen d’un place- 
ment provisoire a condition : 


a) d'une part, que les droits de vote atta- 
chés a l’ensemble des actions de la per- 


24] 


any voting shares of the body corporate 5  sonne morale détenues a titre de véritable 5 
beneficially owned by the company and by propriétaire par elle et les autres personnes 
any bodies corporate referred to in any of morales visées aux alinéas 453(1)a) a n) 
paragraphs 453(1)(a@) to (m) that it con- qu’elle contréle n’excédent pas, aprés l’ac- 
trols shall not exceed 50 per cent of the quisition ou laugmentation, cinquante 
voting rights attached to all of the out-10 pour cent des droits de vote attachés 410 


l'ensemble des actions en circulation de la 
personne morale; 


b) d’autre part, que dans les deux ans qui 
suivent l’acquisition, ou tout autre deélai 
spécifié par le surintendant, la société 15 
prenne les mesures nécessaires pour assu- 
rer l’élimination de lintérét de groupe 
financier quelle a acquis dans la personne 
morale. 


standing voting shares of the body corpo- 
rate; and 


(b) within two years, or such other period 

as may be specified by the Superintendent, 
after acquiring the substantial investment 15 
in the body corporate, the company shall 
do all things necessary to ensure that the 
company no longer has a_ substantial 
investment in the body corporate. 


(2) A company may, by way of a tempo- 20 
rary investment, acquire or increase a sub- 
stantial investment in an unincorporated 
entity, but within two years, or such other 


(2) La société peut, au moyen d’un place- 20 Placements 
ment provisoire, acquérir ou augmenter un — Provsoires dam 
intérét de groupe financier dans une entité —constituées en 

non constituée en personne morale; elle doit Toni 
period as may be specified by the Superin- _toutefois prendre les mesures nécessaires 
tendent, after acquiring the substantial 25 pour assurer |’élimination de cet intérét dans 25 
investment the company shall do all things les deux ans qui suivent son acquisition ou 
necessary to ensure that the company no _ tout autre délai spécifié par le surintendant. 
longer has a substantial investment in the 
unincorporated entity. 


Disposition 
transitoire 


(3) Notwithstanding subsections (1) and 30 
(2), where on September 27, 1990 a former- 
Act company had an investment in an entity 
that is a substantial investment within the 
meaning of section 10 and the company _ sens de larticle 10 et qui augmente par la 
subsequently increases that substantial 35 suite cet intérét au moyen d’un placement 
investment by way of a temporary invest- provisoire doit prendre les mesures nécessai- 
ment, the company shall, within two years, res pour annuler l’augmentation dans les 35 
or such other period as may be specified by deux ans qui suivent cette date ou tout autre 
the Superintendent, after increasing the sub- _délai spécifié par le surintendant. 
stantial investment, do all things necessary to 40 
ensure that its substantial investment in the 
entity is no greater than it was on September 
27, 1990: 


(3) Par dérogation aux paragraphes (1) et 
(2), la société antérieure qui détenait le 27 
septembre 1990 un intérét dans une entité 30 
constituant un intérét de groupe financier au 


(4) The Superintendent may, in the case of (4) Le surintendant peut accorder a une _ Prolongation 


any particular company, extend the period of 45 société une ou plusieurs prolongations des 
two years, or the other period specified by délais prévus aux paragraphes (1) a (3) de la 40 
the Superintendent, referred to in subsec- durée et aux conditions qu’il estime indi- 
tions (1) to (3) for such further period or  quées. 

periods, and on such terms and conditions, as 

the Superintendent considers necessary. 50 
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Exception 


Loan workouts 


Transitional 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. 0 


(5) Notwithstanding paragraph (1)(qa), the (5) Par dérogation a l’alinéa (1)a), le — Exception 
Superintendent may, on application therefor, | surintendant peut, sur demande et par ordon- 
by order, and on such terms and conditions nance, autoriser la société, selon les modali- 
as may be specified in the order, permit a _tés et aux conditions qu’il peut préciser, a 
company to purchase or otherwise acquire, 5 acquérir au moyen d’un placement provisoire 5 
by way of a temporary investment, voting un nombre d’actions avec droit de vote d’une 
shares of a body corporate in such number personne morale qui porte les droits de vote 
that, after the acquisition, the voting rights attachés a l’ensemble des actions de celle-ci 
attached to the aggregate of any voting que la société et les personnes morales visées 
shares of the body corporate beneficially 10 aux alinéas 453(1)a) a n) quelle contréle 10 
owned by the company and by any bodies _détiennent, aprés l’acquisition, a titre de véri- 
corporate referred to in any of paragraphs — table propriétaire a plus de cinquante pour 
453(1)(a) to (n) that it controls exceed 50 cent des droits de vote de l’ensemble des 
per cent of the voting rights attached to all of actions en circulation de la personne morale. 
the outstanding voting shares of the body 15 
corporate. 


457. (1) Notwithstanding anything in this 457. (1) Par dérogation aux autres dispo- | 5 Défaut 
Part, where a company has made a loan to _ sitions de la présente partie, lorsqu’elle a 
an entity and, pursuant to the terms of the consenti un prét a une entité et que s’est 
agreement between the company and the 20 produit un défaut prévu dans l’accord conclu 
entity with respect to the loan and any other _ entre elles relativement au prét et aux autres 
documents governing the terms of the loan,a documents en fixant les modalités, la société 20 
default has occurred, the company may peut acquérir, selon le cas: 


acquire a) si l’entité est une personne morale, tout 
(a) where the entity is a body corporate,25 ou partie de ses actions; 
all or any of the shares of the body b) si elle est une entité non constituée en 
corporate, personne morale, tout ou partie de ses 25 
(b) where the entity is an unincorporated titres de participation; 
entity, all or any of the ownership interests c) tout ou partie des actions ou des titres 
in the entity, 30 de participation des entités qui sont du 
(c) all or any of the shares or all or any of méme groupe que l’entité en question; 
the ownership interests in any entity that is d) tout ou partie des actions de la per- 30 
an affiliate of the entity, or sonne morale dont l’activité principale est 
(d) all or any of the shares of a body de détenir des actions ou des titres de 
corporate that is primarily engaged in35 participation de l’entité ou des entités de 
holding shares of, ownership interests in or son groupe, ou des éléments d’actif acquis 
assets acquired from the entity or any of de ces derniéres. 35 
its affililates, La société doit cependant prendre les mesu- 


but the company shall within two years after res nécessaires pour assurer |’élimination de 
acquiring the shares or ownership interests 40 tout intérét de groupe financier dans les enti- 
do all things necessary to ensure that the _ tés visées aux alinéas a) a d) dans les deux 
company does not have a substantial invest- ans suivant l’acquisition des actions ou des 40 
ment in any entity referred to in paragraphs __ titres de participation. 


(a) to (d). 


(2) Notwithstanding subsection (1), where45 (2) Par dérogation au paragraphe (1), la —_ Disposition 
on September 27, 1990 a former-Act com- société antérieure qui détenait le 27 septem- aero 
pany had an investment in an entity that isa bre 1990 un intérét dans une entité consti- 
substantial investment within the meaning of _ tuant un intérét de groupe financier au sens 45 
section 10 and the company subsequently de l’article 10 et qui augmente par la suite 
increases that substantial investment by way 50 cet intérét au moyen d’un placement visé au 
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of an investment made pursuant to subsec- paragraphe (1) doit prendre les mesures 
tion (1), the company shall, within two years _nécessaires pour annuler |’augmentation dans 
after increasing the substantial investment, les deux ans suivant cette date. 

do all things necessary to ensure that its 

substantial investment in the entity is no 5 

greater than it was on September 27, 1990. 


(3) The Superintendent may, in the case of (3) Le surintendant peut accorder a une _ Prolongation 
any particular company, extend the period of | société une ou plusieurs prolongations du 5 
two years referred to in subsections (1) and _délai de deux ans prévu aux paragraphes (1) 
(2) for such further period or periods, and on 10 et (2) de la durée et aux conditions qu’il 
such terms and conditions, as the Superin- _ estime indiquées. 
tendent considers necessary. 


458. (1) Notwithstanding anything in this 458. (1) Par dérogation aux autres dispo- _Reéalisation 
E aos A ‘ eee ae d'une sireté 
Act, a company may acquire sitions de la présente loi, la société peut, s’ils 10 
(a) an investment in a body corporate, 15 découlent de la réalisation d’une streté déte- 
(b) an interest in an unincorporated ¥€ Par elle : 
entity, or a) effectuer un placement dans une per- 


(c) an interest in real property, sonne morale; 


if the investment or interest is acquired b) acquérir un intérét dans une entité non 15 


through the realization of a security interest 20 Constituce en personne morale; 
held by the company. c) acquérir un intérét immobilier. 


(2) Subject to subsection 76(2), where, (2) Sous réserve du paragraphe 76(2), la Alienation 
pursuant to the realization of a security in- société qui acquiert, a la suite de la réalisa- 
terest held by a company, the company tion d’une sireté, un intérét de groupe finan- 20 
acquires a substantial investment in an2Scier dans une entité doit prendre les mesures 
entity, the company shall, within two years _nécessaires pour assurer |’élimination de cet 
after the day on which the substantial invest- intérét dans les deux ans suivant son 
ment was acquired, do all things necessary to —_ acquisition. 
ensure that the company no longer has a 
substantial investment in the entity. 30 


(3) Notwithstanding subsection (2), where (3) Par dérogation au paragraphe (2), la 25 Disposition 
on September 27, 1990 a former-Act com- société antérieure qui détenait le 27 septem- “°° 
pany had an investment in an entity that isa bre 1990 un intérét dans une entité consti- 
substantial investment within the meaning of _ tuant un intérét de groupe financier au sens 
section 10 and the company subsequently 35 de l’article 10 et qui augmente par la suite 
increases that substantial investment by way cet intérét du fait de la réalisation d’une 30 
of a realization of security pursuant to sub- _streté doit prendre les mesures nécessaires 
section (1), the company shall, within two pour annuler l’augmentation dans les deux 
years after increasing the substantial invest- ans suivant cette date. 
ment, do all things necessary to ensure that 40 
its substantial investment in the entity is no 
greater than it was on September 27, 1990. 


(4) The Superintendent may, in the case of (4) Le surintendant peut accorder a une _ Prolongation 
any particular company, extend the period of | société une ou plusieurs prolongations du 35 
two years referred to in subsections (2) and 45 délai de deux ans visé aux paragraphes (2) et 
(3) for such further period or periods, and on (3) de la durée et aux conditions qu’il estime 
such terms and conditions, as the Superin- _ indiquées. 
tendent considers necessary. 
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Exception 


Regulations 
restricting 
ownership 


Exclusion from 
portfolio limits 


Extension 


Lending limit: 
regulatory 

capital of $25 
million or less 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. I 


(5) Where, pursuant to the realization of a (5) La société qui acquiert ou augmente, — Exception 
security interest held by a company, the du fait de la réalisation d'une sireté, un 
company acquires or increases a substantial intérét de groupe financier dans une entité 
investment in an entity that it would other- qu’elle serait par ailleurs autorisée 4 acquérir 
wise be permitted to acquire or increase pur- 5 ou a augmenter en vertu de l’article 453 peut 5 
suant to section 453, the company may con-___continuer a le détenir si elle obtient l’agré- 
tinue to hold the substantial investment if the ment écrit du ministre avant l’expiration du 
approval in writing of the Minister is délai prévu aux paragraphes (2) ou (3) et 
obtained prior to the expiration of the period __ prorogé, le cas échéant, aux termes du para- 
referred to in subsection (2) or (3), including 10 graphe (4). 10 
any extension thereof granted pursuant to 
subsection (4). 


459. The Governor in Council may make 459. Le gouverneur en conseil peut, par  Reglements _ 
regulations restricting the ownership by a _ réglement, limiter, en application des articles Pies 
company of shares of a body corporate or of 15 453 a 458, le droit de la société de posséder _ actions 
interests in a real property holding vehicle des actions d’une personne morale ou des 
pursuant to sections 453 to 458 and imposing _intéréts dans une société d’opérations immo- 15 
terms and conditions applicable to companies __biliéres et lui imposer des conditions applica- 


that own such shares or interests. bles aux sociétés qui en possédent. 


Portfolio Limits Limites relatives aux placements 


460. (1) The value of all loans, invest-20 460. (1) La valeur de l’ensemble des préts —_ Restriction 
ments and interests acquired by a company _ et placements faits et des intéréts acquis par 
and any of its prescribed subsidiaries as a__ la société et ses filiales réglementaires soit 20 
result of a realization of a security interest or par la réalisation d’une streté, soit en vertu 
pursuant to section 457 shall not be included de _I’article 457, n’est pas prise en compte 
in calculating the value of loans, investments 25 dans le calcul de la valeur des préts, place- 
and interests of the company and its pre- ments et intéréts de la société et de ses 
scribed subsidiaries under sections 461 to filiales réglementaires visés aux articles 461 25 


467 a 467: 
(a) for a period of twelve years following a) dans le cas d’un intérét immobilier, 
the day on which the interest was30 pendant douze ans suivant la date de son 
acquired, in the case of an interest in real acquisition; 
property; and b) dans le cas d’un prét, d’un placement 30 
(6) for a period of two years following the ou d’un autre intérét, pendant deux ans 
day on which the loan, investment or inter- suivant la date ou il a été fait ou acquis. 


est was acquired, in the case of a loan, 35 
investment or interest, other than an inter- 
est in real property. 


(2) The Superintendent may, in the case of (2) Le surintendant peut accorder a une _ Prolongation 
any particular company, extend any period société une ou plusieurs prolongations du 
referred to in subsection (1) for such further 40 délai visé au paragraphe (1) de la durée et 35 
period or periods, and on such terms and aux conditions qu’il estime indiquées. 
conditions, as the Superintendent considers 
necessary. 


Commercial Loans Préts commerciaux 


461. A company with twenty-five million 461. Il est interdit a la société dont le Sates am 
dollars or less of regulatory capital shall not, 45 capital réglementaire est de vingt-cing mil- de vane ectel 
millions ou 
moins 
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Lending limit: 
regulatory 
capital over $25 
million 


Meaning of 
“total assets” 


Limit on total 
property 
interest 


Sociétés de fiducie et de prét 245 
and shall not permit its prescribed subsidiar- lions de dollars ou moins, et celle-ci doit 
ies to, interdire a ses filiales réeglementaires, de con- 
(a) make or acquire a commercial loan, or ‘sentir ou d’acquérir des préts commerciaux 
(b) acquire control of a body corporate ©U @acquerir le controle d’une personne 
referred to in any of paragraphs 453(1)(a) 5 morale visee aux alinéas 453(1)a) a n) qui 5 
to (n) that holds commercial loans, détient de tels préts lorsque le total de la 
if the aggregate value of all commercial ea DY ae “ie oe 
loans held by the company and its prescribed Sowa te eo ae ae ee ae 
subsidiaries exceeds, or the acquisition or see ne: eS : : ena aa Ma 10 
making of the commercial loan or the acqui- 10 : 
sition of control of the body corporate would 
cause the aggregate value of all commercial 
loans held by the company and its prescribed 
subsidiaries to exceed, 5 per cent of the total 
assets of the company. 
462. A company with more than twenty- 462. La société dont le capital réglemen- = Capital 
five million dollars of regulatory capital may __ taire est supérieur a vingt-cinq millions de eae 
(a) make or acquire commercial loans, or dollars peut consentir ou acquerir des préts vingt-cing 


(b) acquire control of a body corporate 


referred to in any of paragraphs 453(1)(a) 20 


to (n) that holds commercial loans, 
where the aggregate value of all commercial 
loans held by the company and its prescribed 
subsidiaries would thereby exceed 5 per cent 


of the total assets of the company only with 2 


the prior approval in writing of the Superin- 
tendent and in accordance with such terms 
and conditions as the Superintendent may 
specify. 


commerciaux ou acquérir le contréle d’une 


personne morale visée aux alinéas 453(1)a) a 


n) qui détient de tels préts lorsque le total de 
la valeur des préts commerciaux détenus par 


elle et ses filiales réglementaires excéderait 
de ce fait cinq pour cent de son actif total 


ble écrite du surintendant et se conforme aux 
conditions que celui-ci peut fixer. 


463. For the purposes of sections 461 and30 463. Pour l’application des articles 461 et 


462, “total assets’, in respect of a company, 
has the meaning given to that expression by 
the regulations. 


Real Property 


464. A company shall not, and shall not 
permit its prescribed subsidiaries to, 

(a) purchase or otherwise acquire an in- 

terest in real property, or 

(6) make an improvement to any real 

property in which the company or any of 

its prescribed subsidiaries has an interest, 
if the aggregate value of all interests of the 
company in real property exceeds, or the 
acquisition of the interest, the making of the 
improvement or the acquisition of control 


would cause that aggregate value to exceed, 45 


462, « actif total » s’entend, en ce quia trait a 
une société, au sens prévu par les réglements. 


Placements immobiliers 


464. Il est interdit 4 la société, et celle-ci 


35 doit interdire a ses filiales réglementaires, 


soit d’acquérir un intérét immobilier, soit de 
faire des améliorations a un bien immeuble 
dans lequel elle-méme ou I’une de ses filiales 
réglementaires a un intérét, si la valeur glo- 


40 bale de l’ensemble des intéréts immobiliers 


qu’elle détient excéde — ou excéderait de ce 
fait — soixante-dix pour cent de son capital 
réglementaire. 


millions 


ie) 


5 Pourvu qu’elle obtienne l’autorisation préala- 20 


Sens de «actif 
total » 


ZA 


Limite relative 
aux intéréts 
immobiliers 


30 


35 


A 


ee 


eee ovis ele Abladiaia qratelogeediNevdnen eq, 08 


“hEqmoo 

of) .rinT 2} Yo eseteptiiq sf? 01 .Aab 
saditelugy slum yer tionve oi tontevod 

2 al vaagmoy # Yo tiersiei Silt Guinieh “(u) 


. 

reid i ost vn i» bas sstaqirg bes 
gristting ‘to borliam oily yniniorrstob (4) 
5 sb sbon af iste 44 2iteraini S20! 

oa 8 Ni cere A crinpa ; 

Ss" : 
even, AH tiqQuo Ninos 
ives al 4 sib) seo 11 oo Jon Nade tine \tonvllede ynagmuo A 0 
a ote @oloilil.ese & stibisini ob 0! oh eorreibiedae bedi ang att funtsq 

cones BnOU RYO RUA tObOIOT] = en srinpOR satedio Ww sendowa (p) 
wana’! A nacin mwoitos 2b oledely — steroqius ybiid ymin ko antada gniieqioinin 
annitar esb nO = =agoaina yae ai eleatsini qistzoiwre Yas 10 


“panos: 
nent ry. nari 
4 a 


aoe ae nob ansh noiisqioineg ob ei *b 


‘ u ii 


ponbion gb» avitiziupos (o 
alerom 


ne i vn noijaqioiriay 

moliqsone'| i als. sanozeq mm 

bred €2% siatiin'l B sbuiv Ayia 

Y so sh terbisinl uo — rnaisdb' 
scl sateeitiers 


: 


ab Briar 


Beh a 


» s : = - 2 
—- 7 : a 4 


x wk ava) las AiR, Bs rac agacem bac iol ee 

sco ahr Ree soitam eb ruse’) at 

else eases ah was 
Teak Boe tin ite sedate 
al fi « abdet Riess eb 


ao ot 
pobre oar age sb fas 


ht exteie esleinat an %& seoxti meg! vaorlte Vong bose Mi} 
onsAil Squorg ob idini oy inadh att doide ni &2> notioae ni-ot borrstet ytiins 


“pon dt to suriiv yd 1 acl yiigetow od! 


9 aSOeniiaNO 108 Cevay feiinnadue in aad blaow mwisiz 
asin ye 15 io-allsa 109 


en ae oldatindy St arti 
tisv>bdoxs 


wih {ino 
sipwqres ybed 2 Io Atos stigpos (4) 


OS stesyeiti gidmsawe vw) estate 2blort sari 


tb) Agate vey ni of boriwist 

Wy siliby Stegorgye aft? 
-1aq guibiiioxe eons yoliqiaitiey Na ia) 
oieroq. esibod «lo aoraile. gnisugion 
2£ od). sloite mb Et noitese ni oF bersior 
bone jnomiasvei leiinetedue a end enagtacs 
-ogroeninveni eexini qiteeawo tin Ca) 
esijuian bares 

mt bag, igtengenns ot) yd bsnwe ylloioiansd 


aaah OF aq odt to boson astiuibiedee bsdiszeor 


-wigge ded! seven blcow sgitiziupos w senils 
of! I> deo wq OF ,bosoxe 07 suler ote 
7 Jgneqmos od! 16 latiqes yrolalyer 


} nen Ss x 


WA) singergEe 


ban jon pene YALegintns A A 
ee om: e badiaananq att aherrsy 


g sahwistlte Wo sendoitiq (w) 


Sylank ec auth saiiniaata ey jive ab ani J Hf} 
‘i 
nied Lae a. eee a 
ToT 


Ob 


aredtalogend 


ne adie) 
vrlep? 
—Sooee 


wen eeegatagA 


246 


Regulations 


Limits on 
equity 
acquisitions 


Aggregate limit 


Trust and Loan Companies 


70 per cent of the regulatory capital of the 


company. 

465. For the purposes of this Part, the 465. Pour lapplication de la présente 
Governor in Council may make regulations partie, le gouverneur en conseil peut, par 

(a) defining the interests of a company in 5 réglement : 

real property; and a) définir les intéréts immobiliers de la 

(b) determining the method of valuing societe; 

those interests. b) déterminer le mode de calcul de la 

valeur de ces intéréts. 
Equities Capitaux propres 

466. A company shall not, and shall not 466. Il est interdit a la société, et celle-ci 

permit its prescribed subsidiaries to, 10 doit interdire a ses filiales réglementaires, de 


40 Eviz. Il 


Réglements 


Limites 
relatives a 
lacquisition 


(a) purchase or otherwise acquire any  Procéder aux opérations suivantes si la valeur 10 dactions 


participating shares of any body corporate  globale des actions participantes, a l’excep- 
or any ownership interests in any unincor- _ tion des actions participantes des personnes 
porated entity, other than those of an morales visées a l'article 453 dans lesquelles 


entity referred to in section 453 in which 15 elle détient un intérét de groupe financier, et 


the company has, or by virtue of the acqui- des titres de participation dans des entités 15 


sition would have, a substantial invest- | 0n constituées en personne morale, détenus 


ment, or par celle-ci et ses filiales réglementaires a 
(b) acquire control of a body corporate titre de veritable propriétaire excede — ou 
that holds shares or ownership interests 20 &XCederait de ce fait — soixante-dix pour 


cent de son capital réglementaire : 


a) acquisition des actions participantes 
d’une personne morale ou des titres de 
participation d’une entité non constituée 
en personne morale, a l’exception de I’en- 


referred to in paragraph (a), 

if the aggregate value of 
(c) all participating shares, excluding par- 
ticipating shares of bodies corporate 
referred to in section 453 in which the 25 
company has a substantial investment, and dctiente_— condetiondiide coe 


(d) all ownership interests in unincorpo- intérét de groupe financier; 


rated eOtIes : b) prise de contréle d’une personne morale 
beneficially owned by the company and its qui détient des actions ou des titres de 
prescribed subsidiaries exceeds, or the pur-30 participation visés a l’alinéa a). 


chase or acquisition would cause that aggre- 
gate value to exceed, 70 per cent of the 
regulatory capital of the company. 


Aggregate Limit Limite globale 
467. A company shall not, and shall not 467. Il est interdit a la société, et celle-ci 
permit its prescribed subsidiaries to, 35 doit interdire a ses filiales réglementaires, de 
(a) purchase or otherwise acquire procéder aux opérations suivantes si la valeur 


(i) participating shares of a body corpo- globale de l’ensemble des actions participan- 


rate, other than those of a body corpo- 
rate referred to in section 453 in which 
the company has, or by virtue of the 40 
acquisition would have, a substantial 
investment, 


sous-alinéas a)(i) et (ii) que détiennent a 
titre de véritable propriétaire la société et ses 
filiales réglementaires ainsi que des intéréts 
immobiliers de la société visés au sous-alinéa 


tité visée a l’article 453 dans laquelle elle 25 


tes et des titres de participation visés aux 35 


a)(iii) excéde — ou excéderait de ce fait — 40 


Limite globale 


7 a 
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(ii) ownership interests in an unincorpo- 
rated entity, or 
(iii) interests in real property, or 
(6) make an improvement to real property 
in which the company or any of its pre- 5 
scribed subsidiaries has an interest 
if the aggregate value of 
(c) all participating shares and ownership 
interests referred to in subparagraphs 
(a)(i) and (ii) that are beneficially owned 10 
by the company and its prescribed subsidi- 
aries, and 
(d) all interests of the company in real 
property referred to in subparagraph 
(a) (iii) le 
exceeds, or the acquisition or the making of 
the improvement would cause that aggregate 
value to exceed, 100 per cent of the regulato- 
ry capital of the company. 


Miscellaneous 


468. (1) The Superintendent may, by 20 
order, direct a company to dispose of, within 
such period as the Superintendent considers 
reasonable, any loan, investment or interest 


made or acquired in contravention of this 
Part. 25 


(2) Where, in the opinion of the Superin- 
tendent, 


(a) an investment by a company or any 
entity it controls in shares of a body corpo- 
rate or in ownership interests in an unin- 30 
corporated entity enables the company to 
control the body corporate or the unincor- 
porated entity, or 

(6) the company or any entity it controls 
has entered into an arrangement whereby 35 
it or its nominee may veto any proposal 
put before 


(i) the board of directors of a body 
corporate, or 
(ii) a similar group or committee of an 40 
unincorporated entity, 
or whereby no proposal may be approved 
except with the consent of the company, 
the entity it controls or the nominee, 
the Superintendent may, by order, require 45 
the company, within such period as the Su- 
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cent pour cent du capital réglementaire de la 
société : 
a) acquisition : 

(1) des actions participantes d’une per- 
sonne morale, a l'exception de la per- 5 
sonne morale visée a l’article 453 dans 
laquelle elle détient — ou détiendrait de 
ce fait — un intérét de groupe financier, 


(ii) des titres de participation dans une 
entité non constituée en personne 10 
morale, 
(iii) des intéréts immobiliers; 
b) améliorations d’un immeuble dans 
lequel elle-méme ou l'une de ses filiales 
réglementaires a un intérét. 15 


Divers 


Ordonnance de 
désaississement 


468. (1) Le surintendant peut, par ordon- 
nance, exiger que la société se départisse 


dans le délai qu’il estime convenable, de tout 


prét ou placement effectué, ou intérét acquis 
en contravention avec la présente partie. 20 


(2) Le surintendant peut, par ordonnance, — Idem 


obliger la société a prendre, dans le délai 
qu’il juge acceptable, les mesures nécessaires 
pour qu’elle se départisse du contrdéle d’une 
personne morale ou d’une entité non consti- 25 
tuée en personne morale ou du droit de veto 
ou d’obstruction selon qu’il estime que : 


a) soit le placement effectué par la 
société, ou une entité qu’elle contréle, dans 
les actions d’une personne morale ou dans 30 
les titres de participation d’une entité non 
constituée en personne morale lui en con- 
fére le contréle; 

b) soit la société ou une entité quelle 
contréle ou son délégué est partie 4 une 35 
entente lui permettant soit d’opposer son 
veto a toute proposition soumise au conseil 
d’administration d’une personne morale ou 

a un groupe similaire ou comité d’une 
entité non constituée en personne morale, 40 
soit d’en subordonner l’approbation a son 


iv 
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perintendent considers reasonable, to do all propre consentement ou a celui de |’entité 
things necessary to ensure that the company ou du délégué. 

no longer controls the body corporate or 

unincorporated entity or has the ability to 

veto or otherwise defeat any proposal 5 

referred to in paragraph (b). 


Idem (3) Where (3) Le surintendant peut, par ordonnance, Idem 


(a) a company obliger la société a prendre, dans le délai 
qu’il juge acceptable, les mesures nécessaires 5 


reasonable time the undertakings 10 POUT quelle se departisse de Vinterét de 
referred to in subsection 455(1), (2) or  8f0uPE financier qu’elle détient dans une per- 
Cale sonne morale dans les cas suivants : 

a) elle omet de donner ou d’obtenir dans 
un délai acceptable les engagements visés 10 
aux paragraphes 455(1), (2) ou (4); 

b) elle ne se conforme pas aux engage- 
ments visés aux paragraphes 455(1) ou (2) 

et ne remédie pas a l’inobservation dans les 
quatre-vingt-dix jours de la date de récep- 15 
tion de l’avis du surintendant 4 cet effet; 


(i) fails to provide or obtain within a 


(ii) is in default of an undertaking 
referred to in subsection 455(1) or (2) 
and the default is not remedied within 15 
ninety days after the day of receipt by 
the company of a notice from the Super- 
intendent of the default, or 


(b) a body corporate referred to in subsec- 

tion 455(4) is in default of an undertaking 20 a) 
referred to in subsection 455(4) and the c) une personne morale visée See Tae 
default is not remedied within ninety days phe 455(4) ne se conforme pas 4 l’engage- 


after the day of receipt by the company of ee Bgl Wak paragraphe aie remédie 
a notice from the Superintendent of the pas a l’inobservation dans les quatre-vingt- 20 
aerials 25 dix jours de la date de réception de l’avis 


; : du surintendant a cet effet. 
the Superintendent may, by order, require 


the company, within such period as the Su- 
perintendent considers reasonable, to do all 
things necessary to ensure that the company 
no longer has a substantial investment in the 30 
body corporate to which the undertaking 
relates. 


Exception (4) Subsection (2) does not apply in (4) Le paragraphe (2) ne s’applique pas 4 —_—Exception 
respect of an entity in which a company has__—‘l’entité dans laquelle la société détient un 
a substantial investment permitted by this 35 intérét de groupe financier autorisé au titre 25 


Part. de la présente partie. 
Deemed 469. Where a company has a substantial 469. Dans le cas ou elle détient un intérét — Placements 
temporary : : A : d b hi d fi : d shia reputes 
antcetment investment in an entity as permitted by this € groupe financier dans une entite en Con- _pyovisoires 


Part and the company becomes aware of a formité avec la présente partie et qu’elle 
change in the business or affairs of the entity 40 constate dans l’activité commerciale ou les 30 
that, if the change had taken place prior to affaires internes de l’entité un changement 
the acquisition of the substantial investment, qui, s’il était survenu antérieurement 4 l’ac- 
would have precluded the acquisition, the quisition de l’intérét de groupe financier, lui 
company shall be deemed to have acquired, en aurait interdit l’acquisition, la société est 
on the day the company becomes aware of 45 réputée avoir effectué le placement provisoire 35 
the change, a temporary investment in auquel l’alinéa 456(1)b) ou le paragraphe 
respect of which paragraph 456(1)(5) or sub- 456(2) s’applique le jour méme ov elle 
section 456(2) applies. apprend le changement. 
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470. A company shall not, without the 470. Il est interdit a la société, sans l'auto- — Opérations sur 
approval in writing of the Superintendent, in _ risation écrite du surintendant, d’acquérir ou oo 
any transaction or series of transactions with __d’aliéner, directement ou indirectement, dans 
the same party during a period of twelve une opération ou une série d’opérations effec- 
months, acquire or dispose of, directly or S5tuées avec la méme partie pendant une 5 
indirectly, assets, other than assets that are période de douze mois, des éléments d’actif 
debt obligations referred to in subparagraphs dont la valeur excéde dix pour cent de la 
(5)(i) to (iv) of the definition “commercial valeur globale de son actif total, au sens de 
loan” in subsection 449(1), having a value in l’article 463, déclaré a la fin du dernier 
excess of 10 per cent of the total assets of the 10 exercice clos; cette interdiction ne s’applique 10 
company within the meaning of section 463 _toutefois pas aux éléments d’actif constitués 
as at the beginning of the twelve month par les titres de créance visés aux sous-ali- 
period. néas b)(i) a (iv) de la définition de «prét 

commercial » au paragraphe 449(1). 

471. Nothing in this Part requires 471. La présente partie n’a pas pour effet, 15 Dispositions 

(a) the termination of a loan or a commit- 15 quand I’opération est antérieure a l’entrée en “2"*'""*S 

ment to make a loan or investment or to vigueur de la présente partie, d’entrainer 

increase a loan or investment, or Vannulation d’un prét ou d’un engagement de 

(b) the disposal of an investment pret ou placement ou d’augmentation dun 

Aer, ; prét ou placement ou l’aliénation d’un place- 20 
made before the oene te force of this ment; cependant, aprés l’entrée en vigueur de 
Part but, if the loan or investment would be 20; : : : 

ek : a presente partie, le montant du prét ou du 
precluded or limited by this Part, the amount placement qui se trouve étre interdit ou 
of the loan or investment shall not, except as aie | eenieboarin ne t at 
provided in subsections 456(3), 457(2) and armncd vernn is Ate 3 ee ear ae 
458(G)itior lepiinsilun eeu aieco in anitncne augmenté, sauf disposition contraire des 25 
: ; : paragraphes 456(3), 457(2) et 458(3) ou 
referred to in paragraph (a), be increased 25 Pe ae +P pls? s 
after the coming into force of this Part. Ce ae 
sent article. 

472. A loan or investment referred to in 472. Le prét ou placement visé a l’article — Non-interdic- 
section 471 is deemed not to be prohibited by 471 est réputé ne pas étre interdit par la30"" 
the provisions of this Part. présente partie. 

PART X PARTIE X 
ADEQUACY OF CAPITAL AND CAPITAL ET LIQUIDITES 
LIQUIDITY 

473. (1) A company shall, in relation to30 473. (1) La société est tenue de maintenir, Capital et 
its operations, maintain pour son fonctionnement, un capital suffisant  Uawar'’s 

(a) adequate capital, and ainsi que des formes de liquidité suffisantes 

(b) adequate and appropriate forms of et approprices, et de se conformer a tous les 35 

liquidity, réglements relatifs a cette exigence. 
and shall comply with any regulations in 35 
relation thereto. 

(2) The Governor in Council may make (2) Le gouverneur en conseil peut prendre _Réglements 


regulations respecting the maintenance by des réglements concernant le maintien par 

companies of adequate capital and adequate _les sociétés d’un capital suffisant ainsi que 

and appropriate forms of liquidity. 40 des formes de liquidité suffisantes et 40 
approprices. 
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(3) Notwithstanding that a company is 
complying with regulations made under sub- 
section (2), the Superintendent may, by 
order, direct the company 

(a) to increase its capital; or 5 

(b) to provide additional liquidity in such 

forms and amounts as the Superintendant 

may require. 


(4) A company shall comply with an order 
made under subsection (3) within such time 10 
as the Superintendent specifies therein. 


(5) Where an appraisal of any asset held 
by a company or any of its subsidiaries has 
been made by the Superintendent and the 
value determined by the Superintendent to 15 
be the appropriate value of the asset varies 
materially from the value placed by the com- 
pany or subsidiary on the asset, the Superin- 
tendent shall send to the company, the audi- 
tor of the company and the audit committee 20 
of the company a written notice of the appro- 
priate value of the asset as determined by the 
Superintendent. 


PART XI 


SELF-DEALING 
Interpretation and Application 


474. (1) For the purposes of this Part, a 
person is a related party of a company where 25 
the person 

(a) is a person who has a significant inter- 

est in a class of shares of the company; 


(b) is a director or an officer of the com- 
pany or of a body corporate that controls 30 
the company or is acting in a similar 
capacity in respect of an unincorporated 
entity that controls the company; 

(c) is the spouse, or a child who is less 
than eighteen years of age, of a person 35 
described in paragraph (a) or (5); 

(d) is an entity in which a director or an 
officer of the company has a substantial 
investment; 

(e) is an entity in which a person who 40 
controls the company has a substantial 
investment; 


(3) Méme si la société se conforme aux 
réglements d’application du paragraphe (2), 
le surintendant peut, par ordonnance, lui 
enjoindre d’augmenter son capital ou de pré- 
voir les formes et montants supplémentaires 5 
de liquidité qu’il estime indiqués. 


(4) La société est tenue de se conformer a 
Pordonnance visée au paragraphe (3) dans le 
délai que lui fixe le surintendant. 


(5) Lorsque la valeur qu’il a déterminée 10 
pour un élément de I’actif de la société ou de 
Pune de ses filiales comme étant sa juste 
valeur différe de fagon marquée de celle 
attribuée par la société ou la filiale, le surin- 
tendant la notifie par écrit a la société, 4 son 15 
vérificateur et a son comité de vérification. 


PARTIE XI 


OPERATIONS AVEC APPARENTES 
Interprétation et application 


474. (1) Pour l’application de la présente 
partie, est apparentée a la société la personne 
qui, selon le cas : 

a) a un intérét substantiel dans une caté- 20 

gorie d’actions de celle-ci; 

b) est un administrateur ou un dirigeant 

de la société, ou d’une personne morale qui 

la contréle, ou exerce des fonctions similai- 

res a l’égard d’une entité non constituée en 25 

personne morale qui contréle la société; 

c) est le conjoint — ou un enfant de moins 

de dix-huit ans — d’une des personnes 

visées aux alinéas a) et b); 

d) est une entité dans laquelle un adminis- 30 

trateur ou un dirigeant de la société a un 

intérét de groupe financier; 

e) est une entité dans laquelle une per- 

sonne qui contréle la société a un intérét 

de groupe financier; 


3a 
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Ordonnance du 
surintendant 


Idem 


Avis de la juste 
valeur 


Apparenteés 
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Exception - 
subsidiaries and 
substantial 
investments of 
companies 


Designated 
related party 


Idem 


Deemed related 
party 


Sociétés de fiducie et de prét 


(f) is an entity in which the spouse, or a 
child who is less than eighteen years of 
age, of a person described in paragraph 
(d) or (e) has a substantial investment; 


(g) is an entity that is controlled by a 5 
person referred to in any of paragraphs (a) 

to (c) or by an entity referred to in any of 
paragraphs (d) to (/); or 

(h) is a person, or a member of a class of 
persons, designated under subsection (3) 10 
or (4) as, or deemed under subsection (5) 

to be, a related party of the company. 


(2) An entity in which a company has a 
substantial investment is deemed not to be an 


the person referred to in that paragraph has 
a substantial investment in the entity other- 
wise than through the person’s controlling 
interest in the company. 


(3) For the purposes of this Part, the 20 
Superintendent may, with respect to a par- 
ticular company, designate as a related party 
of the company 


(a) any person or class of persons whose 
direct or indirect interest in or relationship 25 
with the company or a related party of the 
company might reasonably be expected to 
affect the exercise of the best judgment of 
the company in respect of a transaction; or 
(6) any person who is a party to any 30 
agreement, commitment or understanding 
referred to in section 9 if the company 
referred to in that section is the particular 
company. 


(4) Where a person is designated as a35 
related party of a company pursuant to sub- 
section (3), the Superintendent may also 
designate any entity in which the person has 
a substantial investment and any entity con- 


of the company. 


(5) Where, in contemplation of a person 
becoming a related party of a company, the 
company enters into a transaction with the 


intérét de groupe financier est réputée ne pas 15 
entity referred to in paragraph (1)(e) unless 15 étre l’entité visée a l’alinéa (1)e), sauf si 
Pintérét de groupe financier que détient la 
personne mentionnée a cet alinéa dans l’en- 
tité n’est pas celui que lui confére son con- 
trdle de la société. 


partie, le surintendant peut, a l’égard d’une 
société donnée, désigner comme apparentée : 


f) est une entité dans laquelle le conjoint 
— ou un enfant de moins de dix-huit ans 
— de l'une des personnes visées aux ali- 
néas d) et e) a un intérét de groupe 
financier; 5 
g) est une entité contrdlée par l’une des 
personnes visées aux alinéas a) 4 c) ou par 
une entité vis¢e aux alinéas d) a f); 

h) est une personne, ou appartient 4 une 
catégorie de personnes, désignée — au 10 
titre des paragraphes (3) ou (4) — ou 
considérée — au titre du paragraphe (5) 
— comme telle. 


Exception — 
filiales et 
sociétés avec 
intérét de 
groupe 
financier 


(2) L’entité dans laquelle une société a un 


20 


Désignation 


(3) Pour lapplication de la présente n 
d’apparentés 


a) toute personne ou catégorie de person- 
nes dont l’intérét direct ou indirect dans la 25 
société ou une partie qui lui est apprentée, 
ou la relation avec elles, est vraisemblable- 
ment de nature a influencer l’exercice du 
jugement de la société concernant une 
opération; 

b) toute personne partie a l’entente, |’ac- 
cord ou l’engagement prévu 4a l'article 9 si 
la société mentionnée a cet article est la 
société en question. 


30 


(4) Le surintendant peut aussi désigner 35 Idem 


comme apparentées toutes les entités dans 
lesquelles la personne qu'il a désignée comme 
apparentée a un intérét de groupe financier, 
ainsi que toutes les entités qu’elles contré- 
trolled by such an entity to be a related party 40 lent. 


40 


(5) La personne avec laquelle la société — Présomption 


effectue une opération par laquelle elle lui 
deviendra apparentée est réputée, pour |’ap- 


person, the person is deemed for the purposes 45 plication de la présente partie, lui étre appa- 


of this Part to be a related party of the 
company in respect of that transaction. 


rentée en ce qui touche |’opération. 


45 
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Holders of 
exempted 
shares 


Determination 
of substantial 
investment 


Determination 
of control 


Non-applica- 
tion of Part 


Idem 


Trust and Loan Companies 


(6) Notwithstanding paragraph (1)(a), a 


person shall be deemed not to be a related 
party of a company where 


(a) the person would otherwise be a relat- 


ed party of the company by reason only 5 


that the person has a significant interest in 
a class of non-voting shares of the com- 
pany that do not amount to more than 10 
per cent of the equity, within the meaning 


of subsection 379(5), of the company; and 10 


(6) the Superintendent has, pursuant to 
subsection 375(5), exempted that class of 
non-voting shares of the company from the 


(6) Par dérogation a l’alinéa (1)a), une — Exemption 


personne est réputée ne pas étre apparentée a 
la société quand : 


a) elle lui serait par ailleurs apparentée en 
raison uniquement du fait qu’elle détient 5 
un intérét substantiel dans une catégorie 
d’actions sans droit de vote de la société 
qui ne représentent pas plus de dix pour 
cent de ses capitaux propres, au sens du 
paragraphe 379(5); 10 
b) le surintendant, conformément au 
paragraphe 375(5), a soustrait cette caté- 
gorie d’actions sans droit de vote a l’appli- 


40 Eviz. II 


application of section 375. cation de l’article 375. 


(7) For the purpose of determining wheth-15 (7) Lorsqu’il s’agit de déterminer si une 15 Intérét de 


er an entity or a person has a substantial personne ou une entité détient un intérét de Faarcier 
investment for the purposes of any of para- groupe financier pour l’application des ali- 
graphs (1)(d) to (f), the references to “con- _néas (1)d a f), la mention de « contréle » a 
trol” and “controlled” in section 10 shall be ‘l’article 10 vaut mention de «contréle, au 
construed as references to “control, within 20sens de l’article 3, abstraction faite de l’ali- 20 
the meaning of section 3, determined without néa 3(1)d). » 
regard to paragraph 3(1)(d),” and “con- 
trolled, within the meaning of section 3, 
determined without regard to paragraph 
3(1)(d),”, respectively. 
Contréle 


(8) Pour l’application de l’alinéa (1)g), 
«contrdle » s’entend au sens de l’article 3, 
abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 


(8) For the purposes of paragraph (1)(g), 
“controlled” means “‘controlled’”’, within the 
meaning of section 3, determined without 
regard to paragraph 3(1)(d). 


475. (1) This Part does not apply in30 475. (1) La présente partie ne vise pas les 25 Cas de non- 


D : Zoe 5 2 application 
Operations anterieures a son entrée en 


vigueur; elle s’applique toutefois a leurs 
modifications, adjonctions, renouvellements 
ou prorogations postérieures 4 celle-ci. 


respect of any transaction entered into prior 

to the coming into force of this Part but, 
after the coming into force of this Part, any 
modification of, addition to, or renewal or 
extension of a prior transaction is subject to 35 
this Part. 


(2) La présente partie ne s’applique pas: 30 Idem 
a) aux fonds ou autres éléments d’actif 
détenus en fiducie, a l’exception des fonds 

en fiducie garantie ou éléments d’actif 
détenus a leur égard; 

b) a Pémission par la société d’actions de 35 
toute catégorie si celles-ci ont été totale- 

ment libérées en numéraire ou si |’émission 

a été effectuée, selon le cas : 


(2) This Part does not apply in respect of 

(a) money or other assets held in trust, 
other than guaranteed trust money and 
assets held in respect thereof; 40 
(5) the issue of shares of any class of 
shares of a company when fully paid for in 
money or when issued 


(i) in accordance with any provisions 
for the conversion of other issued and 45 
outstanding securities of the company 
into shares of that class of shares, 


(i) conformément aux dispositions pré- 
voyant la conversion d’autres valeurs 40 
mobiliéres émises et en circulation en 


(ii) as a share dividend, : Srp. 
actions de cette catégorie, 


Virary win des Stull) Sy adag\y02, 


vomré di) - ied at Io asiade Tw agnutons at (hid 
b Synmiisd 93 (iti) © ® @& beunlinos need eal dail) stintgror 
no el JL piel sobre ynaqeico 
rrp mates abegie" bs dovasturaiu dtiw soagbrowes at fri) 
fs yb ahiilebom con wominrwhnes ivi) é EV srs't wobdt wavering ame 
lt eleb obs ol tnab eseitesy noiat atrihses fi avitetebienor Jo qa vd [y) 

lV Inpinserge slaa x Yo arto) off ilinw soma 


i 2 eit i qe ob ouly & (9) vo JV met whau 
| EG, TN 883 To gnitinn ni lavoryya orld djln (ly) 
lala yun ulanos ainay ab tetiaag Of exvnde Yo) oun ohses mi joobnoinhoque 
AV sineg peietognes vbod ter dona to 
ra. ia poncvan' oovk ly nna 2 yd ahusbrib Yo jnomeng, orf! (1) 
se at enoiton'b grinded ad Mii 7. ¢Rg 
ation saue isa pa] EO Helanas tet aneifouene) \s) 


oh ur cibiobs ob” idonvtied” ue fs 21 enoerag of Ynagined't 1d noidivory io wom 

HBr, Weveeqmos ods to trie bolsisy ora Cw 

at a an shan ancl maqo woe (h “ot Olas j2ioliqo Wools eo) avtlw 

7 - Fiscal s seq pity e! o- Imam WM Ortensd willow stoned avilasom fi" 

bh eapialsia $b rinniqge yeni es Virssqin Vail) ni ‘nelieronimesy 

a4 er 0. cpl annoboqo'b inties 6b anoti ayes] us VtWeaiCs SFT) 16 egaVolams ‘wv "reolllo 

o'f psig Sb anoiion eth § Heliqra 
oy ogaininva wives jvol ob wo Tdemagm 
9b .nusiestainiibs'h 2110 6 nousvaumd 
Peep inh Svolqna’h wo otrusghib 


am Ran bn th(S} wSciie’! (€) erqmarys (i)(5) dqnigainy wi auisiaVl (2; 

2510 10) isgail Me 2 Rane indéeene ott) Fis" aids Yo noj resiiqqe sd mort 

rns] fl oltiq = HO erotarn yerto 1 eo) we Yhegmos & yd 
ae it 00q. (o 10) juriog « OF 


jt E86 edulin'l A daly eso 25 ai ot herioter esciviae Yo noielvorq oft) (u) 
dnwlionel exh aweny (4 yo (eC EAR la gioeiee 

fore eye ajo) ob lange stbeo ub 10- e100 he x? sbieto esitub (4) 
da ites So oy yt Saar wi 9b nahin siti to aontevd 


mi fol )ete ean’ d anisaoreh 10d (6) bilw noemq u Jal aiibnaiediiwio (+) 
de BSi0i Ay 109u5b ip onmorteg OE eoratle To eanio A i teorada) eemitingic « eer 
Te heer toche otogsina ony ennh © mad od) Io yreq ferslss aH Yuen w Wo 
a4 28! a ea OMI)ETe daergezeq Yo noses ed riat 
nodular Ieionsal) B21 nosed ofl) stow 
sas anit ealfieT Yo tA, oe whau w vd honnogioon 
al aor ce a, ane ybod anibled. odi al ma anor 
es a Bi ge 601 Yo -caibindus edi el rad) yYnuyenos 
4: @<@ ap ~-2 & 4 Cad Yoynag baron « ton si now al) sieto9109 
~~ a Vaaqmusodt 


ae ta alt Ww 2x20qpuq adt WA fi) oto 
ange ain sto thw Ret] & QU Wnty 


aa | 


fopea ll 


Cette et 


is gaknws 4 


‘role wi 


1991 


Exception 


Subsidiary 


Meaning of 
“transaction” 
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(iii) in exchange for shares of a body (ii) a titre de dividende, 
corporate that has been continued as a (iii) en échange d’actions d’une per- 
company under Part III, sonne morale prorogée comme société 
(iv) in accordance with the terms of an sous le régime de la partie III, 
amalgamation under Part VI, 5 (iv) conformément aux modalités d’une 5 
(v) by way of consideration in accord- fusion réalisée dans le cadre de la partie 
ance with the terms of a sale agreement VI, 
under Part VI, or (v) a titre de contrepartie, conformé- 
(vi) with the approval in writing of the ment aux conditions énoncées dans un 
Superintendent, in exchange for shares 10 contrat de vente conclu aux termes de la 10 
of another body corporate; partie VI, 
(c) the payment of dividends by a com- (vi) avec ’agrément écrit du surinten- 
pany; or dant, en échange d’actions d’une autre 
(d) transactions that consist of the pay- personne morale; 
ment or provision by a company to persons15 ¢) au paiement de dividendes par la 15 
who are related parties of the company of société; 
salaries, fees, stock options, pension ben- d) aux opérations consistant en le paie- 
efits, incentive benefits or other benefits or ment ou la remise par la société a des 
remuneration in their capacity as direc- apparentés de salaires, d’honoraires, de 


tors, officers or employees of the company. 20 prestations de retraite, d’options de sous- 20 
cription a des actions, de primes d’encou- 
ragement ou de tout autre avantage ou 
rémunération 4a titre d’administrateurs, de 
dirigeants ou d’employés de la société. 


(3) Nothing in paragraph (2)(d) exempts (3) L’alinéa (2)d) n’a pas pour effet de 25 Exception 
from the application of this Part the payment _soustraire a Jlapplication de la_ présente 
by a company of fees or other remuneration partie la remunération : 


to a person for a) pour la prestation de services dans le 
(a) the provision of services referred to in25 cas visé a l’alinéa 483(1)a); 
paragraph 483(1)(a); or b) pour les fonctions accomplies en dehors 30 
(b) duties outside the ordinary course of du cadre normal de l’activité commerciale 
business of the company. de la société. 
(4) Notwithstanding that a person who (4) Par dérogation a l’alinéa 474(1)a), la __ Filiale en 


tes oe ae ba riété 
has a significant interest in a class of shares 30 personne qui détient un intérét substantiel Pehive 


of a company is a related party of the com- dans une catégorie d’actions de la société 35 
pany by reason of paragraph 474(1)(a),  n’est pas apparentée a celle-ci lorsqu’elle en 
where the person is a financial institution est la société mére et si elle est une institu- 
incorporated by or under an Act of Parlia- tion financiére constituée en personne morale 
ment and is the holding body corporate of a 35 sous le régime d’une loi fédérale. 

company that is the subsidiary of the body 

corporate, the person is not a related party of 

the company. 


476. (1) For the purposes of this Part, 476. (1) Pour l’application de la présente 40 Sens de_ 
entering into a transaction with a related 40 partie, sont assimilés 4 une opération avec un 9 “°P11°"” 
party of a company includes apparente : 

(a) making a guarantee on behalf of the a) la garantie consentie en son nom; 

related party; b) le placement effectué dans ses valeurs 


mobiliéres; 45 
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Interpretation 


Meaning of 
“loan” 


Prohibited 


transactions 


Transaction of 


entity 


Exception 


Idem 


Trust and Loan Companies 40 Euiz. 


(6) making an investment in any securi- c) Pacquisition, notamment par cession, 
ties of the related party; d’un prét consenti a celui-ci par un tiers; 
(c) taking an assignment of or otherwise d) la constitution d’une streté sur ses 
acquiring a loan made by a third party to valeurs mobiliéres. 

the related party; and 5 


(d) taking a security interest in the securi- 
ties of the related party. 


(2) For the purposes of this Part, the (2) Pour lapplication de la présente 5 Interprétation 
fulfilment of an obligation under the terms of partie, l’exécution d’une obligation liée 4 une 
any transaction, including the payment of lO opération, y compris le paiement d’intéréts 
interest on a loan or deposit, is part of the sur un prét ou un dépdt, fait partie de celle-ci 


transaction, and not a separate transaction. et ne constitue pas une opération distincte. 
(3) For the purposes of this Part, “loan” (3) Pour lapplication de la _ présente ]0 Sens de« prét» 
includes a deposit, a financial lease, a condi- _ partie, sont assimilés a un prét, le dépét, le 


tional sales contract, a repurchase agreement 15 crédit-bail, le contrat de vente conditionnelle, 

and any other similar arrangement for la convention de rachat et toute autre entente 

obtaining funds or credit, but does not  similaire en vue d’obtenir des fonds ou du 

include investments in securities or the  crédit, 4 l’exception du placement dans des 15 

making of an acceptance, endorsement or valeurs mobiliéres et de la signature d’une 

other guarantee. 20 acceptation, d’un endossement ou d’une 
autre garantie. 


Prohibited Related Party Transactions Opérations interdites 


477. (1) Except as provided in this Part, a 477. (1) Sauf disposition contraire de la —_ Opérations 
A ore , : : : 7 aye interdites 
company shall not, directly or indirectly, présente partie, il est interdit a la société 20 
enter into any transaction with a related  d’effectuer une opération avec un apparenté, 
party of the company. que ce soit directement ou indirectement. 


(2) Without limiting the generality of sub-25 (2) Il est entendu que la société est réputée —Présomption 
section (1), a company is deemed to have avoir indirectement effectué une opération 
indirectly entered into a transaction in régie par la présente partie si l’opération a 25 
respect of which this Part applies where the été effectuée par une entité contrélée par 
transaction is entered into by an entity that _ elle. 
is controlled by the company. 30 


(3) Subsection (2) does not apply where (3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas A —_— Exception 
an entity that is controlled by a company isa__ l’entité, contrélée par la société, qui est une 
financial institution incorporated or formed _ institution financiére constituée en personne 30 
under the laws of a province and is subject to morale ou formée sous le régime d’une loi 
regulation and supervision, satisfactory to 35 provinciale et qui est assujettie a une régle- 
the Minister, regarding transactions with mentation et 4 une supervision, en matiére 
related parties of the company. d’opérations avec les apparentés, que le 
ministre juge satisfaisantes. 35 


(4) Subsection (2) does not apply in (4) Le paragraphe (2) ne s’applique pas Idem 
respect of transactions entered into by an aux opérations qui sont prévues par régle- 
entity that is controlled by a company if the40 ment ou appartiennent a une catégorie 
transaction is a prescribed transaction or is réglementaire. 
one of a class of prescribed transactions. 
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Nominal value 
transactions 


Secured loans 


Deposits 


Borrowing, etc., 


from related 
party 


Acquisition of 
assets 


Sociétés de fiducie et de prét 


Permitted Related Party Transactions 


478. Notwithstanding anything in this 
Part, a company may enter into a transaction 
with a related party of the company if the 
value of the transaction is nominal or 
immaterial to the company when measured 
by criteria that have been established by the 
conduct review committee of the company 
and approved in writing by the Superintend- 
ent. 


479. A company may make a loan to or a 
guarantee on behalf of a related party of the 
company or take an assignment of or other- 
wise acquire a loan to a related party of the 
company if 

(a) the loan or guarantee is fully secured 

by securities of or guaranteed by the Gov- 

ernment of Canada or the government of a 

province; or 

(6) the loan is a loan permitted by section 


418 made to a related party who is a20 


natural person on the security of a mort- 
gage of the principal residence of that 
related party. 


480. A company may enter into a transac- 


255 


Opérations permises 


Opérations a 
valeur peu 
importante 


478. Par dérogation aux autres disposi- 
tions de la présente partie, est permise toute 
opération ayant une valeur peu importante 
selon les critéres d’évaluation établis par le 

5 comité de révision de la société et agréés par 5 
écrit par le surintendant. 


10 479. La société peut consentir un prét 4 Préts garantis 
un apparenté ou acquérir un prét, notam- 
ment par cession, consenti 4 ce dernier ou 


consentir une garantie en son nom, si : 


a) le prét ou la garantie est entiérement 
garanti par soit des titres du gouvernement 
du Canada ou d’une province, soit des 
titres garantis par lui; 

b) le prét est autorisé au titre de l’article 15 
418 et est consenti a un apparenté qui est 
une personne physique contre la garantie 
d'une hypothéque sur sa résidence princi- 
pale. 


10 


15 


480. Est également permise |’opération 20 Dépots 


tion with a related party of the company if 2S consistant en un dépdét effectué, pour com- 


the transaction consists of a deposit by the 
company with a financial institution that is a 
direct clearer or a member of a clearing 
group under the by-laws of the Canadian 


pensation, par la société auprés d’une institu- 
tion financiére qui est un adhérent ou un 
membre d’un groupe de compensation aux 
termes des réglements administratifs de l’As- 25 


Payments Association and the deposit is 30 sociation canadienne des paiements. 


made for clearing purposes. 


481. A company may borrow money from, 
take deposits from, or issue debt obligations 
to, a related party of the company. 


Emprunt 
auprés d’un 
apparenté 


481. La société peut emprunter de l’argent 
a un apparenté, en recevoir des dépots ou lui 
émettre des titres de créance. 


482. (1) A company may purchase or35 482. (1) La société peut acquérir d’un 30 Acquisition 


otherwise acquire from a related party of the 


company 

(a) securities of, or securities guaranteed 
by, the Government of Canada or the gov- 
ernment of a province; 

(b) assets fully secured by securities of, or 
securities guaranteed by, the Government 
of Canada or the government of a prov- 
ince; or 


: : d’éléments 
apparenté des titres du gouvernement du jucut 
Canada ou d’une province ou des titres 
garantis par lui, ou des éléments d’actif 


entiérement garantis par de tels titres, ou 


4Q encore des produits utilisés dans le cadre 35 


normal de son activité commerciale. 


(c) goods for use in the ordinary course of 45 


business. 
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Sale of assets 


Asset 
transactions 
with financial 
institutions 


Asset 
transactions in 
restructuring 


Goods or space 
for use in 
business 


Services 


Trust and Loan Companies 


(2) Subject to section 470, a company may 
sell any assets of the company to a related 
party of the company if 

(a) the consideration for the assets is fully 

paid in money; and 5) 

(b) there is an active market for those 

assets. 


(3) Notwithstanding any of the provisions 
of subsections (1) and (2), a company may, 


(2) Sous réserve de l’article 470, la société 
peut vendre des éléments d’actif 4 un appa- 
renté dans les cas suivants : 

a) la contrepartie est entiérement payée 

en argent; 

b) il existe pour ces éléments d’actif un 

marché actif. 


(3) La société peut, par dérogation aux 
paragraphes (1) et (2), dans le cadre normal 


40 Etiz. Il 


Vente 
d’éléments 
d@actf 


Opérations 
effectuées avec 
des institutions 


in the normal course of business and pursu- 10 de son activité commerciale et conformément 10 financiéres 


ant to arrangements that have been approved 
by the Superintendent in writing, acquire or 
dispose of any assets, other than real prop- 
erty, from or to a related party of the com- 
pany that is a financial institution. 


1S 


(4) Notwithstanding any of the provisions 
of subsections (1) and (2), a company may 
acquire any assets from, or dispose of any 
assets to, a related party of the company as 
part of, or in the course of, a restructuring, if 20 
the acquisition or disposition has been 
approved in writing by the Superintendent. 


(5) A company may lease assets 


(a) from a related party of the company 
for use in the ordinary course of business 25 
of the company, or 


(b) toa related party of the company, 
if the lease payments are made in money. 


483. (1) A company may enter into a 
transaction with a related party of the com- 30 
pany if the transaction 

(a) subject to subsection (2), consists of a 

written contract for the purchase by the 

company of services used in the ordinary 
course of business; 

(5) involves the provision by the company 

of services, other than loans or guarantees, 

normally offered to the public by the com- 
pany in the ordinary course of business; 

(c) consists of a written contract with a 40 

financial institution or an entity in which 

the company is permitted to have a sub- 

stantial investment pursuant to section 453 

that is a related party of the company 


ap) 


(i) for the networking of any services 45 
provided by the company or the finan- 
cial institution or entity, or 


a des arrangements approuvés par écrit par 
le surintendant, acquérir des éléments d’ac- 
tif, autres que des biens immeubles, d’un 
apparenté qui est une institution financiére 
ou les aliéner en sa faveur. 


(4) Par dérogation aux paragraphes (1) et 
(2), dans le cadre d’une restructuration, la 
société peut, avec l’agrément écrit du surin- 
tendant, acquérir des éléments d’actif d’un 
apparenteé ou les aliéner en sa faveur. 


(5) Si la contrepartie est payée en argent, 
la société peut : 

a) soit prendre a bail d’un apparenté des 

éléments d’actif qu’elle utilise dans le 


cadre normal de son activité commerciale; 25 


b) soit lui donner a bail des éléments 
dactif. 


483. (1) Est également permise toute opé- 
ration entre la société et un apparenté qui 
consiste en: 


a) un contrat écrit pour l’achat par elle de 
services utilisés dans le cadre normal de 
son activité commerciale, sous réserve du 
paragraphe (2); 


b) la prestation par elle de services, 435 


lexception des préts ou garanties, habi- 
tuellement offerts au public par la société 
dans le cadre normal de son activité 
commerciale; 


c) un contrat écrit avec une institution 40 


financiére ou une entité dans laquelle elle 
est autorisée a détenir un intérét de groupe 
financier en vertu de l’article 453 en vue : 


(i) doffrir le réseau des services fournis 


par la société ou l’institution financiére 45 


ou l’entité, 


Opérations 
dans le cadre 
d'une 
restructuration 


Location de 
produits ou 
locaux 


Services 
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Order 
concerning 
management by 
employees 


Service 
corporations 


Directors and 
officers and 
their interests 


Sociétés de fiducie et de prét 


(ii) for the referral of any person by the 
company to the financial institution or 
entity, or for the referral of any person 
by the financial institution or entity to 
the company; 
(d) consists of a written contract for such 
pension or benefit plans or their manage- 
ment or administration as are incidental to 
directorships or to the employment of offi- 
cers or employees of the company or its 
subsidiaries; or 
(e) involves the provision by the company 
of management, advisory, accounting, 
information processing or other services in 
relation to any business of the related 
party. 


(2) Where a company has entered into a 


contract pursuant to paragraph (1)(a@) and 
the contract, when taken together with all 


2) 


(11) du renvoi d’une personne soit par la 
société a l institution financiére ou a 
Pentité, soit par linstitution financiére 


ou l’entité a la société; 


d) un contrat écrit en vue de régimes de 5 


retraite ou d’autres avantages liés aux 
fonctions d’administrateur ou a l’emploi 
des dirigeants et employés de la société et 
de ses filiales, ainsi que leur gestion ou 
mise en ceuvre; 

e) la prestation de services par la société a 
Pégard de l’activité de l’apparenté, notam- 
ment de services de gestion, de conseil, de 
comptabilité ou de traitement des données. 


(2) Si la société a conclu un contrat con- 


formément a l’alinéa (1)a) et que le contrat a 
pour effet, compte tenu de tous les autres 


other such contracts entered into by the com- 20 contrats conclus par elle, de confier la tota- 


pany, results in all or substantially all of the 
management functions of the company being 
exercised by persons who are not employees 
of the company, the Superintendent may, by 


lité ou quasi-totalité des responsabilités de 
gestion de la société a des personnes qui n’en 20 
sont pas des employés, le surintendant peut, 
par ordonnance, s’il juge la situation inaccep- 


order, if the Superintendent considers that 25 table, enjoindre a la société de prendre, dans 


result to be inappropriate, require the com- 
pany, within such time as may be specified in 
the order, to take all steps necessary to 
ensure that management functions that are 


le délai et selon les modalités qui y sont 
prévus, toutes les mesures nécessaires pour 25 
que les responsabilités de gestion essentielles 
au fonctionnement de la société soient assu- 


integral to the carrying on of business by the 30 mées par des employés de celle-ci. 


company are exercised by employees of the 


company to the extent specified in the order. 


(3) Notwithstanding subsection 477(2), a 
company shall be deemed not to have in- 


(3) Par dérogation au paragraphe 477(2), 


la société est réputée ne pas avoir effectué 


directly entered into a transaction in respect 35 indirectement une opération visée par la pré- 


of which this Part applies where the transac- 
tion is entered into by a service corporation, 
within the meaning of section 449, that is 
controlled by the company if subsection 


490(1) is complied with. 


484. (1) Subject to subsection (2) and 
sections 485 and 486, a company may enter 
into any transaction with a related party of 


the company if the related party is 


sente partie si l’opération est effectuée par 
une société de services, au sens de I’article 
449, contrélée par la société et que les dispo- 
sitions du 
40 respectées. 


paragraphe 490(1) ont été 


484. (1) Sous réserve du paragraphe (2) 


et des articles 485 et 486, est permise l’opé- 
ration entre la société et un apparenté dans le 
cas ou l’apparentement résulte uniquement 40 


(a) a natural person who is a related party 45 du fait que : 


of the company by reason only of being 


(i) a director or an officer of the com- 
pany or of an entity that controls the 
company, or 


a) soit la personne physique en cause est : 


(i) un administrateur ou un dirigeant de 
la société ou d’une entité qui la contréle, 
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] 5 Ordonnance du 
surintendant 
concernant la 
gestion par les 


Intéréts des 
administrateurs 
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Loans to 
full-time 
officers 


Exception 


Preferred terms 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. I 
(ii) the spouse, or a child who is less (ii) le conjoint, ou un enfant de moins 
than eighteen years of age, of a director de dix-huit ans, d’un administrateur ou 
or an officer of the company or of an dun dirigeant de la société ou d'une 
entity that controls the company; or entité qui la contrdle; 

(b) an entity that is a related party of the 5 5) soit l’entité en cause est : 

company by reason only of being an entity (i) une entité dans laquelle a un intérét 

(i) in which a director or an officer of de groupe financier un administrateur 
the company, or the spouse or a child ou un dirigeant de la société, ou le con- 
who is less than eighteen years of age of joint, ou un enfant de moins de dix-huit 
such person, has a substantial invest- 10 ans, de cet administrateur ou dirigeant, 
ment, (ii) contrélée par un administrateur ou 
(ii) that is controlled by a director or an un dirigeant d’une entité qui contrdle la 
officer of an entity that controls the société ou par le conjoint, ou un enfant 
company, or the spouse or a child who is de moins de dix-huit ans, de cet admi- 
less than eighteen years of age of such 15 nistrateur ou dirigeant, 

person, Or (iii) contrélée par une autre entité dans 
(iii) that is controlled by an entity in laquelle a un intérét de groupe financier 
which a director or an officer of the un administrateur ou un dirigeant de la 
company, or the spouse or a child who is société, ou le conjoint, ou un enfant de 
less than eighteen years of age of such 20 moins de dix-huit ans, de cet adminis- 20 
person, has a substantial investment. trateur ou dirigeant. 

(2) A company may, with respect to a (2) Dans le cas ot l’apparenté visé au Préts au 
related party of the company referred to in _ paragraphe (1) est un dirigeant a temps plein ay 
subsection (1) who is a full-time officer of de la société, celle-ci ne peut lui consentir ou 
the company, make, take an assignment of or 25 en acquérir un prét, notamment par cession, 25 
otherwise acquire a loan to the related party que si le total du principal de tous les préts 
only if the aggregate principal amount of all qu’elle-méme et ses filiales lui ont déja con- 
outstanding loans to the related party that  sentis et du principal du prét envisagé n’ex- 
are held by the company and its subsidiaries, | céde pas cinquante mille dollars ou, s’il est 
together with the principal amount of the 30 supérieur, le traitement annuel du dirigeant. 30 
proposed loan, does not exceed the greater of 
the annual salary of the related party and 
fifty thousand dollars. 

(3) Subsection (2) does not apply in (3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas _Non-applica- 


tion 


respect of 35 aux préts visés a l’alinéa 4795) ni aux préts 
(a) loans referred to in paragraph 479(b), Sur marge visés a l’article 486 et le montant 
and de ces préts consentis par la société a des 
(b) margin loans referred to in section apparentés n’est pas pris en compte dans le 35 
486 calcul prévu au paragraphe (2) du total du 


principal de tous les préts dont bénéficie déja 


and the amount of any such loans to a relat- 40), dirigeant. 


ed party of a company shall not be included 
in determining, for the purposes of subsec- 
tion (2), the aggregate principal amount of 
all outstanding loans made by the company 
to the related party. 


x 


(4) Par dérogation a larticle 489, la 
société peut assortir un prét, a l’exception du 40 
prét sur marge, de conditions plus favorables 
que celles qu’elle offre au public pourvu 


(4) Notwithstanding section 489, a com- 
pany may make a loan, other than a margin 
loan, to an officer of the company on terms 
and conditions more favourable to the officer 


favorables 


Conditions plu 
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Idem 


Idem 


Board approval 
required 


Sociétés de fiducie et de prét 


than those offered to the public by the com- 
pany if those terms and conditions have been 
approved by the conduct review committee of 
the company. 


(5) Notwithstanding section 489, a com- 
pany may make a loan referred to in para- 
graph 479(b) to the spouse of an officer of 
the company on terms and conditions more 
favourable to the spouse of that officer than 


qu’elles soient approuvées par son comité de 
révision. 


x 


5 (5) Par dérogation a l’article 489, la 
société peut consentir au conjoint de l’un de 
ses dirigeants le prét visé a l’alinéa 479b) a 
des conditions plus favorables que celles 
qu’elle offre au public pour qu’elles soient 


those offered to the public by the company if 10 approuvées par son comité de révision. 


those terms and conditions have been 
approved by the conduct review committee of 
the company. 


(6) Notwithstanding section 489, a com- 


x 


(6) Par dérogation a l’article 489, la 


pany may offer financial services, other than 15 société peut offrir des services fianciers, a 


loans or guarantees, to an officer of the 
company, or to the spouse or a child who is 
less than eighteen years of age of an officer 
of the company, on terms and conditions 


exception de préts ou de garanties, a l’un de 
ses dirigeants, ou a son conjoint ou enfant de 
moins de dix-huit ans, si elle offre ces servi- 
ces a ses employés a des conditions plus 


235 


Idem 


Idem 


0 


— 


more favourable than those offered to the 20 favorables que celles qu’elle offre au public 15 


public by the company where 

(a) the financial services are offered by 
the company to employees of the company 
on such favourable terms and conditions; 
and 

(b) the approval of the conduct review 
committee of the company has been 
obtained. 


485. (1) Except with the concurrence of at 


pourvu qu’elles soient approuvées par son 
comité de révision. 


485. (1) Dans le cas d’un apparenté visé 


least two thirds of the directors present at a30au paragraphe 484(1), la société ne peut, 
sauf approbation d’au moins les deux tiers 20 


meeting of the board of directors of the 
company, a company shall not, with respect 
to a related party of the company referred to 
in subsection 484(1), 


(a) make, take an assignment of or other- 35 


wise acquire a loan to the related party, 
including a margin loan referred to in 
section 486, 
(b) make a guarantee on behalf of the 
related party, or 
(c) make an investment in the securities of 
the related party 
if, immediately following the transaction, the 
aggregate of 


(d) the principal amount of all outstand- 45 


ing loans to the related party that are held 
by the company and its subsidiaries, other 
than 


des administrateurs présents a la reunion du 
conseil : 

a) lui consentir ou en acquérir un prét, 

notamment par cession, y compris le prét 

sur marge visé a l’article 486, 

b) consentir une garantie en son nom, 

c) effectuer un placement dans ses titres, 
si l’opération avait pour effet de porter a plus 
de deux pour cent de son capital réglemen- 
taire la somme des éléments suivants : 

d) le principal de tous les préts en cours 

qu’elle-méme et ses filiales détiennent a 

Végard de la personne concernée, a l’ex- 

ception des préts visés a lalinéa 4795) et, 

dans le cas d’un dirigeant a temps plein, au 

paragraphe 484(2); 


Approbation du 
conseil 


2 


30 


35 
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Limit on 
transactions 
with directors, 
officers and 
their interests 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. I 


(i) loans referred to in paragraph 
479(b), and 


(ii) where the related party is a full- 
time officer of the company, loans to the 
related party that are permitted by sub- 5 
section 484(2), 
(e) the sum of all outstanding amounts 
guaranteed by the company and its sub- 
sidiaries on behalf of the related party, 
and 10 
(f) where the related party is an entity, 
the book value of all investments by the 
company and its subsidiaries in the securi- 
ties of the entity 


would exceed 2 per cent of the regulatory 15 
capital of the company. 


(2) A company shall not, with respect to a 


related party of the company referred to in 
subsection 484(1), 


(a) make, take an assignment of or other- 20 
wise acquire a loan to the related party, 
including a margin loan referred to in 
section 486, 

(b) make a guarantee on behalf of the 
related party, or 

(c) make an investment in the securities of 
the related party 


if, immediately following the transaction, the 
aggregate of 


(d) the principal amount of all outstand- 30 
ing loans to all related parties of the com- 
pany referred to in subsection 484(1) that 
are held by the company and its subsidiar- 
ies, other than 


(i) loans referred to in section 479, and 35 


(ii) loans permitted by subsection 
484(2), 
(e) the sum of all outstanding amounts 
guaranteed by the company and its sub- 
sidiaries on behalf of all related parties of 40 
the company referred to in subsection 
484(1), and 
(f) the book value of all investments by 
the company and its subsidiaries in the 
securities of all entities that are related 45 
parties of the company referred to in sub- 
section 484(1) 


e) l'ensemble des montants dus garantis 
par elle-méme et ses filiales pour le compte 
de la personne; 

f) dans le cas ot la personne est une 
entité, la valeur comptable de tous les 5 
placements effectués par elle-méme et ses 
filiales dans les titres de celle-ci. 


(2) Dans le cas d’un apparenté visé au _ Restrictions 
paragraphe 484(1), la société ne peut : pees a. 
a) lui consentir ou en acquérir un prét, 10 
notamment par cession, y compris le prét 
sur marge visé a l’article 486, 
b) consentir une garantie en son nom, 
c) effectuer un placement dans ses titres, 
si ’opération avait pour effet de porter a plus 15 
de cinquante pour cent de son capital régle- 
mentaire la somme des éléments suivants : 
d) le principal de tous les préts en cours 
qu’elle-méme et ses filiales détiennent a 
légard de ces personnes, a l’exception des 20 
préts visés a l’article 479 et au paragraphe 
484(2); 
e) ensemble des montants dus garantis 
par elle-méme et ses filiales pour le compte 
de toutes les personnes visées au paragra- 25 
phe 484(1); 
f) la valeur comptable de tous les place- 
ments effectués par elle-méme et ses filia- 
les dans les titres d’entités qui sont des 
apparentés mentionnés au _ paragraphe 30 
484(1). 
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Exclusion of de 
minimis 
transactions 


Margin loans 


Exemption by 
order 


Conditions for 
order 


Prescribed 
transactions 


Market terms 
and conditions 


Meaning of 
“market terms 


and conditions” 


Sociétés de fiducie et de prét 261 
would exceed 50 per cent of the regulatory 
capital of the company. 
(3) Loans, guarantees and investments (3) Les préts, garanties et placements visés —_ Exclusion 


that are referred to in section 478 shall not 4 l’article 478 sont exclus du calcul du total 
be included in calculating the aggregate of 5 de ceux qui sont visés aux paragraphes (1) et 
loans, guarantees and investments referred to (2). 

in subsections (1) and (2). 


486. The Superintendent may establish 486. Le surintendant peut fixer des condi- 5 Préts sur marge 
terms and conditions with respect to the tions relativement aux préts sur marge con- 
making by a company of margin loans to any 10sentis par la société 4 ses administrateurs ou 
director or officer of the company. dirigeants. 


Arrété 


487. (1) Est permise toute opération avec \ 
d’exemption 


487. (1) A company may enter into a 
transaction with a related party of the com- _un apparenté si le ministre a, par arrété, sur 10 
pany if the Minister, by order, on the advice _l’avis du surintendant, soustrait cette der- 
of the Superintendent, has exempted the 15 niére a l’application de l’article 477. 
transaction from the provisions of section 


477. 


(2) The Minister shall not make an order (2) Pour prendre l’arrété, le ministre doit 
referred to in subsection (1) unless the Min- tre convaincu que l’opération n’aura pas 
ister is satisfied that the decision of the 20d’effet important sur les intéréts de l’appa- 15 
company to enter into the transaction has not __ renté et que celui-ci n’a pas influé grande- 
been and is not likely to be influenced in any __ ment sur la décision de la société d’y procé- 
significant way by a related party of the der et ne le fera sans doute pas. 
company and does not involve in any signifi- 
cant way the interests of a related party of 25 
the company. 


Conditions 


Operations 


488. Est permise l’opération avec un appa- ) 
réglementaires 


renté si celle-ci est réglementaire ou appar- 20 
tient 4 une catégorie réglementaire. 


30 


488. A company may enter into a transac- 
tion with a related party of the company if 
the transaction is a prescribed transaction or 
one of a class of prescribed transactions. 


Restrictions on Permitted Transactions Restrictions applicables aux opérations 


permises 


Conditions du 
marché 


489. (1) Except as provided in subsections 
484(4) to (6), any transaction entered into 
with a related party of the company shall be _opérations permises doivent étre au moins 
on terms and conditions that are at least as _ aussi favorables pour la société que celles du 25 
favourable to the company as market terms 35 marché. 
and conditions. 


489. (1) Sauf dans la mesure prévue aux 
paragraphes 484(4) a (6), les conditions des 


(2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour l’application du paragraphe (1), pate 
“market terms and conditions” means « conditions du marché » s’entend : nae 


(a) in respect of a service or a loan facility 
or a deposit facility offered to the public 40 
by the company in the ordinary course of 
business, terms and conditions that are no 
more or less favourable than those offered 
to the public by the company in the ordi- 
nary course of business; and 


a) concernant un service, un prét ou un 
dépdot, de conditions aussi favorables que 30 
celles offertes au public par la société dans 

le cadre normal de son activité commer- 
clale; 

b) concernant toute autre opération, des 
conditions — notamment en matiére de 35 


45 
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Pre-approval by 
conduct review 
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General 
arrangements 


Annual review 


Exception 


Subsequent 
transactions 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. I 


(b) in respect of any other transaction, prix, loyer ou taux d’intérét —, normales 
terms and conditions, including those pour une opération semblable sur un 
relating to price, rent or interest rate, that marché libre dans les conditions nécessai- 
might reasonably be expected to apply ina res a une opération équitable entre des 
similar transaction in an open market 5 _ parties indépendantes qui traitent prudem- 5 
under conditions requisite to a fair trans- ment et en toute connaissance de cause. 


action between parties who are at arm’s 
length and acting prudently, knowledge- 
ably and willingly. 


490. (1) No company shall enter into any10 490. (1) Sauf dans la mesure prévue aux = Approbation 
transaction permitted by this Part, except as paragraphes 484(4) a (6), la réalisation des 
provided in subsections 484(4) to (6), unless opérations permises dans le cadre de la pré- 
the conduct review committee of the com- _ sente partie est dans tous les cas, subordon- 10 
pany is satisfied that the transaction is on née a l’approbation que donne le comité de 
terms and conditions at least as favourable to 15 révision une fois qu’il est convaincu que les 
the company as market terms and conditions, conditions sont en l’occurrence au moins 
within the meaning of subsection 489(2), and _ aussi favorables pour la société que les condi- 


has approved the transaction. tions du marché au sens du paragraphe 15 
489(2). 

(2) Nothing in this section or paragraph (2) Le présent article et l’alinéa 199(3)b) _— Entente 
199(3)(b) precludes the conduct review com- 20 n’ont pas pour effet d’empécher le comitéde """*"" 
mittee of a company from approving a gener-__— révision d’approuver une entente générale 
al arrangement covering a number or series _visant un nombre donné ou une série d’opéra- 20 
of transactions of a similar type or nature tions de type ou de nature similaires pouvant 
that may be entered into or made during the étre effectuées pendant la période de validité 
term of the arrangement. 25 de l’entente. 

(3) An arrangement that is approved (3) L’entente ainsi approuvée est revue par —_ Examen annuel 


under subsection (2) shall be reviewed by the le comité de révision au moins une fois par 25 
conduct review committee at least once a an pendant sa période de validité. 
year during the term of the arrangement. 


(4) The approval of the conduct review30 (4) L’approbation du comité de révision — Exception 
committee under this section need not be nest pas nécessaire pour : 


obtained in respect of a) les opérations visées au paragraphe 
(a) transactions in respect of which sub- 485(1); 30 
section 485(1) applies; b) les opérations effectuées en vertu de 
(5) transactions entered into pursuant to35_ l'article 478; 
section 478; and c) les opérations dont l’exemption de l’ap- 
(c) such transactions as are prescribed to plication du présent article est prévue par 
be exempted from the requirements of this réglement. 53 
section. 


491. No company shall enter into any40 491. Sauf l’approbation visée au paragra- Operations 
transaction, other than a transaction referred phe 490(1), il est interdit 4 la société d’effec- pees 
to in paragraph 490(4)(b) or (c), with any  tuer des opérations, a l’exception des opéra- 
person who has ceased to be a related party tions prévues aux alinéas 490(4)b) ou c), 
of the company during the period of twelve avec tout ex-apparenté pendant les douze 40 
months after the date on which the person45 mois qui suivent la date ot a pris fin 
ceased to be a related party of the company, _l’apparentement. 
unless the conduct review committee of the 
company is satisfied that the transaction is 
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Company 
obligation 


Reliance on 
information 


Notice to 
Superintendent 


Voidable 
contracts 


Court order 


Sociétés de fiducie et de prét 


on terms and conditions at least as favour- 
able to the company as market terms and 
conditions, within the meaning of subsection 
489(2), and has approved the transaction. 


Disclosure 


492. (1) Where, in respect of any pro- 
posed transaction permitted by this Part, 
other than those referred to in section 478, a 
company has reason to believe that the other 
party to the transaction is a related party of 


Obligation d'information 


5 492. (1) Dans le cas ot elle a des raisons 


de croire que l’autre partie 4 un projet d’opé- 
ration permise — autre que celle visée a 
article 478 — est apparentée, la société 


prend toutes les mesures utiles pour obtenir 5 


the company, the company shall take all 10 delle la communication entiére, par écrit, de 


reasonable steps to obtain from the other 
party full disclosure, in writing, of any inter- 
est or relationship, direct or indirect, that 
would make the other party a related party 
of the company. 


(2) A company and any person who is a 
director or an officer, employee or agent of 
the company may rely on any information 
contained in any disclosure received by the 


tous intéréts ou relations, directs ou indirects, 
qui feraient d’elle un apparenté. 


(2) La société ou l’un de ses administra- 


teurs, dirigeants, employés ou mandataires 10 


peut tenir pour avérés les renseignements 
contenus dans toute communication recue en 


company pursuant to subsection (1) or any 20 application du paragraphe (1) — ou obtenus 


information otherwise acquired in respect of 
any matter that might be the subject of such 
a disclosure and no action lies against the 
company or any such person for anything 


done or omitted in good faith in reliance on 25 


any such information. 


493. Where a company has entered into a 
transaction that the company is prohibited 
from entering into by this Part or where a 


sur toute question pouvant en faire l’objet — 


et n’encourt aucune responsabilité pour tout 15 


acte ou omission accompli de bonne foi sur le 
fondement de ces renseignements. 


493. La société qui effectue une opération 
interdite aux termes de la présente partie, ou 


qui n’a pas obtenu Il’approbation prévue aux 20 


company has entered into a transaction for 30 paragraphes 485(1) ou 490(1) ou a Iarticle 


which approval is required under subsection 
485(1) or 490(1) or section 491 without 
having obtained the approval, the company 
shall, on becoming aware of that fact, forth- 
with notify the Superintendent. 


Remedial Actions 


494. (1) Where a company enters into a 
transaction that it is prohibited from enter- 
ing into by this Part, the company or the 
Superintendent may apply to a court for an 


491, est tenue, dés qu’elle prend connais- 
sance de l’interdiction ou du défaut d’appro- 
bation, d’en aviser le surintendant. 


Recours 


263 


Divulgation par 
lapparenté 


Fiabilité de 
l'information 


Avis au 
surintendant 


494. (1) La société ou le surintendant 25 Annulation de 


peuvent demander au tribunal de rendre une 
ordonnance annulant l’opération qui est 
effectuée malgré son interdiction par la pré- 


order setting aside the transaction and4Qsente partie et intimant a lapparenté de 


directing that the related party of the com- 
pany involved in the transaction account to 
the company for any profit or gain realized. 


(2) On an application to a court under 


rembourser a la société tout gain ou profit 30 


réalisé. 


(2) Le tribunal ainsi saisi peut rendre l’or- 


subsection (1), the court may make such45donnance qu’il estime indiquée, y compris 


contrats 


Ordonnance 
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Time limit 
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deposits 
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order as it thinks fit, including an order for 
compensation for any loss or damage 
incurred by the company. 


(3) An application under subsection (1) in 
respect of a particular transaction may only 5 
be made within the period of three months 
following the day the notice referred to in 
section 493 in respect of the transaction is 
given to the Superintendent. 


PART XII 
REGULATION OF COMPANIES 


Supervision 
Returns 


495. A company shall provide the Super- 10 
intendent with such information, at such 
times and in such form as the Superintendent 
may require. 


496. (1) A company shall, within sixty 
days after the end of each calendar year, 15 
provide the Superintendent with a return, in 
such form as the Superintendent may deter- 
mine, as of the end of that calendar year, in 
respect of all deposits made with the com- 
pany in Canada in Canadian currency for 20 
which no transaction has taken place and no 
statement of account has been requested or 
acknowledged by the depositors during a 
period of nine years or more. 


(2) The period referred to in subsection 25 
(1) shall be calculated 

(a) in the case of a deposit made for a 

fixed period, from the day on which the 

fixed period terminated, and 


(5) in the case of any other deposit, from 30 
the day on which the last transaction took 
place or a statement of account was last 
requested or acknowledged by the deposi- 
tor, whichever is later, 
until the date of the return under that 35 
subsection. 


(3) A return made under subsection (1) 
shall show, in so far as is known to the 
company, 

(a) the name of each depositor in whose 40 

name each deposit is held; 


une ordonnance indemnisant la société des 
pertes ou dommages subis. 


(3) La demande visée au paragraphe (1) _ Délaide 
doit étre présentée dans les trois mois suivant 

la date d’envoi au surintendant de l’avis 5 
prévu a l’article 493 a l’égard de l’opération 
en cause. 


PARTIE XII 
REGLEMENTATION DES SOCIETES 


Surveillance 
Relevés 


495. La société fournit au surintendant, 
aux dates et en la forme précisées, les rensei- 
gnements qu’il exige. 10 


496. (1) Dans les soixante jours qui sui- 
vent la fin de chaque année civile, la société 
fournit au surintendant, en la forme qu'il 
précise, un relevé au 31 décembre de tous les 
dépdts effectués auprés d’elle au Canada, en 15 
monnaie canadienne, qui n’ont fait l’objet 
d’aucune opération et pour lesquels aucun 
état de compte n’a été demandé ou reconnu 
par le déposant au cours d’une période d’au 


réclamés 


moins neuf ans. 20 
(2) La période en question, qui se termine Calcul de a 
a la date du relevé, a pour point de départ : période 
a) dans le cas des dépdts a terme, 


Péchéance du terme; 

b) dans le cas des autres dépéts, soit la 25 
date de la derniére opération, soit, si elle 
lui est postérieure, celle ot le déposant a, 
pour la derniére fois, demandé ou reconnu 
un état de compte. 


(3) Le relevé doit indiquer, dans la mesure 30 sone du 
Vv 
ou la société en a connaissance : vos 


a) le nom du titulaire de chaque dépét; 
b) l’adresse enregistrée de chacun d’eux; 


40 Eviz. U 


présentation 


Demande de 
renseignements 


Relevé des 
dépéts non 
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Amounts under 
one hundred 
dollars 


Return on 
unclaimed bills 
of exchange 


Content of 
return 


Sociétés de fiducie et de prét 


(b) the recorded address of each such c) le solde de chacun des dépéts; 
depositor; d) le bureau de la société dans lequel la 
(c) the outstanding amount of each depos- derniére opération concernant le dépét a 
it; and eu lieu et la date de celle-ci. 


(d) the branch of the company at which 5 
the last transaction took place in respect of 
the deposit, and the date thereof. 


(4) Where the total outstanding amount of (4) La société n’est toutefois pas tenue de 5 
deposits in the name of a depositor is less _ fournir les renseignements énoncés au para- 
than one hundred dollars, the company may 10 graphe (3) dans le cas ou le solde de l’ensem- 
omit the particulars in respect thereof ble des dépéts inscrits au nom du titulaire est 
required by subsection (3) from the return  inférieur a cent dollars. 
required by subsection (1). 


497. (1) A company shall, within sixty 497. (1) Dans les soixante jours qui sui- 10 
days after the end of each calendar year, 15 vent la fin de chaque année civile, la société 
provide the Superintendent with a return, in fournit au surintendant, en la forme qu’il 
such form as the Superintendent may deter- _ précise, un relevé au 31 décembre de tous les 
mine, as of the end of that calendar year, in effets négociables, y compris les effets tirés 
respect of all negotiable instruments (includ- par un de ses bureaux sur un autre de ceux-ci 15 
ing instruments drawn by one branch of the 20 mais 4 I’exclusion des effets émis en paie- 
company on another branch of the company _— ment d’un dividende sur son capital, payables 
but not including instruments issued in pay- au Canada, en monnaie canadienne, qui ont 
ment of a dividend on the capital of the été émis, visés ou acceptés par elle dans ses 
company) payable in Canada in Canadian bureaux au Canada, et pour lesquels aucun 20 
currency that have been issued, certified or 25 paiement n’a été fait pendant une période de 
accepted by the company at branches of the _ neuf ans ou plus, a la date du relevé et dont 


company in Canada and for which no pay- le point de départ est la derniére des dates 
ment has been made for a period of nine suivantes: émission, visa, acceptation ou 
years or more calculated from the date of échéance. 25 


issue, certification, acceptance or maturity, 30 
whichever is the latest, until the date of the 


return. 
(2) A return made under subsection (1) (2) Le relevé doit indiquer, dans la mesure 
shall show, in so far as is known to the ot la société en a connaissance : 
company, 35 a) le nom de chaque personne 4 qui, ou a 
(a) the name of each person to whom or la demande de qui, chaque effet a été émis, 
at whose request each instrument was visé ou accepteé; 30 
issued, certified or accepted; b) Vadresse enregistrée de chacune de ces 
(b) the recorded address of each such personnes; 
person, 40 c) le nom du bénéficiaire de chaque effet; 
(c) the name of the payee of each d) le montant et la date de chaque effet; 
UBS DESH: e) le nom du lieu od chaque effet était 35 
(d) the amount and date of each instru- payable; 
ment; 


J) le bureau de la société ot chaque effet a 
(e) the name of the place where each45 ‘été émis, visé ou accepté. 


instrument was payable; and 

(f) the branch of the company at which 
each instrument was issued, certified or 
accepted. 
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Solde inférieur 
a cent dollars 


Relevé des 
effets non 
réclamés 


Teneur du 
relevé 
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Amounts under 
one hundred 
dollars 


Money orders 


Total to be 
reported 


Names of 
directors and 
auditors 


Trust and Loan Companies 


(3) La société n’est toutefois plus tenue de 
fournir les renseignements énoncés au para- 
graphe (2) dans le cas ot le montant de 
effet est inférieur a cent dollars. 


(3) Where the amount of an instrument in 
respect of which subsection (1) applies is less 
than one hundred dollars, the company may 
omit the particulars in respect thereof 
required by subsection (2) from the return 5 
required by subsection (1). 


(4) La société peut également omettre ces 
renseignements relativement aux mandats 
auxquels le paragraphe (1) s’applique. 


(4) A company may omit from a return 
required by subsection (1) the particulars 
required by subsection (2) in respect of any 
money order in respect of which subsection 10 


(1) applies. 


498. Where a company, pursuant to sub- 
section 496(4) or 497(3) or (4), omits from a 
return required by subsection 496(1) or 
497(1) the particulars of any deposit or 15 497(1), la société doit préciser la valeur glo- 
instrument, the total of the amounts of all bale des dépéts ou effets en cause. 
deposits or instruments that have been so 
omitted shall be reported in the return. 


498. Méme en cas d’omission des rensei- 
gnements devant normalement figurer dans 


499. (1) A company shall, within thirty 499. (1) Dans les trente jours suivant 
days after each annual meeting of the com- 20 chaque assemblée annuelle, la société fournit 
pany, provide the Superintendent with a 


return showing a) les noms, domicile et citoyenneté de 


les relevés visés aux paragraphes 496(1) ou 10 


au surintendant un relevé indiquant : is) 


(a) the name, residence and citizenship of 
each director holding office immediately 
following the meeting; 2 
(6) the mailing address of each director 
holding office immediately following the 
meeting; 

(c) the bodies corporate of which each 
director referred to in paragraph (a) is an 30 
officer or director and the firms of which 
each director is a member; 

(d) the affiliation, within the meaning of 
section 166, with the company of each 
director referred to in paragraph (a); 

(e) the names of the directors referred to 
in paragraph (a) who are officers or 
employees of the company or any affiliate 
of the company, and the positions they 
occupy; 40 
(f) the name of each committee of the 
company on which each director referred 

to in paragraph (a) serves; 

(g) the date of expiration of the term of 
each director referred to in paragraph (a); 45 
and 

(h) the name, address and date of 
appointment of the auditor of the com- 


pany. 


35 


chaque administrateur en fonction a4 la 
cléture de l’assemblée; 


b) l’adresse postale de chaque administra- 
teur en fonction a la cléture de l’assem- 20 
blée; 

c) les personnes morales dont chacun des 
administrateurs visés a l’alinéa a) est un 
dirigeant ou administrateur et les entrepri- 
ses dont chacun d’entre eux est membre; 
d) lappartenance au méme _— groupe 
qu'elle, au sens de l’article 166, de chaque 
administrateur visé a l’alinéa a); 

e) le nom des administrateurs visés a |’ali- 
néa a) qui sont des dirigeants ou employés 30 
de la société ou des entités de son groupe 

et le poste qu’ils occupent; 

S) le nom de chaque comité de la société 
dont fait partie un administrateur visé a 
Palinéa a); 35 
g) la date d’expiration du mandat de 
chaque administrateur visé a l’alinéa a); 

h) les nom, adresse et date de nomination 
du vérificateur de la société. 


25 
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Effet de moins 
de cent dollars 


5 Mandat-poste 


Mention 
obligatoire de la 
valeur globale 


Relevé des 
noms des 
administrateurs 
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Changes 


Copy of by-laws 


Register of 
companies 


Production of 
information and 
documents 


Sociétés de fiducie et de prét 


(2) Where 
(a) any information relating to a director 
or auditor of a company shown in the 
latest return made to the Superintendent 
under subsection (1), other than informa- 
tion referred to in paragraph (1)(c) or (d), 
becomes inaccurate or incomplete, 
(6) a vacancy in the position of auditor of 
the company occurs or is filled by another 
person, or 
(c) a vacancy on the board of directors of 
the company occurs or is filled, 
the company shall forthwith provide the Su- 
perintendent with such information as is 
required to maintain the return in a complete 15 
and accurate form. 


» 


10 


500. A company shall send to the Superin- 
tendent 

(a) within six months after the coming 

into force of this Part, a copy of all20 

by-laws of the company that are continued 

in effect by sections 194 and 195; and 

(6) within thirty days after the coming 

into effect of a by-law or an amendment to 

a by-law, a copy of the by-law or25 

amendment. 


501. The Superintendent shall, in respect 
of each company for which an order approv- 
ing the commencement and carrying on of 
business has been made, cause a register to 30 
be maintained containing a copy of 

(a) the incorporating instrument of the 

company, 

(b) the information referred to in para- 

graphs 499(1)(a), (c) and (e) to (h) con- 35 

tained in the latest return sent to the Su- 

perintendent pursuant to section 499, and 


(c) the by-laws of the company sent to the 
Superintendent pursuant to section 500, 
and all persons are entitled to examine the 40 
register during regular business hours and to 
make copies of or take extracts from the 
documents contained therein. 


502. (1) The Superintendent may, by 
order, direct a person who controls a com- 45 
pany or any entity that is affiliated with a 
company to provide the Superintendent with 
such information or documents as may be 


267 


Avis des 


(2) Au cas ou les renseignements concer- 
changements 


nant un administrateur ou le vérificateur, 
sauf en ce qui a trait aux alinéas (1)d) et c), 
deviennent inexacts ou incomplets ou en cas 
de vacance ou de nomination soit au poste de 5 
vérificateur soit au sein du conseil d’adminis- 
tration, la société fournit sans délai au surin- 
tendant les renseignements nécessaires pour 
compléter le relevé ou en rétablir l’exacti- 


tude. 10 


Exemplaire des 
réglements 
administratifs 


500. La société transmet au surintendant : 


a) dans les six mois suivant l’entrée en 
vigueur de la présente partie, un exem- 
plaire de tous ses réglements administra- 
tifs qui demeurent applicables en vertu des 15 
articles 194 et 195; 


b) dans les trente jours de leur entrée en 
vigueur, un exemplaire de chaque régle- 
ment administratif ou de sa modification. 


501. Pour toute société 4 qui a été délivré 20 eae des 
i, i 2 sociétés 
un agrément de fonctionnement, le surinten- ~~ 
dant fait tenir un registre contenant : 


a) un exemplaire de I’acte constitutif de la 
société; 

b) les renseignements visés aux alinéas 25 
499(1)a), c) et e) a h) du dernier relevé 
recu au titre de l’article 499; 


c) un exemplaire des réglements adminis- 
tratifs regus conformément a I’article 500. 


Le registre peut étre consulté pendant les 30 
heures normales d’ouverture du bureau du 
surintendant et les documents qu’il contient 
peuvent é€tre reproduits, en tout ou en partie. 


Fourniture de 
renseignements 


502. (1) Le surintendant peut, par ordon- 
nance, enjoindre a une personne qui contrdéle 35 
la société ou a une entité qui appartient au 
groupe de celle-ci de lui fournir certains ren- 
seignements ou documents s’il croit en avoir 
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Time 


Exemption 


Confidential 
information 


Disclosure 
permitted 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. I 
besoin pour s’assurer que la présente loi est 

effectivement respectée et que la situation 

financiére de la société est bien saine. 


specified in the order where the Superintend- 
ent believes that the production of the infor- 
mation or documents is necessary in order to 
be satisfied that the provisions of this Act are 
being duly observed and that the company is 5 
in a sound financial condition. 


(2) La personne visée fournit les rensei- —Délai 
been issued under subsection (1) shall pro- |gnements ou documents dans le délai prévu 5 
vide the information or documents specified dans |’ordonnance ou, a défaut, dans un délai 

in the order within the time specified in the 10 raisonnable. 

order and, where the order does not specify a 

time, the person shall provide the informa- 

tion or documents within a reasonable time. 


(2) Any person to whom a direction has 


mation regarding the business or affairs of a 
company or persons dealing therewith that is 


(3) Subsection (1) does not apply in (3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 4 —_Exception 
respect of an entity that controls a company 151’entité qui contréle une société ou qui fait 
or is affiliated with a company where that partie de son groupe s’il s’agit d’une institu- 10 
entity is a financial institution regulated tion financiére réglementée sous le régime : 
(a) by or under an Act of Parliament; or a) soit dune loi fédérale; 
(6) by or under an Act of the legislature b) soit dune loi provinciale, dans le cas ou 
of a province where the Superintendent 20 le surintendant a conclu une entente avec 
has entered into an agreement with the lautorité ou lPorganisme public responsa- 15 
appropriate official or public body respon- ble de la supervision des institutions finan- 
sible for the supervision of financial insti- ciéres dans la province en ce qui a trait au 
tutions in that province concerning the partage de l’information les concernant. 
sharing of information on such financial 25 
institutions. 
503. (1) Subject to section 504, all infor- 503. (1) Sous réserve de l’article 504, sont  Caractére 


confidentiel des 


confidentiels et doivent étre traités comme 20 renseignements 
tels les renseignements concernant I’activité 


obtained by the Superintendent, or by any 30commerciale et les affaires internes de la 
person acting under the direction of the Su- société ou d’une personne faisant affaire avec 
perintendent, as a result of the administra- elle et obtenus par le surintendant ou par 
tion or enforcement of any Act of Parliament toute autre personne agissant sous ses ordres, 25 
is confidential and shall be treated accord- dans le cadre de Il’application d’une loi 


ingly. 


(2) Nothing in subsection (1) prevents the 


Superintendent from disclosing any informa- 
tion 


(a) to any government agency or regulato- 


try body charged with the regulation of 40 


financial institutions for purposes related 
to that regulation, and 

(b) to the Deputy Minister of Finance or 
any officer of the Department of Finance 


authorized in writing by the Deputy Min- 45 


ister of Finance or to the Governor of the 
Bank of Canada or any officer of the Bank 
of Canada authorized in writing by the 
Governor of the Bank of Canada, for the 


35 fédérale. 


(2) S’il est convaincu que les renseigne- 


ments seront considérés comme confidentiels 
par leur destinataire, le surintendant peut 30 
toutefois les communiquer : 


a) a une agence ou 4 un organisme gou- 
vernemental chargé de la réglementation 
des institutions financiéres; 


Communication 
autorisée 


b) au sous-ministre des Finances, ou 435 


tout fonctionnaire du ministére des Finan- 
ces que celui-ci a délégué par écrit pour 
analyse de la politique en matiére de la 
réglementation des institutions financiéres 


ou au gouverneur de la Banque du 40 


Canada, ou a tout fonctionnaire de la 
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Publication 


Examination of 
companies 


Access to 
records of 
company 


Power of 
Superintendent 
on inquiry 


Sociétés de fiducie et de prét 


purposes of policy analysis related to the 
regulation of financial institutions, 


if the Superintendent is satisfied that the 
information will be treated as confidential by 
the agency, body or person to whom it is 5 
disclosed. 


504. The Superintendent shall cause to be 
published in the Canada Gazette 


(a) the information contained in each of 
the returns made under sections 496 and 10 
497 within sixty days after the expiration 
of the time provided by this Act for pro- 
viding the return; and 


(6) at such times and in such form as the 
Minister may determine, such other infor- 15 
mation obtained pursuant to this Act as 
the Minister may determine. 


Inspection of Companies 


505. (1) The Superintendent, from time to 
time, but at least once in each calendar year, 
shall make or cause to be made such exami- 20 
nation and inquiry into the business and 
affairs of each company as the Superintend- 
ent may deem to be necessary or expedient 
for the purposes of satisfying the Superin- 
tendent that the provisions of this Act are 25 
being duly observed and that the company is 
in a sound financial condition and, after the 
conclusion of each examination and inquiry, 
shall report thereon to the Minister. 


(2) The Superintendent or a person acting 30 
under the Superintendent’s direction 


(a) has a right of access to any records, 
cash, assets and security held by a com- 
pany; and 

(6) may require the directors, officers and 35 
auditor of a company to provide informa- 
tion and explanations, to the extent that 
they are reasonably able to do so, in 
respect of the condition and affairs of the 
company or any entity in which the com- 40 
pany has a substantial investment. 


506. The Superintendent has all the 
powers of a person appointed as a commis- 
sioner under Part II of the Jnquiries Act for 
the purpose of obtaining evidence under 45 
oath, and may delegate those powers to any 


Banque du Canada que celui-ci a délégué 
par écrit pour cette méme analyse. 


504. Le surintendant doit faire publier Publicité 


dans la Gazette du Canada: 


a) les renseignements figurant aux relevés 5 
visés aux articles 496 et 497, dans les 
soixante jours qui suivent l’expiration du 
délai prévu prévue par la présente loi pour 
leur production; 


b) selon les modalités de forme et de10 
temps fixées par le ministre, tout autre 
renseignement obtenu conformément a la 
présente loi précisé par le ministre. 


Enquéte sur les sociétés 


Examen des 
sociétés 


505. (1) Afin de s’assurer si la société s’est 
conformée a la présente loi ou si elle est en 15 
bonne situation financiére, le surintendant, a 
occasion, mais au moins une fois par an, 
procéde ou fait procéder 4 un examen et a 
une enquéte portant sur l’activité commer- 
ciale et les affaires internes de la société et 20 
dont il fait rapport au ministre. 


(2) Le surintendant ou toute personne 
agissant sous ses ordres : 


a) a accés aux livres, a la caisse et aux 
autres éléments d’actif de la société, ainsi 25 
qu’a toute sireté détenue par elle; 


b) peut exiger des administrateurs, diri- 
geants ou veéerificateur qu’ils lui fournis- 
sent, dans la mesure du possible, les rensei- 
gnements et éclaircissements qu’il réclame 30 
sur la situation et les affaires internes de la 
société ou de toute entité dans laquelle elle 
détient un intérét de groupe financier. 


des piéces 


Pouvoirs du 


506. Le surintendant jouit des pouvoirs ! 
surintendant 


conférés aux commissaires en vertu de la 35 
partie II de la Loi sur les enquétes pour la 
réception des dépositions sous serment; il 
peut les déléguer a une personne agissant 
sous ses ordres. 
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Superintend- 
ent’s directions 
to company 


Opportunity for 
representations 


Temporary 
direction 


Idem 


Appeal to 
Minister 


Trust and Loan Companies 


person acting under the Superintendent’s 
direction. 


Remedial Powers 
Directions of Compliance 


507. (1) Where, in the opinion of the Su- 
perintendent, a company, or a person with 
respect to a company, is committing, or is 
about to commit, an act that is an unsafe or 
unsound practice in conducting the business 
of the company, or is pursuing or is about to 
pursue any course of conduct that is an 


unsafe or unsound practice in conducting the 1 


business of the company, the Superintendent 
may direct the company or person to 
(a) cease or refrain from committing the 
act or pursuing the course of conduct; and 


Réparation 
Décisions 


507. (1) S’il est d’avis qu’une société ou 
une personne est en train ou sur le point, 
5 dans le cadre de la gestion de l’activité com- 
merciale de la société, de commettre un acte 
ou d’adopter une attitude, contraires aux 
bonnes pratiques du commerce, le surinten- 
dant peut lui enjoindre de prendre les mesu- 
Q res suivantes ou l'une d’elles : 


a) y mettre un terme ou s’en abstenir; 


b) prendre les mesures qui, selon lui, s’im- 
posent pour remédier a la situation. 


(b) perform such acts as in the opinion of 15 


the Superintendent to 


remedy the situation. 


are necessary 


(2) Subject to subsection (3), no direction 
shall be issued to a company or person under 


(2) Sous réserve des paragraphes (3) et 
(4), le surintendant ne peut imposer l’obliga- 


subsection (1) unless the company or person 20 ton visée au paragraphe (1) sans donner la 


is provided with a reasonable opportunity to 
make representations in respect of the 
matter. 


(3) Where, in the opinion of the Superin- 


tendent, the length of time required for 25 


representations to be made under subsection 
(2) might be prejudicial to the public inter- 
est, the Superintendent may make a tempo- 
rary direction with respect to the matters 


possibilité a la société ou a la personne de 
présenter ses observations a cet égard. 


(3) Lorsqu’a son avis, le délai pour la 
présentation des observations pourrait étre 
préjudiciable a l’intérét public, le surinten- 


40 Exiz. Il 


Décisions du 
surintendant 


Observations 


15 


Décision 


dant peut imposer les obligations visées aux 20 


alinéa (1)a) et b) pour une période d’au plus 
quinze jours. 


referred to in paragraphs (1)(a) and (b) 30 


having effect for a period of not more than 
fifteen days. 


(4) Subject to section 508, a temporary 
direction under subsection (3) continues to 


(4) Sous réserve de l’article 508, la déci- 
sion ainsi prise reste en vigueur aprés l’expi- 


Idem 


have effect after the expiration of the fifteen 35 Tation des quinze jours si aucune observation 25 


day period referred to in that subsection if no 
representations are made to the Superintend- 
ent within that period or, if representations 
have been made, the Superintendent notifies 


n’a été présentée dans ce délai ou si le surin- 
tendant avise la société ou la personne qu’il 
n’est pas convaincu que les observations pré- 
sentées justifient la révocation de la décision. 


the company or person that the Superintend- 40 


ent is not satisfied that there are sufficient 
grounds for revoking the direction. 


508. (1) Any company or person in 
respect of which or to whom a direction has 


508. (1) La société ou la personne peut, 


par avis écrit signifié au surintendant et au 


30 Appel au 
ministre 
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No stay on 
appeal 


Representations 


Appeal to court 


No stay on 


appeal 


Court 
enforcement 


Sociétés de fiducie et de prét 


been issued under subsection 507(1) or (3) 
may, by notice in writing served on the Min- 
ister and the Superintendent not later than 
(a) fifteen days after the date of the direc- 
tion, or 
(6) in the case of a temporary direction 
that is continued pursuant to subsection 
507(4), thirty days after the date of the 
direction, 
appeal the matter to the Minister and, on 
any such appeal, the Minister may allow the 
appeal, dismiss the appeal or make such 
other order as the Minister deems appropri- 
ate in the circumstances. 


(2) A direction or temporary direction 
shall not be stayed by an appeal under sub- 
section (1) without the consent in writing of 
the Superintendent. 


(3) Before making a decision under sub- 


27) 


ministre, porter la question en appel devant 
ce dernier : 


a) soit dans les quinze jours suivant la 
date de la décision; 


5b) soit, dans le cas visé au paragraphe 5 
507(4), dans les trente jours suivant la 
date de la décision. 


Le ministre peut accueillir ou rejeter l’appel 
ou rendre toute autre décision qu’il estime 
10 indiquée dans les circonstances. 


10 


15 


Caractére non 


(2) L’exécution de la décision du surinten- 
suspensif 


dant n’est pas suspendue par l’appel sans son 
consentement écrit. 


(3) Le ministre, avant de statuer en appel, —_ Observations 


section (1), the Minister shall provide the 20 donne a la société ou 4 la personne la possibi- 15 


company or pérson with a reasonable oppor- 
tunity to make representations. 


(4) Any company or person to whom a 
decision of the Minister under subsection (1) 


lité de présenter ses observations. 


relates may, within thirty days after the date 25 ministre en appel conformément 4a l’article 


of the decision, appeal the matter in accord- 
ance with section 530. 


(5) An appeal of a decision of the Minister 
under subsection (4) shall not stay the 


.decision. 


509. (1) Where a company or person 

(a) is contravening or has failed to comply 
with a direction of the Superintendent 
issued to the company or person pursuant 
to subsection 507(1) or (3), 

(6) is contravening this Act, or 

(c) has omitted to do any thing under this 
Act that is required to be done by or on 
the part of the company or person, 


the Superintendent may, in addition to any 40 


other action that may be taken under this 
Act, apply to a court for an order requiring 
the company or person to comply with the 
direction, cease the contravention or do any 


(4) L’appelant peut, dans les trente jours Appel 
suivant son prononcé, porter la décision du 
550): 20 


Exécution de la 
décision 


(5) L’appel n’a pas d’effet suspensif. 


30 


Exécution 


509. (1) En cas de manquement soit A une —Exécuti 
judiciaire 


décision prise aux termes des paragraphes 
507(1) ou (3), soit a une disposition de la 
présente loi — notamment une obligation —, 25 


35 le surintendant peut, en plus de toute autre 


mesure qu'il est déja habilité 4 prendre sous 

le régime de celle-ci, demander a un tribunal 
de rendre une ordonnance obligeant la 
société ou personne en faute a mettre fin ou 30 
remédier au manquement, ou toute autre 
ordonnance qu'il juge indiquée en l’espéce. 


thing that is required to be done, and on such 45 


application the court may so order and make 
any other order it thinks fit. 
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272 Trust and Loan Companies 40 Eviz. II 
Appeal (2) An appeal from a decision of a court (2) L’ordonnance ainsi rendue peut étre Appel 
under subsection (1) lies in the same manner, __ portée en appel, de la méme facon, devant la 
and to the same court, as an appeal from any _juridiction compétente pour juger en appel 
other order of the court. toute autre ordonnance du tribunal. 
Supervisory Intervention Surveillance et intervention 
pe ae 510. (1) Where 5 510. (1) Le surintendant peut sans délai Ries yy 
head (a) the Superintendent is of the opinion prendre le contrdle de lactif dune société pacts 
that any asset appearing on the books or ainsi que de celui qu'elle détient en fiducie 
records of a company or held in trust by or ou dont elle a Vadministration, et le conser- 
under the administration of the company ver pendant sept jours ou la période plus 
is not satisfactorily accounted for, 10 longue que le ministre estime nécessaire pour 10 
(b) a company has failed to pay any liabil- permettre a la societe de présenter des obser- 
ity that has become due and payable or, in vations conformément au paragraphe 511(2), 
the opinion of the Superintendent, will not 44NS les cas suivants : 
be able to pay its liabilities as they become a) il estime qu’un élément d’actif figurant 
due and payable, or, in the opinion of the 15 aux livres de la société, ou tout élément 15 
Superintendent, the assets of a company d’actif qu’elle détient en fiducie ou dont 
are not sufficient, having regard to all the elle a administration, n’est pas correcte- 
ment pris en compte; 


circumstances, to give adequate protection 
to all the creditors of the company, or 


(c) the Superintendent is of the opinion 20 


that there exists any practice or state of 
affairs that is materially prejudicial to the 
interests of the creditors of a company or 
the beneficiaries of any trust under the 
administration of a company, 
the Superintendent may immediately take 
control of the assets of the company and the 


b) la société a omis de payer une dette 
exigible ou, 4 son avis, ne pourra payer ses 20 
dettes au fur et Aa mesure qu’elles devien- 
dront exigibles ou encore n’a pas un actif 
suffisant, compte tenu de toutes les cir- 
constances, pour assurer une protection 
adéquate a ses créanciers; pis) 
c) il estime qu'il existe une pratique ou 
une situation qui porte réellement atteinte 


assets held in trust by or under the adminis- aux intéréts des créanciers de la société ou 

tration of the company and maintain that aux bénéficiaires des fiducies dont elle a 

control for a period of seven days or for such 30 __|’administration. 30 

longer period as the Minister considers 

necessary to enable the company to make 

representations pursuant to _ subsection 

511(2). 
Objectives of (2) Where, pursuant to subsection (1), the 35 (2) Aprés avoir pris le contréle de l’actif — Objectifs du 
Superintendent surintendant 


Superintendent has control of the assets of a 
company referred to in that subsection, the 
Superintendent may do all things necessary — utiles pour protéger les droits et intéréts des 

or expedient to protect the rights and inter- _créanciers de celle-ci ou des bénéficiaires des 35 
ests of the creditors of the company or the 40 fiducies dont elle a l’administration. 
beneficiaries of any trust under the adminis- 

tration of the company. 


d'une société en vertu du paragraphe (1), le 
surintendant peut prendre toutes les mesures 


Pouvoirs du 
surintendant 


Powers of 
Superintendent 


(3) Where, pursuant to subsection (1), the 
Superintendent has control of the assets of a 
company referred to in that subsection, 

(a) the company shall not make, acquire 

or transfer any loan or make any purchase, 

sale or exchange of securities or any dis- 


(3) Lorsque le surintendant a le contrdéle 
de l’actif de la société vis¢ au paragraphe 
45 (1): 
a) celle-ci ne peut consentir, acquérir ou 40 
céder de prét, ni faire d’achat, de vente ou 
d’échange de valeurs mobiliéres, ni procé- 
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1991 Sociétés de fiducie et de prét 


bursement or transfer of cash of any kind 
without the prior approval of the Superin- 
tendent or a representative designated by 
the Superintendent; and 


(b) no director, officer or employee of the 5 
company shall have access to any cash or 
securities held by or under the administra- 
tion of the company unless 


(i) a representative of the Superintend- 
ent accompanies the director, officer or 10 
employee, or 


(ii) the access is previously authorized 
by the Superintendent or the Superin- 
tendent’s representative. 


Report to 511. (1) The Superintendent shall report 15 
Minister ap 5 
to the Minister in any case where 


(a) pursuant to subsection 510(1), the Su- 
perintendent has taken control of the 
assets of a company and the assets held in 
trust by or under the administration of the 20 
company, and shall include in the report a 
description of the circumstances leading to 
the taking of control; 


(b) the Superintendent is of the opinion 
that 25 


(i) a company, or a person who is a 
shareholder, a director or an Officer, 
employee or agent of the company, has 
failed to comply with a direction issued 

to the company or to the person under 30 
subsection 507(1) or (3), 


(ii) any asset appearing on the books or 
records of a company or held in trust by 

or under the administration of a com- 
pany is not satisfactorily accounted for, 35 
(ili) a company has failed to pay any 
liability that has become due and pay- 
able or will not be able to pay its liabili- 
ties as they become due and payable, or 
the assets of a company are not suffi- 40 
cient, having regard to all the circum- 
stances, to give adequate protection to 
all the creditors of the company, or 


(iv) there exists any practice or state of 
affairs that may be materially prejudi- 45 
cial to the interests of the creditors of a 
company or the beneficiaries of any 
trust under the administration of a com- 
pany; or 


der a des sorties ou virements de fonds de 
quelque sorte que ce soit, sans l’approba- 
tion préalable du surintendant ou de son 
délégué; 

b) aucun administrateur, dirigeant ou 
employé de la société n’a accés a |’encaisse 
ou aux valeurs mobiliéres détenues par la 
société ou dont elle a l’administration, a 
moins d’étre accompagné d’un délégué du 
surintendant, ou d’y avoir été préalable- 
ment autorisé par le surintendant ou son 
délégué. 


511. (1) Le surintendant fait rapport au 


ministre dans les cas ou : 


a) il a pris le contréle de l’actif de la 
société visé au paragraphe 510(1) auquel 
cas il doit exposer en détail dans le rapport 
les circonstances qui ont mené a la prise de 
controle; 
b) il estime : 
(i) que la société ou lun de ses action- 
naires, administrateurs, dirigeants, 
employés ou mandataires n’a pas exé- 
cuté la décision visée aux paragraphes 
507(1) ou (3), 
(ii) qu'un élément d’actif figurant aux 
livres de la société, ou qu’un élément 
d’actif quelle détient en fiducie ou dont 
elle a administration, n’est pas correc- 
tement pris en compte, 


(iii) que l’alinéa 510(1)d) s’applique, 
(iv) que lalinéa 510(1)c) s’applique; 
c) un rapport a été envoyé au premier 
dirigeant ou au président du conseil d’ad- 


5 


— 


0 


— 


5 


20 


25 


30 


ministration de la société conformément a 35 


Particle 30 de la Loi sur la Société d’assu- 
rance-dépots du Canada. 


Rapport au 
ministre 
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Remedial 
powers of 
Minister 


Subsequent 


action 


Appeal 


Trust and Loan Companies 


(c) a report has been sent to the chief 
executive officer or chairman of the board 
of directors of a company pursuant to 
section 30 of the Canada Deposit Insur- 
ance Corporation Act. 


(2) Where the Minister, after due con- 
sideration and after a reasonable opportunity 
has been provided to a company or a person 
to make representations, believes that any 


(2) Lorsque, aprés étude de la question et 
que la société ou la personne en cause ait eu 
la possibilité de présenter ses observations, il 
estime étre en présence de Il’un des cas énu- 


40 Ev1z. I 


Pouvoirs du 
ministre pour 
remédier a la 
situation 


circumstances described in subsection (1) 10mérés au paragraphe (1), le ministre peut 5 
exist, the Minister may prendre les mesures suivantes ou l'une 
(a) fix a time within which the company “elles: 
or the person, as the case may be, must a) fixer un délai durant lequel l’intéressé 


(i) correct the non-compliance referred doit, selon le cas : 
to in subparagraph (1)(6)(i), iS (i) exécuter la décision mentionnée au 10 


(11) produce satisfactory accounts, sous-alinéa (1))(i), 


(ili) make good the deficiency of assets (ii) fournir les documents comptables 
referred to in subparagraph (1)(6)(iii), adéquats, 

(iv) cease the practice or remedy the (iii) remédier a l’insuffisance de l’actif, 
state of affairs, or 20 (iv) mettre fin a la pratique ou situation 15 


(v) begin to follow standards of sound MCHAMUINCe, 

business and financial practice or (v) commencer a suivre de bonnes pra- 

remedy the breach described in the tiques commerciales et financiéres ou 

report referred to in paragraph (1)(c); corriger lVirrégularité signalée dans le 

or 25 rapport visé a l’alinéa (1)c); 20 
(b) direct the Superintendent to take con- b) enjoindre au surintendant de prendre le 
trol of the company. controle de la société. 


Mesures 


(3) Le ministre peut ordonner au surinten- u 
subsequentes 


dant de prendre le contrdle de la société 

30 lorsque celle-ci ou la personne, selon le cas, 25 
n’a pas satisfait a l'une des obligations énon- 
cées a l’alinéa (2)a) dans le délai fixé a cet 
égard ou dans le délai supplémentaire qu’il a 
pu lui accorder. 


(3) On the failure of a company or a 
person to 

(a) correct the non-compliance, 

(b) produce satisfactory accounts, 

(c) make good the deficiency of assets, 

(d) cease the practice or remedy the state 

of affairs, or 

(e) begin to follow standards of sound 35 

business and financial practice or remedy 

the breach 
within the time that may have been fixed 
pursuant to paragraph (2)(a) or any exten- 
sion thereof subsequently given by the Minis- 40 
ter, the Minister may direct the Superintend- 
ent to take control of the company. 


512. (1) Any company to which a direc- 512. (1) La société visée par les mesures 30 Appel 
tion under paragraph 511(2)() or subsec- _ prévues a l’alinéa 511(2)b) ou au paragraphe 
tion 511(3) relates may, by notice in writing 45 511(3) peut, par avis écrit signifié au minis- 
served on the Minister and the Superintend- tre et au surintendant dans les trente jours 
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ent not later than thirty days after the 
making of the direction, appeal the direction 
in accordance with section 530. 


(2) A direction under paragraph 511(2)(6) 


suivant la prise de celles-ci, en appeler con- 
formément a l’article 530. 


(2) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur les 


or subsection 511(3) shall not be stayed by 5 mesures prévues a l’alinéa 511(2)b) ou au 
an appeal under subsection (1). paragraphe 511(3). 3) 
513. For the purpose of carrying out the 513. Pour l’application de la _ présente 


provisions of this Part, the Minister may partie, le ministre peut nommer les personnes 
appoint such persons as the Minister consid- qu il juge nécessaires pour évaluer la situa- 
ers necessary to appraise and report on the 10 tion de la société et faire rapport sur celle-ci 
condition of a company and its ability to ainsi que sur sa capacité de faire face a ses 
meet its obligations and guarantees. obligations et garanties. 


10 


514. (1) Where the Superintendent takes 514. (1) Lorsque le surintendant prend le 
control of a company pursuant to subsection _contrdle de la société en vertu des paragra- 
511(2) or (3), the powers, duties, functions, 15 phes 511(2) et (3), les pouvoirs, fonctions, 
rights and privileges of the directors of the droits et privileges des administrateurs et 15 
company and of the officers of the company dirigeants responsables de sa gestion sont 
responsible for its management are suspend- _suspendus. 
ed. 


(2) Where the Superintendent takes con- 20 
trol of a company pursuant to subsection 
511(2) or (3), the Superintendent shall 
manage the business and affairs of the com- _paragraphes 511(2) et (3); a cette fin, il est 
pany and in so doing the Superintendent chargé des attributions antérieurement exer- 

(a) may perform any of the duties and 25 cées par les personnes mentionnées au para- 

functions that the persons referred to in raphe (1) et se voit attribuer tous les droits 

subsection (1) were performing prior to &t priviléges qui leur étaient alors dévolus. 
the taking of control; and 

(6) has and may exercise any power, right 

or privilege that any such person had or 30 

could have exercised prior to the taking of 

control. 


(2) Le surintendant doit gérer l’activité 
commerciale et les affaires internes de la 


25 


(3) Where the Superintendent takes con- (3) Le cas échéant, le surintendant peut 
trol of a company pursuant to subsection nommer une ou plusieurs personnes pour I’ai- 
511(2) or (3), the Superintendent may 35der 4 la gérer. 
appoint one or more persons to assist in the 
management of the company. 


515. Within any period during which the 
Superintendent has control of a company 
pursuant to subsection 511(2) or (3), the 40demander au procureur général du Canada 
Minister may request the Attorney General de requérir l’ordonnance de liquidation judi- 
of Canada to apply to a court for a winding- _ciaire prévue dans la Loi sur les liquidations. 
up order under the Winding-up Act. 


515. Le ministre peut, pendant la période 


516. At any time that the Minister 516. S’il estime que la société en question 


believes that a company of which the Super- 45 satisfait 4 toutes les exigences de la présente 35 


intendent has control pursuant to subsection 
511(2) or (3) meets all the requirements of 


loi et quil conviendrait qu’elle reprenne le 
contréle de son activité commerciale, le 


société dont il a pris le contréle en vertu des 20 


ou le surintendant a le contréle de la société, 30 
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Trust and Loan Companies 


this Act and that it is otherwise proper for 
the company to resume control of the con- 
duct of its business, the Minister may direct 
the Superintendent to relinquish control of 
the company. 


517. The Superintendent may, from 
among the companies that are subject to an 
assessment under section 23 of the Office of 
the Superintendent of Financial Institutions 


ministre peut ordonner au surintendant d’en 
abandonner le contrdle. 


5 


517. Le surintendant peut, parmi les 
sociétés qui sont assujetties 4 la cotisation 
prévue a l'article 23 de la Loi sur le Bureau 
du surintendant des institutions financiéres 


Act and required to share in the expenses 10 et doivent contribuer aux frais résultant de la 


resulting from the taking of control of a 
company pursuant to subsection 511(2) or 
(3), appoint a committee of not more than 
six members to advise the Superintendent in 


prise de contrdéle prévue aux paragraphes 
511(2) et (3), former un comité d’au plus six 
membres pour le conseiller en ce qui con- 
cerne l’actif, la gestion ou toute autre ques- 


respect of assets, management and all other 15 tion afférente a ses devoirs et responsabilités 


matters pertinent to the duties and respon- 
sibilities of the Superintendent in exercising 
control of the company. 


518. (1) Where the Superintendent relin- 


dans l’exercice d’un tel contrdle. 


518. (1) Le surintendant, s’il abandonne 


quishes control of a company pursuant to20le contréle en application de l’article 516, 


section 516, the Superintendent may direct 
that the company be liable for repayment of 
all or part of the expenses resulting from the 
taking of control of the company and 


peut ordonner que la société soit tenue de 
rembourser, en tout ou en partie, les frais 
résultant de la prise de contréle qui ont fait 
Pobjet de la cotisation et ont déja été payés 


40 Exiz. Il 


Comité 
consultatif 


s) 


Frais a la 
charge de la 
15 société 


assessed against and paid by other companies 25 par d’autres sociétés en vertu de l’article 23 20 


pursuant to section 23 of the Office of the 
Superintendent of Financial Institutions Act, 
together with such interest in respect thereof 
at such rate as is specified by the 
Superintendent. 


(2) Where any direction is made under 
subsection (1), the amount for which the 
company is liable is a debt due to Her 
Majesty in right of Canada payable on 


de la Loi sur le Bureau du surintendant des 
institutions financiéres, ainsi que lintérét 
afferent au taux fixé par lui. 


30 


(2) Le montant que la société est tenue de 


rembourser en vertu du paragraphe (1) cons- 25 


titue une créance de Sa Majesté du chef du 
Canada payable sur demande et est recou- 


demand and is recoverable in the Federal 35vrable a ce titre devant la Cour fédérale ou 


Court or any other court of competent 
jurisdiction. 


519. In the case of the winding-up of a 
company, the expenses resulting from the 


tout autre tribunal compétent. 


Créance de Sa 
Majesté 


519. En cas de liquidation de la société, 30 Priorité de 


les frais visés au paragraphe 518(1), ainsi 


taking of control of the company under sub- 40 que l’intérét afférent au taux fixé par le 


section 511(2) or (3) and assessed against 
and paid by other companies pursuant to 
section 23 of the Office of the Superintend- 
ent of Financial Institutions Act, and inter- 


surintendant, constituent, sur l’actif de la 
société, une créance de Sa Majesté du chef 


réclamation en 
cas de 
liquidation 


du Canada venant au dernier rang mais 35 


avant toute créance sur les actions de la 


est in respect thereof at such rate as is 45 société. 


specified by the Superintendent, constitute a 
claim of Her Majesty in right of Canada 
against the assets of the company that ranks 
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Sociétés de fiducie et de prét 27% 


after all other claims but prior to any claim 
in respect of the shares of the company. 


520. Any amount recovered pursuant to 520. Les montants recouvrés conformé- — Réduction 
section 518 or 519 shall be applied to reduce _ ment aux articles 518 ou 519 sont défalqués 
the total amount of expenses incurred for or Sdu montant total des frais exposés dans le 
in connection with the administration of this _ cadre de l’application de la présente loi. 
Act. 


PART XIII PARTIE XIII 
ADMINISTRATION APPLICATION 
Notices and Other Documents Avis et autres documents 
521. A notice or document required by 521. Les avis ou documents dont la pré- 5 Avis aux 


: C 4 fe x . : ' dminis 
this Act or the regulations or by the incor- __ sente loi, ses réglements d’application, l’acte  2¢minst"ateurs 


porating instrument or by-laws of a company 10 constitutif ou les réglements administratifs  actionnaires 
to be sent to a shareholder or director of a__ de la société exigent l’envoi aux actionnaires 

company may be sent by prepaid mail ou aux administrateurs peuvent étre adressés 

addressed to, or may be delivered personally sous pli pré-affranchi ou remis en personne: 10 


to, a) aux actionnaires, a la derniére adresse 
(a) the shareholder at the shareholder’s15 figurant dans les livres de la société ou de 
latest address as shown in the records of son agent de transfert; 
the company or its transfer agent; and b) aux administrateurs, a la derniére 
(b) the director at the director’s latest adresse figurant dans les livres de la 15 
address as shown in the records of the société ou dans le plus récent des relevés 


company or in the latest return made20_ visés a l’article 499. 
under section 499. 


522. A director named in the latest return 522. Les administrateurs nommés dans le _Présomption 
sent by a company to the Superintendent dernier relevé recu par le surintendant sont 
under section 499 is presumed for the pur- _ présumés, pour l’application de la présente 20 
poses of this Act to be a director of the 25 loi, étre administrateurs de la société qui y 
company referred to in the return. est mentionnée. 


523. (1) A notice or document sent by 523. (1) Les actionnaires ou administra- !dem 
mail in accordance with section 521 to a  teurs auxquels sont expédiés les avis ou docu- 
shareholder or director is deemed to be ments obligatoires sont réputés, sauf s'il 25 
received by the shareholder or director at the 30 existe des motifs valables a l’effet contraire, 
time it would be delivered in the ordinary les avoir recus a la date normale de livraison 
course of mail unless there are reasonable par la poste. 
grounds for believing that the shareholder or 
director did not receive the notice or docu- 
ment at that time or at all. 35 


(2) If a company sends a notice or docu- (2) En cas de retour, pour trois fois consé- _Retours 
ment to a shareholder in accordance with cutives, des avis ou documents expédiés, la 30 
section 521 and the notice or document is société n’est plus tenue de les envoyer a 
returned on three consecutive occasions — l’actionnaire introuvable tant que celui-ci ne 
because the shareholder cannot be found, the 40 lui fait pas savoir par écrit sa nouvelle 
company is not required to send any further _ adresse. 
notices or documents to the shareholder until 
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informed in writing of the shareholder’s new 
address. 

524. A notice or document required by 524. Les avis ou documents 4 envoyer ou Aviset 
this Act to be sent to or served ona company __ signifier 4 une société en vertu de la présente ase! 7 
may be sent by registered mail to the head 5 loi peuvent |’étre par courrier recommandé a 
office of the company and, if so sent, is son siége; leur réception ou signification est 
deemed to be received or served at the time it alors réputée, sauf s’il existe des motifs vala- 5 
would be delivered in the ordinary course of _ bles a l’effet contraire, avoir eu lieu a la date 
mail unless there are reasonable grounds for normale de livraison par la poste. 
believing that the company did not receive 10 
the notice or document at that time or at all. 


525. (1) A certificate issued on behalf of a 525. (1) Le certificat délivré pour le = Certificat 
company stating any fact that is set out in compte d’une société et énoncant un fait 
the incorporating instrument, the by-laws, figurant dans l’acte constitutif, les régle- 10 
the minutes of the meetings of the directors, 15 ments administratifs, le procés-verbal d’une 
a committee of directors or the shareholders, assemblée ou d’une réunion ainsi que dans 
or in a contract to which the company is a les contrats auxquels la société est partie 
party, may be signed by a director or an peut étre signé par tout administrateur ou 
officer of the company. dirigeant de celle-ci. ifs) 


(2) When introduced as evidence in any20 (2) Dans les poursuites ou procédures civi- — Preuve 
civil, criminal or administrative action or les, pénales ou administratives, font foi de 


proceeding, leur contenu sans qu’il soit nécessaire de 
(a) a fact stated in a certificate referred | prouver la signature ni la qualité officielle du 
to in subsection (1), signataire : 20 
(b) a certified extract from a securities25 4) les faits énoncés dans le certificat visé 
register of a company, or au paragraphe (1); 
(c) a certified copy of, or an extract from, b) les extraits certifiés conformes du regis- 
minutes of a meeting of shareholders, tre des valeurs mobiliéres; 
directors or a committee of directors of a c) les copies ou extraits certifiés confor- 25 
company 30 mes des procés-verbaux des assemblées ou 

is, in the absence of evidence to the contrary, réunions. 


proof of the facts so certified without proof 
of the signature or official character of the 
person appearing to have signed the certifi- 
cate. 35 


526. An entry in the securities register of, 526. Les inscriptions au _ registre des __ Inscriptions au 
or on a security certificate issued by, a com- valeurs mobiliéres et sur les certificats de = (Cyn ie 
pany is evidence that the person in whose — valeurs mobiliéres délivrés par la société éta- 30 mobiliéres 
name the security is registered is the owner _blissent que les personnes au nom desquelles 
of the securities described in the register or 40 les valeurs mobiliéres sont enregistrées sont 
in the certificate. propriétaires des valeurs inscrites dans le 


registre ou sur les certificats. 


527. (1) The Superintendent may require 527. (1) Le surintendant peut exiger que 35 Vérification 
‘ Poke i eee < d’un document 
that a document or a fact stated in a docu- soit vérifiée l’authenticité de tout document a Sv auc tan 
ment that is required by or under this Act to lui _adresser ou au ministre — sous le 
be sent to the Superintendent or to the Min- 45 régime de la présente loi, ainsi que de |’exac- 
ister be verified in accordance with subsec- _ titude de tout fait qui y est énoncé. 


tion (2). 
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Form of proof 


Not statutory 
instruments 


Form 


Appeal to 
Federal Court 
— Trial 
Division 


Powers 


Certificate 


Sociétés de fiducie et de prét 


(2) A document or fact required by this (2) La vérification peut s’effectuer devant 
Act or by the Superintendent to be verified tout commissaire compétent, par voie d’affi- 
may be verified by affidavit made under oath _davit ou de déclaration solennelle faite aux 
or by statutory declaration under the Canada _ termes de la Loi sur la preuve au Canada. 
Evidence Act before any commissioner for 5 
oaths or for taking affidavits. 


Orders and Directives Arréts, ordonnances et décisions 


528. An instrument issued or made under 528. A l’exclusion de Il’arrété prévu a l’ar- 
this Act and directed to a single company or __ ticle 487, les actes pris sous le régime de la 
person, other than an order referred to in présente loi a l’endroit d’une seule société ou 
section 487, is not a statutory instrument for 10 personne ne sont pas des textes réglementai- 
the purposes of the Statutory Instruments res au sens de la Loi sur les textes 
Act. réglementaires. 


529. The Superintendent may, by order, 529. Le surintendant peut, par ordon- 
establish the form of any application to be nance, fixer la forme des demandes présen- 
made to the Minister or the Superintendent 15 tées au ministre ou a lui-méme en vertu de la 


279 


Forme de 
preuve 


5 Caractére non 
réglementaire 


10 


Forme 


under this Act. présente loi. 
Appeals Appels 
530. (1) Notwithstanding section 30 of 530. (1) Par dérogation 4a l’article 30 de la | 5 Cour fédérale 
the Federal Court Act, an appeal lies to the Loi sur la Cour fédérale, sont susceptibles pany ~ 
Federal Court—Trial Division d’appel devant la Section de premiére ins- __ instance 
(a) from any decision of the Minister 20 tance de la Cour fédérale : 
made under section 58, subsection 283(2) a) toute décision du ministre prise aux 
or section 508; and termes de l’article 58, du paragraphe 20 
(6) from any direction of the Minister 283(2) ou de l'article 508; 
made pursuant to subsection 46(1), b) Varrété pris aux termes des paragra- 
401(1), paragraph 511(2)(5) or subsection25 _phes 46(1), 401(1) ou les ordres du minis- 
S11). tre visés a l’alinéa 511(2)b) ou au paragra- 
phe 511(3). 25 
(2) The Federal Court—Trial Division (2) La Section de premiére instance statue —_Pouvoirs 
may, in an appeal under subsection (1), sur l’appel en prenant au choix l’une des 
(a) dismiss the appeal; décisions suivantes : 
(b) set aside the direction or decision; or 30 4) rejet pur et simple; 
(c) set aside the direction or decision and b) annulation des mesures ou décisions en 30 
refer the matter back for re-determination. cause, 
c) annulation des mesures ou décisions et 
renvoi de l’affaire pour réexamen. 
(3) For the purposes of an appeal under (3) Sur demande, le ministre remet a la — Certificat 


subsection (1), the Minister shall, at the société ou a la personne qui interjette appel 35 


request of the company or person making the 35 un certificat exposant les mesures ou la déci- 
appeal, provide the company or person witha _—_ sion portées en appel ainsi que les raisons 
certificate in writing setting out the direction _justifiant leur prise. 

or decision appealed from and the reasons 

why the direction or decision was made. 
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Power to make 
regulations 


Delegation 


Trust and Loan Companies 


Regulations 


531. The Governor in Council may make 


regulations 


(a) prescribing anything that is required 
or authorized by this Act to be prescribed; 

(6) defining words and expressions to be 5 
defined for the purposes of this Act; 

(c) requiring the payment of a fee in 
respect of the filing, examining or issuing 
of any document or in respect of any 
action that the Superintendent is required 10 
or authorized to take under this Act, and 
fixing the amount thereof or the manner of 
determining the amount thereof; 

(d) respecting the regulatory capital and 
total assets of a company; 15 
(e) respecting the retention, in Canada, of 
assets of a company; 


(f) respecting the value of assets of a com- 
pany to be held in Canada and the manner 

in which those assets are to be held; 20 
(g) respecting the protection and mainte- 
nance of assets of a company and assets 
held in trust by a company, including 
regulations respecting the bonding of 
directors, officers and employees of a25 
company; 

(h) respecting the holding of shares and 
ownership interests for the purposes of sec- 
tions 73 and 77; 

(i) respecting information, in addition to 30 
the information required by section 501, to 

be maintained in the register referred to in 
that section; and 

(j) generally for carrying out the purposes 
and provisions of this Act. 35 


Delegation 


532. The Minister may delegate any of 


the Minister’s powers, duties and functions 
under this Act to any Minister of State 
appointed pursuant to the Ministries and 
Ministers of State Act to assist the Minister. 40 


Réglements 


531. Le gouverneur en conseil peut, par 


réglement : 


a) prendre toute mesure d’ordre régle- 
mentaire prévue par la présente loi; 

b) définir certains termes pour l’applica- 5 
tion de la présente loi; 

c) exiger le paiement de droits pour le 
dépét, l’examen ou la délivrance de docu- 
ments, ou pour les mesures que peut ou 
doit prendre le surintendant aux termes de 10 
la présente loi, et en fixer soit le montant, 
soit les modalités de sa détermination; 

d) régir le capital réglementaire et l’actif 
total de la société; 

e) régir la retention, au Canada, de I’actif 15 
de la société; 

J) prévoir la valeur de l’actif qui doit étre 
détenu au Canada et les modalités de la 
détention; 

g) régir la protection et le maintien de 20 
Yactif de la société et de celui qu'elle 
détient en fiducie, y compris en ce qui 
touche le versement de cautions par ses 
administrateurs, dirigeants et employés; 

h) régir la détention d’actions et de titres 25 
de participation pour l’application des arti- 
clesi nets J: 

i) prévoir l’information, en plus des docu- 
ments visés a l’article 501, 4 conserver 
dans le registre mentionné a cet article; 30 


J) prendre toute autre mesure d’applica- 
tion de la présente loi. 


Délégation 


532. Le ministre peut déléguer les attribu- 


tions que lui confére la présente loi a tout 
ministre d’Etat nommé en application de la 35 
Loi sur les départements et ministres d’Etat. 


40 Eviz. II 


Réglements 


Délégation 
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Offence 


Undue 
preference to 
creditor 


Failure to 
provide 
information 


Use of name 


Punishment 


Order to 
comply 


Additional fine 


Sociétés de fiducie et de prét 


PART XIV 


SANCTIONS 


533. (1) Every person who, without 
reasonable cause, contravenes any provision 
of this Act or the regulations is guilty of an 
offence. 


(2) Every director, officer or employee of a 5 
company who wilfully gives or concurs in 
giving to any creditor of the company any 
fraudulent, undue or unfair preference over 
other creditors, by giving security to the 
creditor, by changing the nature of the credi- 
tor’s claim or otherwise, is guilty of an 
offence. 


10 


(3) Every person who, without reasonable 
cause, refuses or fails to comply with a 
requirement made under paragraph 15 
505(2)(b) is guilty of an offence. 


(4) Except to the extent permitted by the 
regulations, every person who uses the name 
of a company in a prospectus, offering 
memorandum, takeover bid circular, adver- 20 
tisement for a transaction related to securi- 
ties or in any other document in connection 
with a transaction related to securities is 
guilty of an offence. 


534. (1) Every person who is guilty of an25 
offence under any of subsections 533(1) to 
(4) is 

(a) in the case of a natural person, liable 

on summary conviction to a fine not 

exceeding one hundred thousand dollars or 30 

to imprisonment for a term not exceeding 

twelve months or to both; and 

(b) in the case of an entity, liable on 

summary conviction to a fine not exceed- 

ing five hundred thousand dollars. 


Be 


(2) Where a person has been convicted of 
an offence under this Act, the court may, in 
addition to any punishment it may otherwise 
impose, order the person to comply with the 
provisions of this Act or the regulations in 40 
respect of which the person was convicted. 


(3) Where a person has been convicted of 
an offence under this Act, the court may, 
where it is satisfied that as a result of the 


PARTIE XIV 
PEINES 
533. (1) Commet une infraction quicon- __!nfraction 
que contrevient sans motif valable a la pré- 
sente loi ou a ses réglements. 
(2) Commet une infraction tout adminis- _Préférence 


5 donnée a un 


trateur, dirigeant ou employé d’une société 5 Qnce, 


qui volontairement accorde, ou consent d’ac- 
corder, de maniére frauduleuse, irréguliére 
ou injuste, 4 un créancier de la société une 
préférence sur d’autres créanciers, en lui 
donnant des garanties ou en changeant la 
nature de sa créance, ou de toute autre 
maniére. 


10 


Défaut de 


(3) Commet une infraction quiconque 
fournir des 


refuse ou omet, sans motif valable, de se 
conformer aux exigences prévues 4 l’alinéa 15 
505(2)d). 


(4) Sauf dans la mesure permise par les 
réglements, commet une infraction quicon- 
que utilise le nom d’une société dans un 
prospectus, une offre, une circulaire d’offre 20 
publique d’achat, une annonce d’opération 
sur des valeurs mobiliéres ou tout autre 
document portant sur une telle opération. 


Utilisation du 
nom 


534. (1) L’auteur de lune des infractions _ Infractions 
définies 4 l’article 533 est passible, sur décla- 25 2"! *" 
ration de culpabilité par procédure som- 
maire : 
a) sil s’agit d’une personne physique, 
d’une amende maximale de cent mille dol- 
lars et d’un emprisonnement maximal d’un 30 
an, ou de l’une de ces peines; 
b) sil s’agit d’une entité, d'une amende 
maximale de cing cent mille dollars. 


Ordonnance 
visant au 


(2) Le tribunal peut, en sus de toute autre 
peine qu'il a le pouvoir d’infliger, ordonner a 35 
auteur d'une infraction a la présente loi de 
se conformer aux dispositions enfreintes. 


(3) Le tribunal peut également, s’il est | Amende 


convaincu que le coupable, son conjoint ou 
une autre personne a sa charge a tiré des 40 
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renseignements 


respect de la loi 


supplémentaire 
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officers, 
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Effect of 
offence on 
contracts 
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compliance 
order 


Appeals 


Recovery and 
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fines 


Trust and Loan Companies 


commission of the offence the convicted 


person acquired any monetary benefits or 


that monetary benefits accrued to the con- 
victed person or to the spouse or other 
dependant of the convicted person, order the 
convicted person to pay, notwithstanding the 
maximum amount of any fine that may 
otherwise be imposed under this Act, an 
additional fine in an amount equal to the 


court’s estimation of the amount of those 10 


monetary benefits. 


535. Where an entity commits an offence 
under this Act, any officer, director or agent 
of the entity who directed, authorized, 


avantages financiers de l’infraction, infliger 
au contrevenant malgré le plafond fixé pour 
l’infraction une amende supplémentaire équi- 
valente a ce qu'il juge étre le montant de ces 


5 avantages. 


535. En cas de perpétration par une entité 
d’une infraction a la présente loi, ceux de ses 
administrateurs, dirigeants ou mandataires 


assented to, acquiesced in or participated in 15 qui l’ont ordonnée ou autorisée, ou qui y ont 


the commission of the offence is a party to 
and guilty of the offence and is liable on 
summary conviction to the punishment pro- 
vided for the offence whether or not the 
entity has been prosecuted or convicted. 


536. Unless otherwise expressly provided 
in this Act, a contravention of any provision 
of this Act or the regulations does not invali- 
date any contract entered into in contraven- 
tion of the provision. 


537. If a company or any director, officer, 
employee or agent of a company does not 
comply with any provision of this Act, the 


regulations, the incorporating instrument of 


consenti ou participé, sont considérés comme 
des coauteurs de l’infraction et encourent, 
sur déclaration de culpabilité par procédure 
sommaire, la peine prévue, que l’entité ait été 


20 ou non poursuivie ou déclarée coupable. 


536. Sauf disposition contraire expresse 
de la présente loi, le contrat conclu en con- 
travention d’une disposition de celle-ci ou de 
ses réglements n’est pas nul pour autant. 


537. Le surintendant, le plaignant ou le 


40 Eviz. Il 


Responsabilité 
pénale 


] 5 Contrats 


Ordonnance 


créancier de la société peut, en plus de tous 20 


ses autres droits, demander au tribunal une 
ordonnance enjoignant a celle-ci ou a ceux de 


the company or any by-law of the company, 30 ses administrateurs, dirigeants, employés ou 


the Superintendent, any complainant or any 
creditor of the company may, in addition to 
any other right that person has, apply to a 
court for an order directing the company or 


mandataires qui ne respectent pas la présente 


loi, ses réglements d’application, l’acte cons- 25 


titutif ou les réglements administratifs de s’y 
conformer, ou leur interdisant d’y contreve- 


the director, officer, employee or agent to 35 nir; le tribunal peut acquiescer a la demande 


comply with, or restraining the company or 
the director, officer, employee or agent from 
acting in breach of, the provision and, on the 
application, the court may so order and make 
any further order it thinks fit. 


538. Any decision or order of a court 
under this Act may be appealed to the court 
of appeal. 


539. All fines payable under this Act are 


et rendre toute autre ordonnance qu’il juge 
indiquée. 


538. Toute décision judiciaire rendue aux 
termes de la présente loi est susceptible d’ap- 
pel devant la cour d’appel. 


539. Toutes les amendes payables sous la 


30 


Appel 


Recouvrement 
et affectation 


recoverable and enforceable, with costs, at 45 présente loi sont imposables et recouvrables 35 Ge. ancche 


the suit of Her Majesty in right of Canada, 
instituted by the Attorney 
Canada, and, when recovered, belong to Her 
Majesty in right of Canada. 


General of 


avec dépens, a la diligence de Sa Majesté du 
chef du Canada, par le procureur général du 
Canada; une fois recouvrées, elles deviennent 
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Transitional 


Appeal to 
Federal Court 


Powers 


RS., ¢. C-3 


Provincial 
institutions 


Sociétés de fiducie et de prét 


PART XV 
GENERAL 


Transitional 


540. If, during the second session of the 
thirty-fourth Parliament, An Act to amend 
the Federal Court Act, the Crown Liability 
Act, the Supreme Court Act and other Acts 


la propriété de Sa Majesté du chef du 
Canada. 


PARTIE XV 
DISPOSITIONS GENERALES 


Dispositions transitoires 


540. Dans le cas ou Ja Loi modifiant la 
Loi sur la Cour federale, la Loi sur la 
responsabilite de l’Etat, la Loi sur la Cour 
supréme et d’autres lois en conséquence, cha- 


in consequence thereof, being chapter 8 of 5 pitre 8 des Lois du Canada de 1990, entre en 


the Statutes of Canada, 1990, comes into 
force, then 
(a) all that portion of subsection 530(1) of 
this Act preceding paragraph (a) thereof 


is repealed and the following substituted 10 


therefor: 


530. (1) An appeal lies to the Federal 
Court 


(b) all that portion of subsection 530(2) of 


vigueur pendant la deuxiéme session de la 
trente-quatriéme législature : 


a) le passage du paragraphe 530(1) de la 10 


presente loi qui précéde l’alinéa a) est 
abroge et remplacé par ce qui suit : 


530. (1) Sont susceptibles d’appel devant 
la Cour fédérale : 


b) le passage du paragraphe 530(2) de la 


this Act preceding paragraph (a) thereof15 présente loi qui précéde Valinéa a) est 


is repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) The Federal Court may, in an appeal 
under subsection (1) 


Consequential Amendments 


Canada Deposit Insurance Corporation Act 


abroge et remplacé par ce qui suit : 


(2) La Cour fédérale statue sur l’appel en 
prenant au choix lune des décisions suivan- 
tes : 


Modifications corrélatives 


Loi sur la Société d’assurance-dépéts du 
Canada 


541. Paragraphs 8(a) to (c) of the Canada20 541. Les alinéas 8a) 4 c) de la Loi sur la 


Deposit Insurance Corporation Act are 
repealed and the following substituted 
therefor: 


and 
(6) a company to which the Trust and 
Loan Companies Act applies. 


542. Section 9 of the said Act is repealed 
and the following substituted therefor: 


(a) a bank to which the Bank Act applies; 
2D 


Societe d’assurance-dépéts du Canada sont 
abrogés et remplacés par ce qui suit : 


a) toute banque régie par la Loi sur les 

banques; 

b) toute société régie par la Loi sur les 

sociétés de fiducie et de prét. 

542. L’article 9 de la méme loi est abrogé 
et remplace par ce qui suit : 


5) 


Nes 


20 


25 


283 


Disposition 
transitoire 


Appel 


Pouvoirs 


L.R., ch, C-3 


9. For the purposes of this Act, an incor-30 9. Pour l’application de la présente loi, 30 Institutions 


porated company that carries on, under an 
Act of the legislature of a province or a 
constating instrument under provincial juris- 
diction, a business substantially similar to 


une compagnie constituée en personne 
morale qui exploite, en vertu d’une loi pro- 
vinciale ou d’un acte constitutif relevant de 
la compétence provinciale, une entreprise 


provinciales 
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R.S., ¢. 18 (3rd 
Supp.), s. 54 


R.S., c. 18 (3rd 
Supp.), s. 60 


“loan 
company” 
« société de 
prét» 


“trust 
company” 
« société de 


fiducie » 


RiS3c, G-21 


“loan 
company” 
« société de 
prét» 


Trust and Loan Companies 40 Etiz. II 


the business of a company to which the Trust  sensiblement comparable a l’entreprise d’une 

and Loan Companies Act applies and that is société régie par la Loi sur les sociétés de 

authorized by or under an Act of the legisla- _fiducie et de prét et qui, aux termes d’une loi 

ture of a province to accept deposits from the _ provinciale, est autorisée a accepter des 

public is a provincial institution. 5 dépéts du public est une institution provin- 5 
ciale. 


543. Subparagraph 17(1)(b)(ii) of the said 543. Le sous-alineéa 17(1)b)(ii) de la — L-R.,ch. 18 (3 


Act is repealed and the following substituted méme loi est abrogé et remplacé par ce qui PPR Sa 
therefor: suit : 

(ii) the institution agrees, in carrying on (ii) Vinstitution consent a ne pas exer- 10 

its business, not to exercise powers sub- 10 cer, dans l’exploitation de son entreprise, 

stantially different from the powers des pouvoirs notablement différents de 

exercisable by a company to which the ceux que peut exercer une société régie 

Trust and Loan Companies Act applies, par la Loi sur les sociétés de fiducie et 

and de prét; et |e 


544. Paragraphs 27(1)(a) to (c) of the 15 544. Les alinéas 27(1)a) 4 c) de la méme ee a 
said Act are repealed and the following sub- _loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: © ““?"»*" 
stituted therefor: 


(a) each bank to which the Bank Act a) banque régie par la Loi sur les banques; 
applies, and b) société régie par la Loi sur les sociétés 
(b) each company to which the Trust and20_ de fiducie et de prét. 20 


Loan Companies Act applies 


545. The definitions “loan company” and 545. Les définitions de « société de fidu- 
“trust company” in section 1 of the schedule _cie » et «société de prét », a Varticle 1 de 
to the said Act are repealed and the follow- ’annexe de la méme loi, sont abrogées et 
ing substituted therefor in alphabetical 25 respectivement remplacées par ce qui suit : 


order: «société de fiducie» Institution membre 25 «société de 
ae 35 . 5 . pis 5 SAP S ; fiducie » 
loan company” means a member institution régie par la Loi sur les sociétés de fiducie “yc; 

to which the Trust and Loan Companies et de prét qui est une société de fiducie au — company” 

Act applies and that is not a trust company sens du paragraphe 57(2) de cette loi. 

pursuant to subsection 57(2) of that Act; 30 société de prét » Institution membre régie «société de 
“trust company” means a member institution par la Loi sur les sociétés de fiducie et de 30°)..; 

to which the Trust and Loan Companies prét qui n’est pas une société de fiducie au — company” 

Act applies and that is a trust company sens du paragraphe 57(2) de cette loi. 

pursuant to subsection 57(2) of that Act. 

Canadian Payments Association Act Loi sur l’Association canadienne des L.R., ch. C-21 
paiements 


546. (1) The definitions “loan company” 35 546. (1) Les définitions de « société de 
and “trust company” in subsection 2(1) of  fiducie » et « société de prét », au paragra- 
the Canadian Payments Association Act are phe 2(1) de la Loi sur l’Association cana- 35 
repealed and the following substituted there- dienne des paiements, sont abrogées et res- 


for in alphabetical order: pectivement remplacées par ce qui suit : 

“loan company” means a body corporate 40« société de fiducie» Personne morale qui pieces de 
that accepts deposits transferable by order accepte les dépéts transférables par ordre «;,,47 
to a third party and that a un tiers et qui: 40 company” 


(a) is a company to which the Trust a) soit est une société régie par la Loi 
and Loan Companies Act applies and sur les sociétés de fiducie et de prét et 
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“trust 
company” 
« société de 


fiducie » 


Societies and 
federations 


R.S., c. C-34; ¢. 
19 (2nd Supp.), 
s. 19 


R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 30(5) 


Exception 


R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 34 


Agreements or 
arrangements 
of federal 
financial 
institutions 


Sociétés de fiducie et de prét 285 
that is not a trust company pursuant to est une société de fiducie au sens du 
subsection 57(2) of that Act, or paragraphe 57(2) de cette loi; 
(b) carries on, under an Act of the b) soit exerce, en vertu d’une loi provin- 
legislature of a province or a constating ciale ou d’un acte constitutif de compé- 
instrument issued under provincial juris- 5 tence provinciale, des activités sensible- 5 
diction, a business substantially similar ment comparables aux activités d’une 
to the business of a company referred to société visée a l’alinéa a). 
in paragraph (a); «société de prét» Personne morale qui — «société de 


prét » 


“trust company’ means a body corporate accepte les dépdts transférables par ordre “joan 


that accepts deposits transferable by order10 4 un tiers et qui: 10 company” 

to a third party and that a) soit est une société de prét régie par 
(a) is a company to which the Trust la Loi sur les sociétés de fiducie et de 
and Loan Companies Act applies and prét mais n’est pas une société de fiducie 
that is a trust company pursuant to au sens du paragraphe 57(2) de cette 
subsection 57(2) of that Act, or loi; 15 
(b) carries on, under an Act of the b) soit exerce, en vertu d’une loi provin- 
legislature of a province or a constating ciale ou d’un acte constitutif de compé- 
instrument issued under provincial juris- tence provinciale, des activités sensible- 
diction, a business substantially similar ment comparables aux activités d’une 
to the business of a company referred to 20 société visée a l’alinéa a). 20 


in paragraph (a). 


(2) Subsection 2(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) Le paragraphe 2(2) de la méme loi est 
abrogé et remplaceé par ce qui suit : 


(2) Pour l’application de la présente loi, — Présomption 
une société coopérative de crédit locale, une 

société coopérative de crédit centrale ou une 25 
fédération de sociétés coopératives de crédit 

sont réputées ne pas étre des sociétés de 


fiducie ni des sociétés de prét. 


(2) For the purposes of this Act, a local 25 
cooperative credit society, a central coopera- 
tive credit society or a federation of coopera- 
tive credit societies is deemed not to be a 
loan company or a trust company. 


Competition Act Loi sur la concurrence rerae C-34, 
ch. De 
suppl.), art. 19 
547. Subsection 45(7.1) of the Competi-30 547. Le paragraphe 45(7.1) de la Loi sur ree 19 (28 
tion Act is repealed and the following sub-  /a concurrence est abrogé et remplacé par ce 30 a 
stituted therefor: qui suit : 
(7.1) Subsection (1) does not apply in (7.1) Le paragraphe (1) ne s’applique pas — Exception 


respect of an agreement or arrangement be- a un accord ou a un arrangement visé au 

tween federal financial institutions that is35 paragraphe 49(1) lorsque cet accord ou 

described in subsection 49(1). arrangement a lieu entre institutions finan- 35 
cieres fédérales. 


L.R., ch. 19 (28 


548. Section 49 of the said Act is repealed 
suppl.), art. 34 


and the following substituted therefor: 


548. L’article 49 de la méme loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit : 


Accords fixant 
les intéréts, ete. 


49. (1) Subject to subsection (2), every 49. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
federal financial institution that makes an 40 toute institution financiére fédérale qui con- 40 
agreement or arrangement with another fed-  clut avec une autre institution financiére 
eral financial institution with respect to fédérale un accord ou arrangement relatif, 


(a) the rate of interest on a deposit, selon le cas : 
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Exceptions 


Trust and Loan Companies 40 Euiz. Il 


(b) the rate of interest or the charges on a 
loan, 


(c) the amount or kind of any charge for a 
service provided to a customer, 


(d) the amount or kind of a loan to a 5 
customer, 


(e) the kind of service to be provided to a 
customer, or 


(f) the person or classes of persons to 
whom a loan or other service will be made 10 
or provided or from whom a loan or other 
service will be withheld, 


and every director, officer or employee of the 
federal financial institution who knowingly 
makes such an agreement or arrangement on 15 
behalf of the federal financial institution is 
guilty of an indictable offence and is liable to 
a fine not exceeding ten million dollars or to 
imprisonment for a term not exceeding five 
years or to both. 20 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of an agreement or arrangement 

(a) with respect to a deposit or loan made 

or payable outside Canada; 


(b) applicable only in respect of the deal- 25 
ings of or the services rendered between 
federal financial institutions or by two or 
more federal financial institutions as 
regards a customer of each of those federal 
financial institutions where the customer 30 
has knowledge of the agreement or by a 
federal financial institution as regards a 
customer thereof, on behalf of that cus- 
tomer’s customers; 


(c) with respect to a bid for or purchase, 35 
sale or underwriting of securities by feder- 

al financial institutions or a group includ- 
ing federal financial institutions; 

(d) with respect to the exchange of statis- 
tics and credit information, the develop- 40 
ment and utilization of systems, forms, 
methods, procedures and standards, the 
utilization of common facilities and joint 
research and development in connection 
therewith, and the restriction of advertis- 45 
ing; 

(e) with respect to reasonable terms and 
conditions of participation in guaranteed 


a) au taux d’intéréts sur un dépét, 
b) au taux d’intéréts ou aux frais sur un 


prét, 

c) au montant ou type de tous frais récla- 
més pour un service fourni a un client, 5 
d) au montant ou type du prét consenti a 
un client, 

e) au type de service qui doit étre fourni a 
un client, 


f) a la personne ou aux catégories de per- 10 
sonnes auxquelles un prét sera consenti ou 
un autre service fourni, ou auxquelles il 
sera refusé un prét ou autre service, 


et tout administrateur, dirigeant ou employé 
de l’institution financiére fédérale qui sciem- 15 
ment conclut un tel accord ou arrangement 
au nom de linstitution financiére fédérale, 
est coupable d’un acte criminel et encourt 
une amende maximale de dix millions de 
dollars et un emprisonnement maximal de 20 
cing ans, ou lune de ces peines. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 42 Exceptions 
un accord ou arrangement : 

a) relatif 4 un dépét ou a un prét, fait ou 
payable a |’étranger; £5) 
b) applicable seulement aux opérations 
effectuées ou aux services rendus entre 
institutions financiéres fédérales ou par 
plusieurs institutions financiéres fédérales 
en ce qui concerne un client de chacune de 30 
ces institutions, lorsque le client est au 
courant de l’accord, ou par une institution 
financiére fédérale, en ce qui concerne un 
de ses clients, pour le compte des clients de 

ce client; 35 


c) relatif a une soumission pour des 
valeurs mobiliéres, ou 4 un achat, a une 
vente ou a une souscription de valeurs 
mobiliéres, par des institutions financiéres 
fédérales ou par un groupe comprenant des 40 
institutions financiéres fédérales; 


d) relatif 4 ’échange de données statisti- 
ques et de renseignements de solvabilité, a 

la mise au point et a lutilisation de systé- 
mes, formules, méthodes, procédures et 45 
normes, a l’utilisation d’installations com- 
munes et aux activités communes de 
recherche et mise au point y afférentes, 
ainsi qu’a la limitation de la publicité; 
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Definition of 
“federal 
financial 
institution” 


R.S3 c. 19 (2nd 
Supp.), s. 45 


R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 45 


Sociétés de fiducie et de prét 


or insured loan programs authorized pur- 
suant to an Act of Parliament or of the 
legislature of a province; 


(f) with respect to the amount of any 
charge for a service or with respect to the 5 
kind of service provided to a customer 
outside Canada, payable or performed out- 
side Canada, or payable or performed in 
Canada on behalf of a person who is out- 
side Canada; 

(g) with respect to the persons or classes 
of persons to whom a loan or other service 
will be made or provided outside Canada; 
or 

(A) in respect of which the Minister of 15 
Finance has certified to the Director the 
names of the parties thereto and that the 
Minister of Finance has requested or 
approved for the purposes of financial 
policy. 


10 


20 


(3) In this section and section 45, “federal 
financial institution’”’ means a bank to which 
the Bank Act applies or a company to which 
the Trust and Loan Companies Act applies. 


549. Paragraph 94(b) of the said Act is 25 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(b) a merger or proposed merger under the 
Bank Act or the Trust and Loan Compa- 
nies Act in respect of which the Minister 30 
of Finance has certified to the Director the 
names of the parties thereto and that the 
merger is in the best interest of the finan- 
cial system in Canada. 


550. Section 113 of the said Act is amend- 35 
ed by adding thereto, immediately after 
paragraph (a) thereof, the following para- 
graph: 


(a.1) a transaction in respect of which the 
Minister of Finance has certified to the 40 
Director under paragraph 94(b) that it is 

in the best interest of the financial system 

in Canada; 


e) relatif aux modalités et conditions rai- 
sonnables de participation a des program- 
mes de préts garantis ou assurés autorisés 
en application d’une loi fédérale ou 
provinciale; 5 
J) relatif au montant des frais réclamés 
pour un service ou au genre de service 
rendu a un client hors du Canada, payable 
ou rendu hors du Canada, ou payable ou 
rendu au Canada pour le compte d’une 10 
personne qui est hors du Canada; 


g) relatif aux personnes ou catégories de 
personnes auxquelles un prét sera consenti 
ou un autre service fourni a l’extérieur du 
Canada; 

h) a V’égard duquel le ministre des Finan- 
ces certifie au directeur le nom des parties 
et certifie qu'il a été, aux fins de la politi- 
que financiére, conclu 4 sa demande ou 
avec son autorisation. 


eS 


20 


(3) Pour l’application du présent article et 
de l’article 45, « institution financiére fédé- 
rale » s’entend d’une banque régie par la Loi 
sur les banques ou d’une société régie par la 
Loi sur les sociétés de fiducie et de prét. Ps 

549. L’alinea 945) de la méme loi est 
abroge et remplacé par ce qui suit : 


b) dune fusion visée a la Loi sur les 
banques ou a la Loi sur les sociétés de 
fiducie et de prét, que cette fusion soit 30 
réalisée ou proposée, et 4 propos de 
laquelle le ministre des Finances certifie 
au directeur le nom des parties et certifie 
que cette fusion est dans l’intérét du sys- 
téme financier canadien. 


35 
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Définition de 
« institution 
financiére 
fédérale » 


L.R., ch. 19) (29 
suppl.), art. 45 


550. L’article 113 de la méme loi est L-R., ch. 19 (2° 


modifié par insertion, aprés l’alinéa a), de ce 
qui suit : 


a.1) une transaction que le ministre des 40 
Finances certifie au Directeur en vertu de 
l’alinéa 945) étre dans l’intérét du systéme 
financier canadien. 


suppl.), art. 45 
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RS., ¢. C-44 Canada Business Corporations Act Loi sur les sociétés par actions L.R., ch. C-44 


551. (1) Subsection 3(2) of the Canada 551. (1) Le paragraphe 3(2) de la Loi sur 
Business Corporations Act is repealed. les societés par actions est abrogé. 


(2) Subsection 3(4) of the said Act is (2) Le paragraphe 3(4) de la méme loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 5 
pee (4) No corporation shall carry on (4) Les sociétés ne peuvent se livrer : 5 Restrictions 
may be carried (a) the business of a bank to which the a) a l’activité des banques régies par la 
on Bank Act applies; Loi sur les banques; 
(b) the business of an insurance company b) au commerce de |’assurance au sens de 
within the meaning of the Canadian and10 la Loi sur les compagnies d’assurance 
British Insurance Companies Act; or canadiennes et britanniques; 10 
(c) the business of a company to which c) aux activités d’une société régie par la 
the Trust and Loan Companies Act Loi sur les sociétés de fiducie et de prét. 
applies. 
552. Subsection 46(1) of the said Act is]5 552. Le paragraphe 46(1) de la méme loi 
repealed and the following substituted est abrogeé et remplace par ce qui suit : 
therefor: 
Sale of 46. (1) A corporation that has constraints 46. (1) La société dont les actions d’une | 5 Vente par la 
comstrainecon the issue, transfer or ownership of its catégorie ou d’une série font l’objet de res-  riete 
corporation shares of any class or series may, 20 trictions quant a leur émission, leur transfert _faisant lobjet 


Betas a 4 d stricti 
(a) in order to assist the corporation or OU leur propriété peut, afin de devenir elle- ae 


any of its affiliates or associates to qualify | méme et de rendre les sociétés de son groupe 
under any prescribed law of Canada or a Ou Celles qui ont un lien avec elle, mieux a 20 
province to receive licences, permits, | ™éme de remplir les conditions de participa- 
grants, payments or other benefits by 25 tion ou de contréle canadiens auxquelles est 
reason of attaining or maintaining a speci-  Subordonné, sous le régime des lois fédérales 
fied level of Canadian ownership or con- _©U provinciales prescrites, le droit de recevoir 
trol, or certains avantages, notamment des licences, 25 
permis, subventions et paiements ou de se 
conformer a l’article 379 de la Loi sur les 
sociétés de fiducie et de prét, comme si elle 
en avait la propriété et pour atteindre cet 
objectif ou pour remplir les conditions de 30 
participation ou de contréle canadiens qui 
sont précisées a ses statuts, vendre les actions 
qui font l’objet de ces restrictions lorsque les 
propriétaires les détiennent, ou que les admi- 
nistrateurs estiment, selon les critéres régle- 35 
mentaires, que ceux-ci les détiennent, en 
dépit de ces restrictions. Cette vente se fait 
dans les conditions prescrites, aprés préavis 
réglementaire. 


(6) in order to assist the corporation to 

comply with section 379 of the Trust and 30 

Loan Companies Act, 
sell, for that purpose or for the purpose of 
attaining or maintaining a level of Canadian 
ownership or control specified in its articles, 
under such conditions and after giving such 35 
notice as may be prescribed, as if it were the 
owner thereof, any of those constrained 
shares that are owned, or that the directors 
determine in such manner as may be pre- 
scribed may be owned, contrary to the 40 
constraints. 


553. Subsection 49(10) of the said Act is 553. Le paragraphe 49(10) de la méme loi 40 
repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
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Notation of 


) (10) Where the articles of a corporation 
constraint 


constrain the issue, transfer or ownership of 
shares of any class or series in order to assist 


(a) the corporation or any of its affiliates 
or associates to qualify under any pre- 
scribed law of Canada or a province to 
receive licences, permits, grants, payments 
or other benefits by reason of attaining or 
maintaining a specified level of Canadian 
ownership or control, or 


(b) the corporation to comply with section 
379 of the Trust and Loan Companies 
Act, 


the constraint, or a reference to it, shall be 
noted conspicuously on every security certifi- 
cate of the corporation evidencing a share 
that is subject to the constraint where the 
security certificate is issued after the day on 
which the share becomes subject to the con- 
straint under this Act. 


5 


10 


1S 


20 


554. Subsection 174(1) of the said Act is 
amended by striking out the word “or” at the 
end of paragraph (5) thereof, by adding the 
word “or” at the end of paragraph (c) there- 
of and by adding thereto the following 25 
paragraph: 


(d) the issue, transfer or ownership of 
shares of any class or series in order to 
assist the corporation to comply with sec- 
tion 379 of the Trust and Loan Companies 30 
Act. 


555. (1) Subsection 188(1) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


Continuance 
(export) 


188. (1) Subject to subsections (2) and 35 
(10), a corporation may, if it is authorized by 
the shareholders in accordance with this sec- 
tion, and if it establishes to the satisfaction of 
the Director that its proposed continuance in 
another jurisdiction or under the Trust and 40 
Loan Companies Act will not adversely 
affect creditors or shareholders of the corpo- 
ration, apply to the appropriate official or 
public body of the other jurisdiction, or to 
the Minister of Finance, as the case may be, 45 
requesting that the corporation be continued 
as if it had been incorporated under the laws 
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Mention des 
restrictions 


(10) Dans les cas ou les statuts de la 
société restreignent |’émission, le transfert ou 
la propriété d’actions d’une catégorie ou 
d’une série en vue de rendre la société, les 
sociétés de son groupe ou celles qui ont des 
liens avec elle, mieux 4 méme de remplir les 
conditions de participation ou de contréle 
canadiens auxquelles est subordonné, sous le 
régime des lois fédérales ou _provinciales 
prescrites, le droit de recevoir certains avan- 
tages, notamment des licences, permis, sub- 
ventions et paiements ou de se conformer a 
Particle 379 de la Loi sur les sociétés de 
fiducie et de prét relativement a ces condi- 
tions de participation ou de contrdéle cana- 
diens, la restriction doit étre indiquée ostensi- 
blement, par description ou référence, sur les 
certificats de valeurs mobiliéres émis pour 
ces actions aprés que celles-ci ont fait l’objet 
de ces restrictions en vertu de la présente loi. 20 


LS 


554. Le paragraphe 174(1) de la méme loi 
est modifié par adjonction de ce qui suit : 


d) quant a l’émission, au transfert ou a la 
propriété des actions de nimporte quelle 
catégorie ou série en vue de rendre la 25 
société mieux 4 méme de se conformer a 
Particle 379 de la Loi sur les sociétés de 
fiducie et de prét. 


555. (1) Le paragraphe 188(1) de la méme 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


30 


Prorogation 
(exportation) 


188. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 
et (10), la société qui y est autorisée par ses 
actionnaires conformément au présent article 
et qui convainc le directeur que ni ses créan- 
ciers ni ses actionnaires n’en subiront de 35 
préjudice peut demander au fonctionnaire ou 
a administration compétents relevant d’une 
autre autorité législative ou au ministre des 
Finances, selon le cas, sa prorogation sous le 
régime de cette autre autorité législative ou 40 
de la Loi sur les sociétés de fiducie et de 
pret. 
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Discontinuance 


Discretionary 
continuance 


R.S., c. 18 (3rd 
Supp.), Part | 


“financial 

institution” 
« institution 
Sinanciere » 


Trust and Loan Companies 


of that other jurisdiction or under the Trust 
and Loan Companies Act. 


(2) Subsection 188(7) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


2 


(7) On receipt of notice satisfactory to the 
Director that the corporation has been con- 
tinued under the laws of another jurisdiction 
or under the Trust and Loan Companies Act, 
the Director shall file the notice and issue a 10 
certificate of discontinuance in accordance 
with section 262. 


556. Subsection 268(6) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: RS: 


(6) The Governor in Council may, by 
order, require that a body corporate incorpo- 
rated by or under an Act of Parliament to 
which Part I or II of the Canada Corpora- 
tions Act does not apply, other than 

(a) a bank to which the Bank Act applies, 

(6) an insurance company within the 

meaning of the Canadian and British In- 

surance Companies Act, or 

(c) a company to which the Trust and 25 

Loan Companies Act applies, 
shall apply for a certificate of continuance 
under section 187 within such period as may 
be prescribed. 


20 


Office of the Superintendent of Financial 
Institutions Act 


557. The definition “financial institution” 30 
in section 3 of the Office of the Superin- 
tendent of Financial Institutions Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 
‘financial institution’’ means 35 


(a) a bank to which the Bank Act 
applies, 

(b) a company to which the Trust and 
Loan Companies Act applies, 

(c) a cooperative credit society to which 40 
the Cooperative Credit Associations Act 
applies, 


(2) Le paragraphe 188(7) de la méme loi 
est abrogeé et remplacé par ce qui suit : 


(7) Le directeur enregistre, dés réception, 
tout avis attestant, a sa satisfaction, que la 
société a été prorogée sous le régime d’une 5 
autre autorité législative ou de la Loi sur les 
sociétés de fiducie et de prét et délivre un 
certificat de changement de régime en con- 


formité avec l’article 262. 


556. Le paragraphe 268(6) de la méme loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


(6) Le gouverneur en conseil peut, par 
décret, prescrire aux personnes morales cons- 
tituées en vertu d’une loi fédérale, mais non 
régies par les parties I ou II de la Loi sur les 15 
corporations canadiennes, a l'exception : 

a) des banques régies par la Loi sur les 

banques, 

b) des compagnies au sens de la Loi sur 

les compagnies d’assurance canadiennes et 20 

britanniques, 

c) des sociétés régies par la Loi sur les 

sociétés de fiducie et de prét, 
de demander, dans un certain délai, un certi- 
ficat de prorogation conformément a I’article 25 
187. 


Loi sur le Bureau du surintendant des 
institutions financiéres 


557. La définition de « institution finan- 
ciére », a article 3 de la Loi sur le Bureau 
du surintendant des institutions financiéres, 
est abrogee et remplacée par ce qui suit : 


30 
« institution financiére » 


a) Banque régie par la Loi sur les 
banques; 

b) société régie par la Loi sur les socié- 
tés de fiducie et de prét; 35 
c) société cooperative de crédit régie 
par la Loi sur les associations coopéra- 
tives de crédit; 

d) compagnie d’assurance régie par la 
Loi sur les compagnies d’assurance 40 
canadiennes et britanniques: 


40 Eviz. Il 


Changement de 
régime 


Prorogation 
discrétionnaire 


L.R., ch. 118 (35 
suppl.), partie I 


« institution 
financiére » 
“financial...” 
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199] Sociétés de fiducie et de prét 
(d) an insurance company to which the 
Canadian and British Insurance Com- 
panies Act applies, 

(e) an insurance company to which the 
Foreign Insurance Companies Act 5 
applies, and 

(f) an investment company to which the 
Investment Companies Act applies; 


558. Subsection 23(1) of the said Act is 558. Le paragraphe 23(1) de la méme loi 
repealed and the following substituted 10 est abrogeé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


e) compagnie d’assurance régie par la 
Loi sur les compagnies d’assurance 
étrangeres; 

Sf) société d’investissement régie par la 
Loi sur les sociétés d’investissement. 5 


Superintendent 
to ascertain 
amounts and 


23. (1) Le surintendant doit, avant le 31 
décembre de chaque année, déterminer : 


23. (1) The Superintendent shall, before 
December 31 in each year, ascertain 


assets 


(a) the total amount of expenses incurred 
during the immediately preceding fiscal 15 
year for or in connection with the adminis- 
tration of the Bank Act, the Canadian and 
British Insurance Companies Act, the 
Cooperative Credit Associations Act, the 
Foreign Insurance Companies Act, the 20 
Investment Companies Act and the Trust 
and Loan Companies Act; 


(b) the average total assets during the 
year ending on March 31 of that year of 
each bank to which the Bank Act applies; 25 


(c) the average total assets during the 
immediately preceding calendar year of 
each cooperative credit society to which 
the Cooperative Credit Associations Act 
applies; 30 
(d) the total amount of net premiums 
received in Canada during the immediate- 

ly preceding calendar year by each com- 
pany registered under the Canadian and 
British Insurance Companies Act or the 35 
Foreign Insurance Companies Act; 


(e) the average total assets during the 
immediately preceding calendar year of 
each investment company that filed an 
annual statement under the IJnvestment 40 
Companies Act prior to the day the ascer- 
tainment is made; and 


(f) the average total assets during the 
immediately preceding calendar year of 
each trust company to which the Trust 45 
and Loan Companies Act applies. 


a) le montant total des dépenses engagées 10 
pendant l’exercice précédent dans le cadre 
de l’application de la Loi sur les banques, 

la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques, la Loi sur les 
associations coopératives de crédit, la Loi 15 
sur les compagnies d’assurance étrange- 
res, la Loi sur les sociétés d’investissement 

et la Loi sur les sociétés de fiducie et de 
pret; 

b) la moyenne du total des actifs, pendant 20 
l'année se terminant le 31 mars de l’année 
en cours, de chacune des banques régies 
par la Loi sur les banques; 


c) la moyenne du total des actifs, pendant 
V’année civile précédente, de chacune des 25 
sociétés cooperatives de crédit régies par la 
Loi sur les associations coopératives de 
crédit: 

d) le montant total des primes nettes per- 
gues au Canada, pendant l’année civile 30 
précédente, par chacune des compagnies 
enregistrées en vertu de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques ou de la Loi sur les compa- 
gnies d’assurance étrangeres; 35 


e) la moyenne du total des actifs, pendant 
l'année civile précédente, de chacune des 
sociétés d’investissement ayant rempli la 
déclaration annuelle visée a la Loi sur les 
sociétés d’investissement avant la date de 40 
la détermination; 

Sf) la moyenne du total des actifs, pendant 
l'année civile précédente, de chacune des 


sociétés régies par la Loi sur les sociétés 
de fiducie et de prét. 45 
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Détermination 
du surintendant 
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Rush ec. bal 


R.S., c. T-20 


Coming into 
force 


Idem 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. Il 
Repeals Abrogations 
559. The Loan Companies Act is repealed. 559. La Loi sur les societes de prét est  '-R.ch.L-12 
abrogée. 
560. The Trust Companies Act is repealed. 560. La Loi sur les societes de fiducie est —1-R., ch. T-20 
abrogée. 
Coming into Force Entrée en vigueur 


561. (1) Subject to subsection (2), this 561. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 5 Entrée en 
Act or any provision thereof shall come into la présente loi ou telle de ses dispositions “"""" 
force on a day or days to be fixed by order of Sentre en vigueur a la date ou aux dates 
the Governor in Council. fixées par décret du gouverneur en conseil. 


(2) Subsections 250(1) and (2) shall come (2) Les paragraphes 250(1) et (2) entrent —‘Idem 
into force on the day that is six months after en vigueur six mois aprés la date d’entrée en 10 
the coming into force of subsections 243(1) — vigueur des paragraphes 243(1) et (2). 
and (2). 10 
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An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies 
and to provide for related and conse- 
quential matters 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


3° session, 34° législature, 
40 Elizabeth II, 1991 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


PROJET DE LOI C-4 


Loi remaniant et modifiant la législation 
régissant les sociétés de fiducie et de 
prét fédérales et comportant des mesu- 
res connexes et corrélatives 


Sa Majesté, sur l’avis et avec le consente- 
ment du Sénat et de la Chambre des commu- 
nes du Canada, édicte : 


SHORT TITLE TITRE ABREGE 
Short title 1. This Act may be cited as the Trust and 1. Loi sur les sociétés de fiducie et de _ Titre abrége 
Loan Companies Act. 5 pret. 5 
PART I PARTIE I 
INTERPRETATION AND DEFINITIONS ET APPLICATION 
APPLICATION 
Definitions Définitions 
Definitions 2. In this Act, 2. Les définitions qui suivent s’appliquent —_Définitions 
“affairs” “affairs”, with respect to a company, means 4 la présente loi. 
ake the relationships among the company and__ « acte constitutif » Loi spéciale, lettres paten-  «acte_— 
: os 3 : constitutif » 
its affiliates and the shareholders, direc- tes, acte de prorogation ou tout autre acte “incorporating 
tors and officers of the company and its10 — avec ses modifications ou mises a jour 10 instrument” 
affiliates, but does not include the business éventuelles — constituant ou prorogeant 
of the company or any of its affiliates; une personne morale. 
“affiliate” “affiliate” means an entity that is affiliated «actif» Dans le cas d’une société de fiducie sata 
a a alg with another entity within the meaning of au sens du paragraphe 57(2), en font “~" 
section 6; 15 partie les éléments d’actif détenus par elle 15 
Naleiers “annual statement” means the annual finan- a l'egard des fonds en fiducie garantie. 
Sp eter cial statement of a company within the «action avec droit de vote» Action d’une oe is 
annuel » meaning of paragraph 313(1)(a); personne morale comportant — quelle Svaitnpehare® 
“assets” “assets”, in respect of a company that is a qu en soit la categorie == un droit de vote 
«actif» en tout état de cause ou en raison soit de la 20 


trust company pursuant 


to subsection 20 


ab ioe swemeb up sia au'b sensnvrue 
6 soitiiseveny'b mvitmeiledt 


eee 


prcecncceaotie porn 


oi Ietings stizign ot aolse slat 

se nu'b xey 91 anh. aidioox el ob eerdilidom 

ewe’ ot | evil eal pblen ue etishoolton | 
ua 


vor ‘9b | abo. al eno 2un9 ns 
annorieg 

Bee anu a0 adiselyy. 
Tar Ziel 49 quotg noe oly ediline ei Srdiooe 
Alnneghib io ewotsuzinimbe srilennoiss 
alsiviommioo ativitos wal ob aoiuloxs'l 4 
» sinebit ab didicoe snub aco 3! tagCl » amid + 
OS sao ay (S)TE isdqergerny ub enoe un 
bung3 Pd -slie: aeqeavossd ansid #9! oitzeq 
i sitnnray aioubi\ as xbr0) ash 
jemts — enrsid xin edlimiees Ino  eatduseenl ansiv 
tes inten. 4UMd 296 tacluedds “esto -231 !dusmmi 
i is aztlidommi 
: _ rings y Srdion’ anu’ ugsux! 107 « vested 
mem eoomaga 29% I agbie noe aitq 
his on’ aed of exe sovislosnisly ss Laviqes 
-_einomalass asbengd su basing? S108 


* pug 
“haaena” 
ui 


' volmion: zanneetuq Xun 2Ddi 
0 8h leur saigh at Ae 


saubia pie oy eC owotbe 


#zomolni eoiinita « 


oO ern 


\ 


Uraqmos ont yd blod zreeep asbulond (L)T2 
onde teu bogtearsyg to. Seger ni 


oil} anbonr ,¢thuoor & ot moitsioa mi ,"yeiied” 
& sldayeg yitwose slo nolstseq ni neisg 
Pinald ni bsrrobas ve vores! 0! 


iiw sonnbwoou ai Letim 


nolteed va 
0! AS)b% 
gillessawa sebulori 
-orget Inysl sorters} sina 30 eno dguy ili 
jetta borrwint. todo. Ww aiisas 20viU wiise 


Qh sbatevoqroeni mvowod tw rave1edw yhod 


Ne @nesmt “nagmos a 10 iseqesr ul , 
vate ne bite s9io bed’ ort ,,yoneg) 
Proaqipas si) 16 sgiTho 
& eneom “noha )lien! Inisrsefl, niibane> 
, 0810 balereypnroni oi tel) noitutiven; lotonentl 
Inomsiirn) to toA na wbau-10 yd been! 
jronivor & lo stualaigel sdf lo 10 


y eautiiuaze” Ww 
Gi Gi boneley tos2igor af} knoom 
sch ye 


by Isiargat 
E25 nulines 


| es 


Ps 


sr, in noe rain eae ne dusiiznos » Hoiiw or ate wi: ybod's wus “vase” 


silage A aint 
26 YnRGino £ OF NoileloT ni , 
anon blag ito # BtinwsoN0D Yailand yine 
OE Iainiloned ‘tH wblod hetstziga 9 (a) 
1 Teblod how ieiyst ware) s bya Asnwe 
09 ik Yo yiltwase # %6 ,toxwe Iptaitoned 
ans Vs ernie aii Wo YOR. IO Ying 
TMNT M1 \190iNo ne 10 wtootib & (4) - 
Ri Yo ene B16 -raailhO 10 rots UL, 
a ww earailitis aii Wo 
seh, edi ni paw moareq, sodio ens. {) 
Deter pace a 1G noir 
§ 58 sa AM 
fVEE wa 
anaes yog” 
ot oinninO. 1o- sonivent od ai 
id: “ABDC Lunsa3)) nod ofan) 


-_ 


a 


inainisos ta anit a esbuloni “rotibun” 


Manus oe Ww ies Ce 
Slob 42 mid twed Ai yume & bt oth 

“qnizreawe. Isinioned’! 
boistotywoni nc tran “steiomwe “ybod” 


“doned” 


““odaigat . exitinage dete” 


“snenielgmos” 


“se thu” 
« Wetra\P » 


usd” 
° ‘eT . 


aval esd” 
G6 iit» 
* SeA kaw, 


lePodborred™ 
“qiftrca we 
ePabyeu: » 
6 aint) 


bet 

“pabeqs 

“Ann, « 
. hereon 


tang” 
eVoviet « 


nite) 
inionenit 

fel Pa eter 
MATa) pet » 
Dea he oh] 

2 wigeioet: 


lipieont 
pliers 
“phage 
sviaiey? > 
ws lve 
useiod 
+ teeillieion: 


“youtemas” 


+ Waloote 


“ineelalyinos* 
¢ tag . 


«inna 


“auditor” 
« vérificateur » 


“bearer” 
« porteur » 


“bearer form” 
« titre au 
porteur » 


“beneficial 
ownership” 

« véritable 
propriétaire... » 


“body 
corporate” 
« personne 
morale » 


“branch” 
« bureau » 


“Canadian 
financial 
institution” 
« institution 
financiére 
canadienne » 


“central 
securities 
register” 

« registre 
central des 
valeurs 
mobiliéres... » 


“company” 
« société » 


“complainant” 
« plaignant » 


“court” 
« tribunal » 


Trust and Loan Companies 


57(2), includes assets held by the company 
in respect of guaranteed trust money; 


‘“‘auditor” includes a firm of accountants; 


“bearer”, in relation to a security, means the 
person in possession of a security payable 5 
to bearer or endorsed in blank; 


“bearer form’, in respect of a security, 
means a security in bearer form as deter- 
mined in accordance with subsection 
86(2); 10 

“beneficial ownership” includes ownership 
through one or more trustees, legal repre- 
sentatives, agents or other intermediaries; 


“body corporate’ means an incorporated 
body wherever or however incorporated; 


15 


“branch”, in respect of a company, means an 
agency, the head office and any other 
office of the company; 


“Canadian financial institution” means a 
financial institution that is incorporated or 20 
formed by or under an Act of Parliament 
or of the legislature of a province; 


“central securities register” or “securities 
register” means the register referred to in 
section 253; 


ZS 


“company” means a body corporate to which 
this Act applies; 


“complainant”, in relation to a company or 
any matter concerning a company, means 


(a) a registered holder or beneficial 30 
owner, and a former registered holder or 
beneficial owner, of a security of a com- 
pany or any of its affiliates, 


(b) a director or an officer, or a former 
director or officer, of a company or any 35 
of its affiliates, or 

(c) any other person who, in the discre- 
tion of a court, is a proper person to 


make an application under section 339, 
343 or 537; 


“court” means 


(a) in the Province of Ontario, the 
Ontario Court (General Division), 


40 Euiz. II 


survenance d’un fait qui demeure, soit de 
la réalisation d’une condition. 


« administra- 


«administrateur » Indépendamment de son 
teur », « conseil 


titre, la personne physique qui fait fonction 


d’administra- 
d’administrateur d’une personne morale; 5 tion» ou 
«conseil d’administration » ou «conseil» ‘Sons, 
s’entend de l’ensemble des administrateurs 
d’une personne morale. 

« adresse 


« adresse enregistrée » Derniére adresse pos- SSE 
: enregistrée » 
tale selon le registre central des valeurs 10«,.-c-ded 
mobiliéres de la société, dans le cas d’un = address” 
actionnaire, ou selon les livres du bureau 
en cause, dans le cas de toute autre 
personne. 


«affaires internes» Les relations entre une 15 «affaires 


cya ray iy internes » 
société, les entités de son groupe et leurs «gfairs” 
actionnaires, administrateurs et dirigeants, 
a l’exclusion de leur activité commerciale. 
« biens » Dans le cas d’une société de fiducie —«biens» 
ropert 
au sens du paragraphe 57(2), en font20 °°” 
partie les biens détenus par elle a l’égard 
des fonds en fiducie garantie. 
« biens immeubles » Sont assimilés aux biens _ «biens 
3 bl | droinds faneed b immeubles » 
immeubles les droits découlant des baux “real property” 
immobiliers. 
« bureau » Tout bureau d’une société, y com- eae 
. cnn ‘a 
pris son siége et ses agences. tes 
«capital réglementaire» Dans le cas d'une «capital _ 
BA 1S d d So] réglementaire » 
societe, s entend au sens des regiements. “regulatory 
capital” 


« constitué en personne morale » Sont assimi- 30 «constitué en 


, . , ersonne 
lées aux personnes morales constituées ori. 
sous le régime d’une loi fédérale ou provin- — “incorporated” 


ciale les personnes morales prorogées sous 
le méme régime. 


«cour d’appel» La juridiction compétente 35 «cour d’appel » 
pour juger les appels interjetés contre les ((u"40/ 


pene 4 appeal” 
décisions et ordonnances des tribunaux. 

«créancier » Dans le cas d’une société de pase: 
. . reaitor 
fiducie au sens du paragraphe 57(2), est ai 
assimilée a un créancier la personne qui a 40 
des fonds déposés chez celle-ci en fiducie 
garantie. 

« dépot » Dans le cas d’une société de fiducie oe » 

eposit 
au sens du paragraphe 57(2), les fonds e 
recus par elle en fiducie garantie. 45 

« détenteur » Soit lactionnaire au sens de Cea 

older 


article 7, soit toute personne détenant un 
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“court of 
appeal” 
« cour d'appel » 


“creditor” 
« créancier » 


“debt 
obligation” 
« titre de 
créance » 


“deposit” 
« dépot » 


“deposit 
liabilities” 
« dette » 


“director”, 
“board of 
directors” or 
“directors” 
« adminis- 
trateur...» 


“entity” 
«entité » 


Sociétés de fiducie et de prét 


(b) in the Province of Quebec, the Su- 
perior Court of the Province, 


(c) in the Provinces of Nova Scotia, 
Prince Edward Island and Newfound- 
land, the trial division or branch of the 5 
Supreme Court of the Province, 


(d) in the Provinces of New Brunswick, 
Manitoba, Saskatchewan and Alberta, 
the Court of Queen’s Bench for the 


Province, 10 
(e) in the Province of British Columbia, 
the Supreme Court of the Province, and 
(f) in the Yukon Territory and the 
Northwest Territories, the Supreme 
Court thereof; es) 


“court of appeal” means the court to which 
an appeal lies from a decision or order of a 
court; 


“creditor”, in respect of a company that is a 
trust company pursuant to subsection 20 
57(2), includes a person who has money 
deposited with the company as guaranteed 
trust money; 


“debt obligation” means a bond, debenture, 
note or other evidence of indebtedness of 25 
an entity, whether secured or unsecured; 


“deposit”, in respect of money received by a 
company that is a trust company pursuant 
to subsection 57(2), means money received 
as guaranteed trust money; 30 


“deposit liabilities”, in respect of a company 
that is a trust company pursuant to sub- 
section 57(2), means liabilities of the com- 
pany in respect of guaranteed trust money; 


“director” means a natural person occupying 35 
the position of director, by whatever name 
called, of a body corporate, and “board of 
directors” or “directors” refers to the 
directors of a body corporate as a body; 


“entity” means a body corporate, trust, part- 40 
nership, fund, an unincorporated associa- 
tion or organization, Her Majesty in right 
of Canada or of a province, an agency of 
Her Majesty in either of such rights and 
the government of a foreign country or any 45 
political subdivision thereof and any 
agency thereof; 


certificat de valeur mobiliére délivré au 
porteur ou a son nom, ou endossé a son 
profit, ou encore en blanc. 


« dette » 
5 “deposit 
liabilities” 


« dette » Dans le cas d’une société de fiducie 
au sens du paragraphe 57(2), sont considé- 
rés comme une dette les fonds qu’elle a 
recus en fiducie garantie. 

« dirigeant » 


“officer” 
10 


« dirigeant » Toute personne physique dési- 
gnée a ce titre par réglement administratif 
ou résolution du conseil d’administration 
ou des membres d’une entité, notamment, 
dans le cas d’une personne morale, le pre- 
mier dirigeant, le président, le vice-prési- 
dent, le secrétaire, le contréleur financier 
ou le trésorier. 


15 


« émetteur » 


« émetteur » L’entité qui émet ou a émis des — « émette 
issuer 


valeurs mobiliéres. 


«entité » 


« entité » Personne morale, fiducie, société de <« nee 
entity 


personnes, fonds, toute organisation ou 
association non dotée de la personnalité 20 
morale, Sa Majesté du chef du Canada ou 
dune province et ses organismes et le gou- 
vernement d’un pays étranger ou de l’une 
de ses subdivisions politiques et ses 
organismes. 25 


« envoyer » A également le sens de remettre. SenVONEL? 
sen 

« filiale » Personne morale se trouvant dans la __« filiale » 
“subsidiary” 


situation décrite a l’article 5. 


« fondateur » Toute personne qui a demandé — < fondateur » 


: : aay) “incorporator” 
la constitution de la société par lettres 30 . 
patentes. 
«fondé de pouvoir» Personne nommée par _ «fondé de 
. , . . OUVOIr » 
procuration pour représenter l’actionnaire pray RELIG 


aux assemblées des actionnaires. 
«fonds en fiducie garantie » Fonds regus en 35 «fonds en 


. 4 Sete 2 2 fiducie 
fiducie par une société de fiducie au sens garantie» 
du paragraphe 57(2) a des fins de place- “guaranteed 


eae & 
ment contre la garantie du versement des = 7“" 0"*” 


intéréts ou du remboursement du princi- 
pal, ou des deux. 


40 


«formulaire de procuration» Formulaire 


+2 : a a> : procuration » 
manuscrit, dactylographié ou imprimé qui, 


“form of 
une fois rempli et signé par l’actionnaire proxy” 
ou pour son compte, constitue une 
procuration. 45 
« garantie » S’entend notamment d’une lettre —« garantie» 
guarantee 


de crédit. 


« formulaire de 
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“fiduciary” 
« représentant » 


“financial 

institution” 
« institution 
financiére » 


“foreign 
institution” 
« institution 
étrangere » 


“former Act” 
« loi antéri- 
eure» 


“former-Act 
company” 

« société 
antérieure » 


“form of 
proxy” 

« formulaire de 
procuration » 


Trust and Loan Companies 


“fiduciary” means any person acting in a 
fiduciary capacity and includes a personal 
representative of a deceased person; 


“financial institution” means 

(a) a company, 5 
(6) a bank to which the Bank Act 
applies, 

(c) a cooperative credit society to which 
the Cooperative Credit Associations Act 
applies, 

(d) an insurance company to which 
Parts I to VII of the Canadian and 
British Insurance Companies Act apply, 


10 


(e) a trust, loan or insurance corpora- 
tion incorporated by or under an Act of 15 
the legislature of a province, 


(f) a cooperative credit society incorpo- 
rated and regulated by or under an Act 
of the legislature of a province, 


(g) an entity that is incorporated or 20 
formed by or under an Act of Parlia- 
ment or of the legislature of a province 
and that is primarily engaged in dealing 

in securities, including portfolio man- 
agement and investment counselling, 25 
and 


(Ah) a foreign institution; 
“foreign institution” means an entity that is 


(a) engaged in the business of banking, 
the trust, loan or insurance business, the 30 
business of a cooperative credit society 
or the business of dealing in securities or 
is otherwise engaged primarily in the 
business of providing financial services, 
and 


35 


(6) incorporated or formed otherwise 
than by or under an Act of Parliament 
or of the legislature of a province; 


“former Act” means the Trust Companies 


Act or the Loan Companies Act; 40 


“former-Act company” means a body corpo- 
rate referred to in paragraph 12(b) or (c); 


“form of proxy” means a written or printed 
form that, when completed and executed 
by or on behalf of a shareholder, consti- 45 
tutes a proxy; 


«groupe» L’ensemble des entités visées a 
larticle 6. 


«immeuble résidentiel » Bien immeuble con- 
sistant en batiments dont au moins la 
moitié de la superficie habitable sert ou 
doit servir a des fins privées d’habitation. 


«institution étrangére» Toute entité qui, 
n’étant pas constituée — avec ou sans la 
personnalité morale — sous le régime 
d’une loi fédérale ou provinciale, se livre a 
des activités bancaires, fiduciaires, de prét 
ou d’assurance, ou fait office de société 
coopérative de crédit ou fait le commerce 
des valeurs mobiliéres, ou encore, de toute 
autre manieére, a pour activité principale la 
prestation de services financiers. 


« institution financiére » Selon le cas: 
a) une société; 


b) une banque régie par la Loi sur les 
banques; 


c) une société coopérative de crédit 
régie par la Loi sur les associations 
cooperatives de crédit; 


d) une compagnie d’assurance régie par 
les parties I a4 VII de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques; 


e) une société de fiducie, de prét ou 
d’assurance constituée en personne 
morale par une loi provinciale; 


f) une société coopérative de crédit 
constituée en personne morale et régie 
par une loi provinciale; 


g) une entité constituée en personne 
morale ou formée sous le régime d’une 
loi fédérale ou provinciale et dont l’acti- 
vité est principalement le commerce des 
valeurs mobiliéres, y compris la gestion 
de portefeuille et la fourniture de con- 
seils en placement; 


h) une institution étrangére. 


«institution financiére canadienne » Institu- 
tion financiére constituée en personne 
morale ou formée sous le régime d’une loi 
fédérale ou provinciale. 


«intérét de groupe financier » Intérét déter- 
miné conformément 4a l’article 10. 


40 Eviz. II 


« groupe » 
“affiliate” 


« immeuble 

résidentiel » 

“residential 
5 property” 


« institution 
étrangére » 
“foreign 

institution” 


10 


15 


« institution 
financiére » 
“financial 

institution” 


20 


25 


30 


35 


40 


« institution 
financiére 
canadienne » 
“Canadian 


45 financial 


institution” 


« intérét de 
groupe 
financier » 
“substantial 
investment” 
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“guarantee” 
« garantie » 


“guaranteed 
trust money” 
« fonds en 
fiducie 
garantie » 


“head office” 
« siege » 


“holder” 
« détenteur » 


“holding body 
corporate” 
« société mere » 


“incorporated” 
« constitué en 
personne 
morale » 


“incorporating 
instrument” 

« acte 
constitutif » 


“incorporator” 
« fondateur » 


“issuer” 
« émetteur » 


“letters patent” 


« lettres 
patentes » 


“Minister” 
« ministre » 


“officer” 
« dirigeant » 


Sociétés de fiducie et de prét 


“guarantee” includes a letter of credit; 


“guaranteed trust money’ means money that 
is received in trust for investment by a 
company that is a trust company pursuant 
to subsection 57(2) and that is subject toa 5 
guarantee by the company in respect of 
the payment of interest or repayment of 
the principal or both; 


“head office” means the office required to be 
maintained by a company pursuant to sec- 10 
tion 242; 


“holder”? means 


(a) in respect of a security certificate, 
the person in possession of the certifi- 
cate issued or endorsed to that person or 15 
to bearer or in blank, and 


(b) in respect of the ownership of a 
share, the shareholder of the share 
within the meaning of section 7; 


“holding body corporate” means a holding 20 
body corporate within the meaning of 
section 4; 


“incorporated”, when used with reference to 
a body corporate that is incorporated by or 
under an Act of Parliament or of the25 
legislature of a province, also refers to a 
body corporate that is continued by or 
under any such Act; 


“incorporating instrument” means the spe- 
cial Act, letters patent, instrument of con- 30 
tinuance or other constating instrument by 
which a body corporate was incorporated 
or continued and includes any amendment 
to or restatement of the constating 
instrument; 35) 


“incorporator”’, in relation to a company, 
means a person who applied for letters 
patent to incorporate the company; 


“issuer”, in respect of a security, means the 
entity that issues or issued the security; 


40 


“letters patent’, in respect of an instrument 
authorized to be issued under this Act, 
means letters patent in a form approved by 
the Superintendent; 


45 


“Minister” means the Minister of Finance; 


“officer” means 


« intérét substantiel » Intérét déterminé con- 
formément 4 l’article 8. 


«lettres patentes» Lettres patentes en la 
forme agréée par le surintendant et dont la 
présente loi autorise la délivrance. 


«loi antérieure » La Loi sur les sociétés de 
prét ou la Loi sur les sociétés de fiducie. 


« ministre » Le ministre des Finances. 


« operation » En matiére de valeurs mobilié- 
res, toute aliénation a titre onéreux. 


« personne » Personne physique, entité ou 
représentant personnel. 


« personne morale » Toute personne morale, 
indépendamment de son lieu ou mode de 
constitution. 


« plaignant » En ce qui a trait a une société 
ou a toute question la concernant : 


a) soit le détenteur inscrit ou le vérita- 
ble propriétaire, ancien ou actuel, de 


valeurs mobiliéres de la société ou d’en- 20 


tités du méme groupe; 
b) soit tout administrateur ou dirigeant, 


ancien ou actuel, de la société ou d’enti- 
tés du méme groupe; 


c) soit toute autre personne qui, d’aprés 25 


le tribunal, a qualité pour présenter les 
demandes visées aux articles 339, 343 
ou 538. 


« porteur » La personne en possession d’un 
titre au porteur ou endossé en blanc. 


« procuration » Le formulaire de procuration 
rempli et signé par un actionnaire par 
lequel il nomme un fondé de pouvoir pour 
le représenter aux assemblées des action- 
naires. 


«rapport annuel» Le rapport financier 
annuel d’une société visé a _ l’alinéa 
313(1)a). 


« registre central des valeurs mobiliéres » ou 
« registre des valeurs mobiliéres » Le regis- 40 


tre visé a l’article 253. 


« intérét 
substantiel » 
“significant 
interest” 


« lettres 
patentes » 
“letters patent 


” 


« loi anté- 
rieure » 
“former Act” 


« ministre » 
“Minister” 


« opération » 


1 0 trade” 


« personne » 
“ 


« personne 
morale » 
“body 


1 5 corporate” 


« plaignant » 
“complainant” 


« porteur » 


3 0 “bearer” 


« procuration » 
“proxy” 


« rapport 
annuel » 
“annual 
statement” 


« registre 
central des 
valeurs 
mobiliéres » ou 
« registre des 
valeurs 
mobiliéres » 
“central 
Securities 
register” 
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“order form” 
« titre a ordre » 


“ordinary 

resolution” 
« résolution 
ordinaire » 


“person” 
« personne » 


“personal 
representative” 
« représentant 
personnel » 


“prescribed” 
Version 
anglaise 
seulement 


“property” 
« biens » 


“proxy” 
« procuration » 


“proxyholder” 
« fondé de 
pouvoir » 


“real property” 


« biens 
immeubles » 


“recorded 
address” 

« adresse 
enregistrée » 


Trust and Loan Companies 


« représentant » Toute personne agissant a ce 
titre, notamment le représentant personnel 
d’une personne décédée. 


(a) in relation to a body corporate, a 
chief executive officer, president, vice- 
president, secretary, controller, treasur- 
er and any other natural person desig- 
nated as an officer of the body corporate 
by by-law or by resolution of the direc- 
tors of the body corporate, and 


« représentant personnel » Personne agissant 
en lieu et place d’une autre, notamment un 5 
fiduciaire, un exécuteur testamentaire, un 
administrateur, un comité, un tuteur, un 

(6) in relation to any other entity, any curateur, un cessionnaire, un séquestre ou 

natural person designated as an officer un mandataire. 


of the entity by by-law, by resolution of 10, résident canadien » Selon le cas : 
the members thereof or otherwise; 


10 


a) le citoyen canadien résidant habi- 


“order form”, in respect of a security, means imellementam Canada: 


a security in order form as determined in 


accordance with subsection 86(3): b) le citoyen canadien qui ne réside pas 


habituellement au Canada, mais fait 
partie d’une catégorie de personnes 15 
prévue par réglement; 


“ordinary resolution” means a resolution 15 
passed by a majority of the votes cast by 
or on behalf of the shareholders who voted 


in respect of that resolution: c) le titulaire du statut de résident per- 


manent, au sens de la Loi sur l’immi- 
gration, résidant habituellement au 
Canada, a l’exclusion de celui qui a20 
residé de facgon habituelle au Canada 
pendant plus d’un an aprés avoir acquis 
pour la premiere fois le droit de deman- 
der la citoyenneté canadienne. 


“person” means a natural person, an entity 
or a personal representative; 


20 


“personal representative’ means a person 
who stands in place of and represents 
another person and, without limiting the 
generality of the foregoing, includes, as the 


circumstances require, a trustee, an execu- 25 , résolution extraordinaire » Résolution adop- 25 


tor, an administrator, a committee, a tée aux deux tiers au moins des voix expri- 
guardian, a tutor, a curator, an assignee, a mées ou signée de tous les actionnaires 
receiver, an agent or an attorney of any habiles a voter en l’occurrence. 
erson; ; : tome ; : aes 
_ P tony j «résolution ordinaire » Résolution adoptée a 
prescribed” means prescribed by regulation; 30 4 majorité des voix exprimées. 30 
. ihe : «série» Subdivision d’une catégorie d’ac- 
property”, in respect of a company that is a tions. 
trustancompanya pursuant ito. subssotion si¢ge » Bureau maintenu par la société en 
° « » 
57(2), includes property held by the com- g P 


application de l’article 242. 


« société » Toute personne morale régie par la 35 
présente loi. 


pany in respect of guaranteed trust money; 


“proxy” means a completed and executed 35 
form of proxy by means of which a share- 
holder appoints a proxyholder to attend 
and act on the shareholder’s behalf at a 
meeting of shareholders; 


“proxyholder” means the person appointed 40 Meus me ie ee. ad des SICICIGs Ge Dre! 
by proxy to attend and act on behalf ofa « Societe mére» S’entend au sens 
shareholder at a meeting of shareholders; Particle 4. 


«société antérieure » Personne morale qui, 
avant l’entrée en vigueur de I’article 12, 
était régie par la Loi sur les sociétés de 


40 
de 


“real property” includes a leasehold interest 


« souscripteur a forfait» La personne qui, 
in real property; 


pour son propre compte, accepte d’acheter 


; des valeurs mobiliéres en vue d’une mise 4 
“recorded address’”’ means 45 se 45 


40 ELiz. II 


« représentant » 
“fiduciary” 


« représentant 
personnel » 
“personal 
representative” 


« résident 
canadien » 
“resident...” 


« résolution 
extraordinaire » 
“special 
resolution” 


« résolution 
ordinaire » 
“ordinary 

resolution” 


« série » 
“series” 


« siége » 


“head office” 


« société » 
“company” 


« société 
antérieure » 
“former- Act 
company” 


« société mére » 
“holding body 
corporate” 


« souscripteur a 
forfait » 
“securities 
underwriter” 
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“registered 
form” 
« titre 
nominatif » 


“regulatory 
capital” 

« capital 
réglementaire » 


“resident 
Canadian” 
« resident 
canadien » 


“residential 
property” 

« immeuble 
résidentiel » 


“securities 
underwriter” 
« souscripteur a 


forfait » 


Sociétés de fiducie et de prét 


(a) in relation to a person who is a 
shareholder of a company, the latest 
postal address of the person according to 
the central securities register of the 
company, and 5 


(5) in relation to a person in any other 
respect, the latest postal address of the 
person according to the records of the 
branch concerned; 


“registered form’, in respect of a security, 10 
means a security in registered form as 
determined in accordance with subsection 
86(4); 

“regulatory capital”, in respect of a com- 
pany, has the meaning given that expres- 
sion by the regulations; 


“resident Canadian” means a natural person 
who is 


15 


(a) a Canadian citizen ordinarily resi- 
dent in Canada, 


(6) a Canadian citizen not ordinarily 
resident in Canada who is a member of 
a prescribed class of persons, or 


(c) a permanent resident within the 
meaning of the Immigration Act and25 
ordinarily resident in Canada, except a 
permanent resident who has been ordi- 
narily resident in Canada for more than 
one year after the time at which the 
individual first became eligible to apply 30 
for Canadian citizenship; 


“residential property” means real property 
consisting of buildings that are used, or are 
to be used, to the extent of at least one 


en circulation ou qui, a titre de mandataire 
d’une personne ou d’une personne morale, 
offre en vente ou vend des valeurs mobilié- 
res dans le cadre d’une mise en circulation. 
La présente définition vise aussi les per- 
sonnes qui participent, directement ou 
indirectement, a une telle mise en circula- 
tion, a l’exception de celles dont les inté- 
réts se limitent a recevoir une commission 


de souscription ou de vente payable par le 10 


souscripteur a forfait. 


«sireté» Droit ou charge — notamment 
hypothéque, privilége ou nantissement — 
grevant des biens pour garantir au créan- 


cier ou a la caution soit le paiement de 15 


dettes soit l’exécution d’obligations. 


« surintendant » Le surintendant des institu- 
tions financiéres nommé en application de 
la Loi sur le Bureau du surintendant des 
institutions financieéres. 


«titre» ou «valeur mobiliére » Dans le cas 
d’une personne morale, action de toute 
catégorie ou titre de créance sur cette der- 
niére, ainsi que le bon de souscription cor- 


respondant, mais a |’exclusion des dépéts 25 


effectués auprés d’une institution finan- 
ciére ou des documents les attestant; dans 
le cas de toute autre entité, les titres de 
participation ou titres de créance y 
afférents. 


« titre a ordre » Titre de la nature précisée au 
paragraphe 86(3). 


« titre au porteur » Titre de la nature précisée 
au paragraphe 86(2). 


« siireté » 
“security 
interest” 


« surintendant » 
“Superinten- 
dent” 


« titre » ou 
« valeur 

mobiliére » 
“security” 


« titre a ordre » 
“order form” 


«titre au 
porteur » 
“bearer form” 


half of the floor space thereof, as one or 35« titre de créance » Tout document attestant 35 «titre de 


more private dwellings; 


“securities underwriter” means a_ person 
who, as principal, agrees to purchase 
securities with a view to the distribution of 
the securities or who, as agent for a body 40 
corporate or other person, offers for sale or 
sells securities in connection with a distri- 
bution of the securities, and includes a 
person who participates, directly or in- 
directly, in a distribution of securities, 45 
other than a person whose interest in the 
distribution of securities is limited to 
receiving a distributor’s or seller’s commis- 
sion payable by a securities underwriter; 


Pexistence d’une créance sur une entité, 
avec ou sans sireté, et notamment une 
obligation, une débenture ou un billet. 


« titre nominatif » Titre de la nature précisée 
au paragraphe 86(4). 


« titre secondaire » Titre de créance délivré 
par la société et prévoyant qu’en cas d’in- 
solvabilité ou de liquidation de celle-ci, le 
paiement de la créance prend rang aprés 


celui de tous les dépéts effectués auprés de 45 


la société et celui de tous ses autres titres 
de créance, a l’exception de ceux dont le 


créance » 
“debt 
obligation” 


« titre 
nominatif » 
“registered 


form” 


« titre 
secondaire » 
“subordinated 
indebtedness” 
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8 Trust and Loan Companies 40 Eviz. II 


hee “security” means paiement, selon leurs propres termes, est 
sen (a) in relation to a body corporate, a de rang égal ou inférieur. 
share of any class of shares of the body «transfert » Tout transfert de valeurs mobi- «transfert» 
corporate or a debt obligation of the ligres, y compris par effet de la loi. aaa 
body corporate, and includes a warrant 5, tribunal » 5 «tribunal » 
of the body corporate, but does not ; : Bt 5 “court” 
include a deposit with a financial insti- # ba au Gi Pata aah Dasion 
tution or any instrument evidencing generale), 
such a deposit, and b) la Cour supérieure du Québec; 
(b) in relation to any other entity, any 10 c) la Section de premiere instance de la 
ownership interest in or debt obligation Cour supréme de la Nouvelle-Ecosse, de 10 
of the entity; P’Ile-du-Prince-Edouard ou de Terre- 
Saee “security interest’ means an interest in or Neuve; 
ape ee charge on property by way of mortgage, d) la Cour du Banc de la Reine du 
lien, pledge or otherwise taken by a credi- 15 Nouveau-Brunswick, du Manitoba, de 
tor or guarantor to secure the payment or la Saskatchewan ou de l’Alberta; 15 
performance of an obligation; e) la Cour supréme de la Colombie-Bri- 
“send” “send” includes deliver; tannique; 
« envoyer » 7) la Cour supréme du territoire du 
“series” “series”, in respect of shares, means a divi- Yukon ou des Territoires du Nord- 
portugal sion of a class of shares; 20 Ouest. 20 
“significant “significant interest” means a significant in-  «vérificateur» S’entend notamment d’un  «Vérificateur» 
interest : : : : “auditor” 
<intérél terest determined in accordance with cabinet de comptables. 
SubstaRiiel» section 8, «véritable propriétaire» Est considéré —« véritable 
Se “special resolution” means a_ resolution comme tel le propriétaire de valeurs mobi- Peis 


passed by a majority of not less than two 25 
thirds of the votes cast by or on behalf of 
the shareholders who voted in respect of 
that resolution or signed by all the share- 
holders entitled to vote on that resolution; 


“subordinated indebtedness” means an30 
instrument evidencing an indebtedness of a 
company that by its terms provides that 
the indebtedness will, in the event of the 
insolvency or winding-up of the company, 
be subordinate in right of payment to all 35 
deposit liabilities of the company and all 
other liabilities of the company except 
those that, by their terms, rank equally 
with or are subordinate to such indebted- 


ness; 40 


liéres inscrites au nom d’un ou de plusieurs 25 effective » 
intermédiaires, notamment d’un fiduciaire ee 
ou d’un mandataire; « propriété effective » 

s’entend du droit du véritable propriétaire. 


« résolution 
extraordinaire » 


“subordinated 
indebtedness” 
« titre 
secondaire » 


“subsidiary” ‘subsidiary’? means a body corporate that is 
« filiale » are 
a subsidiary of another body corporate 
within the meaning of section 5; 
“substantial “substantial investment” means a substantial 
Investment . . . . 
pees investment determined in accordance with 45 
groupe section 10; 


financier » 
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“Superintend- 
erie 
« surintendant » 


“trade” 
« operation » 


“transfer” 
« transfert » 


“voting share” 
« action avec 
droit de vote » 


Control 


Deemed control 


Idem 


Sociétés de fiducie et de prét 


“Superintendent” means the Superintendent 


of Financial Institutions appointed pursu- 
ant to the Office of the Superintendent of 
Financial Institutions Act; 


“trade”, in respect of securities, means any 5 


sale or disposition of securities for valuable 
consideration; 


“transfer’’, in respect of securities, includes a 


transmission by operation of law; 


“voting share” means a share of any class of 10 


shares of a body corporate carrying voting 
rights under all circumstances or by reason 
of an event that has occurred and is con- 
tinuing or by reason of a condition that 
has been fulfilled. 15 


Interpretation 


3. (1) For the purposes of this Act, 


(a) a person controls a body corporate if 
securities of the body corporate to which 
are attached more than 50 per cent of the 
votes that may be cast to elect directors of 20 
the body corporate are beneficially owned 
by the person and the votes attached to 
those securities are sufficient, if exercised, 

to elect a majority of the directors of the 
body corporate; 25 
(5) a person controls an unincorporated 
entity, other than a limited partnership, if 
more than 50 per cent of the ownership 
interests, however designated, into which 
the entity is divided are beneficially owned 30 
by that person and the person is able to 
direct the business and affairs of the 
entity; 

(c) the general partner of a limited part- 
nership controls the limited partnership; 35 
and 

(d) a person controls an entity if the 
person has any direct or indirect influence 
that, if exercised, would result in control in 


fact of the entity. 40 


(2) A person who controls an entity is 


deemed to control any entity that is con- 
trolled, or deemed to be controlled, by the 
entity. 


(3) A person is deemed to control an entity 45 


where the aggregate of 


Interprétation 


3. (1) Pour l’application de la présente loi, 


a le contréle d’une entité : 


a) dans le cas d’une personne morale, la 
personne qui a la propriété effective de 
titres de celle-ci lui conférant plus de cin- 5 
quante pour cent des droits de vote dont 
l’exercice lui permet d’élire la majorité des 
administrateurs de la personne morale; 

b) dans le cas d’une entité non constituée 
en personne morale, a l’exception d’une 10 
société en commandite, la personne qui en 
détient, a titre de véritable propriétaire, 
plus de cinquante pour cent des titres de 
participation — quelle qu’en soit la dési- 
gnation — et qui a la capacité d’en diriger 15 
tant l’activité commerciale que les affaires 
internes; 

c) dans le cas d’une société en comman- 
dite, le commandité; 

d) dans les autres cas, la personne dont 20 
l’influence directe ou indirecte auprés de 
entité est telle que son exercice aurait 
pour résultat le contréle de fait de celle-ci. 


(2) La personne qui contréle une entité est 


(3) Une personne est réputée avoir le con- 


trdle d'une entité quand elle-méme et les 


Contréle 


Présomption de 


a : mI es on 
réputée contréler toute autre entité contrélée 25 °°" 
ou réputée contrélée par celle-ci. 


Idem 
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Holding body 
corporate 


Subsidiary 


Affiliated 
entities 


Idem 


Shareholder 


Holder of a 
share 


Significant 
interest 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. II 


(a) any securities of the entity that are  entités qu’elle contrdle détiennent la pro- 
beneficially owned by that person, and priété effective d’un nombre de titres de la 
(b) any securities of the entity that are premiere tel que, si elle-méme et les entités 


beneficially owned by any entity controlled  controlées étaient une seule personne, elle 
by that person 5 contrélerait l’entité en question. 5 


is such that, if that person and all of the 
entities referred to in paragraph (b) that 
beneficially own securities of the entity were 
one person, that person would control the 


entity. 10 

4. A body corporate is the holding body 4. Est la société mére d’une personne  Sociétés méres 
corporate of any body corporate that is its morale la personne morale dont celle-ci est la 
subsidiary. filiale. 

5. A body corporate is a subsidiary of 5. Toute personne morale qui est contrélée _Filiales 


another body corporate if it is controlled, 15 par une autre personne morale, abstraction 10 
determined without regard to paragraph faite de l’alinéa 3(1)d), en est la filiale. 
3(1)(d), by the other body corporate. 


6. (1) One entity is affiliated with another 6. (1) Sont du méme groupe les entités Groupe 
entity if one of them is controlled by the dont l'une est contrélée par l’autre ou les 
other or both are controlled by the same2Qentités qui sont contrélées par la méme 
person. personne. 15 


(2) Notwithstanding subsection (1), for (2) Par dérogation au paragraphe (1) et — Idem 
the purposes of sections 43 and 48 and sub- pour I’application des articles 43 et 48 et des 
sections 270(1) and 288(1), one entity is paragraphes 270(1) et 288(1), sont du méme 
affiliated with another entity if one of them 25 groupe les entités dont l’une est contrdlée par 
is controlled, determined without regard to l’autre ou les entités qui sont contrélées par 20 
paragraph 3(1)(d), by the other or both are la méme personne, abstraction faite de I’ali- 
controlled, determined without regard to néa 3(1)d). 
paragraph 3(1)(d), by the same person. 


7. (1) For the purposes of this Act, a30 7. (1) Pour l’application de la présente loi, — Actionnaire 
person is a shareholder of a body corporate est actionnaire d’une personne morale toute 
when, according to the securities register of | personne qui, selon le registre des valeurs 25 
the body corporate, the person is the owner mobiliéres de celle-ci, est propriétaire d’une 
of one or more shares of the body corporate ou de plusieurs actions ou qui a le droit 
or is entitled to be entered in the securities 35 d’étre inscrite dans ce registre, ou un autre 
register or like record of the body corporate document semblable de la personne morale, a 
as the owner of the share or shares. titre de propriétaire de ces actions. 30 


(2) A reference in this Act to the holding (2) Dans la présente loi, la mention qu’une _Détenteurs 
of a share by or in the name of any person is action est détenue par une personne ou en pre 
a reference to the fact that the person is40son nom signifie que cette personne est ins- 
registered or is entitled to be registered inthe crite ou a le droit d’étre inscrite A titre 
securities register or like record of the body _d’actionnaire dans le registre des valeurs 35 
corporate as the holder of that share. mobiliéres ou tout autre document semblable 


de la personne morale. 


8. (1) A person has a significant interest 8. (1) Une personne a un intérét substan- Hotes - 
in a class of shares of a company where the 45 tiel dans une catégorie d’actions d’une société 9 “Y*2""* 
aggregate of quand elle-méme et les entités qu’elle con- 40 
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1991 


Increasing 
significant 
interest 


Acting in 
concert 


Idem 


Sociétés de fiducie et de prét 


(a) any shares of that class beneficially 

owned by the person, and 

(b) any shares of that class beneficially 

owned by entities controlled by the person 
exceeds 10 per cent of all of the outstanding 
shares of that class of shares of the company. 


(2) A person who has a significant interest 
in a class of shares of a company increases 
that significant interest in the class of shares 


trdle détiennent la propriété effective de plus 
de dix pour cent de l’ensemble des actions en 
circulation de cette catégorie. 


(2) La personne qui a un intérét substan- 
tiel dans une catégorie d’actions d’une société 
augmente cet intérét quand le pourcentage 


where the person or any entity controlled by 10 de telles actions dont elle-méme et les entités 


the person 
(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional shares of that class, or 
(b) acquires control of any entity that 
beneficially owns shares of that class, 
in such number as to increase the percentage 
of shares of that class that are beneficially 
owned by the person and by any entities 
controlled by the person. 


qu’elle contréle détiennent la propriété effec- 
tive augmente du fait de l’acquisition par 
elle-méme ou toute entité qu’elle contréle : 
a) soit d’actions de cette catégorie a titre 
de veritable propriétaire; 
b) soit du contrdle d’une entité qui détient 
a titre de véritable propriétaire des actions 
de cette catégorie. 


9. (1) For the purposes of Part VII and20 9. (1) Pour !’application de la partie VII 


subsection 474(3), where two or more per- 
sons have agreed, pursuant to any agree- 
ment, commitment or understanding, wheth- 
er formal or informal, verbal or written, to 
act jointly or in concert in respect of 
(a) shares of a company that they benefi- 
cially own, 
(b) shares or ownership interests that they 
beneficially own of any entity that benefi- 
cially owns shares of a company, or 
(c) shares or ownership interests that they 
beneficially own of any entity that controls 
any entity that beneficially owns shares of 
a company, 


those persons shall be deemed to be a single 35 


person who is acquiring beneficial ownership 
of the aggregate number of shares of the 
company or shares or ownership interests of 
the entity that are beneficially owned by 
them. 


(2) Without limiting the generality of sub- 
section (1), any agreement, commitment or 
understanding by or between two or more 
persons who beneficially own shares of a 


et du paragraphe 474(3), sont réputées étre 
une seule personne qui acquiert a titre de 


véritable propriétaire le nombre total des 


actions d’une société ou des actions ou titres 20 
25 de participation d’une entité dont elles ont la 


propriété effective les personnes qui, en vertu 
d’une entente, d’un accord ou d’un engage- 
ment — formel ou informel, oral ou écrit — 


conviennent d’agir ensemble ou de concert 425 
309 regard : 


a) soit d’actions de la société dont elles 
sont les véritables propriétaires; 


b) soit d’actions ou de titres de participa- 


tion — dans le cas de l’entité qui détient la 30 


propriété effective d’actions de la société 
— dont elles sont les véritables propriétai- 
res; 

c) soit d’actions ou de titres de participa- 


tion — dans le cas d’une entité qui con- 35 


trdle une entité qui détient la propriété 
effective d’actions de la société — dont 
elles sont les véritables propriétaires. 


(2) Sans que soit limitée la portée générale 


du paragraphe (1), est réputé étre un accord, 40 


une entente ou un engagement au sens de ce 
paragraphe tout accord, entente ou engage- 


company or shares or ownership interests of 45 ment permettant 4 chacune des personnes 


any entity referred to in paragraph (1)(b) or 
(c), 


qui sont les véritables propriétaires d’actions 


dune société ou d’actions ou titres de partici- 45 


5) 


10 


15 


Augmentation 
de l’intérét 
substantiel 


Action 
concertée 


Idem 
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12 Trust and Loan Companies 40 Exiz. II 
(a) whereby any of them or their pation de l’entité visée aux alinéas (1)5) ou 
nominees may veto any proposal put cc): 
before the board of directors of the com- a) soit d’ opposer 3 personnellement ou 
pany, or par délégué — son veto a une proposition 
(b) pursuant to which no proposal put 5 soumise au conseil d’administration de la 5 
before the board of directors of the com- société; 
pany may be approved except with the b) soit d’empécher l’approbation de toute 
consent of any of them or their nominees, proposition soumise au conseil d’adminis- 

shall be deemed to be an agreement, commit- tration de la société en l’absence de son 
ment or understanding referred to in subsec- 10 consentement ou de celui de son délégué. 10 
tion (1). 

Exceptions (3) For the purposes of this section, per- (3) Pour l’application du présent article, Exceptions 
sons shall be presumed not to have agreed to les personnes sont présumées ne pas s’étre 
act jointly or in concert solely by reason of  entendues pour agir ensemble ou de concert 
the fact that 15 uniquement du fait : 

(a) one is the proxyholder of one or more a) qu’une est le fondé de pouvoir d’une ou 15 
of the others in respect of shares or owner- de plusieurs autres de ces personnes a 
ship interests referred to in subsection (1); l’égard des actions ou titres de participa- 

or tion visés au paragraphe (1); 

(b) they vote the voting rights attached to20 5) qu’elles exercent les droits de vote atta- 
shares or ownership interests referred to in chés aux actions ou titres de participation 20 
subsection (1) in the same manner. visés au paragraphe (1) de la méme facon. 

Designation (4) Where in the opinion of the Superin- (4) Si, a son avis, il est raisonnable de — Désignation 
tendent it is reasonable to conclude that an. conclure A I’existence d’une entente, d’un 
agreement, commitment or understanding 25 accord ou d’un engagement au sens des para- 
referred to in subsections (1) and (2) exists  graphes (1) ou (2), le surintendant peut déci- 25 
by or among two or more persons, the Super- _der que les personnes en cause se sont enten- 
intendent may designate those persons as dues pour agir ensemble ou de concert. 
persons who have agreed to act jointly or in 
concert. 30 

Substantial 10. (1) A person has a substantial invest- 10. (1) Une personne a un intérét de __ Intérét de 

Investment in groupe 


ment in a body corporate where 


(a) the voting rights attached to the 
aggregate of any voting shares of the body 
corporate beneficially owned by the person 35 
and by any entities controlled by the 
person exceed 10 per cent of the voting 
rights attached to all of the outstanding 
voting shares of the body corporate; or 


(b) the aggregate of any shares of the 40 
body corporate beneficially owned by the 
person and by any entities controlled by 
the person represents ownership of greater 
than 25 per cent of the shareholders’ 
equity of the body corporate. 


body corporate 


45 


Increasing 
substantial 
investment in 
body corporate 


(2) A person who has a substantial invest- 
ment in a body corporate pursuant to para- 
graph (1)(a) increases that substantial 


groupe financier dans une personne morale — Frater dans 
quand elle-méme et les entités qu’elle con- 30 une personne 
trdle détiennent la propriété effective : ab 
a) soit d’un nombre total d’actions com- 
portant plus de dix pour cent des droits de 
vote attachés a l’ensemble des actions en 
circulation de celle-ci; 
5) soit d’un nombre total d’actions repré- 
sentant plus de vingt-cing pour cent de 
l’avoir des actionnaires de celle-ci. 


35 


Augmentation 
de l’intérét de 
groupe 
financier — 
personne 
morale 


(2) La personne qui détient le type d’inté- 
rét de groupe financier visé 4 l’alinéa (1)a) 40 
l’augmente quand elle-méme ou toute entité 
qu'elle contréle : 
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Idem 
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investment when the person or any entity 
controlled by the person 


(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional voting shares of the body corporate 

in such number as to increase the percent- 5 
age of voting rights attached to the aggre- 
gate of the voting shares of the body cor- 
porate beneficially owned by the person 
and by any entities controlled by the 
person; or 10 
(6) acquires control of any entity that 
beneficially owns any voting shares of the 
body corporate in such number as to 
increase the percentage of voting rights 
attached to the aggregate of the voting 15 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the person and by any entities 
controlled by the person. 


(3) A person who has a substantial invest- 


a) soit acquiert a titre de véritable pro- 
priétaire un nombre d’actions de la per- 
sonne morale qui augmente le pourcentage 
des droits de vote attachés a l’ensemble des 
actions qu’elles détiennent 4a titre de véri- 5 
table propriétaire; 

b) soit acquiert le contréle d’une entité qui 
détient a titre de véritable propriétaire un 
nombre d’actions de la personne morale 
qui augmente le pourcentage des droits de 10 
vote attachés a l’ensemble des actions 
qu’elles détiennent a titre de véritable 
propriétaire. 


Idem 


(3) La personne qui détient le type d’inté- 


ment in a body corporate pursuant to para- 20 rét de groupe financier visé a l’alinéa (1)b) 15 


graph (1)(6) increases that substantial 

investment when the person or any entity 

controlled by the person 
(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional shares of the body corporate in such 25 
number as to increase the percentage of 
the shareholders’ equity of the body corpo- 
rate represented by the aggregate of the 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the person and by any entities 30 
controlled by the person; or 
(6) acquires control of any entity that 
beneficially owns any shares of the body 
corporate in such number as to increase 
the percentage of the shareholders’ equity 35 
of the body corporate represented by the 
aggregate of the shares of the body corpo- 
rate beneficially owned by the person and 
by any entities controlled by the person. 


(4) For greater certainty, 40 
(a) where a person has a substantial 
investment in a body corporate pursuant to 
paragraph (1)(a) and the person, or any 
entity controlled by the person, 


(1) purchases or otherwise acquires 45 
beneficial ownership of shares of the 
body corporate, or 


laugmente quand elle-méme ou toute entité 
qu’elle contrdle : 


a) soit acquiert a titre de véritable pro- 
priétaire un nombre d’actions de la per- 
sonne morale qui augmente le pourcentage 20 
de l’avoir des actionnaires que représente 
le total des actions de celle-ci qu’elles 
détiennent a titre de véritable propriétaire; 
b) soit acquiert le contréle d’une entité qui 
détient a titre de véritable propriétaire un 25 
nombre d’actions de la personne morale 
qui augmente le pourcentage de |’avoir des 
actionnaires que représente le total des 
actions de celle-ci qu’elles détiennent a 
titre de véritable propriétaire. 30 


(4) Il est entendu que les acquisitions sui- Mole intérét 
, , . col € groupe 
vantes sont réputées augmenter l’intérét de fate 


groupe financier d’une personne dans une 
personne morale : 


a) dans le cas ou la personne a un intérét 35 
de groupe financier dans la personne 
morale en vertu de I’alinéa (1)a), l’acquisi- 
tion par cette personne, ou par une entité 
qu’elle contréle, soit d’un nombre d’actions 
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Substantial 
investment in 
unincorporated 
entity 


Increasing 
substantial 
investment in 
unincorporated 
entities 


Trust and Loan Companies 


(ii) acquires control of any entity that 

beneficially owns shares of the body 

corporate, 
in such number as to cause the sharehold- 
ers’ equity of the body corporate repre- 5 
sented by the aggregate of the shares of 
the body corporate beneficially owned by 
the person and by any entities controlled 
by the person to exceed 25 per cent of the 
shareholders’ equity of the body corporate, 10 
or 
(6) where a person has a substantial 
investment in a body corporate pursuant to 
paragraph (1)(b) and the person or any 
entity controlled by the person 15 


(i) purchases or otherwise acquires 
beneficial ownership of voting shares of 
the body corporate, or 


(ii) acquires control of any entity that 

beneficially owns voting shares of the 20 

body corporate, 
in such number as to cause the voting 
rights attached to the aggregate of the 
voting shares beneficially owned by the 
person and by any entities controlled by 25 
the person to exceed 10 per cent of the 
voting rights attached to all of the out- 
Standing voting shares of the body 
corporate, 


de la personne morale a titre de véritable 
propriétaire, soit du contréle d’une entité 
détenant a ce titre de telles actions, qui 
augmente l’avoir des actionnaires que 
représente l’ensemble de ces actions déte- 5 
nues a titre de véritable propriétaire par 
cette personne et les entités qu’elle con- 
trdle, a plus de vingt-cinq pour cent de 
l'avoir des actionnaires de la personne 
morale; 10 


b) dans le cas ot la personne a un intérét 
de groupe financier dans la personne 
morale en vertu de l’alinéa (1)d), l’acquisi- 
tion par cette personne, ou par une entité 
qu’elle contréle, soit d’un nombre d’actions 15 
avec droit de vote de la personne morale a 
titre de véritable propriétaire, soit du con- 
trdle d'une entité détenant a ce titre de 
telles actions, qui augmente les droits de 
vote attachés a l’ensemble de ces actions 20 
détenues en propriété effective par cette 
personne et les entités qu’elle contréle, 4 
plus de dix pour cent des droits de vote 
attachés a l’ensemble des actions en circu- 
lation de la personne morale. 25 


40 Eu 1z. II 


the acquisition is deemed to cause the person 30 
to increase a substantial investment in the 
body corporate. 


Intérét de 
groupe 
financier dans 
une entité non 


(5) A person has a substantial investment (S) Une personne a un intérét de groupe 
in an unincorporated entity where the aggre- _ financier dans une entité non constituée en 
gate of any ownership interests, however des- 35 personne morale quand elle-méme et les enti- ntit 
ignated, into which the entity is divided, tés qu’elle contrdle détiennent la propriété Cosme” 
beneficially owned by the person and by any _ effective de plus de vingt-cing pour cent de 30 morale 
entities controlled by the person exceeds 25 _|’ensemble des titres de participation de cette 
per cent of all of the ownership interests into —_ entité, quelle qu’en soit la désignation. 
which the entity is divided. 40 


(6) La personne qui détient un intérét de a rear 
. . ae . € | interet de 

groupe financier dans une entité non consti- groupe 

tuée en personne morale l’augmente quand 35 financier dans 


elle-méme ou toute entité qu’elle contréle : pani ae 
a) soit acquiert a titre de véritable pro- ipa a 
priétaire un nombre de titres de participa- 
tion de l’entité qui augmente le pourcen- 
tage des titres de participation de celle-ci 40 


(6) A person who has a substantial invest- 
ment in an unincorporated entity increases 
that substantial investment when the person 
or any entity controlled by the person 

(a) acquires beneficial ownership of addi- 45 

tional ownership interests in the unincor- 

porated entity in such number as to 
increase the percentage of ownership inter- 
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1991 


Distribution to 
the public 


Exemption 


Securities 
deemed part of 
distribution 


Application of 
Act 


Sociétés de fiducie et de prét 

ests in the unincorporated entity benefi- qu’elles détiennent a titre de véritable 

cially owned by the person and by any propriétaire; 

entities controlled by the person; or b) soit acquiert le contréle d’une autre 

(6) acquires control of any entity that entité détenant a titre de véritable proprié- 

beneficially owns ownership interests in 5  taire un nombre de titres de participation 5 

the unincorporated entity in such number de la premiére qui augmente le pourcen- 

as to increase the percentage of ownership tage des titres de participation de celle-ci 

interests beneficially owned by the person qu’elles détiennent a titre de véritable 

and by any entities controlled by the propriétaire. 

person. 10 

11. (1) Subject to subsection (2), for the 11. (1) Sous réserve du paragraphe (2), eee 
purposes of this Act, a security of a body pour I’application de la présente loi, les eae 
corporate valeurs mobili¢res d’une personne morale 

(a) is part of a distribution to the public font l’objet d’une souscription publique lors- 

where, in respect of the security, there has 15 qu'il a été déposé a leur égard, aux termes 

been a filing of a prospectus, statement of dune loi fédérale, provinciale ou étrangére, 15 

material facts, registration statement, un document tel qu’un prospectus, un exposé 

securities exchange take-over bid circular des faits importants, une déclaration d’enre- 

or similar document under the laws of | gistrement ou une circulaire d’offre publique 

Canada, a province or a jurisdiction out- 20 4’achat; elles sont de méme réputées en avoir 

side Canada; or fait objet lorsqu’elles ont déja été émises et 20 

(b) is deemed to be part of a distribution 4U° le depot d'un ou de plusieurs de. ee 

to the public where the security has been documents serait requis aux termes d’une 

issued and a filing referred to in paragraph _ ‘Elle loi si '€mission était en cours. 

(a) would be required if the security were 25 

being issued currently. 

(2) On application therefor by a company, (2) Le surintendant peut, a4 la demande — Exemption 
the Superintendent may determine that a  d’une société, décider que certaines de ses 25 
security of the company is not or was not valeurs mobiliéres ne font pas — ou n’ont 
part of a distribution to the public if the 30 pas fait — l’objet d’une souscription publi- 
Superintendent is satisfied that the determi- que s’il est convaincu que cela ne causera 
nation would not prejudice any security aucun préjudice aux détenteurs des titres de 
holder of the company. la société en question. 30 

(3) For the purposes of this Act, securities (3) Pour application de la présente loi, — Présomption 
of a company 35sont réputés émis par voie de souscription vient 

(a) issued on the conversion of other publique les titres d’une société émis lors de 

securities, or la conversion ou en échange de valeurs ayant 

(b) issued in exchange for other securities fait elles-mémes l'objet d’une souscription 35 
are deemed to be securities that are part of a pabuaug, 
distribution to the public if those other 40 
securities were part of a distribution to the 
public. 

Application Application 

12. This Act applies to every body 12. La présente loi s’applique aux person- Champ __ 

corporate nes morales qui sont constituées ou prorogées © “PPICation 


(a) that is incorporated or continued 45 sous son régime, ainsi qu’aux sociétés anté- 
under this Act, rieures, auxquelles elle ne met pas fin. 40 
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16 Trust and Loan Companies 40 Euiz. II 


(6) to which the Trust Companies Act 
applied immediately before the coming 
into force of this section, or 

(c) to which the Loan Companies Act 
applied immediately before the coming 5 
into force of this section, 


and that is not discontinued under this Act. 


Conflicting 13. Where there is a conflict or inconsist- 13. En cas de conflit ou d’incompatibilité  Conflit 
provisions on : > : . ; By Bi , 
ency between a provision of this Act and a_ avec l’acte constitutif d’une société anté- 
provision of the incorporating instrument of 1Orieure, les dispositions de la présente loi 
a former-Act company, the provision of this _ prévalent. 
Act prevails. 


PART II PARTIE II 
STATUS AND POWERS POUVOIRS 

Corporate 14. (1) A company has the capacity of a 14. (1) La société a, sous réserve des 5 Pouvoirs 

nib natural person and, subject to this Act, the autres dispositions de la présente loi, la capa- 
rights, powers and privileges of a natural 15 cité d’une personne physique. 
person. 

Powers (2) A company shall not carry on any (2) La société ne peut exercer ses pouvoirs —_ Réserve 

eae business or exercise any power that it is ou son activité commerciale en violation de la 
restricted by this Act from carrying on or présente loi. 10 
exercising, or exercise any of its powers in a 20 
manner contrary to this Act. 

Business in (3) A company may carry on business (3) La société peut exercer son activité Activité au 

Canada : 3 yeaa Canada 
throughout Canada. commerciale sur l’ensemble du territoire 

canadien. 

Sa (4) Subject to this Act, a company has the (4) Sous réserve de la présente loi, la Se 
ee capacity to carry on its business, conduct its 25 société jouit de la capacité extra-territoriale 15 ye" 
affairs and exercise its powers in any juris- | — tant pour ses affaires internes que pour 
diction outside Canada to the extent and in ses pouvoirs et son activité commerciale — 
the manner that the laws of that jurisdiction dans les limites des régles de droit applica- 

permit. bles en l’espéce. 

No invalidity 15. No act of a company, including any30 15. Les faits de la société, notamment en 20 Survie des 
transfer of property to or by a company, is matiére de transfert de biens, ne sont pas pa 
invalid by reason only that the act or transfer _nuls du seul motif qu’ils sont contraires 4 son 
is contrary to the company’s incorporating _acte constitutif ou a la présente loi. 
instrument or this Act. 

By-law not 16. It is not necessary for a company to35 16. II n’est pas nécessaire de prendre un _ Pouvoirs 

necessary : : s ie : , particuliers 
pass a by-law in order to confer any particu- réglement administratif pour conférer un25 
lar power on the company or its directors. pouvoir particulier a la société ou a ses 

administrateurs. 

No personal 17. The shareholders of a company are 17. Les actionnaires de la société ne sont Absence de __ 

liability responsabilité 


not, as shareholders, liable for any liability, pas responsables, en tant que tels, des dettes, personnelle 
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No constructive 
notice 


Authority of 
directors and 
officers 


Duration of 
business 


Sociétés de fiducie et de prét 


act or default of the company except as 
otherwise provided by this Act. 


18. No person is affected by or is deemed 
to have notice or knowledge of the contents 
of a document concerning a company by 5 
reason only that the document has been filed 
with the Superintendent or the Minister or is 
available for inspection at a branch of the 
company. 


19. A company or a guarantor of an obli- 10 
gation of a company may not assert against a 
person dealing with the company or with any 
person who has acquired rights from the 
company that 

(a) the company’s incorporating instru- 15 

ment or any by-laws of the company have 

not been complied with, 

(b) the persons named as directors of the 

company in the most recent return sent to 

the Superintendent under section 499 are 20 

not the directors of the company, 


(c) the place named in the incorporating 
instrument or the by-laws of the company 
is not the head office of the company, 


(d) a person held out by the company as a 25 
director, an officer or a representative of 
the company has not been duly appointed 
or has no authority to exercise the powers 
and perform the duties that are customary 

in the business of the company or usual for 30 
such director, officer or representative, or 
(e) a document issued by any director, 
officer or representative of the company 
with actual or usual authority to issue the 
document is not valid or not genuine, 


except where the person has or ought to have 
by virtue of the person’s position with or 
relationship to the company knowledge to 
that effect. 


35 


20. (1) Unless the rights of a company are 40 

terminated pursuant to this Act, the right of 

a company to carry on its business is limited 

in the following manner, namely, 
(a) if Parliament sits on at least twenty 
days during the month of March in the 45 
year that is five years after the year in 
which this section comes into force, a com- 
pany shall not carry on its business after 
March 31 of that year; and 


actes ou défauts de celle-ci, sauf dans les cas 
prévus par la présente loi. 
Absence de 


présomption de 
connaissance 


18. Le seul fait qu’un document relatif a 
une société a été déposé auprés du surinten- 
dant ou du ministre, ou qu’il peut étre con- 
sulté a un bureau de la société, est sans 
conséquence pour quiconque et n’implique 
pas qu il y a connaissance de sa teneur. 


Irrecevabilité 
de certaines 
prétentions 


19. La société non plus que ses cautions ne 
peut opposer aux personnes qui font affaire 10 
avec elle ou ses ayants droit — sauf si ces 
personnes, en raison de leur poste chez elle 
ou de leurs relations avec elle, connaissaient 
ou auraient dd connaitre la situation réelle 
— les prétentions suivantes : 

a) il y a eu manquement a son acte consti- 

tutif ou a ses réglements administratifs; 

b) les personnes qui figurent comme 

administrateurs de la société dans le der- 

nier relevé envoyé au surintendant aux 20 

termes de l’article 499 ne sont pas ses 

administrateurs; 

c) son siége ne se trouve pas au lieu indi- 

qué dans son acte constitutif ou ses régle- 

ments administratifs; 25 

d) une personne qu'elle a_ présentée 

comme l’un de ses administrateurs, diri- 

geants ou mandataires n’a pas été régulié- 

rement nommée ou n’est pas habilitée a 

exercer les attributions qui découlent nor- 

malement soit du poste, soit de son activité 
commerciale; 

e) un document émanant réguliérement 

d’un tel administrateur, dirigeant ou man- 

dataire n’est ni valable ni authentique. 


15 


35 


Durée des 


20. (1) Sauf dans les cas d interruption ree 
opérations 


prévus par la présente loi, le droit de la 
société d’exercer son activité commerciale 
prend fin soit le 31 mars de l’année posté- 
rieure de cing ans a celle de l’entrée en 40 
vigueur du présent article si le Parlement 
siége au moins vingt jours durant le mois de 
mars de cette année, soit, si tel n’est pas le 
cas, le soixantiéme jour de séance du Parle- 
ment suivant cette date. 


45 
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Parliament 
deemed to sit 


Incorporation 
of company 


Restrictions on 
incorporation 


National 
treatment 


Trust and Loan Companies 


(b) if Parliament does not sit on at least 
twenty days during the month of March in 
the year that is five years after the year in 
which this section comes into force, a com- 
pany shall not carry on its business after 5 
the sixtieth sitting day of Parliament next 
following March 31 of that year. 


(2) For the purposes of this section, Parlia- 
ment is deemed to sit on each day that either 
House of Parliament sits. 


10 


PART II 


INCORPORATION, CONTINUANCE 
AND DISCONTINUANCE 


Formalities of Incorporation 


21. On the application of one or more 
persons made in accordance with this Act, 
the Minister may, subject to this Part, issue 
letters patent incorporating a company. 


22. Letters patent incorporating a com- 15 
pany may not be issued if the application 
therefor is made by or on behalf of 

(a) Her Majesty in right of Canada or in 

right of a province, an agency of Her 

Majesty in either of those rights, or an 20 

entity controlled by Her Majesty in either 

of those rights; 

(b) the government of a foreign country or 

any political subdivision thereof; 

(c) an agency of the government of a for- 25 

eign country or any political subdivision 

thereof; or 

(d) an entity, other than a foreign institu- 

tion or any subsidiary of a foreign institu- 

tion, that is controlled by the government 30 

of a foreign country or any political sub- 

division thereof. 


23. (1) Where a proposed company would 
be a subsidiary of a foreign institution that is 
engaged in the trust or loan business, letters 35 
patent to incorporate the company may not 
be issued unless the Minister is satisfied that 

(a) the company will be capable of 

making a contribution to the financial 

system in Canada; and 


40 


40 Eviz. Il 


(2) Pour l’application du présent article, le — Présomption 
Parlement est réputé siéger les jours ou siége 


lune ou |’autre de ses chambres. 


PARTIE III 


CONSTITUTION, PROROGATION ET 
CESSATION 


Formalités constitutives 


21. Sous réserve des autres dispositions de Constitution 


la présente partie, le ministre peut délivrer 5 
aux personnes qui lui en font la demande des 
lettres patentes pour la constitution d’une 
société. 


22. Est obligatoirement rejetée toute 
demande de constitution par lettres patentes 10 
lorsqu’elle est présentée par ou pour, selon le 
cas : 

a) Sa Majesté du chef du Canada ou 

d’une province, un de ses organismes ou 

une entité contrdlée par elle; 

b) le gouvernement d’un pays étranger ou 

d’une de ses subdivisions politiques; 

c) un organisme du gouvernement d’un 

pays étranger ou d’une de ses subdivisions 

politiques; 

d) une entité contrélée par le gouverne- 

ment d’un pays étranger ou d’une de ses 

subdivisions politiques, a l'exception d’une 
institution étrangére ou d’une filiale d’une 
telle institution. 


Restrictions 


15 


20 


oS) 


Traitement 


23. (1) Il ne peut y avoir délivrance de 
national 


lettres patentes dans le cas ou la société ainsi 
constituée serait la filiale d’une institution 
étrangére qui exerce des activités fiduciaires 
ou de prét, sauf si le ministre est convaincu 30 
que : 
a) dune part, la société sera bénéfique 
pour le systéme financier canadien; 
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Part XII of the 
Bank Act 


Application for 
incorporation 


Publishing 
notice of intent 


Objections to 
incorporation 


Minister to be 
informed 


Inquiry into 
objection and 
report 


Report to be 
made available 


Sociétés de fiducie et de prét 


(6) treatment as favourable for companies 
to which this Act applies exists or will be 
provided in the jurisdiction in which the 
foreign institution principally carries on 
business, either directly or through a 
subsidiary. 


(2) Nothing in subsection (1) affects the 
operation of Part XII of the Bank Act. 


24. (1) An application for letters patent to 


b) dautre part, le pays étranger ou I’insti- 
tution étrangére exerce principalement son 
activité, directement ou par l’intermédiaire 
d'une filiale, accorde ou accordera un trai- 
tement aussi favorable aux sociétés régies 
par la présente loi. 


(2) Le paragraphe (1) n’a pas pour effet 
de porter atteinte a l’application de la partie 
XII de la Loi sur les banques. 


24. (1) La demande de lettres patentes, 


incorporate a company setting out the names 10 qui doit indiquer les noms des premiers 


of the first directors of the company shall be 
filed with the Superintendent, together with 
such other information, material and evi- 
dence as the Superintendent may require. 


(2) Before filing an application referred to 15 


in subsection (1), the applicant or one of the 
applicants, as the case may be, shall, at least 
once a week for a period of four consecutive 
weeks, publish, in a form satisfactory to the 


administrateurs de la société, est déposée au 
bureau du surintendant avec les autres ren- 
seignements, documents ou piéces justificati- 
ves que celui-ci peut exiger. 


(2) Prealablement au dépét de sa demande 
et au moins une fois par semaine pendant 
quatre semaines consécutives, |’intéressé 
publie, en la forme que le surintendent 


estime satisfaisante, un avis de son intention 20 


Superintendent, a notice of intention to make 20 dans la Gazette du Canada et dans un jour- 


the application in the Canada Gazette and in 
a newspaper in general circulation at or near 
the place where the head office of the com- 
pany is to be situated. 


nal a grand tirage paraissant au lieu prévu 
pour le siége de la société ou dans les 
environs. 
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Partie XII de la 
Loi sur les 
banques 


1 Q Demande 


Publicité 


25. (1) Any person who objects to the25 25. (1) Toute personne qui s’oppose au 25 Avis d’opposi- 


proposed incorporation of a company may, 
within thirty days after the date of the last 
publication under subsection 24(2) in respect 
of the proposed company, submit the objec- 
tion in writing to the Superintendent. 


(2) On receipt of an objection under sub- 
section (1), the Superintendent shall inform 
the Minister of the objection. 


(3) On receipt of an objection under sub- 


projet de constitution peut, dans les trente 


jours suivant la derniére publication de l’avis 


d’intention, notifier par écrit son opposition 
au surintendant. 


tion 


(2) Dés réception, le surintendant porte a 30 Information du 


la connaissance du ministre l’opposition. 


(3) Dés réception également et a condition 


section (1), and if the application for the 35qu’il ait aussi recu la demande de lettres 


issuance of the letters patent to which the 
objection relates has been received, the Su- 
perintendent shall, if satisfied that it is neces- 
sary and in the public interest to do so, hold 


patentes, le surintendant, s’il est convaincu 


que cela est nécessaire et dans l’intérét 35 


public, fait procéder a une enquéte publique 
sur lopposition dont il communique ensuite 


or cause to be held a public inquiry into the 40 les conclusions au ministre. 


objection as it relates to the application and, 
on completion of the inquiry, the Superin- 
tendent shall report the findings of the inqui- 
ry to the Minister. 


(4) Within thirty days after receiving a45 


report under subsection (3), the Minister 
shall make the report available to the public. 


(4) Le ministre rend public le rapport du 


surintendant dans les trente jours de sa40 


réception. 


ministre 


Enquéte et 
rapport 


Publicité du 
rapport 
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Rules governing 
proceedings 


Factors to be 
considered by 
Minister 


Contents of 
letters patent 


Provisions in 
letters patent 


Terms and 
conditions 


Trust and Loan Companies 


(5) Subject to the approval of the Gover- 
nor in Council, the Superintendent may 
make rules governing the proceedings at 
public inquiries held under this section. 


26. Before issuing letters patent to incor- 5 
porate a company, the Minister shall take 
into account all matters that the Minister 
considers relevant to the application and, 
without limiting the generality of the forego- 
ing, the Minister shall have particular regard 10 
to 

(a) the nature and sufficiency of the 

financial resources of the applicant or 

applicants as a source of continuing finan- 
cial support for the company; 

(6) the soundness and feasibility of plans 

of the applicant or applicants for the 

future conduct and development of the 
business of the company; 

(c) the business record and experience of 20 

the applicant or applicants; 

(d) whether the company will be operated 

responsibly by persons who are fit as to the 

character, competence and _ experience 

suitable for involvement in the operation 25 

of a financial institution; and 


(e) the best interests of the financial 
system in Canada. 


15 


27. (1) There shall be set out in the letters 
patent incorporating a company 

(a) the name of the company; 

(6) the place in Canada where the head 

office of the company is to be situated; and 


(c) the date that the company came, or is 
to come, into existence. 


30 


35 


(2) The Minister may set out in the letters 
patent incorporating a company any provi- 
sion not contrary to this Act that the Minis- 
ter considers advisable in order to take into 
account the particular circumstances of the 40 
proposed company. 


(3) The Minister may impose such terms 
and conditions in respect of the issuance of 
letters patent incorporating a company as the 
Minister considers necessary or appropriate. 45 


Procédure 


(5) Sous réserve de l’'agrément du gouver- _Procédu 
d’enquéte 


neur en conseil, le surintendant peut établir 
des régles concernant la procédure a suivre 
pour les enquétes publiques prévues au pré- 
sent article. 5 


Facteurs a 
prendre en 
compte 


26. Avant de délivrer des lettres patentes, 
le ministre prend en compte tous les facteurs 
qu’il estime se rapporter a4 la demande, 
notamment en ce qui touche les questions 
suivantes : 

a) la nature et l’importance des moyens 

financiers du ou des demandeurs, et dans 

quelle mesure elles permettent d’assurer 
un soutien financier continu de la société; 


b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans 15 
pour la conduite et l’expansion futures de 
activité commerciale de la société; 

c) leur expérience et leur dossier profes- 
sionnels; 

d) la personnalité, la compétence et l’ex- 20 
perience des personnes devant exploiter la 
société, afin de déterminer si elles sont 
aptes a participer a l’exploitation d’une 
institution financiére et a exploiter la 
société de maniére responsable; 

e) lintérét du systéme financier canadien. 


10 


Z5 


27. (1) Les lettres patentes d’une société = Teneur 


doivent mentionner les éléments d’informa- 
tion suivants : 


a) la dénomination sociale; 
b) le lieu du siége au Canada; 
c) la date de la constitution. 


30 


Dispositions 


(2) Les lettres patentes peuvent contenir Ositi¢ 
particuliéres 


toute disposition conforme 4a la présente loi 
que le ministre estime indiquée pour tenir 35 
compte de la situation particuliére a la 
société projetée. 


(3) Le ministre peut assujettir la déli- Conditions 


vrance des lettres patentes de la société aux 
conditions qu’il estime indiquées. 


40 
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Notice of issue 
of letters patent 


First directors 


Effect of letters 
patent 


Federal 
corporations 


Other 
corporations 


Application for 
continuance 


Special 
resolution 
approval 


Copy of special 
resolution 


Power to issue 
letters patent 


Issue of letters 
patent 


Sociétés de fiducie et de prét 21 
28. The Superintendent shall cause to be 28. Le surintendant fait publier les avis de nee de 
published in the Canada Gazette a notice of  délivrance de lettres patentes dans la Gazette °°" 
the issuance of letters patent incorporating a du Canada. 
company. 
29. The first directors of a company are 5 29. Les premiers administrateurs d’une Premiers 


ew 5 dministrat 
société sont ceux dont les noms figurent dans 5 *°™St"@teurs 


la demande de lettres patentes. 


the directors named in the application for 
letters patent to incorporate the company. 


Effet des lettres 
patentes 


30. La société est constituée a la date 
indiquée dans ses lettres patentes. 


10 


30. A company comes into existence on 
the date provided therefor in its letters 
patent. 


Continuance Prorogation 


31. (1) Les personnes morales constituées ons 
morales 


aux termes de la Loi sur les sociétés par 10 fedérales 


31. (1) A body corporate incorporated 
under the Canada Business Corporations 
Act or any other Act of Parliament may actions ou d’une autre loi fédérale peuvent 
apply to the Minister for letters patent con-  demander au ministre des lettres patentes de 
tinuing the body corporate as a company 15 prorogation sous le régime de la présente loi. 
under this Act. 


(2) Les personnes morales non constituées Autres 
personnes 


wise than by or under an Act of Parliament sous le régime d’une loi fédérale peuvent, si 15 pron" 
may, if so authorized by the laws of the les régles de droit en vigueur sur le territoire 
jurisdiction where it is incorporated, apply to 20 de leur constitution les y autorisent, deman- 

the Minister for letters patent continuing the der au ministre des lettres patentes de proro- 

body corporate as a company under this Act. _ gation sous le régime de la présente loi. 


(2) A body corporate incorporated other- 


20 Demande de 
prorogation 


32. (1) Where a body corporate applies 32. (1) La demande de prorogation est, 
for letters patent under subsection 31(1) or dans les deux cas, assujettie aux articles 22 4 
(2), sections 22 to 26 apply in respect of the 25 26, compte tenu des modifications nécessai- 
application, with such modifications as the _ res. 
circumstances require. 


(2) Where a body corporate applies for (2) La demande de prorogation doit étre — Autorisation 
par résolution 


letters patent under subsection 31(1) or (2), | auparavant diment autorisée par résolution 25 pyr gnton 
the application must be duly authorized by a 30 extraordinaire. 
special resolution. 


(3) A copy of the special resolution (3) Une copie de la résolution extraordi- ilies 
referred to in subsection (2) shall be filed naire doit étre jointe a la demande. fray 
with the application. 

Pouvoir de 


33. (1) On the application of a body cor-35 33. (1) Le ministre peut, sous réserve des 
porate under subsection 31(1) or (2), the autres dispositions de la présente partie, déli- 30 
Minister may, subject to this Part, issue let- _vrer des lettres patentes prorogeant comme 
ters patent continuing the body corporate as société sous le régime de la présente loi la 
a company under this Act. personne morale qui lui en fait la demande 

aux termes de l’article 31. 


délivrance 


(2) L’article 27 s’applique, avec les adap- Shy kis pis 
tations de circonstance, lors de la délivrance °° Proroe?ton 
de lettres patentes de prorogation. 


(2) Where letters patent are issued to a 40 
body corporate under subsection (1), section 
27 applies in respect of the issue of letters 
patent, with such modifications as the cir- 
cumstances require. 
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Effect of letters 


patent 


Copy of letters 
patent 


Notice of 
issuance of 
letters patent 


Effects of 
continuance 


Trust and Loan Companies 


34. On the day set out in the letters patent 
continuing a body corporate as a company 
under subsection 33(1), 


(a) the body corporate becomes a com- 


pany as if it had been incorporated under 5 


this Act; and 

(5) the letters patent are deemed to be the 
incorporating instrument of the continued 
company. 


35. (1) Where a body corporate is con- 
tinued as a company under this Part, the 
Superintendent shall forthwith send a copy 
of the letters patent to the appropriate offi- 
cial or public body in the jurisdiction in 


34. A la date indiquée dans les lettres 
patentes de prorogation : 

a) la personne morale devient une société 

comme si elle avait été constituée sous le 

régime de la présente loi; 

b) les lettres patentes sont réputées étre 

lacte constitutif de la société prorogée. 


10 35. (1) Aprés toute prorogation accordée 


sous le régime de la présente partie, le surin- 
tendant adresse sans délai copie des lettres 
patentes au fonctionnaire ou a l’organisme 
public compétent du ressort dans lequel la 


which the body corporate was authorized to 15 demande a été autorisée. 


apply to be continued under this Act. 


(2) The Superintendent shall cause to be 


published in the Canada Gazette a notice of 


the issuance of letters patent continuing a 


body corporate as a company under this Act. 20 


36. Where a body corporate is continued 
as a company under this Part, 

(a) the property of the body corporate 
continues to be the property of the 
company; 

(b) the company continues to be liable for 
the obligations of the body corporate; 

(c) an existing cause of action or claim by 
or against the body corporate or any liabil- 


ity of the body corporate to prosecution is 30 


unaffected; 

(d) a civil, criminal or administrative 
action or proceeding pending by or against 
the body corporate may continue to be 
prosecuted by or against the company; 

(e) a conviction against, or any ruling, 
order or judgment in favour of or against 
the body corporate may be enforced by or 
against the company; 


(f) a person who, on the day the body 40 


corporate becomes a company, was the 
holder of a security issued by the body 
corporate is not deprived of any right or 
privilege available to the person at that 


time in respect of the security or relieved 45 


of any liability in respect thereof, but any 
such right or privilege may be exercised 
only in accordance with this Act; and 


(2) Le surintendant fait publier dans la 
Gazette du Canada un avis de délivrance de 
lettres patentes de prorogation. 


36. Les régles suivantes s’appliquent a 
toute personne morale prorogée comme 
société sous le régime de la présente partie : 


5 


10 


15 


a) les biens de la personne morale lui 20 


appartiennent; 


b) elle assume les obligations de la per- 
sonne morale; 


c) aucune atteinte n’est portée aux causes 


d’action déja nées a l’égard de la personne 25 


morale; 


d) les procédures civiles, criminelles ou 
administratives engagées par ou contre la 
personne morale peuvent étre continuées 
par ou contre la société; 

e) toute décision judiciaire ou quasi judi- 
claire rendue en faveur de la personne 
morale ou contre elle est exécutoire a 
Pégard de la société; 

J) les personnes qui, a la date de proroga- 
tion, détenaient des valeurs de la personne 
morale conservent tous les droits et privilé- 
ges qu’elles avaient a cette date — leur 
exercice étant dés lors assujetti a la pré- 


30 


of) 


sente loi — et continuent d’assumer les 40 


obligations qui en découlent; 


g) les réglements administratifs de la per- 
sonne morale deviennent, sous réserve de 


40 Eui1z. II 
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des lettres 
patentes 


Avis 


Effets de la 
prorogation 
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Transitional 


Duration 


Sociétés de fiducie et de prét 


(g) the by-laws of the body corporate, 
except those that are in conflict with this 
Act, continue as the by-laws of the 
company. 


leur compatibilité avec la présente loi, 
ceux de la société. 


37. (1) Notwithstanding anything in this 5 37. (1) Par dérogation 4 toute autre dispo- 


Act or the regulations, the Governor in 
Council may, on the recommendation of the 
Minister, by order, grant to a company in 
respect of which letters patent were issued 


sition de la présente loi ou aux réglements, le 
gouverneur en conseil peut, par décret pris 
Sur proposition du ministre, autoriser la 
société a laquelle ont été délivrées des lettres 


Disposition 
transitoire 


5 


pursuant to subsection 33(1) permission to 


(a) engage in a business activity specified 

in the order that a company is not other- 
wise permitted by this Act to engage in 
and that the body corporate continued as 
the company was engaging in at the time 15 
the application for the letters patent was 
made; 


(b) continue to have issued and outstand- 
ing debt obligations the issue of which is 
not authorized by this Act if the debt 20 
obligations were outstanding at the time 
the application for the letters patent was 
made; 


(c) subject to sections 375 and 379, issue 
voting shares in respect of convertible 25 
securities outstanding on the day that the 
letters patent were issued without regard 
to subsection 397(1); 


(d) hold assets that a company is not 
otherwise permitted by this Act to hold if 30 
the assets were held by the body corporate 
continued as the company at the time the 
application for the letters patent was 
made; 

(e) acquire and hold assets that a com- 35 
pany is not otherwise permitted by this 
Act to acquire or hold if the body corpo- 
rate continued as the company was 
obliged, at the time the application for the 
letters patent was made, to acquire those 40 
assets; and 

(f) maintain outside Canada any records 
or registers required by this Act to be 
maintained in Canada and maintain and 
process outside Canada information and 45 
data relating to the preparation and main- 
tenance of such records or registers. 


(2) The permission granted under subsec- 


tion (1) shall be expressed to be granted for a 
period specified in the order not exceeding 50 


10 patentes en vertu du paragraphe 33(1) a: 


a) exercer toute activité commerciale pré- 
cisée dans le décret et interdite par ailleurs 10 
par la présente loi mais a4 laquelle se 
livrait, a la date du dépdét de la demande 
de lettres patentes, la personne morale pro- 
rogée comme société; 

b) maintenir en circulation des titres de 15 
créance dont la présente loi n’autorise pas 
Pémission, dans la mesure ou ils étaient 
déja en circulation 4 la date de la 
demande; 


c) sous réserve des articles 375 et 379,20 
émettre, malgré le paragraphe 397(1), des 
actions avec droit de vote en échange de 
titres convertibles en circulation a la date 
de délivrance des lettres patentes; 

d) détenir des éléments d’actif prohibés 25 
par la présente loi mais qui, a la date de la 
demande, appartenaient a la personne 
morale prorogée comme société; 

e) acquérir et détenir des éléments d’actif 
prohibés par la présente loi, dans le cas ot 30 
la personne morale prorogée comme 
société était obligée, a la date de la 
demande, de les acquérir; 

f) tenir a l’étranger les livres et registres 
dont la présente loi exige la tenue au35 
Canada, ainsi que tenir et traiter a |’étran- 
ger les renseignements et données se rap- 
portant a leur tenue et a leur conservation. 


(2) Le décret précise la période de validité 


de l’autorisation, qui ne peut excéder : 40 


Durée des 
exceptions 


23 
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(a) with respect to any activity described a) dans les cas visés a l’alinéa (1)a), 
in paragraph (1)(a), thirty days after the trente jours a partir de la date de déli- 
date of issue of the letters patent or, where vrance des lettres patentes ou, lorsque |’ac- 
the activity is conducted pursuant to an tivite découle d’accords existant a cette 
agreement existing on the date of issue of 5 date, la date d’expiration de ces accords; 5 
the letters patent, the expiration of the b) dans les cas visés a l’alinéa (1)), dix 
agreement; ans; 

(b) with respect to any matter described c) deux ans dans les autres cas. 


in paragraph (1)(6), ten years; and 
(c) with respect to any matter described in 10 
paragraphs (1)(c) to (f), two years. 


Renewal (3) Subject to subsection (4), the Gover- (3) Sous réserve du paragraphe (4), le — Prorogation 
nor in Council may, by order, renew a per- _—gouverneur en conseil peut, dans les cas visés 10 
mission granted by order under subsection aux alinéas (1)b) a e), accorder, par décret, 
(1) with respect to any matter described in 15 les prorogations qu’il estime nécessaires. 
paragraphs (1)(b) to (e) for such further 
period or periods as the Governor in Council 
deems necessary. 


Limitation (4) The Governor in Council shall not (4) Le gouverneur en conseil ne peut pas _ Restriction 
grant to a company any permission 20 délivrer d’autorisation qui serait encore vala- 


(a) with respect to matters described in ble plus de dix ans apres la date d’obtention 15 
paragraph (1)(b), that purports to be par la société de l’agrément de fonctionne- 
effective more than ten years after the ment dans les cas visés aux alinéas (1)d) et 
date of the approval for the company to @); dans les cas visés a l’alinéa (1)b), il ne 
commence and carry on business, unless 25 peut le faire que sil est convaincu, sur la foi 
the Governor in Council is satisfied on the de la déposition sous serment d’un dirigeant 20 
basis of evidence on oath provided by an de la société, que celle-ci sera dans l’incapa- 
officer of the company that the company cité juridique de racheter les titres de 
will not be able at law to redeem at the créance visés par l’autorisation encore en 
end of the ten years the outstanding debt 30 circulation a l’expiration de ce délai. 

obligations to which the permission relates; 

and 


(6) with respect to matters described in 
paragraphs (1)(d) and (e), that purports 
to be effective more than ten years after 35 
the date of the approval for the company 
to commence and carry on business. 


Discontinuance Cessation 

Transferring to 38, (1) A company may, with the approv- 38. (1) La société peut, avec l’agrément 25 Prorogation 
other federal é oye se oes mes sous le regime 
Rots al in writing of the Minister, apply for écrit du ministre, demander Pauses iors 

(a) a certificate of continuance under sec-40 a) d’une part, le certificat de prorogation _*d¢rales 

tion 187 of the Canada Business Corpora- visé a l’article 187 de la Loi sur les socié- 

tions Act; and tés par actions; 

(b) letters patent converting the company b) d’autre part, des lettres patentes de 30 

to a bank under subsection 255(1) of the conversion en banque aux termes du para- 

Bank Act or amalgamating and continuing 45 graphe 255(1) de la Loi sur les banques ou 

the company as a bank under subsection de fusion et prorogation en banque aux 


255(2) of that Act. 
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Conditions for 


approval 


Effect of 
certificate or 
letters patent 


Withdrawing 
application 


Sociétés de fiducie et de prét 


(2) No approval referred to in subsection 
(1) may be given to a company unless the 
Minister is satisfied that 


(a) the application of the company for a 
certificate of continuance under the 5 
Canada Business Corporations Act or for 
letters patent under the Bank Act has been 
authorized by a special resolution; 


(5) in the case of an application referred 

to in paragraph (1)(a), the company holds 10 
no deposits that are insured under the 
Canada Deposit Insurance Corporation 
Act; 

(c) the company is not carrying on any of 
the fiduciary activities referred to in sec- 15 
tion 412; and 


(d) unless authorized pursuant to section 
48, the company will not use the word 
“fiduciaire’’, “fiduciary”, ““fiducie’’, 
“loan”, “loanco”, “prét”, “trust” or 20 
“trustco” in its name after a certificate of 
continuance in respect of the company is 
issued under the Canada Business Corpo- 
rations Act or letters patent in respect of 
the company are issued under the Bank 25 
Act. 


39. On the day specified in 


ment que s’il est convaincu que : 


termes du paragraphe 255(2) de la méme 
loi. 


Conditions 


(2) Le ministre ne peut donner son agré- 
suspensives 


a) la demande de prorogation, de conver- 5 
sion ou de fusion a été autorisée par réso- 
lution extraordinaire; 

b) dans le cas visé a l’alinéa (1)a), la 
société ne détient pas de dépéts assurés en 
vertu de la Loi sur la Société d’assurance- 10 
dépéts du Canada; 


c) la société n’exerce pas les activités fidu- 
ciaires visées a l’article 412; 


d) sauf autorisation prévue a l'article 48, 
la société s’est engagée a ne pas utiliser les 
mots « fiduciaire », « fiduciary », « fiducie », 
«loan», «loanco», «prét», «trust» ou 
«trustco» dans sa dénomination sociale 
apres l’obtention du certificat de proroga- 
tion ou des lettres patentes. 


—"y 


5 


20 


39. A la date indiquée, soit sur le certifi- Effet du 


cat de prorogation, soit sur les lettres paten- 


(a) the certificate of continuance issued : 
tes, la personne morale prorogée devient res- 


under the Canada Business Corporations 


Act, or 30 pectivement assujettie a la Loi sur les 
(b) the letters patent issued under the sociétés par actions ou la Loi sur les banques 25 
Bank Act et la présente loi cesse de s’appliquer a son 


ie ; égard. 
pursuant to an application referred to in g 


subsection 38(1), the Canada Business Cor- 
porations Act or the Bank Act, as the case 35 
may be, applies and this Act ceases to apply 

to the body corporate continued under that 
Act. 


Retrait de la 


40. Where a special resolution authorizing 40. Les administrateurs de la société peu- eae 
emande 


the application for a certificate or for letters 40 vent, si cette faculté leur est accordée par les 
patent referred to in subsection 38(1) so  actionnaires dans la résolution extraordinaire 30 
states, the directors of a company may, with-  autorisant la demande de certificat ou de 
out further approval of the shareholders, lettres patentes, retirer celle-ci avant qu’il n’y 
withdraw the application before it is acted soit donné suite. 

on. 45 


25 


certificat ou des 
lettres patentes 
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Corporate Name 


Prohibited 
names 


41. (1) A company may not be incorpo- 
rated under this Act with a name 

(a) that is prohibited by an Act of 

Parliament; 

(b) that is, in the opinion of the Minister, 

deceptively misdescriptive; 

(c) that is the same as or, in the opinion of 

the Minister, confusingly similar to any 

existing 

(i) trade-mark or trade name, or 


10 


(ii) corporate name of a body corporate, 


except where the trade-mark or trade 
name is being changed or the body corpo- 
rate is being dissolved or is changing its 
corporate name and consent to the use of 15 
the trade-mark, trade name or corporate 
name is signified to the Minister in such 
manner as the Minister may require; 


(d) that is the same as or, in the opinion 
of the Minister, confusingly similar to the 20 
known name under or by which any entity 
carries on business or is identified; or 


(e) that is reserved under section 45 for 
another company or a proposed company. 


Exception (2) Paragraph (1)(a) does not apply with 25 
respect to any former-Act company incorpo- 
rated by or under an Act of Parliament that 
expressly authorizes the use of any name that 


would otherwise be prohibited. 


Trust company 42. A company that is a trust company 30 
pursuant to subsection 57(2) must have the 
word “‘fiduciaire”’, “fiduciary”, ‘‘fiducie’’, 
“trust” or “trustco” included in its name. 


Affiliated 
company 


43. Notwithstanding section 41, a com- 
pany that is affiliated, within the meaning of 35 
subsection 6(2), with another entity may, 
with the consent of that entity and the 
approval in writing of the Minister, be incor- 
porated with, or change its name to, substan- 
tially the same name as that of the affiliated 40 
entity. 

French or 


English form of 
name 


44. (1) The name of a company may be 
set out in its letters patent in an English 


Trust and Loan Companies 


40 Eui1z. II 


Dénomination sociale 


41. (1) La société ne peut étre constituée — Dénominations 


aux termes de la présente loi sous une déno- — Pr°hPEes 
mination sociale : 
a) dont une loi fédérale interdit l’utilisa- 
tion; 5 
b) qui, selon le ministre, est fausse ou 
trompeuse; 


c) qui est identique a la marque de com- 
merce, au nom commercial ou a la déno- 
mination sociale d’une personne morale 10 
existant ou qui lui est similaire, selon le 
ministre, au point de préter a confusion, 
sauf si, d’une part, la dénomination, la 
marque ou le nom est en voie d’étre 
changé ou la personne morale est en cours 15 
de dissolution et, d’autre part, le consente- 
ment de celle-ci a cet égard est signifié au 
ministre selon les modalités qu’il peut 
exiger; 

d) qui est identique au nom sous lequel 20 
une entité exerce son activité ou est 
connue, Ou qui lui est similaire, selon le 
ministre, au point de préter 4 confusion 
avec lui; 

e) qui est réservée, en application de l’arti- 25 
cle 45, 4 une autre société existante ou 
projetée. 

(2) L’alinéa (1)a) ne s’applique pas a la — Exception 
société antérieure constituée en personne 

morale sous le régime d’une loi fédérale qui 30 


autorise expressément l'utilisation d’une 
dénomination qui serait autrement interdite. 
42. La dénomination sociale d’une société Sad de 
1ducie 


de fiducie au sens du paragraphe 57(2) doit 
comporter l'un des mots suivants: « fidu- 35 
ciaire », « fiduciary », « fiducie », « trust » ou 

« trustco » 

Société faisant 


partie d'un 
groupe 


43. Par dérogation a l'article 41, la société 
qui est du méme groupe qu’une autre entité, 
au sens du paragraphe 6(2), peut, une fois 40 
obtenu le consentement de celle-ci et l’agré- 
ment écrit du ministre, adopter une dénomi- 
nation sociale a peu prés identique 4a celle de 
lentité ou étre constituée en personne morale 
sous une telle dénomination. 


45 


Frangais ou 


44. (1) Dans les lettres patentes, la déno- : 
anglais 


mination sociale peut étre énoncée sous I’une 
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Sociétés de fiducie et de prét 


form, a French form, an English form and a 
French form or in a combined English and 
French form, and the company may use and 
be legally designated by any such form. 


(2) A company may identify itself outside 
Canada by its name in any language and the 
company may use and be legally designated 
by any such form of its name outside 
Canada. 


(3) Subject to subsection (4) and section 
260, a company may carry on business under 
or identify itself by a name other than its 
corporate name. 


(4) Where a company is carrying on busi- 


des formes suivantes, qui peut légalement 
désigner la société: frangais seul, anglais 
seul, francais et anglais, ou combinaison de 
ces deux langues. 


(2) La société peut, a l’étranger, énoncer 
sa dénomination sociale sous n’importe 
quelle forme linguistique, laquelle peut dés 
lors également désigner la société en dehors 
du Canada. 


27 


5 Dénomination 
pour |’étranger 


(3) Sous réserve du paragraphe (4) et de 10 Autre nom 


l'article 260, la société peut exercer son acti- 
vité commerciale ou s’identifier sous un nom 
autre que sa dénomination sociale. 


(4) Dans le cas ot la société exerce son 


Interdiction 


ness under or identifying itself by a name 1Sactivité commerciale ou s’identifie sous un 15 


other than its corporate name, the Minister 
may, by order, direct the company not to use 
that other name if the Minister is of the 
opinion that that other name is a name 


referred to in any of paragraphs 41(a) to (e). 20 


45. The Superintendent may, on request, 
reserve for ninety days a name for a proposed 
company or for a company that intends to 
change its name. 


autre nom que sa dénomination sociale, le 
ministre peut, par arrété, lui interdire d’utili- 
ser cet autre nom s’il est d’avis que celui-ci 
est visé a l’'un des alinéas 41a) a e). 


45. Le surintendant peut, sur demande, 20 Réservation de 


réserver pendant quatre-vingt-dix jours une 
dénomination sociale a Jl intention d’une 
société sur le point de se constituer ou de 
changer sa dénomination sociale. 


a dénomination 


46. (1) If through inadvertence or other-25 46. (1) Le ministre peut, par arrété, 25 Changement 


wise a company 
(a) comes into existence or is continued 
with a name, or 
(6) on an application to change its name, 
is granted a name 
that is prohibited by section 41, the Minister 
may, by order, direct the company to change 
its name in accordance with subsection 
220(1) and the company shall comply with 
that direction. 


(2) Where a company has been directed 
under subsection (1) to change its name and 
has not, within sixty days after the service of 
the direction, changed its name to a name 


ordonner a la société qui, notamment par 
inadvertance, a recu, soit lors de sa création 
ou de sa prorogation, soit a la suite d’une 
demande de changement, une dénomination 


sans délai conformément au _ paragraphe 
PLO): 


(2) Le ministre peut invalider la dénomi- 
nation sociale de la société qui ne se con- 


obligatoire 


3Q sociale interdite par l’article 41 de la changer 30 


Invalidation 


forme pas a l’arrété dans les soixante jours 35 


qui suivent sa signification et lui attribuer 


that is not prohibited by this Act, the Minis-40une dénomination qui constituera, tant 


ter may revoke the name of the company and 
assign to it a name and, until changed in 
accordance with subsection 220(1), the name 
of the company is thereafter the name so 
assigned. 


(3) Any company to whom an order of the 
Minister under subsection (1) relates may, 


qu'elle ne sera pas changée conformément au 
paragraphe 220(1), sa dénomination offi- 
cielle. 


(3) La société visée par l’arrété prévu au 
paragraphe (1) peut, dans les trente jours 


40 


Appel 
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Idem 


Subsidiaries 
and affiliates 


Idem 


Trust and Loan Companies 40 Euiz. II 


within thirty days after the date of the order, suivant sa date, porter la question en appel 
appeal the matter in accordance with section conformément a l’article 530. 


530. 
(4) An order of the Minister under subsec- (4) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur — Exécution de la 
: 3 Ae ae : ane : . décision 
tion (1) is not stayed by an appeal under 51’exécution de la décision, sauf si le tribunal 
subsection (3), unless the court otherwise en ordonne autrement. 5 
provides. 
47. (1) No entity incorporated or formed 47. (1) L’emploi, dans la dénomination Restrictions 
by or under an Act of Parliament, other than sociale, des mots « fiduciaire », « fiduciary », 
a company that is a trust company pursuant 10« fiducie », « trust » ou « trustco » est interdit a 
to subsection 57(2) or a company that toute entité constituée en personne morale ou 
intends to apply to become such a trust formée aux termes d’une loi fédérale, a l’ex- 10 
company, shall use the word “‘fiduciaire’, ception des sociétés de fiducie au sens du 
“fiduciary”, “fiducie”, “trust” or “‘trustco” paragraphe 57(2) et des sociétés qui enten- 
in its name. 15 dent le devenir. 
(2) No entity incorporated or formed by or (2) L’emploi, dans la dénomination Idem 
under any Act of Parliament other than this sociale, des mots «loan», «loanco» oul5 
Act, other than a body corporate to which «prét» est interdit 4 toute entité constituée 
the Investment Companies Act applies, shall en personne morale ou formée aux termes 
use the word “loan”, “loanco” or “prét” in 20d’une autre loi fédérale, a l’exception des 
its name. personnes morales régies par la Loi sur les 
sociétés d’investissement. 20 
48. (1) Notwithstanding subsection 47(1), 48. (1) Par dérogation au paragraphe  Filiales et 
ie oe 5 Bae Zi 6 institutions 
(a) a subsidiary of, 47(1), la filiale d'une société de fiducie au financiéres 


sens du paragraphe 57(2), l’entité qui con- _faisant partie 
75 trdle, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d), une © U" #ouPe 
telle société, l’institution financiére qui est du 25 
ae ‘ : méme groupe qu’elle, au sens du paragraphe 
pe seek meaning of subsection 6(2), 6(2), ainsi que l’entité, sauf une institution 
: : financiére, qui existait 4 la date d’entrée en 
(d) an entity, other than an entity that 1S vigueur du présent article et qui était a cette 
a financial institution, that is in existence 30 gate du méme groupe qu’elle peuvent, avec 30 


(6) an entity that controls, determined 
without regard to paragraph 3(1)(d), 
(c) a financial institution that is affiliated, 


on the day on which this section comes l'agrément écrit du ministre, utiliser le mot 
into force and that on that day is affiliated | fiquciaire », « fiduciary », « fiducie », 
with « trust » Ou « trustco » dans leur dénomination 


a company that is a trust company within the sociale. 
meaning of subsection 57(2) may, with the 35 
approval in writing of the Minister, use the 
word “fiduciaire’, ‘fiduciary’, ‘“‘fiducie’’, 
“trust” or “trustco” in its name. 

(2) Notwithstanding subsection 47(2), (2) Par dérogation au paragraphe 47(2), 35 Idem 

(a) a subsidiary of, 4Q la filiale dune société, l’entité qui la con- 
trdle, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d), 
institution financiére qui est du méme 
groupe quelle, au sens du paragraphe 6(2), 
e's : : ainsi que l’entité, sauf une institution finan- 40 
ee meaning of subsection 6(2), ciére, qui existait 4 la date d’entrée en 

; vigueur du présent article et qui était a cette 


(d) an entity, other than an entity that is qate du méme groupe qu’elle peuvent, avec 
a financial institution, that is in existence 


(6) an entity that controls, determined 
without regard to paragraph 3(1)(d), 
(c) a financial institution that is affiliated, 
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on the day on which this section comes l’agrément écrit du ministre, utiliser le mot 
into force and that on that day is affiliated «loan », « loanco » ou « prét » dans leur déno- 
with mination sociale. 

a company may, with the approval in writing 

of the Minister, use the word “‘loan’’, “loan- 5 

co” or “prét” in its name. 


PART IV PARTIE IV 
ORGANIZATION AND ORGANISATION ET 
COMMENCEMENT FONCTIONNEMENT 
Organization Meetings Réunions 
First directors’ 49. (1) After letters patent incorporating 49. (1) Aprés la délivrance des lettres Réunion 
meeting : : : : aa : constitutive 
a company are issued, a meeting of the direc- patentes constituant la société, le conseil 5 
tors of the company shall be held at which _d’administration tient une réunion au cours 
the directors may, subject to this Part, 10 de laquelle il peut, sous réserve de la présente 
(a) make by-laws; partie : 
(b) adopt forms of share certificates and a) prendre des réglements administratifs; 
corporate records; b) adopter les modéles des certificats d’ac- 10 
(c) authorize the issue of shares of the tions et des livres ou registres sociaux; 
company; 15. c) autoriser |’émission d’actions; 
(d) appoint officers; d) nommer les dirigeants; 
(e) appoint an auditor to hold office until e) nommer un vérificateur dont le mandat 
the first meeting of shareholders; expirera a la premiére assemblée des 15 
(f) make banking arrangements; and actionnaires; 
(g) deal with any other matters necessary 20 /f) conclure des conventions bancaires; 
to organize the company. g) traiter de toute autre question d’organi- 
sation. 
Calling — (2) An incorporator or a director named in (2) Le fondateur de la société — ou I’ad- 20 Convocation de 
directors : . siene , la réunion 
erect the application for letters patent may call the ministrateur nommé dans la demande de let- 
meeting referred to in subsection (1) by tres patentes — peut, sous réserve du para- 
giving, subject to subsection 185(2), no fewer 25 graphe 185(2), convoquer la réunion prévue 
than five days notice of the purpose, time au paragraphe (1) en avisant chaque admi- 
and place of the meeting to each director of _ nistrateur, au moins cing jours a l’avance, 25 
the company. des date, heure et lieu de celle-ci ainsi que de 
son objet. 
Calling 50. (1) Where at least ten million dollars, 50. (1) Dés que le produit de l’émission — Convocation 


hareholders’ fe eee aren ae ee d'une assemblé 
hy: “* or such greater amount as the Minister may 30d’actions atteint dix millions de dollars ou le des ogee 


specify, has been received by a company in montant supérieur que le ministre peut 30 
respect of which letters patent were issued  exiger, les administrateurs de toute société 
pursuant to section 21 from the issue of its ayant obtenu des lettres patentes en vertu de 
shares, the directors of the company shall l’article 21 convoquent une assemblée des 
forthwith call a meeting of the shareholders 35 actionnaires. 

of the company. 


Meeting of (2) The shareholders of a company shall, (2) Les actionnaires doivent, par résolu- 35 Assemblée des 
shareholders : . : , “sy actionnaires 
by resolution at the meeting of shareholders tion adoptée lors de leur premiére assem- 
called pursuant to subsection (1), blée : 
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a) approuver, modifier ou rejeter tout 
réglement administratif pris par les admi- 
nistrateurs; 

b) sous réserve de l’article 172, élire des 
administrateurs dont le mandat expirera 5 
au plus tard a la cléture de la troisiéme 
assemblée annuelle suivante; 

c) nommer un vérificateur jusqu’a la clé- 
ture de la premiére assemblée annuelle. 


(a) approve, amend or reject any by-law 
made by the directors of the company; 

(6) subject to section 172, elect directors 
to hold office for a term expiring not later 
than the close of the third annual meeting 5 
of shareholders following the election; and 

(c) appoint an auditor to hold office until 
the close of the first annual meeting of 
shareholders. 


51. Le mandat des administrateurs dési- ]Q Mandat des 
a hid ded . : : premiers 
gnés ans la demande de constitution expire —administrateurs 
a lélection des administrateurs lors de la 

premiére assemblée des actionnaires. 


51. A director named in the application 10 
for letters patent to incorporate a company 
holds office until the election of directors at 
the meeting of shareholders called pursuant 
to subsection 50(1). 


Commencement and Carrying on of Business Fonctionnement initial 


Autorisation de 


52. (1) A company shall not carry on any15 52. (1) La société ne peut commencer A 
fonctionnement 


business until the Superintendent has, by  fonctionner sans l’agrément du surintendant. 15 
order, approved the commencement and 
carrying on of business by the company. 


N 


(2) A licence that was issued to a company (2) Est assimilé 4 un agrément de durée 
under section 76 of the Loan Companies Act 20 indéterminée le permis qui a été délivré aux 
and that is in effect immediately before the termes de I’article 76 de la Loi sur les socié- 
coming into force of this Part is deemed to be _tés de prét et qui est encore valide a la date 
an order of the Superintendent of indetermi- __d’entrée en vigueur de la présente partie; les 20 
nate duration under subsection 53(1) and the conditions et restrictions qui y sont énoncées 
company remains subject to any and all25demeurent en vigueur. 
other restrictions and conditions in the 
licence. 


Sociétés 
antérieures Loi 
sur les sociétés 
de prét 


(3) A licence that was issued to a company (3) Est assimilé a un agrément de durée _Sociétés 
under section 87 of the Trust Companies Act indéterminée et assorti de |’autorisation ra ie oe 
or under section 112 of the Loan Companies 30 prévue au paragraphe 57(1) ou de la dési- 25 de fiducie 
Act and that is in effect immediately before gnation prévue au paragraphe 57(3) le 
the coming into force of this Part is deemed _ permis qui a été délivré aux termes de I’arti- 

to be an order of the Superintendent of cle 87 de la Loi sur les sociétés de fiducie ou 
indeterminate duration under subsection de l’article 112 de la Loi sur les sociétés de 
53(1) containing the authorization referred 35 prét et qui est encore valide a la date d’entrée 30 
to in subsection 57(1) or the designation en vigueur de la présente partie; les condi- 
referred to in subsection 57(3), as the case tions et restrictions qui y sont énoncées 
may be, and the company remains subject to demeurent en vigueur. 

any and all other restrictions and conditions 

contained in the licence. 40 

(4) Le surintendant délivre un agrément a _Sociétés 
toute personne morale prorogée comme 35 "8s 
Act for the purposes of forthwith amal- — société sous le régime de la présente loi, sauf 
gamating with one or more bodies corporate dans le cas de celle qui est prorogée unique- 

and continuing as a company under this Act, 45 ment en vue d’une fusion immédiate avec une 

where letters patent continuing a body corpo- ou plusieurs autres. 

rate as a company under this Act are issued, 


(4) Except in respect of a body corporate 
that is continued as a company under this 
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payments 
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before order 
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before order 
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the Superintendent shall make an order 
approving the commencement and carrying 
on of business by the company. 


(5) Where letters patent amalgamating (5) De méme, il délivre un agrément a4 la _—_ Société issue 
peers : ie : A d'une fusion 
and continuing two or more bodies corporate 5 société issue de la fusion et de la prorogation 
as a company under this Act are issued, the de personnes morales sous le régime de la 
Superintendent shall make an order approv- _ présente loi. 
ing the commencement and carrying on of 
business by the company. 


(6) For greater certainty, subsection 53(2) 10 (6) Il est entendu que le paragraphe 53(2) 5 Non-applica- 


and section 56 do not apply in respect of a et article 56 ne s’appliquent pas aux socié- BEE 
company referred to in subsections (4) and __ tés visées aux paragraphes (4) et (5). 53(2) et de 
(5) larticle 56 
53. (1) On application by a company, the 53. (1) Sur demande de la société, le  Ordonnance 
Superintendent may make an order approv- 15 surintendant peut, par ordonnance, délivrer 
ing the commencement and carrying on of _ l’agrément. 10 
business by the company. 
(2) An application by a company for an (2) La demande doit comporter un état ae 
epenses 


order under subsection (1) must contain a des dépenses entrainées pour la société par sa 
statement setting out the amounts paid or to 20 constitution et son organisation. 

be paid by the company in connection with 

its incorporation and organization. 

54. Until an order approving the com- 54. Tant qu'elle n’a pas regu l’agrément, il _Interdiction de 
mencement and carrying on of business is est interdit a la société de payer ses dépenses 15 Pt eg 
made for a company, the company shall not 25 de constitution et d’organisation sur les fonds __l'agrément 
make any payment on account of incorpora- _ procurés par |’émission d’actions et les inté- 
tion or organization expenses out of moneys  réts y afférents, sauf en ce qui concerne, et ce 
received from the issue of the shares of the pour un montant raisonnable : 


company and interest thereon, except reason- a) la rémunération de deux dirigeants au 20 
able sums 30 plus: 
(a) for the remuneration of not more than b) les frais d’émission d’actions; 
two officers, c) les dépenses de secrétariat, de services 
(5) for the payment of costs related to the juridiques, de comptabilité et d’aménage- 
issue of shares of the company; and ment — en un seul endroit — de bureaux, 25 
(c) for the payment of clerical assistance, 35 ainsi que les frais de bureau, de publicité, 
legal services, accounting services, office de papeterie, d’affranchissement et de 
accommodation at one location, office déplacement. 


expenses, advertising, stationery, postage 

and travel expenses. 

55. Where a company comes into exist-40 55. La société créée mais non encore  Dépéts ou 
ence but no order approving the commence- agréée peut seulement soit déposer, au 30 eran 
ment and carrying on of business is made for Canada, son capital versé dans une autre 
the company, the company may only institution financiére canadienne acceptant 

(a) deposit, in Canada, paid-in capital of | des dépdts, soit le placer dans des titres non 

the company in another deposit-taking 45 grevés du gouvernement du Canada ou du 

Canadian financial institution; or gouvernement dune province. 35 

(6) invest paid-in capital of the company 

in unencumbered securities of the Govern- 
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ment of Canada or the government of any 


province. 

Conditions for 56. (1) The Superintendent shall not 56. (1) Le surintendant ne délivre l’agré- Conditions 

pes make an order approving the commencement ment 4 la société que si celle-ci a établi, a sa 
and carrying on of business by a company 5 satisfaction, que : 
until it has been shown to the satisfaction of a) Vassemblée des actionnaires prévue au 
the Superintendent that paragraphe 50(1) s’est tenue en bonne et 5 

(a) the meeting of shareholders of the due forme; 

company referred to in subsection 50(1) b) le capital versé est égal A au moins dix 
has been duly held; 10 millions de dollars ou au montant supé- 
(6) the company has paid-in capital of at rieur précisé par le ministre en application 
least ten million dollars or such greater du paragraphe 50(1); 10 
amount as is specified by the Minister c) ses dépenses de constitution et d’organi- 
under subsection 50(1); sation ne sont pas excessives; 

(c) the expenses of incorporation and15  @) Jes autres conditions pertinentes impo- 
organization to be borne by the company sées par la présente loi ont été remplies. 
are reasonable; and 

(d) all other relevant requirements of this 

Act have been complied with. 

Time limit (2) The Superintendent shall not make an20 (2) L’agrément ne peut étre délivré que 15 Délaide 
order approving the commencement and dans la premiére année d’existence de la pe ape 
carrying on of business by a company more _ société. 
than one year after the day on which the 
company comes into existence. 

Authorization 57. (1) An order approving the com-25 57. (1) Le surintendant peut, a sa discré- — Autorisation 

es mencement and carrying on of business by a _ tion, assortir l’ordonnance d’agrément d’une dpe 
company may, at the discretion of the Super- _autorisation d’exercer les activités mention- 20 
intendent, contain the authorization for the _nées a l’article 412. 
company to carry on the activities referred to 
in section 412. 30 

Trust company (2) Where an order approving the com- (2) Lorsque le surintendant lui délivre  Effetde _ 
mencement and carrying on of business by a___l’autorisation visée aux paragraphes (1) ou sprees 
company contains the authorization referred 52(3) ou a l’alinéa 58(1)a), la société est par 
to in subsection (1), subsection 52(3) or le fait méme réputée étre une société de25 
paragraph 58(1)(a), the company is a trust 35 fiducie régie par la présente loi. 
company under this Act. 

oes (3) An order approving the commence- (3) L’agrément peut, a l’appréciation du pete 

company ment and carrying on of business by a com-  surintendant, désigner la société comme — jmmobilier 
pany, other than a company that is a trust société de crédit immobilier au titre de la 
company pursuant to subsection (2), may, at 40 présente loi, sauf s’il s’agit d’une société de 30 
the discretion of the Superintendent, contain _fiducie au titre du paragraphe (2). 

a designation that the company is a mort- 
gage investment company under this Act. 
Conditions of (4) An order approving the commence- (4) L’agrément peut aussi étre assorti des —_ Conditions 


Meek ment and carrying on of business by a com- 45 conditions ou restrictions compatibles avec la 


pany may contain such conditions or limita- _ présente loi que le surintendant juge utiles en 
tions that are consistent with this Act and ce qui a trait a l’activité commerciale de la 35 
relate to the business of the company as the _ société. 
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Variations 


Appeal to 
Minister 


No stay on 
appeal 


Representations 


Appeal 


Sociétés de fiducie et de prét 33 
Superintendent deems expedient and neces- 
sary. 
58. (1) In respect of the order approving 58. (1) Le surintendant peut a tout Modification 


the commencement and carrying on of busi- moment, toujours par ordonnance, modifier 
ness by a company, the Superintendent may 51’agrément : 


at any time, by further order, a) en y ajoutant l’autorisation d’exercer 


(a) add to the order the authorization for les activités mentionnées a l’article 412 ou 5 
the company to carry on the activities la désignation visée au paragraphe 57(3); 
referred to in section 412, or the designa- b) en l’assortissant des conditions ou res- 
tion referred to in subsection 57(3), 10 trictions compatibles avec la présente loi 
(b) make the order subject to such condi- qu’il estime nécessaires en ce qui a trait a 
tions or limitations that are consistent with Pactivité commerciale de la société; 10 


this Act and that relate to the business of 
the company as the Superintendent deems 
expedient and necessary, 
(c) amend or revoke any authorization 
contained in the order or any condition or 
limitation to which the order is subject, or 
(d) revoke any designation contained in 
the order, 
but before making any such further order the 
Superintendent shall provide the company 
with an opportunity to make representations 
regarding that further order. 


c) en modifiant ou annulant toute autori- 
sation particuliére qui y est prévue ou 
toute condition ou restriction y figurant; 
d) en y annulant la désignation. 
I] doit cependant auparavant donner a la 15 
société la possibilité de lui présenter ses 
observations a cet égard. 


15 


Appel au 


(2) La société a l’égard de qui a été prise PP 
ministre 


une ordonnance aux termes des alinéas (1)b) 

ou c) peut, par avis écrit signifié au ministre 20 
Minister and the Superintendent not later et au surintendant dans les quinze jours sui- 
than fifteen days after the making of the vant la date de l’ordonnance, porter la ques- 
order, appeal the order to the Minister, and, 30 tion en appel devant le ministre; celui-ci peut 
on any such appeal, the Minister may allow  accueillir ou rejeter l’appel ou rendre toute 
the appeal, dismiss the appeal or make such autre décision qu'il estime indiquée dans les 25 
other order as the Minister deems appropri- _ circonstances. 

ate in the circumstances. 


(2) Any company in respect of which an 25 
order has been made under paragraph (1)(6) 
or (c) may, by notice in writing served on the 


Caractére non 
suspensif 


(3) An order under paragraph (1)(5) or 35 
(c) shall not be stayed by an appeal under 
subsection (2) without the consent in writing 
of the Superintendent. 


(3) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 
l’exécution de l’ordonnance prise aux termes 
des alinéas (1)b) ou c), sauf consentement 
écrit du surintendant. 


30 
(4) Before making a decision under sub- (4) Le ministre, avant de prendre la déci- —_—Observations 
section (2), the Minister shall provide the 40 sion prévue au paragraphe (2), doit donner a 

company concerned with a reasonable oppor- la _ société la possibilité de présenter ses 

tunity to make representations. observations. 


(5) Any company in respect of which a (5) La société visée par la décision prévue 35 Appel 
decision was made under subsection (2) may, au paragraphe (2) peut, dans les trente jours 
within thirty days after the making of the 4Ssuivant son prononcé, porter la question en 
decision, appeal the decision in accordance  appel conformément a larticle 530. 
with section 530. 
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No stay 


Public notice 


Notice in 
Canada Gazette 


Non-applica- 
tion to 
former-Act 
company 


Cessation of 
existence 


Allowed 
disbursements 


Application to 
court to settle 
disbursements 


Trust and Loan Companies 


(6) A decision of the Minister under sub- 
section (2) is not stayed by an appeal under 
subsection (5). 


59. (1) On the making of an order approv- 


(6) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 
lexécution de la décision. 


59. (1) La société est tenue de faire parai- 


ing the commencement and carrying on of Stre un avis de l’ordonnance d’agrément dans 


business by a company, the company shall 
publish a notice of the making of the order in 
a newspaper in general circulation at or near 
the place where the head office of the com- 
pany is located. 


(2) The Superintendent shall cause to be 
published in the Canada Gazette a notice of 
the making of an order approving the com- 
mencement and carrying on of business by a 
company. 


(3) For greater certainty, this section does 
not apply to a company referred to in subsec- 
tions 52(2) and (3). 


60. Except for the sole purpose of winding 


un journal a grand tirage publié au lieu de 5 


son siége ou dans les environs. 


(2) Le surintendant fait publier un avis de 
lordonnance d’agrément dans la Gazette du 
Canada. 


40 Eviz. Il 


Exécution de la 
décision 


Avis public 


Avis dans la 
Gazette du 
Canada 


(3) Il est entendu que le présent article ne 10 Non-applica- 


s’applique pas aux sociétés visées aux para- 
graphes 52(2) et (3). 


60. La société qui n’a pas regu l’agrément 


up the company’s affairs, a company ceases 20 dans l’année qui suit la date de prise d’effet 


to exist one year after the day on which its 
incorporating instrument became effective if 
it does not obtain an order approving the 
commencement and carrying on of business 
within that year. 


61. (1) Where an order approving the 
commencement and carrying on of business 
is not made for a company, no part of the 
moneys of the company shall be used for the 


de son acte constitutif n’a plus d’existence 15 


légale, sauf pour la liquidation de ses affaires 
internes. 


61. (1) A défaut d’agrément, les fonds de 
la société ne peuvent servir a régler les frais 


de constitution et d’organisation, autres que 20 


ceux visés a l’article 54, sauf résolution 


payment of incorporation and organization 30 extraordinaire adoptée 4 cette fin. 


expenses, other than remuneration and costs 
referred to in section 54, unless the payment 
has been approved by a special resolution. 


(2) If the amount allowed by a special 


(2) Faute dune telle résolution ou s’ils 


resolution for the payment of any incorpora- 35 jugent insuffisant le montant alloué par cel- 


tion and organization expenses referred to in 
subsection (1) is considered insufficient by 
the directors or if no special resolution for 
the payment of such expenses is passed, the 


le-ci, les administrateurs peuvent demander a 25 


tout tribunal compétent au lieu du siége de 
statuer sur les montants a prélever sur les 
fonds de la société avant toute répartition 


directors may apply to any court having 4OQaux actionnaires du solde disponible ou, a 


jurisdiction in the place where the head 
office of the company is situated to settle and 
determine the amounts to be paid out of any 
moneys of the company before distribution of 


the balance to the shareholders or, where 45 


there are no shareholders, to the incorpora- 
tors. 


défaut d’actionnaires, aux fondateurs. 


tion aux 
sociétés 
antérieures 


Cessation 
d’existence 


Paiements 
autorisés 


Saisine de 
juridiction 
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(3) The directors shall, at least twenty-one 
days prior to the date fixed for the hearing of 
the application referred to in subsection (2), 
send to the shareholders or incorporators, as 
the case may be, a notice of the application, 
which notice shall contain a statement of the 
amounts that are proposed to be settled and 
determined by the court. 


(4) In order that the amounts paid and 


(3) Les administrateurs envoient aux 
actionnaires ou aux fondateurs, selon le cas, 
un préavis de la demande au moins vingt et 
un jours avant la date d’audition de celle-ci, 


5 auquel ils joignent un état des frais sur les- 


quels le tribunal aura 4 statuer. 


(4) Aprés que les montants ont été approu- 


payable under this section may be equitably 10 vés par résolution extraordinaire ou fixés par 


borne by the shareholders or incorporators, 
as the case may be, the directors shall, after 
the amounts of the payments have been 
approved by special resolution or settled and 


le tribunal, les administrateurs, pour assurer 


une répartition équitable entre les actionnai- 10 


res ou les fondateurs, selon le cas, des frais 
payables aux termes du présent article, 


determined by a court, fix the proportionate 15 déterminent la contribution de chacun d’eux 


part thereof chargeable to each shareholder 
or incorporator as the ratio of the amount 
paid in by the shareholder or incorporator to 
the aggregate of all the amounts paid in by 
the shareholders or incorporators. 


(5S) After the amounts referred to in this 
section have been paid, the directors shall 
pay, with any interest earned thereon, to the 
shareholders or incorporators, the respective 


au prorata de son apport. 


35 


Préavis 


Quote-part 


(5) Aprés le paiement des frais 4 acquitter ] 5 Répartition du 


aux termes du présent article, les administra- 
teurs remboursent a chaque actionnaire ou 
fondateur le montant de son apport, intéréts 


balances of the moneys paid in by them, less 25 créditeurs compris, moins sa contribution 


the amount chargeable to each shareholder 
or incorporator under subsection (4). 


PART V 
CAPITAL STRUCTURE 
Share Capital 


62. (1) Subject to this Act and the 
by-laws of the company, shares of a company 


aux frais calculée conformément au paragra- 20 


phe (4). 


PARTIE V 
STRUCTURE DU CAPITAL 
Capital-actions 


62. (1) Sous réserve de la présente loi et 
de ses propres réglements administratifs, la 


may be issued at such times and to such 30 société peut émettre des actions aux dates, a 


persons and for such consideration as the 
directors of the company may determine. 


(2) Shares of a company shall be in regis- 
tered form and shall be without nominal or 
par value. 


(3) Shares with nominal or par value of a 
former-Act company are deemed to be 
shares without nominal or par value. 


(4) Where a body corporate is continued 


intention des personnes et pour la contre- 25 


partie que les administrateurs déterminent. 


(2) Les actions sont nominatives sans 
valeur nominale. 


(3) Les actions a valeur nominale émises 
par une société antérieure sont réputées ne 30 


plus avoir de valeur nominale. 


s 


(4) Les actions a valeur nominale émises 


solde disponible 


Pouvoir 
d’émission 


Actions 


Société 
antérieure 


Actions d’une 
société prorogée 


as a company under this Act, shares with 40 par des personnes morales avant leur proro- 
nominal or par value issued by the body gation sous le régime de la présente loi sont 
corporate before it was so continued are  réputées ne plus avoir de valeur nominale. 35 
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Deemed share 
conditions 


Common shares 


Designations of 
shares 


Former-Act 
company 


Continued 
company 


Exception 


Trust and Loan Companies 


deemed to be shares without nominal or par 
value. 


(5) Where any right of a holder of a share 
with nominal or par value of a former-Act 
company or a body corporate continued as a 
company under this Act, other than a voting 
right, was stated or expressed in terms of the 
nominal or par value of the share immediate- 
ly before the coming into force of this Part or 


(5) Les droits de détenteurs d’actions a 
valeur nominale d’une société antérieure ou 


5d’une personne morale prorogée sous le 


régime de la présente loi, a l’exception des 
droits de vote, sont réputés, aprés l’entrée en 
vigueur de la présente partie ou la proroga- 
tion, selon le cas, étre inchangés, sauf en ce 


the continuance under this Act, as the case 10 qui touche la valeur nominale. 


may be, that right is thereafter deemed to be 
the same right stated or expressed without 
reference to the nominal or par value of the 
share. 


63. (1) A company shall have one class of 15 63. (1) La société doit avoir une catégorie 


shares, to be designated as “common 
shares”, which are non-redeemable and in 
which the rights of the holders thereof are 


d’actions non rachetables, dites «ordinaires», 
dont les détenteurs ont des droits égaux, 
notamment les suivants : 


40 Euiz. II 


Expression des 
droits des 
actionnaires 


Actions 


10 ordinaires 


equal in all respects, and those rights include 


(a) the right to vote at all meetings of 20 
shareholders except where only holders of 


a) voter a toutes les assemblées, sauf 
celles auxquelles sont seuls habilités a 
voter les détenteurs d’actions d’une catégo- 15 


a specified class of shares are entitled to 
vote; 

(6) the right to receive dividends declared 
on those shares; and 


(c) the right to receive the remaining 
property of the company on dissolution. 


(2) No company shall designate more than 
one class of its shares as ““common shares” or 
any variation of that term. 


(3) A former-Act company that is not in 
compliance with subsection (2) on the 
coming into force of this Part shall, within 
twelve months after the coming into force of 


this Part, redesignate its shares to comply 35 


with that subsection. 


rie particuliére; 
b) recevoir les dividendes déclarés; 


c) se partager le reliquat des biens de la 
société lors de sa dissolution. 


(2) La société ne peut désigner les actions 20 Désignation par 


de plus d’une catégorie comme « ordinaires » 


30 ou par une variante de ce terme. 


(3) Les sociétés antérieures disposent d’un 
délai de douze mois aprés l’entrée en vigueur 
de la présente partie pour se conformer au 
paragraphe (2). 


«ordinaire» 


Non-confor- 
mité : société 
antérieure 


(4) A body corporate continued as a com- (4) Les personnes morales prorogées pipe 
: : ; ; oe, F : ries 
pany under this Act that is not in compliance comme sociétés en vertu de la présente loi ee ; 


with subsection (2) on the date letters patent 


continuing it as a company are issued shall, 40 date de délivrance de leurs lettres patentes de 30 


within twelve months after that date, rede- 
signate its shares to comply with that 
subsection. 


(5) Subsections (1) and (2) do not apply in 


disposent d’un délai de douze mois aprés la 


prorogation pour se conformer au paragra- 
phe (2). 


(5) Les paragraphes (1) et (2) ne s’appli- 


respect of a former-Act company whose45 quent pas a la société antérieure dont les 


shareholders are confined to entities incorpo- 
rated or formed by or under an Act of Par- 
liament or of the legislature of a province 


seuls actionnaires sont des entités constituées 35 


en personne morale ou formées sous le 
régime d’une loi fédérale ou provinciale et 


Exception 
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Classes of 
shares 


Shareholder 
approval 


Effective date 


Shares in series 


Series 
participation 


Voting rights 


Restriction on 
series 


Sociétés de fiducie et de prét Si 


that are, in the opinion of the directors, qui sont, de l’avis du conseil d’administra- 
operating as credit unions or cooperative tion, exploitées a titre de caisses populaires 


associations. ou d’associations coopératives. 

64. (1) The by-laws of a company may 64. (1) Les réglements administratifs peu- —_Catégories 
provide for more than one class of shares 5 vent prévoir plusieurs catégories d’actions; le Bpieey ies 
and, if they so provide, shall set out cas échéant, ils doivent préciser : 

(a) the rights, privileges, restrictions and a) les droits, priviléges, conditions et res- 

conditions attaching to the shares of each trictions qui s’y rattachent; 

class; and b) s'il y a lieu, le nombre maximal d’ac- 

(b) the maximum number, if any, of 10 tions de toute catégorie que la société est 10 

shares of any class that the company is autorisée a émettre. 

authorized to issue. 

(2) Where a by-law referred to in subsec- (2) Les réglements visés au paragraphe (1) — Approbation 


tion (1) is made, the directors of the com- font l’objet d’un vote a l’assemblée générale  “** *tlonnaires 


pany shall submit the by-law to the share- 15 suivante. 
holders at the next meeting of shareholders. 


(3) A by-law referred to in subsection (1) (3) La prise d’effet des réglements est ] 5 Date d’entrée 
is not effective until it is confirmed or con- subordonnée a la fois a leur confirmation, “"*'®"°" 
firmed with amendments by special resolu- avec ou sans modifications, par résolution 
tion of the shareholders at the meeting 20 extraordinaire des actionnaires 4 l’assemblée 
referred to in subsection (2) and approved by _ visée au paragraphe (2) et a l’agrément écrit 
the Superintendent in writing. du surintendant. 20 

65. (1) The by-laws of a company made 65. (1) Les réglements administratifs visés  Séries d’actions 


pursuant to section 64 may authorize the 4 l'article 64 peuvent permettre |’émission 
issue of any class of shares in one or more 25d’une catégorie d’actions en une ou plusieurs 
series and may authorize the directors of the _ séries et autoriser les administrateurs a fixer 
company to fix the maximum number, if le nombre maximal, s’il y a lieu, et la dési- 25 
any, of shares in each series and todetermine  gnation des actions de chaque série, ainsi 
the designation, rights, privileges, restrictions | qu’a déterminer les droits, priviléges, condi- 
and conditions attaching to the shares of 30 tions et restrictions qui leur sont attachés. 

each series, subject to the limitations set out 

in the by-laws. 


(2) If any cumulative dividend or amounts (2) Si les montants payables au titre des _ Participation 
payable on return of capital in respect of a dividendes cumulatifs ou du remboursement 305 e ae 
series of shares are not paid in full, the 35du capital n’ont pas été intégralement versés 
shares of all series of the same class partici- a l’égard d’une série donnée, les actions de 
pate rateably in respect of accumulated divi- toutes les séries de la méme catégorie partici- 
dends and return of capital. pent proportionnellement a leur distribution. 


(3) Where voting rights are attached to (3) Les actions de toutes les séries d’une 35 Actions avec 
any series of a class of shares, the shares of 40 méme catégorie possédent des droits de vote ae reat 
every Other series of that class shall have the _identiques. 
same voting rights. 


(4) No rights, privileges, restrictions or (4) Les droits, priviléges, conditions ou — Egalité de 
WA . RNs , < ek ; A traitement 
conditions attached to a series of shares restrictions attachés a une série d’actions 
authorized under this section confer on the 45 autorisée en vertu du présent article ne peu- 40 
series a priority in respect of dividends or vent lui conférer, en matiére de dividendes ou 
return of capital over any other series of | de remboursement de capital, un traitement 
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Material to 
Superintendent 


One share, one 
vote 


Exception 


Shares 
non-assessable 


Consideration 
for share 


Transitional 


Trust and Loan Companies 40 Elz. II 


préférentiel par rapport aux séries de la 
méme catégorie déja en circulation. 


shares of the same class that are then 
outstanding. 
Documents a 


envoyer au 
surintendant 


(5) Avant de procéder a l’émission d’ac- 
tions autoris¢es aux termes du présent arti- 
Scle, les administrateurs font parvenir au 
Surintendant un exemplaire du réglement 
administratif afférent et lui communiquent 
tous détails sur les séries qui seront émises. 


(5) Before the issue of shares of a series of 
shares authorized under this section, the 
directors shall send to the Superintendent a 
copy of the by-law authorizing the directors 
to fix the rights, privileges, restrictions and 
conditions of those shares and shall provide 
the Superintendent with particulars of the 
proposed series of shares. 


10 


Droits de vote 


66. (1) Where voting rights are attached 
to a share of a company, the voting rights 
may confer only one vote in respect of that 
share. 


66. (1) L’action avec droit de vote ne peut 
conférer qu'un vote et un seul a sonl0 
détenteur. 


(2) La régle énoncée au paragraphe (1) ne — Exception 
s’applique pas : 
a) aux actions de sociétés antérieures 
émises avant le 28 septembre 1990, et 15 
conférant soit plus d’un vote, soit une frac- 


tion de vote, a leurs détenteurs; 

b) aux actions de sociétés antérieures 
émises aprés le 27 septembre 1990 4a la 
suite de la conversion de valeurs mobiliéres 20 
de celles-ci émises avec ce droit de conver- 
sion avant cette date. 


(2) Subsection (1) does not apply in15 
respect of 

(a) a share of a former-Act company 
issued on or before September 27, 1990 
that entitled the holder to more than one 
vote, or to a fraction of a vote, in respect 20 
of that share; and 

(b) any share of a former-Act company 
that is issued after September 27, 1990 
pursuant to the conversion of a security of 
the former-Act company that was issued 25 
with such a conversion privilege prior to 


that date. 

67. Shares issued by a company after the 67. L’émission d’une action aprés l’entrée _Limite ee: 
coming into force of this section are non- en vigueur du présent article est libératoire  "“P°"S@>""* 
assessable and the shareholders are not liable 30 quant a l’apport exigible de son détenteur. 25 
to the company or to its creditors in respect 
thereof. 

68. (1) No share of any class of shares of 68. (1) L’émission par la société d’actions pa i 

es actions 


a company shall be issued until it is fully d’une catégorie quelconque est subordonnée 
paid for in money or, with the approval of 35a leur libération totale en argent ou, avec 
the Superintendent, in property. l'approbation du surintendant, en biens. 


(2) Les dispositions de la Loi sur les socié- 30 Disposition 
fully paid for on the day this Part comes into _tés de fiducie ou de la Loi sur les sociétés de “*"*"°" 
force, the provisions of the Trust Companies prét qui régissaient 4 la date d’entrée en 

Act or the Loan Companies Act that applied 40 vigueur de la présente partie la responsabilité 

to the company immediately prior to that des détenteurs d’actions non libérées et l’exé- 

day and that relate to cution des obligations correspondantes, ainsi 35 


(a) the liability of holders of shares of a que la confiscation de telles actions et la 
company that are not fully paid for and déchéance des droits de vote afférents, conti- 


the enforcement of that liability, 45 nuent de s’appliquer a l’égard des actions qui 
(b) the forfeiture of the share, and ne sont pas enti¢rement libérées a cette date. 


(c) the forfeiture of the right to vote the 
share 


(2) Where any share of a company is not 
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Share issued 
before coming 
into force 


Stated capital 
of continued 
company 


Sociétés de fiducie et de prét 39 


continue to apply in respect of that share. 


(3) When issuing shares, a company may (3) La société peut prévoir, lors de ’émis- = Monnaie 
provide that any aspect of the shares relating sion de ses actions, que toute disposition de  “*"8*"* 
to money or involving the payment of or the _ celles-ci relative 4 une somme d’argent ou 
liability to pay money be in a currency other 5 prévoyant soit le paiement d’une somme d’ar- 
than the currency of Canada. gent, soit Vobligation d’en payer une est 5 

exprimée en monnaie étrangére. 


69. (1) A company shall maintain a sepa- 69. (1) La société tient un compte capital oe capital 
rate stated capital account for each class and __ déclaré distinct pour chaque catégorie et cea 
series of shares it issues. chaque série d’actions. 


(2) A company shall record in the appro-10 (2) La société verse au compte capital 10 Versements au 
priate stated capital account the full amount déclaré correspondant le montant total de  $eupte capital 
of any consideration it receives for any  l’apport regu en contrepartie des actions 
shares it issues. qu’elle émet. 

(3) On the coming into force of this Part, (3) A lentrée en vigueur de la présente Capital = 
a former-Act company shall record in the 15 partie, la société antérieure porte au compte 15 occzire: soviet 
stated capital account maintained for each capital déclaré pour chacune des catégories 
class and series of shares then outstanding an et_séries d’actions alors en circulation un 


amount that is equal to the aggregate of montant égal a la somme des éléments 


(a) the aggregate amount paid up on the _ Suivants : 
shares of each class and series of shares20 a) le montant total versé 4 ce moment-la 20 


immediately before the coming into force pour les actions de chaque catégorie ou 

of this Part, and série; 

(6) the amount of the contributed surplus b) la part du surplus d’apport correspon- 

of the company that is attributable to dant a ces actions. 

those shares. 25 

(4) The amount of any contributed surplus (4) Le compte surplus d’apport de la 25 Débit 
recorded in the stated capital account pursu- société est débité des sommes visées 4 l’alinéa  °"°sPondant 
ant to paragraph (3)(b) shall be deducted (3)d). 
from the contributed surplus account of the 
company. 30 

(5) Any amount unpaid in respect of a (5) Les sommes qui sont payées seulement — Emission 


: Se , . , : téri 
share issued by a former-Act company  aprés l’entrée en vigueur de la présente partie actions 


before the coming into force of this Part and 4 l’égard d’actions émises auparavant par 30 
paid after the coming into force of this Part une société antérieure sont portées au crédit 
shall be recorded in the stated capital 35 du compte capital déclaré correspondant. 
account maintained by the company for the 
shares of that class or series. 
70. (1) Where a body corporate is con- 70. (1) La personne morale prorogée Capital 
6 othe Fs , déclaré : société 
tinued as a company under this Act, the comme société sous le régime de la présente _prorogée 
company shall record in the stated capital 40 loi porte au compte capital déclaré pour cha- 35 
account maintained for each class and series cune des catégories et séries d’actions en 
of shares then outstanding an amount that is circulation un montant égal a la somme des 


equal to the aggregate of éléments suivants : 
(a) the aggregate amount paid up on the a) le montant total versé pour les actions 
shares of each class and series of shares45 de chaque catégorie ou série au moment de 40 
immediately before the body corporate la prorogation; 


was so continued, and 
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Contributed 
surplus entry 


Shares issued 
before 
continuance 


Pre-emptive 
right 


Exception 


Idem 


Trust and Loan Companies 


(6) the amount of the contributed surplus 
of the company that is attributable to 
those shares. 


(2) The amount of any contributed surplus 
recorded in the stated capital account pursu- 
ant to paragraph (1)(b) shall be deducted 
from the contributed surplus account of the 
company. 


(3) Any amount unpaid in respect of a 


share issued by a body corporate before it]Qaprés la prorogation a l’égard d’actions 


was continued as a company under this Act 
and paid after it was so continued shall be 
recorded in the stated capital account main- 
tained by the company for the shares of that 
class or series. 


71. (1) Where the by-laws of a company 
so provide, no shares of any class shall be 
issued unless the shares have first been 
offered to the shareholders holding shares of 


40 Exiz. II 
b) la part du surplus d’apport correspon- 
dant a ces actions. 
(2) Le compte surplus d’apport de la  Débit , 
5 société est débité des sommes visées 4 l’alinéa °""°sPonant 
(1)d). 3 
Emission 


(3) Les sommes qui sont payées seulement iss 
anterieure 


émises antérieurement sont portées au crédit 
du compte capital déclaré correspondant. 


15 


71. (1) Si les réglements administratifs le 10 Droit de 
prévoient, les actionnaires détenant des Pm" 
actions d’une catégorie ont, au prorata du 
nombre de celles-ci, un droit de préemption 


that class, and those shareholders have a 20 pour souscrire, lors de toute nouvelle émis- 


pre-emptive right to acquire the offered 
shares in proportion to their holdings of the 
shares of that class, at such price and on 
such terms as those shares are to be offered 
to others. 


(2) Notwithstanding the existence of a 
pre-emptive right, a shareholder of a com- 
pany has no pre-emptive right in respect of 
shares of a class to be issued 


(a) for a consideration other than money; 30 


(b) asa share dividend; or 

(c) pursuant to the exercise of conversion 
privileges, options or rights previously 
granted by the company. 


(3) Notwithstanding the existence of a35 


pre-emptive right, a shareholder of a com- 
pany has no pre-emptive right in respect of 
shares to be issued 
(a) where the issue of shares to the share- 
holder is prohibited by this Act; or 
(b) where, to the knowledge of the direc- 
tors of the company, the offer of shares to 
a shareholder whose recorded address is in 
a country other than Canada ought not to 


be made unless the appropriate authority 45 


in that country is provided with informa- 
tion in addition to that submitted to the 
shareholders at the last annual meeting. 


sion, des actions de cette catégorie, aux 15 
modalités et au prix auxquels elles sont offer- 
tes aux tiers. 


Do 


Exception 


(2) Le droit de préemption ne s’applique 
pas aux actions d’une catégorie émises : 

a) moyennant un apport autre qu’en20 

numeéraire; 

b) a titre de dividende; 

c) pour l’exercice de priviléges de conver- 

sion, d’options ou de droits accordés anté- 

rieurement par la société. 25 


(3) Le droit de préemption ne s’applique _—!dem 
pas, non plus, aux actions : 

a) dont l’emission est interdite par la pré- 

sente loi; 


b) qui, a la connaissance des administra- 30 


40 teurs, ne devraient pas étre offertes 4 un 


actionnaire dont l’adresse enregistrée est 
dans un pays étranger, sauf s’il est fourni 
aux autorités compétentes de ce pays des 
renseignements autres que ceux présentés 35 
aux actionnaires a la derniére assemblée 
annuelle. 
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Conversion 
privileges 


Transferable 
rights 


Reserved shares 


Holding of own 
shares 


Purchase and 
redemption of 
shares 


Sociétés de fiducie et de prét 


72. (1) A company may issue conversion 
privileges, options or rights to acquire securi- 
ties of the company, and shall set out the 
conditions thereof 

(a) in the documents that evidence the 

conversion privileges, options or rights; or 

(5) in the securities to which the conver- 

sion privileges, options or rights are 

attached. 


5 


(2) Conversion privileges, options and 10 
rights to acquire securities of a company may 
be made transferable or non-transferable, 
and options and rights to acquire such securi- 
ties may be made separable or inseparable 
from any securities to which they are 
attached. 


15 


(3) Where a company has granted privi- 
leges to convert any securities issued by the 
company into shares, or into shares of 
another class or series, or has issued or 20 
granted options or rights to acquire shares, if 
the by-laws limit the number of authorized 
shares, the company shall reserve and contin- 
ue to reserve sufficient authorized shares to 
meet the exercise of such conversion privi- 25 
leges, options and rights. 


73. Except as provided in sections 74 to 
77, or unless permitted by the regulations, a 
company shall not 

(a) hold shares of the company or of any 30 

body corporate that controls the company; 

(6) hold any ownership interests of any 

unincorporated entity that controls the 

company; 

(c) permit any of its subsidiaries to hold 35 

any shares of the company or of any body 

corporate that controls the company; or 

(d) permit any of its subsidiaries to hold 

any ownership interests of any unincorpo- 


rated entity that controls the company. 40 


74. (1) Subject to subsection (2) and to its 
by-laws, a company may, with the consent of 
the Superintendent, purchase, for the pur- 
pose of cancellation, any shares issued by it, 
or redeem any redeemable shares issued by it 45 
at prices not exceeding the redemption price 
thereof calculated according to a formula 


Priviléges de 
conversion 


72. (1) La société peut octroyer des privi- 
léges de conversion ainsi que des options ou 
droits d’acquérir ses valeurs mobiliéres; le 
cas échéant, elle en énonce les conditions soit 
dans le document qui en atteste l’existence 5 
soit sur les titres auxquels sont attachés ces 
priviléges, options ou droits. 


(2) Ces priviléges, options ou droits peu- 
vent €tre transmissibles ou non, les options 
ou droits pouvant en outre étre séparés ou 10 
non des valeurs mobiliéres auxquelles ils sont 
attachés. 


Réserve 


(3) La société dont les réglements admi- .éser 
d’actions 


nistratifs limitent le nombre d’actions qu’elle 
est autorisée 4 émettre doit conserver un 15 
nombre suffisant d’actions pour assurer 
l’exercice des priviléges, options ou droits 


qu’elle octroie. 


73. Sauf dans les cas prévus aux articles 
74 4 77 ou sauf autorisation par les régle- 20 
ments, la société ne peut : 


a) détenir ses actions ou les actions d’une 
personne morale qui la contréle; 


b) détenir des titres de participation dans 
une entité non constituée en personne 25 
morale qui la contréle; 


c) permettre a ses filiales de détenir de ses 
actions ou des actions d’une personne 
morale qui la contréle; 


x 


d) permettre a ses filiales de détenir des 30 
titres de participation dans une entité non 
constituée en personne morale qui la 
contrdle. 


la société de 


Rachat 
d’actions 


74. (1) Sous réserve du paragraphe (2) et 
de ses propres réglements administratifs, la 35 
société peut, avec l’accord du surintendant, 
soit acheter, pour les annuler, les actions 
qu’elle a émises, soit les racheter 4 un prix 
n’excédant pas le prix calculé selon la for- 
mule prévue dans les réglements en question 40 
ou aux conditions qui y sont attachées. 


4] 


Transmissibilité 


Détention par 


ses 


propres actions 
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shares 
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Trust and Loan Companies 40 Euiz. II 
stated in its by-laws or the conditions attach- 
ing to the shares. 
(2) A company shall not make any pay- (2) La société ne peut toutefois faire Restriction 


ment to purchase or redeem any shares aucun versement en vue d’acheter ou de 
issued by it if there are reasonable grounds Sracheter les actions qu’elle a émises, s’il 
for believing that the company is, or the existe des motifs valables de croire que ce 
payment would cause the company to be, in faisant elle contrevient, ou contreviendra, 5 
contravention of any regulation referred toin aux réglements ou aux instructions visés a 
subsection 473(1) or (2) or any direction  l’article 473. 

made pursuant to subsection 473(3). 10 


(3) La société peut accepter toute donation 
d’actions, mais ne peut limiter ni supprimer 
obligation de les libérer autrement qu’en 10 
conformité avec l’article 78. 


Donation 


(3) A company may accept from any Biota 
actlo: 


shareholder a share of the company surren- 
dered to it as a gift, but may not extinguish 
or reduce a liability in respect of an amount 
unpaid on any such share except in accord- 15 
ance with section 78. 


Représentant 


75. (1) La société et ses filiales — si elle 
personnel 


its subsidiaries to, hold, in the capacity of a le leur permet — peuvent, en qualité de 
personal representative, shares of the com- _ représentant personnel, mais 4 condition que 
pany or of any body corporate that controls 20 ce ne soit pas 4 titre de véritable propriétaire, 15 
the company or ownership interests in any __détenir soit des actions de la société ou d’une 
unincorporated entity that controls the com- personne morale qui la contréle, soit des 
pany, but only where the company or the titres de participation d’une entité non cons- 
subsidiary does not have a beneficial interest _ tituée en personne morale qui la contrdle. 

in the shares or ownership interests. 25 


75. (1) A company may, and may permit 


(2) La société et ses filiales — si elle le 20 Streté 
leur permet — peuvent, 4 titre de sireté, 
détenir soit des actions de la société ou d’une 
personne morale qui la contréle, soit des 

30 titres de participation d’une entité qui la 
contréle, pourvu que la sdreté ait une valeur 25 
peu importante selon les critéres établis par 
la société et approuvés par écrit par le 
surintendant. 


(2) A company may, and may permit its 
subsidiaries to, by way of a security interest 
(a) hold shares of the company or of any 
body corporate that controls the company, 
or 
(5) hold any ownership interests of any 
entity that controls the company, 
where the security interest is nominal or 
immaterial when measured by criteria estab- 
lished by the company that have been35 
approved in writing by the Superintendent. 
(3) Le paragraphe (2) n’a pas pour effet —_Précision 
former-Act company or any of its subsidiar- d’empécher une société antérieure ou |’une 30 
ies from holding any security interest held de ses filiales de continuer 4 détenir une 
immediately prior to the coming into force of 40 stireté qu’elle détenait a l’entrée en vigueur 
this Part. de la présente partie. 


(3) Nothing in subsection (2) precludes a 


Annulation des 


76. (1) Subject to subsection (2), where a 76. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la 
company purchases shares of the company or _ société est tenue, lorsqu’elle les acquiert — 35°°'°"® 
fractions thereof or redeems or otherwise notamment par achat ou rachat — d’annuler 


acquires shares of the company, the company 45 les actions ou fractions d’actions émises par 


shall cancel those shares. elle. 
(2) Where a company or any of its subsidi- (2) En cas d’acquisition par la société ou oat ac de 
aries, through the realization of security, ses filiales — a la suite de la réalisation40‘"" 
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Subsidiary 
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Reduction of 
capital 


Limitation 
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resolution 


Approval by 
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approval 
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Sociétés de fiducie et de prét 


acquires any shares of the company or of any 
body corporate that controls the company or 
any ownership interests in an unincorporated 
entity that controls the company, the com- 
pany shall, or shall cause its subsidiaries to, 
as the case may be, within six months after 
the day of the realization, sell or otherwise 
dispose of the shares or ownership interests. 


77. Subject to the regulations, a former- 


d’une stireté — d’actions émises par elle ou 
par une personne morale qui la contrdéle, ou 
de titres de participation d’une entité non 
constitu¢e en personne morale qui la con- 


5 tréle, la société doit s’en départir dans les six 


mois suivant la réalisation et veiller 4 ce que 
ses filiales fassent de méme. 


77. Sous réserve des réglements, la société 


Act company shall cause any subsidiary of 10 antérieure doit veiller 4 ce que sa filiale qui 


the company that holds shares of the com- 
pany, or of any body corporate that controls 


the company, or any ownership interests of 


any unincorporated entity that controls the 


détient de ses actions, des actions d’une per- 10 


sonne morale qui la contréle ou des titres de 
participation d’une entité non constituée en 
personne morale qui la contrdéle s’en dépar- 


company to sell or otherwise dispose of those 15 tisse dans les six mois suivant l’entrée en 


shares or ownership interests within six 
months after the day this section comes into 
force. 


78. (1) The stated capital of a company 
may be reduced by special resolution. 


(2) A company shall not reduce its stated 
capital by special resolution if there are 
reasonable grounds for believing that the 
company is, or the reduction would cause the 


vigueur du présent article. 


78. (1) La société peut, par résolution 


20 extraordinaire, réduire son capital déclaré. 


(2) La réduction est toutefois interdite s’il 
y a des motifs valables de croire que la 


société contrevient, ou contreviendra de ce 20 


fait, aux réglements ou aux instructions visés 


company to be, in contravention of any regu- 254 I’article 473. 


lation referred to in subsection 473(1) or (2) 
or any direction made pursuant to subsection 
473(3). 


(3) A special resolution to reduce the 


stated capital of a company shall specify the 30 ser les comptes capital déclaré faisant l’objet 


stated capital account or accounts from 
which the reduction of stated capital effected 
by the special resolution will be deducted. 


(4) A special resolution to reduce the 


stated capital of a company has no effect 35 extraordinaire est subordonnée a |’agrément 


until it is approved in writing by the 
Superintendent. 


(5) No approval to reduce the stated capi- 
tal of a company may be given by the Super- 


within three months after the time of the 
passing of the special resolution and a copy 
of the special resolution, together with a 
notice of intention to apply for approval, has 
been published in the Canada Gazette. 


(6) In addition to evidence of the passing 
of a special resolution to reduce the stated 


(3) La résolution extraordinaire doit préci- 


de la réduction. 


(4) La prise d’effet de la résolution 


écrit du surintendant. 


(5) Le surintendant ne peut approuver la 


résolution extraordinaire que si, d’une part, 30 
intendent unless application therefor is made 40 celle-ci lui a été présentée dans les trois mois 


qui suivent son adoption et, d’autre part, un 
exemplaire de la résolution et un avis d’inten- 


tion de la demande d’agrément ont été 


publiés dans la Gazette du Canada. 


(6) La demande d’agrément est accompa- 
gnée des piéces prouvant l’adoption et la 
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publication de la résolution extraordinaire et 
précisant : 
a) le nombre d’actions émises et en circu- 
lation de la société; 
b) le résultat du vote par catégories 5 
d’actions; 
c) lactif et le passif de la société; 
d) les motifs de la réduction projetée. 


capital of a company and of the publication 
thereof, statements showing 
(a) the number of the company’s shares 
issued and outstanding, 


(6) the results of the voting by class of 5 

shares of the company, 

(c) the company’s assets and liabilities, 

and 

(d) the reason why the company seeks the 

reduction of capital 10 
shall be submitted to the Superintendent at 
the time of the application for approval of 
the special resolution. 


Action en 


79. (1) Where any money or property was 79. (1) Tout créancier de la société peut 
recouvrement 


paid or distributed to a shareholder or other 15demander au tribunal d’ordonner a unl0O 
person as a consequence of a reduction of actionnaire ou une autre personne de resti- 
capital made contrary to section 78, a credi- _ tuer a la société les sommes ou biens recus a 
tor of the company may apply toa court for la suite d’une réduction de capital non con- 
an order compelling the shareholder or other forme a l'article 78. 

person to pay the money or deliver the prop- 20 

erty to the company. 


(2) No person holding shares in the (2) La personne qui détient des actions en 15 Ee Poe 
capacity of a personal representative and qualité de représentant personnel et qui est fepresentant 
registered on the records of the company asa ___ enregistrée dans les livres de la société 4 la _ personnel 


shareholder and therein described as the per- 25 fois comme représentant personnel d’une per- 
sonal representative of a named person is sonne désignée et comme actionnaire n’en- 
personally liable under subsection (1), but court aucune responsabilité personnelle du 20 
the named person is subject to all the liabili- fait du paragraphe (1), celle-ci incombant 
ties imposed by that subsection. intégralement a la personne désignée. 


(3) L’action en recouvrement se prescrit Prescription 


par deux ans a compter de l’acte en cause. 


(3) An action to enforce a_ liability 30 
imposed by subsection (1) may not be com- 
menced more than two years after the date 
of the act complained of. 


(4) Le présent article ne limite en rien la 25 Maintien des 


(4) This section does not affect any liabili- 
35 responsabilité découlant de l’article 212. age 


ty that arises under section 212. 
Régularisation 


du compte 
capital déclaré 


80. (1) La société qui acquiert, notam- 
ment par achat ou rachat, des actions ou 
fractions thereof issued by it, other than fractions d’actions qu’elle a émises, a l’excep- 
shares acquired pursuant to section 75 or _ tion d’actions acquises conformément 4 1’ar- 30 
acquired through the realization of security 40 ticle 75 ou a la suite de la réalisation d’une 
and sold pursuant to subsection 76(2), the stireté et vendues conformément au paragra- 
company shall deduct from the stated capital phe 76(2), débite le compte capital déclaré 
account maintained for the class or series of afférent a la catégorie ou série concernée du 
shares so purchased, redeemed or otherwise produit de la somme moyenne recue pour 35 
acquired an amount equal to the result45chacune d’elles lors de leur émission par le 
obtained by multiplying the stated capital in nombre d’actions ainsi acquises. 
respect of the shares of that class or series by 
the number of shares of that class or series so 


80. (1) On a purchase, redemption or 
other acquisition by a company of shares or 
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Idem 


Shares 
converted to 
another class 


Stated capital 
of convertible 
shares 


Conversion or 
change of 
shares 


Sociétés de fiducie et de prét 


purchased, redeemed or otherwise acquired 
and dividing by the number of shares of that 


class or series outstanding immediately 
before the purchase, redemption or other 
acquisition. 5 


(2) A company shall adjust its stated capi- 
tal account or accounts in accordance with 
any special resolution referred to in 
section 78. 


(3) On a conversion of outstanding shares 10 
of a company into shares of another class or 
series, or on a change of outstanding shares 
of the company into shares of another class 
or series, the company shall 


(a) deduct from the stated capital account 15 
maintained for the class or series of shares 
converted or changed an amount equal to 
the result obtained by multiplying the 
stated capital of the shares of that class or 
series by the number of shares of that class 20 
or series converted or changed, and divid- 
ing by the number of outstanding shares of 
that class or series immediately before the 
conversion or change; and 


(6) record the result obtained under para- 25 
graph (a) and any additional consideration 
received pursuant to the conversion or 
change in the stated capital account main- 
tained or to be maintained for the class or 
series of shares into which the shares have 30 
been converted or changed. 


(4) For the purposes of subsection (3) and 
subject to the company’s by-laws, where a 
company issues two classes of shares and 
there is attached to each class a right to35 
convert a share of one class into a share of 
the other class and a share is so converted, 
the amount of stated capital attributable to a 
share in either class is the aggregate of the 
stated capital of both classes divided by the 40 
number of outstanding shares of both classes 
immediately before the conversion. 


(5) Shares issued by a company and con- 
verted into shares of another class or series, 
or changed under subsection 222(1) into4S 
shares of another class or series, become 
issued shares of the class or series of shares 
into which the shares have been converted or 
changed. 


45 


(2) De méme, la société régularise ses Idem 
comptes capital déclaré, conformément a la 
résolution extraordinaire visée a I’article 78. 

(3) La société doit, dés le passage d’ac- veces? 
tions déja en circulation dans une catégorie 5° “"°"* 


ou série a la suite d’une conversion ou d’un 
changement : 


a) débiter le compte capital déclaré tenu 
pour la catégorie ou série initiale du pro- 
duit de la somme moyenne recue pour 10 
chacune d’elles lors de leur émission par le 
nombre d’actions ayant fait l’objet de la 
conversion ou du changement; 


b) inscrire au compte capital déclaré de la 
catégorie ou série des actions converties ou 15 
changées le produit visé a l’alinéa a) ainsi 
que tout apport supplémentaire recu au 
titre de la conversion ou du changement. 


(4) Pour l’application du paragraphe (3) et — Capital déclaré 
sous réserve des réglements administratifs, 20 enenren 
lorsqu’est exercé le droit de conversion réci- convertibles 
proque dont sont assorties deux catégories 

d’actions émises par la société, le montant du 

capital déclaré attribuable a une action de 

l'une ou l’autre catégorie est égal au quotient 25 

du total du capital déclaré correspondant aux 

deux catégories par le nombre d’actions en 

circulation dans ces deux catégories avant la 


conversion. 


(5) Les actions ayant fait l’objet d’une 30 Effet de la 
. d’ h ff , conversion Ou 
conversion Ou dun Changement ellectue aux qu changement 
termes du paragraphe 222(1) sont réputées 
avoir été emises dans la nouvelle catégorie ou 
série. 
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Addition to 
stated capital 
account 


Declaration of 
dividend 


Notice to 
Superintendent 


Share dividend 


When dividend 
not to be 
declared 


Restriction on 
subordinated 
indebtedness 


Trust and Loan Companies 40 Euiz. II 


81. On a conversion of any debt obligation 81. La société doit, dés la conversion de _!nscription 
of a company into shares of a class or series _ ses titres de créance en actions d’une catégo- 
of shares, the company shall rie ou d’une série : 

(a) deduct from the liabilities of the com- a) débiter son passif de la valeur nominale 

pany the nominal value of the debt obliga- 5 des titres de créance ainsi convertis; 5 

tion being converted; and b) inscrire au compte capital déclaré de la 

(6) record the result obtained under para- catégorie ou série d’actions pertinente la 

graph (a) and any additional consideration somme visée a l’alinéa a) ainsi que tout 

received for the conversion in the stated apport supplémentaire recu au titre de la 

capital account maintained or to be main- 10 conversion. 10 


tained for the class or series of shares into 
which the debt obligation has _ been 
converted. 


82. (1) The directors of a company may 82. (1) Les administrateurs de la société —_Déclaration de 
ae Z pon ; is dividende 
declare and a company may pay a dividend 15 peuvent déclarer un dividende, qui peut étre 
by issuing fully paid shares of the company _ payé soit par l’émission d’actions entiérement 
or options or rights to acquire fully paid  libérées ou par l’octroi d’options ou de droits 
shares of the company and, subject to sub-  _d’acquérir de telles actions, soit, sous réserve 15 
section (4), the directors of a company may du paragraphe (4), en argent ou en biens; le 
declare and a company may pay a dividend 20dividende payable en argent peut étre payé 
in money or property, and where a dividend __en monnaie étrangeére. 
is to be paid in money, the dividend may be 
paid in a currency other than the currency of 
Canada. 


(2) The directors of a company shall notify25 (2) Les administrateurs notifient au surin- Avis au 
the Superintendent of the declaration of a tendant la déclaration de dividendes au20""%™ 
dividend at least ten days prior to the day moins dix jours avant la date fixée pour leur 
fixed for its payment. versement. 


(3) If shares of a company are issued in (3) La société inscrit — en numéraire — __ Dividendes- 
e 5e . , , actions 
payment of a dividend, the company shall30au compte capital déclaré correspondant le 
record in the stated capital account main- montant déclaré des dividendes qu’elle verse 25 
tained or to be maintained for the shares of sous forme d’actions. 
the class or series issued in payment of the 
dividend the declared amount of the dividend 


stated as an amount of money. 35 
(4) The directors of a company shall not (4) Toute déclaration ou tout versement de Aa 
declare and a company shall not pay a divi- _dividendes est prohibé s’il existe des motifs aan 


dend if there are reasonable grounds for valables de croire que, ce faisant, la société 
believing that the company is, or the pay-  contrevient, ou contreviendra, aux régle- 30 
ment would cause the company to be, in4Qments ou aux instructions visés a l'article 
contravention of any regulation referred toin 473. 

subsection 473(1) or (2) or any direction 

made pursuant to subsection 473(3). 


Subordinated Indebtedness Titres secondaires 
83. (1) A company shall not issue subor- 83. (1) Il est interdit a la société d’émettre peo 
dinated indebtedness unless the subordinated 45 un titre secondaire qui ne soit entigrement 9" “°"""** 
indebtedness is fully paid for in money or, libéré en argent ou, avec l’approbation du 35 


surintendant, en biens. 
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References to 
subordinated 
indebtedness 


Deemed not to 
be a deposit 


Other 
currencies 


Definitions 


“adverse claim” 


« Opposition » 


“bona fide 
purchaser” 
« acheteur de 
bonne foi » 


“clearing 
agency” 

« agence de 
compensation 
et de dépét » 


“delivery” 
« livraison » 
« remise » 


“fungible”’ 
« fongibles » 


“penuine” 
« authentique » 


“good faith” 
« bonne foi » 


Sociétés de fiducie et de prét 


with the approval of the Superintendent, in 
property. 

(2) A person shall not in any prospectus, 
advertisement, correspondence or literature 
relating to any subordinated indebtedness 
issued or to be issued by a company refer to 
the subordinated indebtedness otherwise 
than as subordinated indebtedness. 


(3) Subordinated indebtedness issued by a 
company is deemed not to be a deposit. 


(4) When issuing subordinated indebted- 
ness, a company may provide that any aspect 
of the subordinated indebtedness relating to 
money or involving the payment of or the 
liability to pay money in relation thereto be 
in a currency other than that of Canada 
including, without restricting the generality 
of the foregoing, the payment of any interest 
thereon. 


Security Certificates and Transfers 


(2) Dans tout prospectus, annonce ou 

autre document relatif 4 un titre secondaire 

5 de la société, il ne peut en étre fait mention 
sous une autre désignation. 


47 


Mention d’un 
titre secondaire 


(3) Un titre secondaire est réputé ne pas 5 Présomption 


10 étre un dépét. 


(4) La société peut prévoir, lors de l’émis- 
sion de titres secondaires, que toute disposi- 
tion de ceux-ci relative a une somme d’argent 


ou prévoyant soit le paiement d’une somme 10 


15 d’argent, soit l’obligation d’en payer une est 
exprimée en monnaie étrangére et que les 
intéréts afferents sont payables en une telle 
monnaie. 


Certificats de valeurs mobiliéres et 
transferts 


Monnaie 
étrangére 


84. In this section and sections 85 to 138, 20 84. Les définitions qui suivent s’appli- 15 Définitions 


“adverse claim” includes a claim that a 
transfer was or would be wrongful or that 
a particular adverse person is the owner of 
or has an interest in a security; 


“bona fide purchaser” means a purchaser for 
value in good faith and without notice of 
any adverse claim who takes delivery of a 
security in bearer form or order form or of 
a security in registered form issued to the 
purchaser or endorsed to the purchaser or 
endorsed in blank; 


“clearing agency” means a person designated 
as a recognized clearing agency by the 
Superintendent; 

transfer of 


“delivery” means voluntary 


possession; 


“fungible’, in respect of securities, means 
securities of which any unit is, by nature 
or usage of trade, the equivalent of any 
other like unit; 


“genuine” means free of forgery or counter- 
feit; 

“good faith” means honesty in fact in the 
conduct of the transaction concerned; 


quent au présent article et aux articles 85 a 
138. 


« acheteur de bonne foi » L’acquéreur contre 
valeur qui, non avisé de l’existence d’une 


25 


émis a son nom, endossé a son profit ou en 
blanc. 


« acquéreur » La personne qui acquiert des 
30 
d’achat, d’hypothéque, de gage, d’émis- 
sion, de réémission, de don ou de toute 
autre opération consensuelle. 


«acte de fiducie » S’entend au sens de I’arti- 
cle 299. 


a8 


«agence de compensation et de dépét» La 
personne agréée a ce titre par le surinten- 
dant. 


40 « authentique » Ni falsifié ni contrefait. 


droits sur une valeur mobiliére, par voie 25 


« acheteur de 
bonne foi » 
“bona fide 


opposition, prend livraison d’un titre au 20 purchaser” 
porteur ou a ordre ou d’un titre nominatif 


« acquéreur » 
“purchaser” 


«acte de 
fiducie » 
“trust 
indenture” 


« agence de 
compensation et 
de dépét » 
“clearing 
agency” 


« authentique » 
“genuine” 


« bonne foi » Honnéteté de fait dans l’exécu- 35 « bonne foi » 


tion d’une opération. 


“good faith” 
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“over-issue”’ 
« émission 
excédentaire » 


“purchaser” 
« acquéreur » 


“securities 
broker” 
« courtier » 


“security” 
« valeur 
mobiliére... » 


“trust 
indenture” 
«acte de 
fiducie » 


“unauthorized” 


«non autorisé » 


“uncertificated 
security” 

« valeur 
mobiliére sans 
certificat » 


“valid” 
« valide » 


Trust and Loan Companies 


“over-issue” means the issue of securities in 
excess of any maximum number of securi- 
ties that the issuer is authorized to issue; 


“purchaser” means a person who takes an 
interest in a security by sale, mortgage, 5 
pledge, issue, reissue, gift or any other 
voluntary transaction; 


“securities broker” means a person who is 
engaged for all or part of the person’s time 
in the business of buying and selling 10 
securities and who, in the transaction con- 
cerned, acts for, or buys a security from, 
or sells a security to, a customer; 


“security” or “security certificate” means an 
instrument issued by a company that is 


(a) in bearer, order or registered form, 


es 


(6) of a type commonly dealt in on 
securities exchanges or markets or com- 
monly recognized in any area in which it 

is issued or dealt in as a medium for 20 
investment, 


(c) one of a class or series or by its 
terms divisible into a class or series of 
instruments, and 


(d) evidence of a share, participation or 25 
other interest in or obligation of a 
company, 
but does not include an instrument evi- 
dencing a deposit; 
“trust indenture” has the meaning given that 30 
expression by section 299; 


“unauthorized”, in relation to a signature or 
an endorsement, means a signature or an 
endorsement made without actual, implied 
or apparent authority, and includes a 35 
forgery; 

“uncertificated security” means a security, 
not evidenced by a security certificate, the 
issue and any transfer of which is regis- 
tered or recorded in records maintained 40 
for that purpose by or on behalf of a 
company; 

“valid” means issued in accordance with the 
applicable law or validated under section 
100. 


40 Euiz. II 
« courtier » La personne qui se livre, exclusi- «courtier » 
t 
vement ou non, au commerce des valeurs roger” 


mobiliéres et qui, entre autres, dans les 
opérations en cause, agit pour un client. 


« émission excédentaire » Toute émission de 5 <Gaission 
sytk , t » 
valeurs mobiliéres dépassant le plafond = Oceniaire 


Eat “over-issue” 
autorise. 

« fongibles » Celles des valeurs mobiliéres qui x tong bles , 
ont cette qualité par nature ouenvertudes  /“"8/2! 
usages du commerce. 10 

« livraison » ou « remise » Le transfert volon- — «|ivraison » ou 
taire de la possession. “delivery” 


«non autorisé » 


«non autorisé » Pour une signature ou un 
“unauthorized” 


endossement, le fait d’étre apposé ou effec- 
tué sans autorisation réelle, implicite ou 15 
apparente; s’entend également des faux. 


« Opposition » Entre autres, le fait d’invoquer — « opposition » 


Mt Gir Can 
qu’un transfert est ou serait illégal ou ain 
qu'un opposant déterminé détient la pro- 
priété de valeurs mobiliéres ou un droit sur 20 
celles-ci. 

«valeur mobiliére » ou «certificat de valeur — «valeur 


mobiliére » ou 
« certificat de 
valeur 

: : ‘ mobiliére » 
a) est au porteur, a ordre ou nominatif; 25 “security” 


mobiliére » Tout titre émis par une société, 
qui, a la fois : 


b) est d’un genre habituellement négo- 
cié aux bourses ou sur les marchés de 
valeurs mobiliéres ou reconnu comme 
placement dans tout endroit ot il est 
émis ou négocié; 30 
c) fait partie d’une catégorie ou série de 
titres ou est divisible selon ses propres 
modalités; 


d) atteste l’existence soit d’une action 
ou d’une obligation de la société, soit de 35 
droits ou intéréts, notamment d’une par- 
ticipation, sur celle-ci. 
Est exclus de la présente définition le 
document attestant un dépét. 


«valeur mobiliére sans certificat» Valeur 40 «valeur 
Mae Ee mobiliére sans 
mobiliére dont aucun certificat ne constate 


certificat » 
l’existence et dont l’émission ou le trans- — “uncertificated 
fert est inscrit ou mentionné dans les regis-  “°“”"” 
tres tenus a cette fin par la société ou en 
son nom. 45 
« valide » Soit émis légalement, soit validé en avalide 


vertu de l’article 100. 
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Provisions 
governing 
transfers of 
securities 


Security a 
negotiable 
instrument 


Bearer form 


Order form 


Registered 
form 


Status of 
guarantor 


Rights of 
holder 


Fee for security 
certificate 


Joint holders 


Sociétés de fiducie et de prét 


85. The transfer of a security is governed 
by sections 86 to 138. 


86. (1) A security is a negotiable instru- 
ment but, in the case of any inconsistency 
between the provisions of the Bills of 5 
Exchange Act and this Act, this Act prevails 
to the extent of the inconsistency. 


(2) A security is in bearer form if it is 
payable to bearer according to its terms and 
not by reason of any endorsement. 


10 


(3) A security is in order form where the 
security is not a share and, by its terms, it is 
payable to the order or assigns of any person 
therein specified with reasonable certainty or 
to the person or the person’s order. 


15 


(4) A security is in registered form if 

(a) it specifies a person entitled to the 
security or to the rights it evidences, and 
its transfer is capable of being recorded in 
a securities register; or 

(b) it bears a statement that it is in regis- 
tered form. 


20 


87. A guarantor for an issuer of a security 
is deemed to be an issuer to the extent of the 
guarantee, whether or not the guarantor’s 25 
obligation is noted on the security. 


88. (1) Subject to Part VII, every security 
holder is entitled at the holder’s option to a 
security certificate that complies with this 
Act or to a_ non-transferable written 30 
acknowledgement of the holder’s right to 
obtain a security certificate that complies 
with this Act from a company in respect of 
the securities of that company held by the 
security holder. 


32 


(2) A company may charge a reasonable 
fee, not exceeding a prescribed amount, for a 
security certificate issued in respect of a 
transfer. 


(3) A company is not required to issue 40 
more than one security certificate in respect 
of securities held jointly by several persons, 
and delivery of a security certificate to one of 


49 


85. Les articles 86 a 138 régissent les — Transferts 
transferts de valeurs mobiliéres. 
86. (1) Les valeurs mobiliéres sont des  Effets 
négociables 


effets négociables; a cet égard, la présente loi 
l’emporte sur les dispositions incompatibles 5 
de la Loi sur les lettres de change. 


Titre au porteur 


(2) Est au porteur le titre payable au 
porteur selon ses propres modalités et non du 
fait d’un endossement. 


(3) Est a ordre le titre, a exception de 10 Titre 4 ordre 
action, qui est soit payable a l’ordre d’une 
personne qui y est désignée d’une maniére 
suffisamment identifiable, soit cédé a une 
telle personne. 


(4) Est nominatif le titre qui : ] 5 Titre nominatif 


a) soit désigne nommément son titulaire 
— ou celui qui bénéficie des droits dont il 
atteste l’existence — et peut faire l’objet 
d’un transfert sur le registre des valeurs 
mobiliéres; 

b) soit porte une mention 4 cet effet. 


20 


87. La caution de l’émetteur d’une valeur = Caution d’un 


mobiliére est réputée, dans les limites de sa “"""*" 
garantie, avoir la qualité d’émetteur, indé- 
pendamment de la mention de son obligation 25 

sur la valeur mobiliére. 

88. (1) Sous réserve de la partie VII, les Droits du 
détenteurs de valeurs mobiliéres peuvent, a acon 
leur choix, exiger de la société soit des certi- 
ficats de valeurs mobiliéres conformes a la 30 
présente loi, soit une reconnaissance écrite et 
incessible de ce droit. 

(2) La société peut, pour un certificat de — Frais pour un 

certificat 


valeurs mobiliéres émis a l’occasion d’un 
transfert, imposer des droits n’excédant pas, 35 
en tout état de cause, le montant réglemen- 
taire. 


(3) En cas de détention conjointe d’une Codétenteurs 


valeur mobiliére, la remise du certificat a 
Pun des codétenteurs constitue délivrance 40 
suffisante pour tous. 
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several joint holders is sufficient delivery to 
all joint holders of the security. 
Signatures on 


security 
certificate 


89. (1) A security certificate shall be 
signed manually 


(a) by at least one director or officer of 5 
the company, 

(6) by or on behalf of a registrar, transfer 
agent or branch transfer agent of the com- 
pany, or 

(c) by a trustee who certifies it in accord- 10 
ance with a trust indenture, 


and any additional signatures required on a 
security certificate may be printed or other- 
wise mechanically produced thereon. 


(2) Notwithstanding subsection (1), al5 
manual signature is not required on a secu- 
rity certificate representing a fractional 
share, on an option or a right to acquire a 
security or on a scrip certificate. 


No manual 
signature 
required 


Continuation of 


(3) Where a security certificate contains a 20 
signature 


printed or mechanically reproduced signa- 
ture of a person, the company may issue the 
security certificate, notwithstanding that the 
person has ceased to be a director or an 
officer of the company, and the security cer- 25 
tificate is as valid as if the person were a 
director or an officer at the date of its issue. 


Contents of 
share certificate 


90. There shall be stated on the face of 
each share certificate issued by a company 
after the coming into force of this section 

(a) the name of the company; 

(6b) a statement that the company is sub- 

ject to the Trust and Loan Companies 

Act; 

(c) the name of the person to whom the 35 

share certificate is issued; and 

(d) the number and class of shares and 

the designation of any series that the cer- 

tificate represents. 


30 


Restrictions 
and constraints 


91. (1) If a security certificate issued by a 40 
company is or becomes subject to 


(a) a restriction on its transfer other than 
a constraint under Part VII, or 


(6) a lien in favour of the company, 


the restriction or lien is ineffective against a 45 
transferee of the security who has no actual 


Trust and Loan Companies 


40 ELIz. II 


89. (1) Les certificats de valeurs mobilié- —_ Signatures 


res doivent étre signés de la main : 


a) soit d’au moins un administrateur ou 
dirigeant de la société; 
b) soit de l'un des agents d’inscription ou 
de transfert de la société, ou d’une per- 
sonne agissant au nom de l’un de ceux-ci; 
c) soit d’un fiduciaire qui les certifie con- 
formes a l’acte de fiducie. 
Les signatures supplémentaires requises peu- 
vent étre reproduites mécaniquement, 
notamment sous forme imprimée. 


— 


0 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la _—_— Exceptions 
signature manuscrite n’est pas requise sur les 

certificats de valeurs mobiliéres représentant 15 

des fractions d’actions ou des options ou 

droits d’acquérir des valeurs mobiliéres, ni 

sur des certificats provisoires. 

Validité 
permanente de 
la signature 


(3) Les certificats de valeurs mobiliéres 
émis par la société alors que l’administrateur 20 
ou le dirigeant dont ils reproduisent mécani- 
quement la signature a cessé d’occuper ses 
fonctions restent valides. 


Contenu du 
certificat 
d'action 


90. Doivent figurer au recto de chaque 
certificat d’action émis aprés l’entrée en25 
vigueur du présent article les éléments 
suivants : 

a) le nom de la société émettrice; 

b) la mention qu’elle est régie par la Loi 

sur les sociétés de fiducie et de prét; 

c) le nom du titulaire; 

d) le nombre, la catégorie et la série d’ac- 

tions représentés. 


30 


91. (1) Les restrictions en matiére de Restrictions 


transfert non prévues a la partie VII et les 35 
priviléges en faveur de la société sont inoppo- 
sables a tout cessionnaire d’une valeur mobi- 
liére qui n’en a pas eu effectivement connais- 
sance, sils ne figurent pas ostensiblement, 
par mention expresse ou référence, sur le 40 
certificat qui leur est ou devient assujetti. 
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Limit on 
restriction 


Transitional 


Particulars of 
class 


Duty 


Sociétés de fiducie et de prét 


knowledge of it, unless the restriction or lien 
or a reference to it is noted conspicuously on 
the security certificate. 


(2) Where any of the issued shares of a 


(2) La société dont des actions, en circula- 


company are or were part of a distribution to 5 tion et détenues par plusieurs personnes, sont 


the public and remain outstanding and are 
held by more than one person, the company 
shall not have a restriction on the issue, 
transfer or ownership of its shares of any 


ou ont été émises par voie de souscription 
publique ne peut soumettre a des restrictions 
l’émission, le transfert ou la propriété de ses 
actions, sauf dans les cas prévus a la partie 


class or series except by way of a constraint 10 VII. 


under Part VII. 


(3) If a body corporate that is continued as 
a company under this Act has outstanding 
security certificates and the words “private 


on the certificates, those words are deemed 
to be a notice of a restriction or lien for the 
purposes of subsection (1). 


92. (1) There shall be stated legibly on a 


(3) L’expression « compagnie privée » ou 
« société privée» figurant sur les certificats 
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Restrictions 
interdites 


5 


Disposition 
transitoire 


de valeurs mobiliéres émis par une personne 10 
company” or “private corporation” appear 15 morale prorogée sous le régime de la présente 


loi est réputée constituer un avis des restric- 
tions ou priviléges prévus au paragraphe (1). 


92. (1) Les certificats émis, aprés l’entrée 


Détails 


share certificate issued after the coming into 20 en vigueur du présent article, par une société 15 


force of this section by a company that is 
authorized to issue shares of more than one 
class or series 


(a) the rights, privileges, restrictions and 


conditions attached to the shares of each 25 


class and series existing when the share 
certificate is issued; or 

(b) that the class or series of shares that 
the certificate represents has rights, privi- 


leges, restrictions or conditions attached 30 


thereto and that the company will furnish 
a shareholder, on demand and without 
charge, with a full copy of 


(i) the text of the rights, privileges, re- 


strictions and conditions attached to35 


each class authorized to be issued and to 
each series in so far as those rights, 
privileges, restrictions and conditions 
have been fixed by the directors, and 


(ii) the text of the authority of the 40 


directors, if the directors are so author- 
ized, to fix the rights, privileges, restric- 
tions and conditions of subsequent series 
of shares. 


(2) Where a share certificate issued by a45 


company contains the statement mentioned 
in paragraph (1)(b), the company shall pro- 
vide a shareholder, on demand and without 


autorisée a émettre des actions de plusieurs 
catégories ou séries font état, de maniére 
lisible : 

a) soit des droits, priviléges, restrictions et 


conditions attachés aux actions de toutes 20 


les catégories et séries existantes au 


moment de leur émission; 
b) soit du fait que la catégorie ou série 
d’actions qu’ils représentent comporte des 


droits, priviléges, restrictions ou conditions 25 


et que la société remettra a tout action- 
naire, a sa demande et gratuitement, copie 
intégrale du texte : 


(1) des droits, priviléges, restrictions et 
conditions attachés a 
dont |’émission est autorisée et, dans la 
mesure fixée par les administrateurs, a 


chaque série, 
(ii) de l’autorisation donnée aux admi- 


chaque catégorie 30 


nistrateurs de fixer les droits, priviléges, 35 


restrictions et conditions des  séries 


suivantes. 


(2) La société qui émet les certificats visés 
a lalinéa (1)b) doit, sur demande, fournir 


Obligation 


gratuitement aux actionnaires le texte prévu 40 


aux sous-alinéas (1)b)(i) et (ii). 
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Fractional 
share 


Scrip certifi- 
cates 


Holders of 
fractional 
shares 


Holders of scrip 
certificates 


Dealings with 
registered 
holder 


Constructive 
registered 
holder 


Trust and Loan Companies 


charge, with a full copy of the texts referred 
to in subparagraphs (1)(6)(i) and (ii). 


93. A company may issue a certificate for 
a fractional share or may issue in place 
thereof a scrip certificate in bearer form that 
entitles the holder to receive a certificate for 
a full share by exchanging scrip certificates 
aggregating a full share. 


94. The directors of a company may 


93. La société peut émettre, pour chaque 
fraction d’action, soit un certificat, soit un 


5 certificat provisoire au porteur donnant droit 


a une action entiére en échange de tous les 
certificats provisoires correspondants. 


94. Les administrateurs peuvent assortir 


attach conditions to any scrip certificate 1Oles certificats provisoires de conditions pré- 


issued by the company, including conditions 
that 
(a) the scrip certificate becomes void if 
not exchanged for a share certificate 


representing a full share before a specified 15 


date; and 

(6) any shares for which the scrip certifi- 
cate is exchangeable may, notwithstanding 
any pre-emptive right, be issued by the 


company to any person and the proceeds 20 


thereof may be distributed rateably to the 
holders of all the scrip certificates. 


95. (1) A holder of a fractional share 
issued by a company is not entitled to exer- 


voyant notamment : 
a) que ceux-ci seront frappés de nullité 


sils ne sont pas échangés avant une date 10 


déterminée contre des certificats d’actions 
entiéres; 

b) que les actions contre lesquelles ils sont 
échangeables peuvent, malgré tout droit de 


préemption, faire l'objet, au profit d’une 15 


personne donnée, d’une émission dont le 
produit est distribué, au prorata, aux 
détenteurs de tous les certificats provisoi- 
tes. 


40 ELiz. II 


Fraction 
d’action 


Certificat 
provisoire 


95. (1) Les fractions d’actions émises par 20 Détenteurs de 


la société ne conférent pas a leur détenteur le 


cise voting rights or to receive a dividend in 25 droit de voter ou de recevoir des dividendes. 


respect of the fractional share. 


(2) A holder of a scrip certificate is not 
entitled to exercise voting rights or to receive 
a dividend in respect of the scrip certificate. 


(2) Les certificats provisoires émis par la 
société ne conférent pas a leur détenteur le 
droit de voter ou de recevoir des dividendes. 


96. (1) A company or a trustee within the 30 96. (1) La société ou le fiduciaire visé a 


meaning of section 299 may, subject to sub- 
sections 140(2) to (5) and sections 141 to 
144 and 148, treat the registered owner of a 
security as the person exclusively entitled to 


article 299 peut, sous réserve des paragra- 
phes 140(2) a (5) et des articles 141 a 144 et 
148, considérer le détenteur inscrit d’une 


valeur mobiliére comme la seule personne 30 


vote, to receive notices, to receive any inter- 35 ayant qualité pour voter, recevoir des avis 


est, dividend or other payment in respect of 
the security and to exercise all of the rights 
and powers of an owner of the security. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 


security holder entitled to exercise all of the 
rights of the security holder that the person 
represents, if that person provides the com- 
pany with evidence as described in subsection 
130(4) that the person is 
(a) the heir or personal representative of a 
deceased security holder or the personal 


ainsi que les intéréts, dividendes ou autres 
paiements et exercer tous les droits et pou- 
voirs du propriétaire de la valeur mobiliére. 


fractions 
d’actions 


Détenteurs de 
certificats 
provisoires 


Relations avec 
le détenteur 
inscrit 


(2) Malgré le paragraphe (1), la société 35 Présomption 
company may treat a person as a registered 40 peut considérer une personne comme habili- 


tée a exercer les droits du détenteur inscrit 
d'une valeur mobiliére qu’elle représente, 
dans la mesure ou celle-ci peut lui fournir, 
conformément au paragraphe 130(4), 


45 preuve qu'elle est : 


a) Vhéritier ou le représentant personnel 
d'un détenteur de valeurs mobiliéres 


la 40 
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Permissible 
registered 
holder 


Immunity of 
company 


Infant owner 


Joint sharehold- 
ers 


Transmission of 
securities 


Sociétés de fiducie et de prét 


representative of the heirs of the deceased 
security holder; 

(6) the personal representative of a regis- 
tered security holder who is an infant, an 
incompetent person or a missing person; or 


(c) a liquidator of, or a trustee in bank- 


décédé ou le représentant personnel des 
héritiers de ce dernier; 

b) le représentant personnel d’un déten- 
teur inscrit de valeurs mobiliéres mineur, 
incapable ou absent; 


c) le liquidateur ou le syndic de faillite 


ei) 


ruptcy for, a registered security holder. agissant pour un détenteur inscrit de 


valeurs mobiliéres. 


(3) If a person on whom the ownership of (3) La société doit, sous réserve des autres — Idem 


a security of a company devolves by opera- dispositions de la présente loi, considérer 10 
tion of law, other than a person described in 10 toute personne non visée au paragraphe (2) 
subsection (2), provides proof of that per- et a laquelle la propriété de valeurs mobilié- 
son’s authority to exercise rights or privileges res est dévolue par l’effet de la loi comme 

in respect of a security of the company that _habilitée a exercer, 4 l’égard des valeurs 

is not registered in the person’s name, the mobiliéres non inscrites 4 son nom, les droits 15 
company shall, subject to this Act, treat that 15 ou priviléges y afférents dans la mesure ou la 
person as entitled to exercise those rights or personne établit qu’elle a qualité pour les 
privileges. €Xxercer. 


Immunité de la 


(4) A company is not required to inquire (4) La société n’est pas tenue de vérifier si 
société 


into the existence of, or see to the perform- des obligations envers des tiers incombent au 20 
ance or observance of, any duty owed to a20détenteur inscrit de l’une de ses valeurs 
third person by a registered holder of any of | mobiliéres ou a la personne considérée en 
its securities or by anyone whom it treats, as vertu de la présente partie comme tel ou 
permitted or required by this Part, as the comme propriétaire, ni de veiller a leur 
owner or registered holder thereof. exécution. Pes) 


97. If an infant exercises any rights of25 97. En cas d’exercice par un mineur de Mineurs 


ownership in the securities of a company, no droits attachés 4 la propriété des valeurs 
subsequent repudiation or avoidance is effec-  mobiliéres de la société, aucun désaveu ulté- 
tive against the company. rieur n’a d’effet contre celle-ci. 


98. A company may treat as owners of a 98. La société peut, sur preuve satisfai- 30 Codétenteurs 
security the survivors of persons to whom the 30sante du décés de l’un des codétenteurs de 
security was issued as joint holders, if the l'une de ses valeurs mobiliéres, considérer les 
company receives proof satisfactory to it of | autres codétenteurs comme propriétaires de 
the death of any of the joint holders. celle-ci. 


99. (1) Sous réserve de la partie VII et de 35 Pitan 


valeurs 
Baninne 


99. (1) Subject to the provisions of Part 
VII and any applicable law relating to the 35 toute loi fiscale applicable, la personne visée 
collection of taxes, a person referred to in’ a J’alinéa 96(2)a) est habilitée a devenir 
paragraph 96(2)(a) is entitled to become détenteur inscrit, ou 4 désigner la personne 
registered as the owner of a security, or to qui le deviendra, sur remise 4a la société ou a 
designate another person to be registered as _ son agent de transfert — avec les assurances 40 
the owner of a security, if the person referred 40 que celle-ci peut exiger en vertu de l’article 
to in paragraph 96(2)(a) delivers to the com- 130 — des documents suivants : 


pany or its transfer agent a) en cas de transmission par testament 
(a) the original grant of probate or of notarié dans la province de Québec, une 
letters of administration, or a copy thereof copie certifiée authentique de ce testament 45 
certified to be a true copy by 45 conformément aux lois de cette province 

ou, dans les autres cas, l’original du juge- 


(i) the court that granted the probate or pede : 
ment, soit d’homologation du testament, 


letters of administration, 
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Excepted 
transmissions 


Right of 
company to 


treat as Owner 


Trust and Loan Companies 


(ii) a company that is a trust company 
pursuant to subsection 57(2) or a trust 
company incorporated by or under the 
laws of a province, or 


(iii) a lawyer or notary acting on behalf 5 
of the person referred to in paragraph 
96(2)(a), or 
(5) in the case of transmission by notarial 
will in the Province of Quebec, a copy 
thereof authenticated pursuant to the laws 10 
of that Province, 


together with 


(c) an affidavit or declaration of transmis- 
sion made by the person referred to in 
paragraph 96(2)(a) that states the particu- 15 
lars of the transmission, and 

(d) the security certificate that was owned 
by the deceased holder 


(i) in the case of a transfer to the 
person referred to in paragraph 20 
96(2)(a), with or without the endorse- 
ment of that person, and 


(ii) in the case of a transfer to any other 
person, endorsed in accordance with sec- 


soit de nomination d’un exécuteur testa- 
mentaire ou d’un administrateur, ou d’une 
copie certifiée conforme par : 
(i) le tribunal qui a prononcé le juge- 
ment d’homologation ou la nomination 5 
de l’exécuteur testamentaire ou de 
ladministrateur, 


(ii) une société de fiducie au sens du 
paragraphe 57(2) ou une société de 
fiducie constituée sous le régime d’une 10 
loi provinciale, 


(ili) un avocat ou un notaire agissant 
pour le compte de la personne visée a 
Palinéa 96(2)a); 
b) un affidavit ou une déclaration établi 15 
par elle et énongant les conditions de la 
transmission; 
c) le certificat de valeurs mobiliéres du 
détenteur décédé : 
(i) dans le cas d’un transfert a elle- 20 
méme, endossé ou non, 


(ii) dans le cas d’un transfert a une 
autre personne, endossé en conformité 
de l’article 114. 


40 Evi1z. Il 


tion 114, DS 


and accompanied by any assurance the com- 
pany may require under section 130. 


(2) Notwithstanding subsection (1), if the (2) Malgré le paragraphe (1), le représen- 25 Transmissions 
laws of the jurisdiction governing the trans- tant personnel du détenteur décédé de 
mission of a security of a deceased holder do 30 valeurs mobiliéres dont la transmission est 
not require a grant of probate or of letters of | régie par une loi n’exigeant pas de jugement 
administration in respect of the transmission, d’homologation du testament, ni de nomina- 

a personal representative of the deceased tion d’un exécuteur testamentaire ou d’un30 
holder is entitled, subject to Part VII and administrateur, est habilité, sous réserve de 
any applicable law relating to the collection 35 la partie VII et de toute loi fiscale applicable, 
of taxes, to become registered as the owner 4 en devenir le détenteur inscrit, ou a dési- 
or to designate a person to be registered as gner celui-ci, sur remise a la société ou a son 
the owner, if the personal representative agent de transfert des piéces suivantes : 35 


delivers to the company or its transfer agent a) les certificats de valeurs mobiliéres du 
the following documents, namely, 40 détenteur décédé; 


(a) the security certificate that was owned b) une attestation suffisante des lois appli- 

by the deceased holder; and cables, des droits du détenteur décédé sur 
(6) reasonable proof of the governing ces valeurs mobiliéres et de son droit, ou 40 
laws, of the deceased holder’s interest in de celui de la personne qu’il désigne, d’en 
the security and of the right of the person-45 __devenir le détenteur inscrit. 

al representative or the designated person 

to become the registered shareholder. 


(3) Subject to Part VII, delivery of the 
documents referred to in this section empow- 


Droit de la 


(3) Sous réserve de la partie VII, la remise vit « 
societe 


des documents visés au présent article donne 
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Over-issue 


Retroactive 
validation 


Payment not a 
purchase or 
redemption 


Burden of proof 


Sociétés de fiducie et de prét 


ers a company or its transfer agent to record 
in a securities register the transmission of a 
security from the deceased holder to a person 
referred to in paragraph 96(2)(a) or to such 
person as the person referred to in that para- 
graph may designate and, thereafter, to treat 
the person who becomes so registered as the 
owner of that security. 


5 


100. (1) The provisions of this Part that 
validate a security or compel its issue or 10 
reissue do not apply to the extent that a 
validation, issue or reissue would result in 
over-issue, but 

(a) if a valid security similar in all 

respects to the security involved in the 15 

over-issue is reasonably available for pur- 

chase, the person entitled to the validation 

or issue may compel the issuer to purchase 

and deliver such a security to that person 

against surrender of the security that the 20 

person holds; or 

(b) if a valid security similar in all 

respects to the security involved in the 

over-issue is not reasonably available for 

purchase, the person entitled to the valida- 25 

tion or issue may recover from the issuer 

an amount equal to the price the last 
purchaser for value paid for the invalid 
security. 


(2) Where an issuer is subsequently 30 
authorized to issue securities of a number 
equal to or exceeding the number of securi- 
ties previously authorized plus the amount of 
the securities over-issued, the securities so 
over-issued are valid from the date of their 35 
issue. 


(3) A purchase or payment by an issuer 
under subsection (1) is not a purchase or 
payment in respect of which section 74 or 80 
applies. 


101. In any action on a security, 


(a) unless specifically denied in the plead- 
ings, each signature on the security or in a 
necessary endorsement is admitted; 

(b) a signature on the security is pre- 45 
sumed to be genuine and authorized but, if 
the effectiveness of the signature is put in 
issue, the burden of establishing that it is 


40 


a la société ou a son agent de transfert le 
pouvoir de consigner au registre des valeurs 
mobiliéres la transmission de valeurs mobi- 
liéres du détenteur décédé a la personne visée 
a lalinéa 96(2)a), ou a la personne qu’elle 
peut designer, et par la suite de considérer la 
personne qui en devient détenteur inscrit 
comme leur propriétaire. 
Emission 

10 excédentaire 


100. (1) L’application des dispositions de 
la présente partie validant des valeurs mobi- 
liéres ou en imposant l’émission ou la réémis- 
sion ne saurait entrainer une émission excé- 
dentaire; toutefois, les personnes habilitées a 
réclamer cette application peuvent, selon 
qu’il est ou non possible d’acquérir des 15 
valeurs mobiliéres identiques a celles qui sont 
en cause dans l’émission excédentaire, res- 
pectivement : 

a) contraindre l’émetteur a les acquérir et 

a les leur livrer en échange de celles qu’el- 20 

les détiennent; 

b) recouvrer de l’émetteur une somme 

égale au prix payé par le dernier acquéreur 

des valeurs mobiliéres non valides. 


(2) Les valeurs mobiliéres que l’émetteur 25 Validation 
est autorisé par la suite A émettre en excé-  “"™"" 
dent sont valides 4 compter de leur date 
d’émission. 


Absence 


(3) Les articles 74 ou 80 ne s’appliquent ni 
a Vacquisition ni au paiement qu’effectue 30 
l’émetteur aux termes du paragraphe (1). 


rachat 


101. Dans tout procés portant sur des 
valeurs mobiliéres : 

a) a défaut de contestation expresse dans 
les actes de procédure, les signatures figu- 35 
rant sur ces valeurs ou sur les endosse- 
ments obligatoires sont admises sans autre 
preuve; 

b) les signatures figurant sur ces valeurs 
mobiliéres sont présumées étre authenti- 40 


preuve 


eh] 


d’achat ou de 


Charge de la 
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genuine and authorized is on the party ques et autoris¢es, 4 charge pour la partie 
claiming under the signature; qui s’en prévaut de l’établir en cas de 
(c) if a signature is admitted or estab- contestation; 

lished, production of the instrument enti- c) sur production des titres dont la signa- 
tles a holder to recover on it unless the 5 ture est admise ou prouvée, leur détenteur 5 
defendant establishes a defence or a defect obtient gain de cause, sauf si le défendeur 
going to the validity of the security; and souléve un moyen de défense ou |’existence 
(d) if the defendant establishes that a d’un vice mettant en cause la validité de 
defence or defect exists, the plaintiff has ces valeurs; 

the burden of establishing that the defence 10 d) il incombe au demandeur de prouver 10 
or defect is ineffective against the plaintiff linopposabilité, a lui-méme ou aux person- 

or any person under whom the plaintiff nes dont il invoque les droits, des moyens 
claims. de défense ou du vice dont le défendeur 


établit l’existence. 


Securities 102. Unless otherwise agreed, and subject 102. Sauf convention a l’effet contraire et 15 Valeurs 

fungible : : , : . mobiliéres 
to any applicable law, regulation or stock 15sous réserve de toute loi, de tout réglement —_fongibles 

exchange rule, a person required to deliver ou de toute régle boursiére applicable, la 

securities may deliver any security of the personne tenue de livrer des valeurs mobilié- 

specified issue in bearer form or registered in res peut livrer n’importe quelles valeurs de 

the name of the transferee or endorsed to the __|’émission spécifiée au porteur, enregistrées 20 

transferee or in blank. 20 au nom du cessionnaire, endossées 4 son nom 


ou laissées en blanc. 


Notice of defect 103. (1) Even against a purchaser for 103. (1) Les modalités d’une valeur mobi- —_ Avis du vice 
value and without notice of a defect going to _‘liére comprennent celles qui y sont énoncées 
the validity of a security, the terms of the et celles qui, dans la mesure ou elles sont 25 
security include those stated on the security compatibles avec les précédentes, y sont 
and those incorporated therein by reference 25 incorporées par renvoi 4 tout autre acte, loi, 
to another instrument, statute, rule, regula- régle, réglement, décret, arrété ou ordon- 
tion or order to the extent that the terms so nance, ce renvoi ne constituant pas en lui- 
referred to do not conflict with the stated méme pour l’acquéreur contre valeur |’avis 30 
terms, but such a reference is not of itself de l’existence d’un vice mettant en cause la 
notice to a purchaser for value of a defect 30 validité de la valeur, méme si celle-ci énonce 
going to the validity of the security, notwith- | express¢ément que la personne qui |’accepte 
standing that the security expressly states admet l’existence de cet avis. 
that a person accepting it admits the notice. 


Mets for (2) A security is valid in the hands of a (2) La valeur mobiliére est valide entre les 35 Acheteur 
Tats purchaser for value without notice of any35 mains de tout acquéreur contre valeur qui 
defect going to its validity. ignore l’existence d’un vice mettant en cause 


sa validité. 


Lack of (3) Except as provided in section 104, the (3) Sous réserve de l’article 104, le défaut  Défaut 
genuineness . : : : 3 ior S16 e728 : d’authenticité 
fact that a security is not genuine is a com-___d’authenticité d’une valeur mobiliére consti- 40 
plete defence even against a purchaser for tue un moyen de défense péremptoire, méme 
value and without notice. 40 envers |’acquéreur contre valeur qui l’ignore. 


picteins (4) All defences of an issuer, including (4) L’émetteur ne peut opposer aucun ee 
non-delivery and conditional delivery of a autre moyen de défense, y compris la non- 
security but not including lack of genuine- _ livraison ou la livraison sous condition d’une 45 
ness, are ineffective against a purchaser for valeur mobiliére, a l’acquéreur contre valeur 
value without notice of the particular 45 qui n’en a pas connaissance. 
defence. 
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Staleness as 
defect notice 


Unauthorized 
signature 


Completion or 
alteration 


Enforceability 
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(5) After an event that creates a right to (5) A la survenance de tout événement  Présomption de 
immediate performance of the principal obli-  ouvrant droit a l’exécution immédiate des funview 
gation evidenced by a security, or that sets a obligations principales attestées dans des 
date on or after which a security is to be valeurs mobiliéres ou permettant de fixer la 
presented or surrendered for redemption or S date de présentation ou de remise de valeurs 5 
exchange, a purchaser is deemed to have  mobiliéres pour rachat ou échange, sont pré- 


notice of any defect in its issue or of any  sumés connaitre tout défaut relatif a leur 


defence of the issuer émission, ou tout moyen de défense opposé 
(a) if the event requires the payment of par l’émetteur, les acquéreurs qui les pren- 
money or the delivery of securities, or 1Q nent, selon le cas : 10 
both, on presentation or surrender of the a) plus d’un an aprés la date ou, sur pré- 
security, and the funds or securities are sentation ou remise des valeurs, les fonds a 
available on the date set for payment or verser ou les valeurs a livrer en raison de la 
exchange, and the purchaser takes the survenance de l’événement étaient disponi- 
security more than one year after that15 bles; 15 
date; or b) plus de deux ans aprés la date de pré- 
(b) if the purchaser takes the security sentation, de livraison ou d’exécution 
more than two years after the date set for prévue pour l’obligation principale. 
presentation or surrender or the date on 
which the performance became due. 20 
104. An unauthorized signature on a secu- 104. Les signatures non autorisées appo- Signature non 


: 6 : sare , eyes autorisée 
rity before or in the course of issue is ineffec- _ sées sur les valeurs mobiliéres avant ou pen- 20 


tive, except that the signature is effective in dant une émission sont sans effet, sauf a 


favour of a purchaser for value and without l’égard de l’acquéreur contre valeur ignorant 
notice of the lack of authority, if the signing 25 ce défaut et a condition que leur auteur soit : 
has been done by a) une personne chargée soit, par l’émet- 
(a) an authenticating trustee, registrar, teur, de signer ces valeurs ou des valeurs 25 
transfer agent or other person entrusted by analogues ou d’en préparer directement la 
the issuer with the signing of the security, signature, soit d’en certifier l’authenticité, 
or of similar securities, or their immediate30 notamment un fiduciaire ou un agent 
preparation for signing; or d’inscription ou de transfert; 
(6) an employee of the issuer or of a b) un agent de l’émetteur ou d’une per- 30 
person referred to in paragraph (a) who, in sonne visée a l’alinéa a) qui, dans le cadre 
the ordinary course of the employee’s normal de ses fonctions, a eu ou a ces 
duties, handles the security. 35 valeurs en main. 
105. (1) Where a security contains the 105. (1) Toute personne habilitée a cet Valeur — 
: ; 3 3 : mobiliére a 
signatures necessary to its issue or transfer effet peut remplir les blancs de valeurs mobi- 35 compiéter 
but is incomplete in any other respect, liéres revétues des signatures requises pour 


(a) any person may complete it by filling leur émission ou leur transfert mais incom- 


in the blanks in accordance with the per- 40 plétes par ailleurs; les titres ainsi complétés 
son’s authority; and — méme incorrectement — produisent leurs 


effets en faveur des acquéreurs contre valeur 40 


(6) notwithstanding that the blanks are ‘$ i 
ignorant ce défaut. 


incorrectly filled in, the security as com- 
pleted is enforceable by a purchaser who 
took it for value and without notice of the 45 
incorrectness. 


(2) A completed security that has been (2) Les valeurs mobiliéres qui sont irrégu- he 
improperly altered, even if fraudulently liérement, voire frauduleusement, modifiées “““°"* 
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Warranties of 
agents 


Limitation of 
liability 


Title of 
purchaser 


Title of bona 
fide purchaser 


Limited interest 
purchaser 


Deemed notice 
of adverse 
claim 


Trust and Loan Companies 


altered, remains enforceable, but only 


according to its original terms. 


106. (1) A person signing a security, as 
authenticating trustee, registrar, transfer 
agent or other person entrusted by the issuer 5 
with the signing of the security, warrants to a 
purchaser for value without notice that 

(a) the security is genuine; 

(b) the person’s acts in connection with 

the issue of the security are within the 10 

person’s authority; and 

(c) the person has reasonable grounds for 

believing that the security is in the form 

and within the amount the issuer is 
authorized to issue. Ves) 


(2) Unless otherwise agreed, a person 
referred to in subsection (1) does not assume 
any further liability for the validity of a 
security. 


107. (1) Subject to Part VII, on delivery 20 
of a security the purchaser acquires the 
rights in the security that the purchaser’s 
transferor had or had authority to convey, 
except that the position of a purchaser who 
has been a party to any fraud or illegality 25 
affecting the security or who as a prior 
holder had notice of an adverse claim is not 
improved by taking from a later bona fide 
purchaser. 


(2) A bona fide purchaser, in addition to 30 
acquiring the rights of a purchaser, also 
acquires the security free from any adverse 
claim. 


(3) A purchaser of a limited interest 
acquires rights only to the extent of the35 
interest purchased. 


108. A purchaser of a security, or any 
securities broker for a seller or purchaser, is 
deemed to have notice of an adverse claim if 

(a) the security, whether in bearer form 40 

or registered form, has been endorsed “for 

collection” or “‘for surrender” or for some 
other purpose not involving transfer; or 

(6) the security is in bearer form and has 

on it a statement that it is the property of 45 

a person other than the transferor, except 

that the mere writing of a name on a 

security is not such a statement. 


40 Eviz. Il 


continuent a produire les effets prévus dans 
leurs modalités initiales. 


Garanties des 
mandataires 


5 


106. (1) Les personnes chargées soit, par 
lémetteur, de signer un titre, soit d’en certi- 
fier l’authenticité, notamment les fiduciaires 
ou les agents d’inscription ou de transfert, 
garantissent par leur signature a l’acquéreur 
contre valeur non avisé d’irrégularités en 
Poccurrence : 

a) lauthenticité du titre; 

b) leur pouvoir d’agir dans le cadre de 

’émission du titre; 

c) l’existence de raisons valables de croire 

que |’émetteur était autorisé a émettre 

sous cette forme un titre de ce montant. 


10 


15 


Limite de 


(2) Sauf convention a l’effet contraire, les ae 
responsabilité 


personnes visées au paragraphe (1) n’assu- 
ment aucune autre responsabilité quant a la 
validite d’une valeur mobiliére. 


107. (1) Sous réserve de la partie VII, dés 20 Titre de 
: : 3 *ye8 . l'acquéreur 
livraison dune valeur mobiliére, les droits 
transmissibles du cédant passent a l’acqué- 
reur, mais le fait de détenir une valeur d’un 
acheteur de bonne foi ne saurait modifier la 
situation du cessionnaire qui a participé 425 
une fraude ou a un acte illégal mettant en 
cause la validité de cette valeur ou qui, en 
tant qu’ancien détenteur, connaissait |’exis- 
tence d’une opposition. 


(2) L’acheteur de bonne foi acquiert, outre 30 Titre de 
5 5 , *y58 l’acheteur de 
les droits de l’acquéreur, la valeur mobiliére —jonne foi 
libre de toute opposition. 


(3) L’acquéreur n’acquiert de droits que —_ Droits limités 


dans les limites de son acquisition. 


108. Sont réputés connaitre |l’existence 35 Présomption 
d’oppositions les courtiers de valeurs mobilié-  *°PP0#" 
res ou les acquéreurs de titres : 

a) endossés « pour recouvrement », « pour 

remise » Ou a toute fin n’emportant pas 

transfert; 

b) au porteur revétus d’une mention, autre 

que la simple inscription d’un nom, selon 

laquelle l’auteur du transfert n’en est pas 
proprictaire. 


40 
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Notice of 
fiduciary duty 


Staleness as 
notice 


Warranties to 
issuer 


Warranties to 
purchaser 


Sociétés de fiducie et de prét 


109. Notwithstanding that a purchaser, or 
any securities broker for a seller or purchas- 
er, has notice that a security is held for a 
third person by, or is registered in the name 
of or endorsed by, a fiduciary, neither the 
purchaser nor the securities broker has any 
duty to inquire into the rightfulness of the 
transfer or any notice of an adverse claim, 
except that if the purchaser or securities 


109. L’acquéreur ou tout courtier de 
valeurs mobiliéres qui est avisé de la déten- 
tion d’une valeur mobiliére pour le compte 
d’un tiers, de son inscription au nom d’un 


5 représentant ou de son endossement par ce 


dernier n’est ni tenu de s’enquérir de la 
regularité du transfert, ni réputé connaitre 
l’existence d’une opposition; cependant, |’ac- 
quereur ou le courtier qui sait que le repré- 


broker for the seller or purchaser knows that 10sentant contrevient 4 son mandat, notam- 


the consideration is to be used for, or that the 
transaction is for, the personal benefit of the 
fiduciary or is otherwise in breach of the 
fiduciary’s duty, the purchaser or securities 


broker is deemed to have notice of an adverse 15 


claim. 


110. An event that creates a right to 
immediate performance of the principal obli- 
gation evidenced by a security or that sets a 


ment en utilisant la contrepartie ou en 
effectuant l’opération a des fins personnelles, 
est réputé avisé de l’existence de l’opposition. 


N 


110. Tout événement ouvrant droit 4a 
l’exécution immédiate des obligations princi- 
pales attestées dans des valeurs mobiliéres ou 


date on or after which the security is to be 20 permettant de fixer la date de présentation 


presented or surrendered for redemption or 
exchange is not of itself notice of an adverse 
claim, except in the case of a purchase 


(a) made more than one year after any 


date set for such a presentation or surren- 25 


der; or 

(6) made more than six months after any 
date set for payment of money against 
such a presentation or surrender if funds 
are available for payment on that date. 


111. (1) A person who presents a security 
for registration of transfer or for payment or 
exchange warrants to the issuer that the 
person is entitled to the registration, payment 


value without notice of an adverse claim who 
receives a new, reissued or re-registered secu- 
rity on registration of transfer warrants only 
that the purchaser has no knowledge of any 
unauthorized signature in a 
endorsement. 


(2) A person by transferring a security to 
a purchaser for value warrants only that 


(a) the transfer is effective and rightful; 


(b) the security is genuine and has not 45 


been materially altered; and 


(c) the person knows of nothing that 
might impair the validity of the security. 


ou de remise de ces valeurs pour rachat ou 
échange ne constitue pas en lui-méme un avis 


59 


Avis du mandat 
d’un fiduciaire 


Péremption 
15 valant avis 
d’opposition 


de l’existence d’une opposition, sauf dans le 20 


cas d’une acquisition effectuée : 
a) soit plus d’un an aprés cette date; 


b) soit plus de six mois aprés la date ou les 
fonds, s’ils étaient disponibles, devaient 


étre versés sur présentation ou remise des 25 


valeurs. 


111. (1) La personne qui présente un titre 
pour inscription de son transfert, pour paie- 
ment ou pour échange garantit a l’émetteur 


Garanties a 
l’émetteur 


le bien-fondé de sa demande; toutefois, |’ac- 30 
or exchange, except that a purchaser for 35quéreur contre valeur qui ignore l’existence 


dune opposition et qui recoit un titre soit 
nouveau, soit réémis ou réinscrit, garantit 
seulement, dés Jinscription du_ transfert, 


l’inexistence, a sa connaissance, de signatures 35 


necessary 40 non autorisées lors d’endossements obligatoi- 


res; 

(2) La personne qui transfére le titre a 
lacquéreur contre valeur garantit seule- 
ment : 


a) la régularité et le caractére effectif de 
ce transfert; 

b) Vauthenticité du titre et l’absence de 
modifications importantes; 


Garanties a 
l’'acquéreur 


40 
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Warranties of 
intermediary 


Warranties of 
pledgee 


Warranties of 
securities 
broker 


Right to compel 
endorsement 


Definition of 
“appropriate 
person” 


Trust and Loan Companies 40 Euiz. II 


c) Vinexistence, a sa connaissance, de 
vices mettant en cause la validité du titre. 


(3) Where a security is delivered by an (3) L’intermédiaire qui, au su de l’acqué- — Garanties de 
: 6 , . : lintermédiaire 
intermediary known by the purchaser to be reur, est chargé de livrer une valeur mobi- 
entrusted with delivery of the security on  liére pour le compte d’une autre personne ou 5 
behalf of another or with collection of a draft de recouvrer une créance, notamment une 
or other claim to be collected against that Straite, garantit, par la livraison, seulement sa 
delivery, the intermediary by that delivery propre bonne foi et sa qualité pour agir, 
warrants only the intermediary’s own good mé€me s'il a consenti ou souscrit des avances 
faith and authority even if the intermediary sur cette créance. 10 
has purchased or made advances against the 
draft or other claim to be collected against 10 
the delivery. 


(4) A pledgee or other holder for purposes (4) Le créancier gagiste ou tout autre  Garanties du 
of security who redelivers a security received,  détenteur pour sdreté qui, aprés paiement et —fagiste 
or after payment and on order of the debtor sur ordre du débiteur, livre a un tiers la 
delivers that security to a third person, gives 15 valeur mobiliére qu’il a regue ne donne que 
only the warranties of an intermediary under les garanties de l’intermédiaire prévues au 15 


subsection (3). paragraphe (3). 


(5) A securities broker gives to the (5) Le courtier de valeurs mobiliéres  Garanties du 
broker’s customer, to the issuer and to a donne a sonclient, 4 l’émetteur ou a l’acqué- 9“ 
purchaser, as the case may be, the warranties 20 reur les garanties prévues aux paragraphes 
provided in subsections (1) to (4) and has the (1) a (4) et jouit des droits et priviléges que 20 
rights and privileges of a purchaser under ces paragraphes conférent a l’acquéreur; les 
those subsections, and those warranties of garanties que donne ou dont bénéficie le 
and in favour of the broker acting as an courtier agissant comme mandataire s’ajou- 
agent are in addition to warranties given by 25 tent aux garanties que donne ou dont bénéfi- 
the broker’s customer and warranties given  cie son client. 25 
in favour of the broker’s customer. 


112. Where a security in registered form 112. Le transfert d’un titre nominatif livré Droit d’exiger 
. : ‘ 5 ; : oy lendossement 
is delivered to a purchaser without a neces- sans l’endossement obligatoire est parfait a 
sary endorsement, the purchaser may 301]’égard du cédant dés la livraison, mais l’ac- 
become a bona fide purchaser only as of the quéreur ne devient acheteur de bonne foi 
time the endorsement is supplied, but against qu’aprés l’endossement, qu’il peut formelle- 30 
the transferor the transfer is complete on ment exiger. 

delivery and the purchaser has a specifically 

enforceable right to have any necessary 35 

endorsement supplied. 


113. (1) In this section, section 114, sub- 113. (1) Pour lapplication du présent — Définition de 
sections 121(1), 124(4) and 129(1) and sec- article, de l’article 114, des paragraphes STR 
tion 133, “appropriate person” means 121(1), 124(4) et 129(1) et de l’article 133, 

(a) the person specified by the security or 40 la «personne compétente» est, selon le cas: 35 

by special endorsement to be entitled to a) le titulaire de la valeur mobiliére, men- 

the security; tionné sur celle-ci ou dans un endossement 

(b) if a person described in paragraph (a) nominatif; 

is described as a fiduciary but is no longer b) la personne visée a l’alinéa a) désignée 


serving in the described capacity, either45 en qualité de représentant, mais qui n’agit 40 
that person or that person’s successor; plus en cette qualité, ou son successeur; 
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1991 


Determining an 
“appropriate 
person” 


Endorsement 


Special or 
blank 


Blank 
endorsement 


Special 
endorsement 


Right of holder 


Sociétés de fiducie et de prét 


(c) if the security or endorsement men- 
tioned in paragraph (a) specifies more 
than one person as fiduciaries and one or 
more of those persons are no longer serv- 
ing in the described capacity, the remain- 5 
ing fiduciary or fiduciaries, whether or not 

a successor has been appointed; 

(d) if a person described in paragraph (a) 

is a natural person and is without capacity 

to act by reason of death, incompetence, 10 
minority or other reason, the person’s 
fiduciary; 

(e) if the security or endorsement men- 
tioned in paragraph (a) specifies more 
than one person with right of survivorship 15 
and by reason of death not all of the 
persons can sign, the survivor or survivors; 

(f) a person having power to sign under 
any applicable law or a power of attorney; 
or 

(g) to the extent that a person described 
in any of paragraphs (a) to (f) may act 
through an agent, the person’s authorized 
agent. 


(2) Whether the person signing is an25 


c) tout représentant dont le nom figure 
parmi ceux qui sont mentionnés sur la 
valeur mobiliére ou l’endossement visés a 
Valinéa a), indépendamment de la pré- 
sence d’un successeur nommé ou agissant 5 
a la place de ceux qui n’ont plus qualité; 

d) le représentant de la personne visée 4 
Yalinéa a) si cette derniére est une per- 
sonne physique décédée ou incapable, 
notamment parce qu’elle est mineure; 10 
e) tout survivant parmi les bénéficiaires 
d’un gain de survie nommés sur la valeur 
mobiliére ou l’endossement mentionnés a 
Valinéa a); 

f) la personne qui a le pouvoir de signer en 15 
vertu. d'une loi applicable ou dune 
procuration; 

g) le mandataire autorisé des personnes 
visées aux alinéas a) a f) dans la mesure 
ou elles peuvent agir par un mandataire. 


20 


(2) La question de la compétence des 


61 


Appréciation de 
l'état de 


signataires se détermine au moment de la 

signature et aucun endossement par eux ne 

cesse d’étre autorisé au sens de la présente 

partie du fait d’une quelconque modification 25 
30 ultérieure des circonstances. 


appropriate person is determined as of the 
time of signing, and an endorsement by such 
a person does not become unauthorized for 
the purposes of this Part by reason of any 
subsequent change of circumstances. 


«personne 
compétente» 


114. (1) L’endossement d’un titre nomina- —_Endossement 


tif aux fins de cession ou de transfert se fait 
person signs, either on the security or on a par apposition, soit a l’endos sans autre 
separate document, an assignment or trans- _formalité, soit sur un document distinct ou 30 
fer of the security or a power to assign or 35sur une procuration a cet effet, de la signa- 
transfer it, or when the signature of an ture d’une personne compétente. 

appropriate person is written without more 

on the back of the security. 


114. (1) An endorsement of a security in 
registered form is made when an appropriate 


(2) An endorsement may be special or in (2) L’endossement peut étre nominatif ou oem 
blank. 40 en blanc. ee 


(3) An endorsement in blank includes an 


endorsement to bearer. 


(4) A special endorsement specifies the 


person to whom the security is to be trans- 
ferred, or who has power to transfer it. 


(5) A holder may convert an endorsement 


in blank into a special endorsement. 


(3) L’endossement au porteur est assimilé 35 


a l’endossement en blanc. 


(4) L’endossement nominatif désigne soit 


le cessionnaire, soit la personne qui a le 
45 pouvoir de transférer la valeur mobiliére. 


(5) Le détenteur peut convertir l’endosse- 40 


ment en blanc en endossement nominatif. 


Endossement en 
blanc 


Endossement 
nominatif 


Droit du 
détenteur 
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Immunity of 
endorser 


Partial 
endorsement 


Effect of failure 
by fiduciary to 
comply 


Effect of 
endorsement 
without delivery 


Endorsement in 
bearer form 


Effect of 
unauthorized 
endorsement 


Liability of 
issuer 


Trust and Loan Companies 40 Euiz. II 


115. Unless otherwise agreed, the endors- 115. Sauf convention 4 l’effet contraire, Sear te 
er by the endorsement assumes no obligation _l’endosseur ne garantit pas que l’émetteur ge Fendosseur 
that the security will be honoured by the  honorera la valeur mobiliére. 


issuer. 


116. An endorsement purporting to be an 5 116. L’endossement apparemment effec- — Endossement 
endorsement of only part of a security repre- tué pour une partie d’une valeur mobiliére 5°" 
senting units intended by the issuer to be représentant des unités que |’émetteur avait 
separately transferable is effective to the J intention de rendre transférables séparé- 
extent of the endorsement. ment n’a d’effet que dans cette mesure. 


117. Failure of a fiduciary to comply with10 117. L’endossement effectué par le repré- | Manquements 
; 5 . : Ae du représentant 
a controlling instrument or with the law of | sentant ne devient pas non autorisé au sens 10 
the jurisdiction governing the fiduciary rela- de la présente partie du fait d’un manque- 
tionship, including any law requiring the ment par celui-ci a l’acte qui l’habilite ou 
fiduciary to obtain court approval of a trans- aux lois régissant son statut, notamment la 
fer, does not render the fiduciary’s endorse- 15 loi qui lui impose de faire approuver judiciai- 


ment unauthorized for the purposes of this _rement le transfert. 15 
Part. 
118. An endorsement of a security, wheth- 118. L’endossement d’une valeur mobi- Effet de 


, 5 ‘4 Sn : : l’endossement 
er special or in blank, does not constitute a _liére n’emporte transfert que lors de la livrai- ans liveaison 


transfer until delivery of the security on20son de la valeur et, le cas échéant, du docu- 
which it appears or, if the endorsement is on _ment distinct le constituant. 

a separate document, until delivery of both 

the security and that document. 


119. An endorsement of a security in 119. L’endossement au _ porteur d’une 20 Endossement 
bearer form may give notice of an adverse 25valeur mobiligre peut constituer l’avis de “"P°™ 
claim under section 108 but does not other- opposition prévue a l’article 108, mais ne 
wise affect any of the holder’s rights. porte pas autrement atteinte aux droits du 

détenteur. 
120. (1) The owner of a security may 120. (1) Le propriétaire d’un titre peut 25 oe an 


assert the ineffectiveness of an endorsement opposer Vinvalidite d’un endossement a jon autorisé 
against the issuer or any purchaser, other 301l’émetteur ou a tout acquéreur — 4 |’excep- 

than a purchaser for value and without tion de l’acquéreur contre valeur qui ignore 

notice of an adverse claim, who has in good _ |’existence d’oppositions et a regu de bonne 

faith received a new, reissued or re-registered _ foi, lors d’un transfert, un titre soit nouveau, 30 

security on registration of transfer, unless the soit ré¢mis ou réinscrit — sauf dans l’un des 


owner 35 cas suivants : 
(a) has ratified an unauthorized endorse- a) ila ratifié un endossement non autorisé 
ment of the security; or du titre en question; 
(b) is otherwise precluded from impugn- b) il est par ailleurs privé du droit de 35 
ing the effectiveness of an unauthorized contester la validité d’un endossement non 
endorsement. 40 autorisé. 
(2) An issuer who registers the transfer of (2) L’émetteur engage sa responsabilité en — Responsabilité 
‘ 3 5 i ene Oe ease 5 de l'émetteur 
a security on an unauthorized endorsement is __procédant a l’inscription du transfert d’une 
liable for improper registration. valeur mobiliére a la suite d’un endossement 40 


non autorisé. 
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Warranties of 
guarantor of 
signature 


Limitation of 
liability 


Warranties of 
guarantor of 
endorsement 


Extent of 
warrantor’s 
liability 


Constructive 
delivery of a 
security 


Constructive 
ownership of 
security 


Sociétés de fiducie et de prét 


121. (1) A person who guarantees the sig- 
nature of an endorser of a security warrants 
that, at the time of signing, 

(a) the signature was genuine; 

(b) the signer was an appropriate person 5 

to endorse; and 

(c) the signer had legal capacity to sign. 


(2) A person who guarantees the signature 
of an endorser does not otherwise warrant 
the rightfulness of the transfer to which the 10 
signature relates. 


(3) A person who guarantees the endorse- 
ment of a security warrants both the signa- 
ture and the rightfulness, in all respects, of 
the transfer to which the signature relates, 15 
but an issuer may not require a guarantee of 
endorsement as a condition to registration of 
transfer. 


(4) The warranties referred to in subsec- 
tions (1) to (3) are made to any person who, 20 
relying on the guarantee, takes or deals with 
the security, and the guarantor is liable to 
such a person for any loss resulting from 
breach of warranty. 


122. Delivery to a purchaser occurs when 25 


(a) the purchaser or a person designated 
by the purchaser acquires possession of a 
security; 

(b) the purchaser’s securities broker 
acquires possession of a security specially 30 
endorsed to or issued in the name of the 
purchaser; 

(c) the purchaser’s securities broker sends 
the purchaser confirmation of the pur- 
chase and the broker in the broker’s 35 
records identifies a specific security as 
belonging to the purchaser; or 

(d) in respect of an identified security to 
be delivered while still in the possession of 

a third person, that person acknowledges 40 
that it is held for the purchaser. 


123. (1) A purchaser is the owner of a 
security held for the purchaser by a securi- 
ties broker, but a purchaser is not a holder 
except in the cases referred to in paragraphs 45 
122(6) and (c). 
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Garantie de la 


121. (1) La personne qui garantit la 


signature de l’endosseur d’une valeur mobi- pay an 
liére atteste, au moment ot elle a été 
donnée : 

a) son authenticité; 5 

b) la qualité de « personne compétente » 

de l’endosseur; 

c) la capacité juridique de l’endosseur. 

Limite de 


(2) Le fait d’attester la signature de l’en- 
dosseur ne garantit pas la régularité dulO 
transfert. 


responsabilité 


Garant de 


(3) La personne qui garantit ’!endossement © 
l'endossement 


d’une valeur mobiliére atteste la régularité 
tant de la signature que du transfert; toute- 
fois, l’émetteur ne peut exiger une garantie 15 
d’endossement comme condition de l’inscrip- 
tion du transfert. 


Etendue de la 


4) Les garanties visées aux paragraphes 
( ) 8 P grap responsabilité 


(1) a (3) sont données aux personnes qui 
négocient des valeurs mobiliéres sur la foi de 20 
telles garanties, le garant étant responsable 
des dommages causés par tout manquement 
en ce domaine. 


Présomption de 


122. Il y a livraison des valeurs mobiliéres ; 
25 livraison 


a l’acquéreur dés que, selon le cas : 
a) lui-méme ou la personne qu'il désigne 
en prend possession; 
b) son courtier de valeurs mobiliéres en 
prend possession, qu’elles soient émises a 
son nom ou endossées nominativement a 30 
son profit; 
c) son courtier de valeurs mobiliéres lui 
envoie confirmation de l’acquisition et les 
inscrit dans ses registres comme lui 
appartenant; 35 


d) un tiers reconnait qu'il détient pour 
livraison a l’acquéreur de telles valeurs. 


Présomption de 


123. (1) L’acquéreur est propriétaire des mp 
propriete 


valeurs mobiliéres que détient pour lui son 
courtier de valeurs mobiliéres, mais n’en est 40 
détenteur que dans les cas prévus aux alinéas 
122b) et c). 
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Ownership of 
part of fungible 
bulk 


Notice to 
securities 
broker of 
adverse claim 


Delivery of 
security 


Duty to deliver 


Delivery to 
securities 
broker 


Trust and Loan Companies 


(2) If a security is part of a fungible bulk, 
a purchaser of the security is the owner of 
the proportionate interest in the fungible 
bulk. 


(3) Notice of an adverse claim received by 5 
a securities broker or by a purchaser after 
the broker takes delivery as a holder for 
value is not effective against the broker or 
the purchaser, except that, as between the 
broker and the purchaser, the purchaser may 10 
demand delivery of an equivalent security in 
respect of which no notice of an adverse 
claim has been received. 


124. (1) Unless otherwise agreed, if a sale 
of a security is made on a stock exchange or 15 
otherwise through securities brokers, 


(a) the selling customer fulfils the cus- 
tomer’s duty to deliver when the customer 
delivers the security to the selling securi- 
ties broker or to a person designated by 20 
the selling securities broker or causes an 
acknowledgement to be made to the selling 
securities broker that it is held for the 
selling securities broker; and 


(b) the selling securities broker, including 25 
a correspondent broker, acting for a selling 
customer fulfils the securities broker’s 
duty to deliver by delivering the security or 

a like security to the buying securities 
broker or to a person designated by the 30 
buying securities broker or by effecting 
clearance of the sale in accordance with 
the rules of the exchange on which the 
transaction took place. 


(2) Except as otherwise provided in this 35 
section and unless otherwise agreed, a trans- 
feror’s duty to deliver a security under a 
contract of purchase is not fulfilled until the 
transfer or delivers the security in negotiable 
form to the purchaser or to a person desig- 40 
nated by the purchaser, or causes an 
acknowledgement to be made to the purchas- 
er that the security is held for the purchaser. 


(3) A sale to a securities broker purchas- 
ing for the securities broker’s own account is 45 
subject to subsection (2) and not subsection 
(1), unless the sale is made on a stock 
exchange. 


40 Eviz. Il 


(2) L’acquéreur d’une valeur mobiliére fai- Propriété d'une 


seat : A tie d’ 
sant partie d’un ensemble fongible posséde Pere ble. 
une participation proportionnelle dans cet _ fongible 


ensemble. 
(3) L’avis d’opposition n’est pas opposable 5 Avis au courtier 
au courtier de valeurs mobiliéres ou a l’ac- 
quéreur qui le recgoit aprés que le courtier a 
pris livraison de la valeur mobiliére 4a titre 
onéreux; toutefois, l’acquéreur peut exiger du 
courtier la livraison d’une valeur mobiliére 10 
équivalente n’ayant fait l’objet d’aucun avis 
d’opposition. 


Livraison d’une 
valeur 
mobiliére 


124. (1) Sauf convention a l’effet con- 
traire, en cas de vente d’une valeur mobiliére 
par lintermédiaire de courtiers de valeurs 15 
mobiliéres et notamment sur un marché 
boursier : 


a) le vendeur satisfait a son obligation de 
livrer soit en livrant cette valeur au cour- 
tier vendeur ou a la personne qu'il désigne, 20 
soit en informant qu’elle est détenue pour 
son compte; 


b) le courtier vendeur, y compris son cor- 
respondant, agissant pour le compte du 
vendeur, satisfait a son obligation de livrer 25 
soit en livrant cette valeur ou une valeur 
semblable au courtier acheteur ou a la 
personne que celui-ci désigne, soit en effec- 
tuant la compensation de la vente en con- 
formité avec les régles du marché boursier 30 
en question. 


Obligation de 


(2) Sauf disposition du présent article ou : 
lvrer 


convention a l’effet contraire, le cédant ne 
satisfait a lobligation de livrer qui découle 
d’un contrat d’acquisition que soit en livrant 35 
la valeur sous forme négociable a l’acqué- 
reur, ou a la personne qu’il désigne, soit en 
notifiant a celui-ci la détention de cette 
valeur pour son compte. 


(3) La vente a un courtier de valeurs 40 Livraison au 
mobiligres pour son ‘propre compte est assu- 
jettie au paragraphe (2) et non au paragra- 
phe (1), sauf si elle est effectuée a une 
bourse de valeurs mobiliéres. 
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Transfer 
through 
clearing agenc 


Interest in 
fungible bulk 


Constructive 
endorsement 
and delivery 


Idem 


Holder 


y clearing agency is evidenced by 


Sociétés de fiducie et de prét 65 


Transfert par 
lentremise 
d’une société de 
compensation et 
de dépét 


(4) Le transfert ou le nantissement de la 
valeur mobiliére figurant aux registres d’une 
agence de compensation et de dépét, ou d’un 
droit s’y rattachant, peut notamment étre 

5 effectué en procédant a l’inscription requise 5 
dans les registres de l’agence, a condition que 
Pexistence de la valeur mobiliére soit 
confirmée : 
a) dans le cas d’une valeur mobiliére au 
porteur ou endossée en blanc par une per- 
sonne compétente, ou inscrite au nom de 


(4) If a security shown in the records of a 


(a) a security certificate in the custody of 
the clearing agency or a custodian, or a 
nominee of either, subject to the instruc- 
tions of the clearing agency, and is in 
bearer form or endorsed in blank by an 
appropriate person or registered in the 
name of the clearing agency or a custodi- 
an, or of a nominee of either, or 10 


(b) an uncertificated security registered or 


— 


0 


recorded in records maintained by or on 
behalf of the company in the name of the 
clearing agency or a custodian, or of a 


agence ou d’un dépositaire, ou de leur 
intermédiaire, par un certificat confié a 


. 


agence, au dépositaire ou a Ilintermé- 


diaire, conformément aux directives de 15 
Pagence; 

b) dans le cas d’une valeur mobiliére sans 
certificat, par une inscription ou mention 
dans les registres tenus par la société ou 
pour son compte au nom de l’agence ou 20 
d’un dépositaire, ou de leur intermédiaire, 
conformément aux directives de l’agence. 


nominee of either, subject to the instruc- 15 
tions of the clearing agency, 
then, in addition to other methods, a transfer 
or pledge of the security or any interest 
therein may be effected by the making of an 
appropriate entry in the records of the clear- 20 
ing agency. 


Droits dans un 
ensemble 
fongible 


(5) Under subsections (4) to (10), entries 
may be in respect of like securities or inter- (10), il peut étre procédé a l’inscription de 
ests therein as part of a fungible bulk and valeurs mobiliéres semblables ou de droits s’y 25 
may refer merely to a quantity of a particu- 25 rattachant qui font partie d’un ensemble fon- 
lar security without reference to the name of _ gible. Cette inscription peut étre simplement 
the registered owner, certificate or bond une mention d’une quantité d’une valeur 
number or the like and, in appropriate cases, mobiliére donnée sans que le nom du proprié- 
may be on a net basis taking into account  taire inscrit, le numéro du certificat ou de 30 
other transfers or pledges of the same 3QIobligation ou une autre mention y figurent. 
security. Dans les cas indiqués, il peut s’agir d’un 

chiffre net tenant compte des autres trans- 
ferts ou nantissements de la méme valeur 
mobiliére. 35 


(S) Aux termes des paragraphes (4) a 


Endossement et 


(6) Le transfert ou le nantissement prévu — Endo 
livraison 


aux paragraphes (4) a (10) équivaut a la 


(6) A transfer or pledge under subsections 
(4) to (10) has the effect of a delivery of a 


imputés 
security in bearer form or duly endorsed in  livraison d’une valeur mobiliére au porteur , 
blank representing the amount of the obliga- 35 ou diment endossée en blanc et représente 
tion or the number of shares or rights trans- soit le montant de l’obligation, soit le nombre 40 
ferred or pledged. d’actions ou de droits transférés ou nantis. 

(7) If a pledge or the creation of a security (7) Si le nantissement ou la création d’une Idem 

interest is intended, the making of entries has _sGreté est envisagé, l’inscription équivaut a 
the effect of a taking of delivery by the40une acceptation de la livraison par le créan- 
pledgee or a secured party and the pledgee or _cier gagiste ou le créancier garanti et ces 45 
secured party shall be deemed to have taken derniers sont réputés, a toutes fins, en avoir 
possession for all purposes. pris possession. 

Détenteur 


(8) A person depositing a security certifi- (8) La personne qui dépose le certificat de 
cate or an uncertificated security with a4Svaleur mobiliére, ou qui procéde a linscrip- 
clearing agency, or a transferee or pledgee of _ tion d’une valeur mobiliére sans certificat, 50 
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Not registration 


Error in records 


Right to 
reclaim 
possession 


Recovery where 
unauthorized 
endorsement 


Remedies 


Right to 
requisites for 
registration 


Trust and Loan Companies 40 Euiz. II 


a security under subsections (4) to (10), isa auprés d’une agence de compensation et de 

holder of the security and shall be deemed to dépdét, ainsi que le cessionnaire et le créan- 

have possession of the security so deposited, cier gagiste de la valeur mobiliére visés aux 

transferred or pledged, as the case may be, _paragraphes (4) a (10) sont des détenteurs 

for all purposes. Sde la valeur mobiliére et sont réputés, a 5 
toutes fins, en avoir la possession. 


(9) A transfer or pledge under subsections (9) Le transfert ou le nantissement effec- — Non-inscription 
(4) to (10) does not constitute a registration tué en vertu des paragraphes (4) a (10) ne 
of transfer under sections 129 to 136. constitue pas une inscription de transfert au 
sens des articles 129 a 136. 10 
(10) That entries made in the records of (10) Les inscriptions erronées effectuées — Erreur au 


the clearing agency as provided in subsection 10 aux registres de l’agence de compensation et rey 


(4) are not appropriate does not affect the de dépdt aux termes du paragraphe (4) n’af- 


validity or effect of the entries nor the liabili- fectent en rien la validité ou l’effet de ces 
ties or obligations of the clearing agency to inscriptions non plus que la responsabilité et 15 
any person adversely affected thereby. les obligations de l’agence a l’égard des per- 


sonnes lésées. 


125. (1) A person against whom the trans-15 125. (1) La personne 4a laquelle le trans- Hae af ; 
fer of a security is wrongful for any reason, fert d’une valeur mobiliére cause un préju- — femiseen 
including the person’s incapacity, may, dice, notamment en raison de son incapacité, 20 possession 


against anyone except a bona fide purchaser, _ peut réclamer, sauf a |’acheteur de bonne foi, 


(a) reclaim possession of the security or soit des dommages-intéréts, soit la possession 
obtain possession of any new security evi- 20de cette valeur ou d’une nouvelle valeur 
dencing all or part of the same rights; or attestant tout ou partie des mémes droits. 


(6) claim damages. 


(2) If the transfer of a security is wrongful (2) Le propriétaire d’une valeur mobiliére 25 Remise en 
by reason of an unauthorized endorsement, qui le transfert cause un préjudice, par Poe Fendosse- 
the owner may reclaim possession of the25suite d’un endossement non autorisé, peut — ment non 
security or a new security even from a bona réclamer la possession de cette valeur ou  “"* 
fide purchaser if the ineffectiveness of the d’une nouvelle valeur, méme a l’acheteur de 
purported endorsement is asserted against bonne foi, si l’invalidité de l’endossement est 30 


the purchaser under section 120. opposée a ce dernier en vertu de I’article 120. 


(3) The right to reclaim possession of a30 (3) Il est possible de demander |’exécution —_Recours 
security may be specially enforced, its trans- | forcée du droit de mise en possession d’une 
fer may be restrained and the security may valeur mobiliére, de mettre obstacle a son 
be impounded pending litigation. transfert et de la mettre sous séquestre au 35 
cours d’un litige. 


126. (1) Unless otherwise agreed, a trans- 126. (1) Sauf convention a l’effet con- pS ae 
feror shall, on demand, supply a purchaser 3Straire, le cédant est obligé, sur demande de —jacessaires A 
with proof of the transferor’s authority to l’acquéreur, de fournir a celui-ci la preuve _ V'inscription 


transfer a security or with any other requisite qu'il a le pouvoir d’effectuer le transfert ou 40 
that is necessary to obtain registration of the toute autre piéce nécessaire a l’inscription; si 
transfer of a security, but if the transfer is le transfert est a titre gratuit, le cédant est 
not for value, it is not necessary for a trans- 40 déchargé de cette obligation 4 moins que 
feror to prove authority to transfer unless the l’acquéreur n’en acquitte les frais nécessai- 
purchaser pays the reasonable and necessary __ res. 45 
costs of the proof and transfer. 
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Rescission of 
transfer 


Seizure of 
security 


No conversion 
if good faith 
delivery 


Duty to register 
transfer 


Liability for 
delay 


Assurance of 
endorsements 


Sociétés de fiducie et de prét 


(2) If a transferor fails to comply with a 
demand under subsection (1) within a 
reasonable time, the purchaser may reject or 
rescind the transfer. 


127. No seizure of a security or other 
interest evidenced thereby is effective until 
the person making the seizure obtains posses- 
sion of the security. 


128. An agent or bailee who in good faith, 
including observance of reasonable commer- 
cial standards if the agent or bailee is in the 
business of buying, selling or otherwise deal- 
ing with securities of a company, has 
received securities and sold, pledged or deliv- 


(2) L’acquéreur peut refuser le transfert 
ou en demander la rescision si le cédant ne se 
conforme pas, dans un délai raisonnable, a 
toute demande faite en vertu du paragraphe 


CE); 


127. La saisie portant sur une valeur 
mobiliére ou sur un droit qu’elle constate n’a 
d’effet que lorsque le saisissant en a obtenu 
la possession. 


5, 


128. Le mandataire ou dépositaire qui, de 10 

10 bonne foi — notamment en ayant respecté 
les normes commerciales raisonnables si, de 
par sa profession, il négocie les valeurs mobi- 
liéres d’une société — a recu, vendu, donné 
en gage ou livré ces valeurs mobiliéres con- 


15 


ered them according to the instructions of 15 formément aux instructions de son mandant 


the agent’s or bailee’s principal is not liable 
for conversion or for participation in breach 
of fiduciary duty even though the principal 
has no right to dispose of the securities. 


129. (1) Subject to Part VII, where a20 


security in registered form is presented for 
transfer, the issuer shall register the transfer 
if 
(a) the security is endorsed by an appro- 
priate person; 
(b) reasonable assurance is given that the 
endorsement is genuine and effective; 
(c) the issuer has no duty to inquire into 
adverse claims or has discharged any such 
duty; 
(d) all applicable laws relating to the col- 
lection of taxes have been complied with; 
(e) the transfer is rightful or is to a bona 
fide purchaser; and 


(f) the fee, if any, referred to in subsec- 35 


tion 88(2) has been paid. 


(2) Where an issuer has a duty to register 
a transfer of a security, the issuer is liable to 
the person presenting it for registration for 


30 


ne peut étre tenu responsable de détourne- 
ment ni de violation d’une obligation de 
représentant, méme si le mandant n’avait pas 

le droit d’aliéner les valeurs mobiliéres en 20 
question. 


129. (1) Sous réserve de la partie VII, 
lémetteur doit procéder a l’inscription du 
transfert d’un titre nominatif si, a la fois : 

a) le titre est endossé par une personne 25 

compétente; 

b) des assurances suffisantes sur l’authen- 

ticité et la validité de cet endossement sont 

données; 

c) il n’est pas tenu de s’enquérir de |’exis- 30 

tence d’oppositions ou il s’est déja acquitté 

de cette obligation; 

d) les lois fiscales applicables ont été 

respectées; 

e) le transfert est régulier ou est effectué 35 

au profit d’un acheteur de bonne foi; 

f) les droits prévus au paragraphe 88(2) 

ont été acquittés. 


(2) L’émetteur tenu de procéder a l’ins- 
cription du transfert d’une valeur mobiliére 40 
est responsable, envers la personne qui la 


any loss resulting from any unreasonable 40 présente a cet effet, du préjudice causé par 


delay in registration or from the failure or 
refusal to register the transfer. 


130. (1) An issuer may require an assur- 
ance that each necessary endorsement on a 


tout retard indu ou par tout défaut ou refus. 


130. (1) L’émetteur peut demander que 
lui soient données des assurances sur l’au- 45 


security is genuine and effective by requiring 45 thenticité et la validité de chaque endosse- 
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Rescision d’un 
transfert 


Saisie d'une 
valeur 
mobiliére 


Non-responsa- 
bilité du 
mandataire ou 
dépositaire de 
bonne foi 


Inscription 
obligatoire du 
transfert 


Responsabilité 
en cas de retard 


Garantie de 
effet juridique 
de |’endosse- 
ment 
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Definition of 
“guarantee of 
the signature” 


Standards 


Definition of 
“evidence of 
appointment or 
incumbency” 


Standards 


No notice to 
issuer 


Notice from 
additional 
documentation 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. II 
a guarantee of the signature of the person 
endorsing the security and by requiring 
(a) if the endorsement is by an agent, 
reasonable assurance of authority to sign; 
(b) if the endorsement is by a fiduciary, 5 
evidence of appointment or incumbency; 
(c) if there is more than one fiduciary, 
reasonable assurance that all who are 
required to sign have done so; and 
(d) in any other case, assurance that cor- 10 
responds as closely as practicable to the 


ment obligatoire en exigeant la garantie de la 
signature de l’endosseur et, le cas échéant : 
a) des assurances suffisantes sur l’autori- 
sation de signature des mandataires; 
b) la preuve de la nomination ou du 5 
mandat du représentant; 
c) des assurances suffisantes que tous les 
representants dont la signature est requise 
ont signé; 
d) dans les autres cas, des assurances ana- 10 
logues a celles qui précédent. 


foregoing. 
(2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour l’application du paragraphe (1), oa 
“guarantee of the signature” means a guar- _la « garantie de la signature» s’entend de la Signature» 


antee signed by or on behalf of a person|S garantie signée par toute personne que 

whom the issuer believes, on reasonable l’émetteur a de bonnes raisons de croire 15 

grounds, to be a responsible person. digne de confiance ou au nom dune telle 
personne. 


(3) An issuer may adopt reasonable stand- Normes 


ards to determine responsible persons for the 
purposes of subsection (2). 


(3) L’émetteur peut adopter des normes 
raisonnables pour déterminer les personnes 
20 dignes de confiance au sens du paragraphe 20 


(2). 


(4) Pour l’application de l’alinéa (1)d), la 
« preuve de la nomination ou du mandat » 
s’entend : 


a) dans le cas du représentant nommé 25 
judiciairement et mentionné au paragra- 
phe 99(1), de la copie certifi¢ée du juge- 
ment mentionné a ce paragraphe et rendu 
dans les soixante jours avant la présenta- 
tion pour transfert de la valeur mobiliére; 


b) dans le cas de tout autre représentant, 
de la copie de tout document prouvant la 
nomination ou de toute autre preuve que 
l’émetteur estime suffisante. 


Définition de 
« preuve de la 
nomination ou 
du mandat » 


(4) For the purposes of paragraph (1)()), 
“evidence of appointment or incumbency” 
means 

(a) in the case of a fiduciary appointed by 

a court and referred to in subsection 99(1), 25 

a copy of the certified court order referred 

to in subsection 99(1) and dated not ear- 

lier than sixty days before the day a secu- 

rity is presented for transfer; or 

(b) in the case of any other fiduciary, a 30 

copy of a document showing the appoint- 

ment or other evidence believed by the 
issuer to be appropriate. 


30 


(5) An issuer may adopt reasonable stand- (S) L’émetteur peut adopter des normes 35 Normes 
ards with respect to evidence referred to in3Sraisonnables en matiére de preuve visée a 
paragraph (4)(b). Palinéa (4)D). 


(6) An issuer is deemed not to have notice (6) L’émetteur n’est réputé connaitre le 
of the contents of any document referred to contenu des documents obtenus en applica- 
in subsection (4) that is obtained by the tion du paragraphe (4) que s’il se rattache 40 
issuer except to the extent that the contents40 directement a une nomination ou 4a un 
relate directly to appointment or incumben- mandat. 


cy. 


131. If an issuer, in relation to a transfer, 131. L’émetteur qui, a l’occasion d’un 
demands assurance other than an assurance _ transfert, exige des assurances non prévues 
specified in subsection 130(1) and obtains a 45 au paragraphe 130(1) et qui obtient copie de 45 
copy of a will, trust or partnership agreement documents, tels que testaments, contrats de 


Absence d’avis 


Assurances 
supplementaires 


seagate Lee} 
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Limited duty of 
inquiry 


Discharge of 
duty 


Inquiry into 
adverse claims 


Sociétés de fiducie et de prét 


or a by-law or similar document, the issuer is 
deemed to have notice of all matters con- 
tained therein affecting the transfer. 


132. (1) An issuer to whom a security is 
presented for registration has a duty to 
inquire into adverse claims if 

(a) the issuer receives written notice of an 

adverse claim at a time and in a manner 

that provides the issuer with a reasonable 


opportunity to act on it before the issue of 10 


a new, reissued or re-registered security 
and the notice discloses the name and 
address of the claimant, the registered 
owner and the issue of which the security 
is a part; or 

(b) the issuer is deemed to have notice of 
an adverse claim from a document that it 
obtained under section 131. 


(2) An issuer may discharge a duty of 


inquiry by any reasonable means, including 20 moyen raisonnable de l’obligation de s’infor- 20 


notifying an adverse claimant by registered 
mail sent to the address provided by the 
adverse claimant or, if no such address has 
been provided, to the adverse claimant’s resi- 


15 


fiducie ou de société de personnes ou régle- 
ments administratifs, est reputé étre avisé de 
tout ce qui, dans ces documents, concerne le 
transfert. 


132. (1) L’€metteur auquel est présentée 5 Obligation de 
Sune valeur mobiliére pour inscription est *'™°"™*" 
tenu, selon le cas, de s’informer de toute 
opposition : 

a) dont il est avisé par écrit, a une date et 
d’une fagon qui lui permettent normale- 
ment d’agir avant une émission, une réé- 
mission ou une réinscription, lorsque l’avis 
lui révéle le nom et l’adresse de l’opposant, 
Yidentité du propriétaire inscrit et |’émis- 
sion dont cette valeur fait partie; 

b) dont il est réputé avoir eu connaissance 
par un document obtenu en vertu de I’arti- 
clerisi.: 


10 


15 


Exécution de 


(2) L’€metteur peut s’acquitter par tout obligation 


mer, notamment en avisant l’opposant, par 
courrier recommandeé envoyé a |’adresse qu’il 
a donnée ou, a défaut, 4 sa résidence ou a 
tout lieu ot il exerce normalement son acti- 


dence or regular place of business, that a 25vité, qu’il donnera suite 4 la demande d’ins- 25 


security has been presented for registration 
of transfer by a named person and that the 
transfer will be registered unless, within 
thirty days after the date of mailing of the 
notice, either 
(a) the issuer is served with a restraining 
order or other order of a court, or 
(6) the issuer is provided with an indemni- 
ty bond sufficient in the issuer’s judgment 


to protect the issuer and any registrar, 35 


transfer agent or other agent of the issuer 
from any loss that may be incurred by any 
of them as a result of complying with the 
adverse claim. 


133. Unless an issuer is deemed to have 40 


notice of an adverse claim from a document 
that it obtained under section 131 or has 
received notice of an adverse claim under 
subsection 132(1), if a security presented for 


cription du transfert d’une valeur mobiliére 
présentée par une personne nommément 
désignée, sauf si, dans les trente jours de 
lenvoi de cet avis : 
a) soit une ordonnance judiciaire lui est 30 
signifiée; 
b) soit il regoit un cautionnement qu’il 
estime suffisant pour le protéger, ainsi que 
ses mandataires — notamment les agents 
d’inscription ou de transfert —, du préju- 35 
dice quils pourraient subir pour avoir tenu 
compte de cette opposition. 


133. L’emetteur qui n’est pas réputé avoir 
eu connaissance de Il’existence d’une opposi- 
tion soit par un document obtenu en vertu de 40 
article 131, soit sous le régime du paragra- 
phe 132(1), et auquel est présentée pour 


oppositions 


registration is endorsed by the appropriate 45 inscription une valeur mobiliére endossée par 


person, the issuer has no duty to inquire into 
adverse claims and, in particular, 


une personne compétente, n’est pas tenu de 
senqueérir de l’existence d’oppositions; plus 45 
particuli¢rement |’émetteur : 
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Duration of 
notice of 
adverse claim 


Limitation on 
issuer’s liability 


Duty of issuer 
on default 


Trust and Loan Companies 


(a) an issuer registering a security in the 
name of a person who is a fiduciary or who 

is described as a fiduciary is not bound to 
inquire into the existence, extent or correct 
description of the fiduciary relationship 5 
and thereafter the issuer may assume 
without inquiry that the newly registered 
owner continues to be the fiduciary until 
the issuer receives written notice that the 
fiduciary is no longer acting as such with 10 
respect to the particular security; 

(b) an issuer registering a transfer on an 
endorsement by a fiduciary has no duty to 
inquire into whether the transfer is made 

in compliance with the document or with 15 
the law of the jurisdiction governing the 
fiduciary relationship; and 

(c) an issuer is deemed not to have notice 
of the contents of any court record or any 
registered document even if the record or 20 
document is in the issuer’s possession and 
even if the transfer is made on the 
endorsement of a fiduciary to the fiduciary 
specifically or to the fiduciary’s nominee. 


134. A written notice of adverse claim 25 
received by an issuer is effective for twelve 
months after the day it was received unless 
the notice is renewed in writing. 


135. (1) Except as otherwise provided in 


any applicable law relating to the collection 30 toute loi fiscale applicable, l’émetteur n’est 
pas responsable du préjudice que cause, 
notamment au propriétaire de la valeur 30 
mobiliére, inscription du transfert, si, a la 
fois : 


of taxes, an issuer is not liable to the owner 
or any other person who incurs a loss as a 
result of the registration of a transfer of a 
security if 
(a) the necessary endorsements were on or 35 
with the security; and 
(6) the issuer had no duty to inquire into 
adverse claims or had discharged any such 
duty. 


(2) If an issuer has registered a transfer of 40 


écrit d’une opposition n’est valide que pen- 


40 Eviz. II 


a) qui procéde a l’inscription d’une valeur 
au nom d’un représentant ou d’une per- 
sonne désignée comme tel n’est pas tenu de 

s informer de |’existence, de |’étendue ni de 

la nature exacte du statut de représentant 5 
et peut estimer que le détenteur nouvelle- 
ment inscrit demeure représentant, tant 
qu'il n’a pas recu d’avis écrit a l’effet 
contraire; 

b) qui procéde a l’inscription d’un trans- 10 
fert aprés endossement par un représen- 
tant n’est pas tenu de s’informer pour 
savoir si ce transfert a été effectué confor- 
mément au document ou 4 la loi régissant 

le statut du représentant; 15 


c) est réputé ignorer le contenu d’un dos- 
sier judiciaire ou d’un document enregis- 
tré, méme dans les cas oU ceux-ci se trou- 
vent en sa possession et ou le transfert est 
effectué aprés endossement par un repré- 20 
sentant, au profit de ce dernier ou a la 
personne qu’il designe. 


Durée de 


134. Sauf renouvellement par écrit, l’avis ree , 
validité de l’avis 


N 


dant douze mois 4 compter de sa date de 25 
réception par l’émetteur. 


Limites de 
responsabilité 


135. (1) Sauf disposition contraire de 


a) la valeur est assortie des endossements 
requis; 

b) il n’est pas tenu de s’enquérir de |’exis- 35 
tence d’oppositions ou s’est acquitté de 
cette obligation. 


Faute de 


(2) L’émetteur qui fait inscrire 4 tort le Fe 
l’émetteur 


transfert d’une valeur mobiliére doit, sur 
demande, livrer une valeur mobiliére sembla- 40 
ble au propriétaire, sauf si, selon le cas : 
a) le paragraphe (1) s’applique; 
b) le paragraphe 136(1) empéche le pro- 
priétaire de faire valoir ses droits; 
c) la livraison entraine une émission excé- 45 
dentaire régie par l’article 100. 


a security to a person not entitled to it, the 
issuer shall on demand deliver a like security 
to the owner unless 


(a) the issuer is not liable by virtue of 
subsection (1); 

(b) the owner is precluded by subsection 
136(1) from asserting any claim; or 

(c) the delivery would result in over-issue 
in respect of which section 100 applies. 


45 
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Lost or stolen 
security 


Duty to issue 
new security 


Duty to register 
transfer 


Right of issuer 
to recover 


Authenticating 
agent's duty 


Sociétés de fiducie et de prét 


136. (1) Where a security has been lost, 
apparently destroyed or wrongfully taken, 
and the owner fails to notify the issuer of 
that fact by giving the issuer written notice 
of the owner’s adverse claim within a reason- 5 
able time after the owner knows of the loss, 
destruction or taking, then, if the issuer has 
registered a transfer of the security before 
receiving the notice, the owner is precluded 
from asserting against the issuer any claim to 10 
a new security. 


(2) Where the owner of a security claims 
that the security has been lost, destroyed or 
wrongfully taken, the issuer shall issue a new 
security in place of the original security if 15 
the owner 

(a) so requests before the issuer has notice 

that the security has been acquired by a 

bona fide purchaser; 

(6) provides the issuer with a sufficient 20 

indemnity bond; and 

(c) satisfies any other reasonable require- 

ments imposed by the issuer. 


(3) If, after the issue of a new security 
under subsection (2), a bona fide purchaser 25 
of the original security presents the original 
security for registration of transfer, the 
issuer shall register the transfer unless regis- 
tration would result in over-issue in respect 
of which section 100 applies. 


(4) In addition to the rights that an issuer 
has by reason of an indemnity bond, the 
issuer may recover the new security issued 
under subsection (2) from the person to 
whom it was issued or any person taking 35 
under that person other than a bona fide 
purchaser. 


137. An authenticating trustee, registrar, 
transfer agent or other agent of an issuer 
has, in respect of the issue, registration of 40 
transfer and cancellation of a security of the 
issuer, 

(a) a duty to the issuer to exercise good 

faith and reasonable diligence; and 

(6b) the same obligations to the holder or 45 

owner of a security and the same rights, 

privileges and immunities as the issuer. 


71 


Avis de perte 
ou vol 


136. (1) Le propriétaire d’un titre qui 
omet d’aviser par écrit l’émetteur de son 
opposition dans un délai raisonnable aprés 
avoir pris connaissance de la perte, de la 
destruction apparente ou du vol du titre ne 5 
peut faire valoir contre |’émetteur, si celui-ci 
a déja procédé a l’inscription du transfert, 
son droit d’obtenir un nouveau titre. 


Emission d’un 


(2) L’émetteur doit émettre un nouveau \ 
nouveau titre 


titre au profit du propriétaire qui fait une 10 
déclaration de perte, destruction ou vol dés 
lors que ce dernier : 
a) lui en fait la demande avant qu’il n’ait 
eu connaissance de l’acquisition de cette 
valeur par un acheteur de bonne foi; 


b) lui fournit un cautionnement suffisant; 


c) satisfait aux autres exigences raisonna- 
bles qu’il lui impose. 


15 


Inscription du 


(3) Si aprés l’émission du nouveau titre, 
transfert 


l’acheteur de bonne foi de la valeur initiale la 20 
présente pour inscription du_ transfert, 
l’émetteur doit y procéder, sauf s’il en résulte 
une émission excédentaire a laquelle s’appli- 
quent les dispositions de l’article 100. 


(4) Outre les droits résultant d’un caution- 25 Droit de 


nement, |’émetteur peut recouvrer le nouveau ““"remen 
titre des mains de la personne au profit de 
laquelle il a été ¢mis ou de toute personne 
qui l’a regu de celle-ci, a l'exception d’un 
acheteur de bonne foi. 30 
Droits et 


137. Les personnes chargées par |’émet- 
teur de certifier l’authenticité des valeurs 
mobiliéres, notamment les fiduciaires et les 
agents d’inscription ou de transfert, ont, lors 
de l’émission, de l’inscription du transfert ou 35 
de l’annulation d’une valeur mobiliére de 
Pémetteur : 

a) Vobligation envers lui d’agir de bonne 

foi et avec une diligence raisonnable; 

b) les mémes obligations envers le déten- 40 

teur ou le propriétaire de la valeur et les 


obligations des 
mandataires 
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mémes droits, priviléges et immunités que 
l’émetteur. 


Notice to agent 138. Notice to an authenticating trustee, 138. L’avis adressé 4 l’une des personnes Avisau__ 
i cu <1 : A mandataire 
registrar, transfer agent or other agent of an visées a l’article 137 vaut dans la méme 
issuer is notice to the issuer in respect of the mesure pour |’émetteur. 5 


functions performed by the agent. 


PART VI PARTIE VI 
CORPORATE GOVERNANCE ADMINISTRATION DE LA SOCIETE 
Shareholders Actionnaires 
Place of 139. Meetings of shareholders of a com- 5 139. Les assemblées d’actionnaires se tien- _Lieu des 
es pany shall be held at the place within nent au Canada, au lieu que prévoient les ““*™™\*s 
Canada provided for in the by-laws of the réglements administratifs ou, 4 défaut, que 
company or, in the absence of any such  choisissent les administrateurs. 
provision, at the place within Canada that 
the directors determine. 10 
Calling 140. (1) The directors of a company 140. (1) Le conseil d’administration con- ]Q Convocation 
meetings es D des assemblées 
(a) shall, after the meeting called pursu- Vvoque les assemblées annuelles, lesquelles 
ant to subsection 50(1), call the first doivent se tenir dans les six mois qui suivent 
annual meeting of shareholders of the la fin de chaque exercice; il peut aussi a tout 
company, which meeting must be held not 15 Moment convoquer une assemblée extraordi- 
later than six months after the end of the ‘naire. i 
first financial year of the company, and 
subsequently call an annual meeting of 
shareholders, which meeting must be held 
not later than six months after the end of 20 
each financial year; and 
(b) may at any time call a special meeting 
of shareholders. 
Fixing record (2) For the purpose of determining (2) Le conseil d’administration peut fixer Date de 
date 3 : : a référence 
shareholders 25 d’avance, dans les cinquante jours précédant 
(a) entitled to receive payment of al opération en cause, la date ultime d’inscrip- 
dividend, tion, ci-aprés appelée «date de référence», 
(b) entitled to participate in a liquidation POUT déterminer les actionnaires ayant droit 20 
distribution, or a des dividendes, et ceux qui a noe a 
: participer au partage consécutif a une liqui- 
o nea Deiteoe eet eee, 30 dation, ou pour toute autre fin, sauf en ce qui 
: , touche le droit de recevoir avis d’une assem- 
Es th blée ou d’y voter. Bh 
the directors may fix in advance a date as the 
record date for the determination of share- 
holders, but the record date so fixed shall not 35 
precede by more than fifty days the particu- 
lar action to be taken. 
Record date for (3) For the purpose of determining share- (3) Le conseil d’administration peut fixer Avis d'une 
meetings assemblée 


holders entitled to receive notice of a meeting _d’avance, entre le cinquantiéme et le vingt et 
of shareholders, the directors may fix in4Quniéme jour précédant une assemblée, la date 
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No record date 
fixed 


When record 
date fixed 


Notice of 
meeting 


Sociétés de fiducie et de prét 73 
advance a date as the record date for the de référence pour déterminer les actionnaires 
determination of shareholders, but the record qui ont le droit d’en étre avisés. 
date so fixed shall not precede by more than 
fifty days or by less than twenty-one days the 
date on which the meeting is to be held. 5 

(4) If no record date is fixed pursuant to (4) A défaut de fixation, la date de réfé- Absence de 
5 3 , : fixation de date 
subsection (2) or (3), rence est, en ce qui concerne la détermina- ge référence 


(a) the record date for the determination tion des actionnaires visés aux paragraphes 
of shareholders for any purpose, other (2) et (3), la date d’adoption de la résolution 
than to establish a shareholder’s right to 10 pertinente par les administrateurs, et dans les 
receive notice of a meeting or to vote, is autres cas, soit le jour précédant celui ot 


the day on which the directors pass the _ l’avis de l’assemblée est donné, soit, a défaut, 
resolution relating to the particular pur- le jour de l’assemblée. 10 
pose; and 


(6) the record date for the determination 15 
of shareholders entitled to receive notice 
of, or to vote at, a meeting of shareholders 

is 


(i) the day immediately preceding the 
day on which the notice is given, or 20 


(ii) if no notice is given, the day on 
which the meeting is held. 


(5) When a record date is fixed for a (5) La date de référence étant choisie — _—_Encasde 
: 9 Boe Pits , fixation 

company, unless notice of the record date is _ et sauf renonciation écrite de tous les déten- 

waived in writing by every holder of a share 25 teurs d’actions de la catégorie ou série con- 

of the class or series affected whose name is _ cernées dont le nom figure au registre central 

set out in the central securities register at the des valeurs mobiliéres a l’heure de la ferme- 15 

close of business on the date the directors fix ture des bureaux le jour de la fixation —, 

the record date, notice thereof shall, not less avis en est donné, au plus tard sept jours 

than seven days before the record date, be 30 avant : 


given a) dune part, par insertion dans un jour- 
(a) by advertisement in a newspaper in nal a grand tirage au lieu du siége de la 20 
general circulation in the place where the société et en chaque lieu au Canada ou soit 
head office of the company is situated and elle a un agent de transfert, soit il est 
in each place in Canada where the com-35 possible d’inscrire tout transfert de ses 
pany has a transfer agent or where a trans- actions; 
fer of the company’s shares may be record- b) d’autre part, par écrit, 4 chaque bourse 25 
ed; and de valeurs mobiliéres du Canada od les 
(5) by written notice to each stock actions de la société sont cotées. 


exchange, if any, in Canada on which the 40 
shares of the company are listed for 
trading. 


141. (1) Notice of the time and place of a 141. (1) Avis des date, heure et lieu de ere 
meeting of shareholders of a company shall _l’assemblée doit étre envoyé, entre le cin. “SS 
be sent not less than twenty-one days or45quantiéme et vingt et uniéme jour qui la 30 


more than fifty days before the meeting précédent : 
(a) to each shareholder entitled to vote at a) a chaque actionnaire habile a y voter; 
the meeting; b) a chaque administrateur; 


(b) to each director; and 
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(c) to the auditor of the company. c) au vérificateur. 

Publication in (2) In addition to the notice required (2) Dans le cas ot une catégorie quelcon- _ Publication 

nore under subsection (1), where any class of que d’actions de la société est cotée dans une 2278 4" Journal 
shares of a company is publicly traded on a_ bourse de valeurs mobiliéres reconnue au 
recognized stock exchange in Canada, notice 5 Canada, avis des date, heure et lieu de l’as- 5 
of the time and place of a meeting of share- semblée doit également étre publié une fois 
holders shall be published once a week for at par semaine pendant au moins quatre semai- 
least four consecutive weeks before the date _ nes consécutives avant sa tenue dans un jour- 
of the meeting in a newspaper in general nal a grand tirage au lieu du siége de la 
circulation in the place where the head office 10 société et en chaque lieu au Canada ou soit 10 
of the company is situated and in each place elle a un agent de transfert, soit il est possi- 
in Canada where the company has a transfer ble d’inscrire tout transfert de ses actions. 
agent or where a transfer of the company’s 
shares may be recorded. 

When notice 142. (1) A notice of a meeting of share-15 142. (1) Il n’est pas nécessaire d’envoyer —_ Exception 

not required : : ees 5 : : ; 
holders is not required to be sent to share-  l’avis aux actionnaires non inscrits sur les 
holders who were not registered on the registres de la société ou de son agent de 15 
records of the company or its transfer agent __ transfert a la date de référence fixée en vertu 
on the record date fixed or determined under _ des paragraphes 140(3) ou (4). 
subsection 140(3) or (4). 20 

ee (2) Failure to receive a notice of a meeting (2) Le défaut d’avis ne prive pas l’action- renee 
of shareholders does not deprive a sharehold- _ naire de son droit de vote. 
er of the right to vote at the meeting. 

Notice of 143. (1) If a meeting of shareholders is 143. (1) Sauf disposition contraire des 20 Ajournement 

pat adjourned for less than thirty days, it is not25réglements administratifs, il suffit, pour 
necessary, unless the by-laws otherwise pro- donner avis de tout ajournement de moins de 
vide, to give notice of the adjourned meeting, _trente jours d’une assemblée, d’en faire l’an- 
other than by announcement at the earliest nonce lors de l’assemblée en question. 
meeting that is adjourned. 

Idem (2) If a meeting of shareholders is30 (2) En cas d’ajournement, en une ou plu- 25 Avis 
adjourned by one or more adjournments for  sieurs fois, pour au moins trente jours, avis 
an aggregate of thirty days or more, notice of doit en étre donné comme pour une nouvelle 
the adjourned meeting shall be given as for assemblée; cependant le paragraphe 265(1) 
an original meeting but, unless the meeting is ne s’applique que lorsque l’ajournement 
adjourned by one or more adjournments for 35 excéde quatre-vingt-dix jours. 30 
an aggregate of more than ninety days, sub- 
section 265(1) does not apply. 

Special business 144, (1) All matters dealt with at a spe- 144. (1) Tous les points de l’ordre du jour Questions 
cial meeting of shareholders and all matters des assemblées extraordinaires et annuelles  P*™'ulleres 
dealt with at an annual meeting of share-40sont réputés étre des questions particuliéres; 
holders, except consideration of the financial font exception a cette régle l’examen des 
statements, auditor’s report, election of  états financiers et du rapport du vérificateur, 35 
directors, remuneration of directors and le renouvellement de son mandat et |’élection 
reappointment of the incumbent auditor, are et la rémunération des administrateurs, lors 
deemed to be special business. 45 des assemblées annuelles. 

Notice of (2) Notice of a meeting of shareholders at (2) L’avis de ’assemblée a l’ordre du jour = Avis 


special business 


which special business is to be transacted de laquelle figurent des questions particulié- 40 
must res, doit, dune part, préciser leur nature, 
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Waiver of 
notice 


Idem 


Shareholder’s 
proposal 


Management 
proxy 


Shareholder’s 
statement 


Nominations 
for directors 


Conditions 
precedent for 
proposals 


Sociétés de fiducie et de prét 


(a) state the nature of the special business 
in sufficient detail to permit a shareholder 
to form a reasoned judgment thereon; and 
(6) contain the text of any special resolu- 
tion to be submitted to the meeting. 


145. (1) A shareholder and any other 
person entitled to attend a meeting of share- 
holders may in any manner waive notice of a 
meeting of shareholders. 


(2) Attendance at a meeting of sharehold- 
ers is a waiver of notice of the meeting, 
except when a person attends the meeting for 
the express purpose of objecting to the trans- 
action of any business on the grounds that 
the meeting is not lawfully called. 


146. (1) A shareholder entitled to vote at 
an annual meeting of shareholders of a com- 
pany may 

(a) submit to the company notice of any 


matter that the shareholder proposes to 20 


raise at the meeting; and 

(b) discuss at the meeting any matter in 
respect of which the shareholder would 
have been entitled to submit a proposal. 


(2) A company that solicits proxies shall, 25 


in the management proxy circular required 


by subsection 266(1), set out any proposal of 


a shareholder submitted for consideration at 
a meeting of shareholders or attach the pro- 
posal to the management proxy circular. 


(3) If so requested by a shareholder who 
submits a proposal to a company, the com- 
pany shall include in the management proxy 
circular, or attach thereto, a statement by 


avec suffisamment de détails pour permettre 
aux actionnaires de se former un jugement 
éclairé, d’autre part, reproduire le texte de 
toute résolution extraordinaire présentée a 


5 lassemblée. 


145. (1) Les personnes habiles a assister a 
une assemblée, notamment les actionnaires, 
peuvent toujours, de quelque fagon que ce 
soit, renoncer 4a l’avis de convocation. 


75 


Renonciation a 
Tavis 


(2) La présence a l’assemblée de 1’action- 10 Idem 


naire équivaut a une renonciation de l’avis de 
convocation, sauf lorsqu’il y assiste spéciale- 
ment pour s’opposer aux délibérations au 
motif que l’assemblée n’est pas réguliérement 


15 convoquée. 


146. (1) Les actionnaires habiles 4 voter 
lors d'une assemblée annuelle peuvent : 

a) donner a la société un préavis des ques- 

tions qu’ils se proposent de soulever; 


b) discuter, au cours de cette assemblée, 20 


des questions qui auraient pu faire l’objet 
de propositions de leur part. 


(2) La société qui sollicite des procurations 
doit faire figurer les propositions des action- 


naires a soumettre a l’assemblée dans la cir- 25 


culaire de la direction exigée au paragraphe 
266(1) ou les y annexer. 


(3) La société doit, sur demande, incorpo- 
rer Ou annexer a la circulaire de la direction 


sollicitant des procurations une déclaration 30 


de deux cents mots au plus préparée par 


the shareholder of not more than two hun- 35I’actionnaire a l’appui de sa proposition, avec 


dred words in support of the proposal and the 
name and address of the shareholder. 


(4) A proposal may include nominations 
for the election of directors if the proposal is 


ses nom et adresse. 


(4) Les propositions peuvent faire état de 


candidatures en vue de |’élection des admi- 35 


signed by one or more holders of shares 4Qnistrateurs si elles sont signées par un ou 


representing in the aggregate not less than 5 
per cent of the shares or 5 per cent of the 
shares of a class of shares of the company 
entitled to vote at the meeting to which the 
proposal is to be presented. 


(5) A company is not required to comply 
with subsections (2) and (3) if 


plusieurs actionnaires détenant au moins 
cinq pour cent des actions ou cing pour cent 
d’une catégorie d’actions permettant de voter 


a lT’assemblée a laquelle les propositions 40 
45 seront présentées. 


(5) La société n’est pas tenue de se confor- 
mer aux paragraphes (2) et (3) dans l’un ou 
Pautre des cas suivants : 


Propositions 


Circulaire de la 
direction 


Déclaration 4 
l'appui de 
propositions 


Présentation de 
candidatures 
d’administra- 
teurs 


Exemptions 


NINERS? NAO kno WATT 
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Immunity for 
proposal and 
statement 


Refusal of 
proposal 


Appeal to court 


Trust and Loan Companies 


(a) the proposal is not submitted to the 
company at least ninety days before the 
anniversary date of the previous annual 
meeting of shareholders; 


(6) it clearly appears that the proposal is 5 
submitted by the shareholder primarily for 
the purpose of enforcing a personal claim 
or redressing a personal grievance against 
the company or its directors, officers or 
security holders, or primarily for the pur- 10 
pose of promoting general economic, 
political, racial, religious, social or similar 
causes; 


(c) the company, at the shareholder’s 
request, included in a management proxy 15 
circular a proposal relating to a meeting of 
shareholders held within two years preced- 
ing the receipt of the request, and the 
shareholder failed to present the proposal, 

in person or by proxy, at the meeting; 20 
(d) substantially the same proposal was 
submitted to shareholders in a manage- 
ment proxy circular or a dissident’s proxy 
circular relating to a meeting of sharehold- 
ers held within two years preceding the 25 
receipt of the shareholder’s request and 
the proposal was defeated; or 


(e) the rights conferred by subsections (1) 
to (4) are being abused to secure publicity. 


(6) No company or person acting on 30 


behalf of a company incurs any liability by 
reason only of circulating a proposal or state- 
ment in compliance with subsections (2) and 


(3). 


147. (1) If a company refuses to include a 35 


proposal in a management proxy circular, 
the company shall, within ten days after 
receiving the proposal, notify the shareholder 
submitting the proposal of its intention to 
omit the proposal from the management 40 refus a son auteur. 40 
proxy circular and send to the shareholder a 
statement of the reasons for the refusal. 


(2) On the application of a shareholder 


claiming to be aggrieved by a company’s 
refusal under subsection (1), a court may45refus mentionné au paragraphe (1), le tribu- 
nal peut, par ordonnance, prendre toute 
mesure qu'il estime indiquée et notamment 45 


restrain the holding of the meeting at which 
the proposal is sought to be presented and 
make any further order it thinks fit. 


a) la proposition ne lui a pas été soumise 
au moins quatre-vingt-dix jours avant l’ex- 
piration d’un délai d’un an a compter de la 
derniére assemblée annuelle; 


b) il apparait nettement que la proposition 5 
a pour objet principal soit de faire valoir 
contre la société, ou ses administrateurs, 
ses dirigeants ou les détenteurs de ses 
valeurs mobiliéres, une réclamation per- 
sonnelle ou d’obtenir d’eux la réparation 10 
d’un grief personnel, soit de servir des fins 
générales d’ordre économique, politique, 
racial, religieux, social ou analogue; 


c) Pactionnaire ou son fondé de pouvoir 
n’a pas présenté, 4 une assemblée tenue 15 
dans les deux ans précédant la réception de 

sa demande, une proposition que, a sa 
requéte, la société avait fait figurer dans 
une circulaire de la direction sollicitant des 
procurations a l’occasion de cette assem- 20 
blée; 

d) une proposition 4 peu prés identique 
figurant dans une circulaire de la direction 
ou d’un dissident sollicitant des procura- 
tions, a été soumise aux actionnaires et 25 
rejetée dans les deux ans précédant la 
réception de la demande; 


e) les droits que conférent les paragraphes 
(1) a (4) sont exercés abusivement aux fins 
de publicité. 30 


(6) La société ou ses mandataires n’enga- 


gent pas leur responsabilité en diffusant une 
proposition ou une déclaration en exécution 
des paragraphes (2) et (3). 


147. (1) La société qui a l’intention de 35 


refuser de joindre une proposition a la circu- 
laire de la direction sollicitant des procura- 
tions doit, dans les dix jours suivant la récep- 
tion de la proposition, donner avis motivé du 


(2) Sur demande de l’actionnaire qui pré- 


tend avoir subi un préjudice par suite du 


40 Ez. II 


Immunité 


Avis de refus 


Demande de 
l’actionnaire 
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Idem 


Notice to 
Superintendent 


Shareholder list 


Effect of list 


Sociétés de fiducie et de prét 


(3) A company or any person claiming to 
be aggrieved by a proposal may apply to a 
court for an order permitting the company to 
omit the proposal from the management 


empécher la tenue de l’assemblée a laquelle 
la proposition devait étre présentée. 


(3) La société ou toute personne qui pré- 
tend qu’une proposition lui cause un préju- 
dice peut demander au tribunal une ordon- 
nance autorisant la société a ne pas joindre la 


proxy circular, and the court, if it is satisfied 5 proposition 4 la circulaire de la direction 


that subsection 146(5) applies, may make 
such order as it thinks fit. 


(4) An applicant under subsection (2) or 
(3) shall give the Superintendent written 


sollicitant des procurations; le tribunal, s’il 
est convaincu que le paragraphe 146(5) s’ap- 


he 


Demande de la 
société 


5 


plique, peut rendre en l’espéce la décision 10 


qu'il estime pertinente. 


(4) Dans les deux cas visés aux paragra- 
phes (2) et (3), auteur de la demande doit 


notice of the application and the Superin- 10 en donner avis écrit au surintendant; celui-ci 
peut comparaitre en personne ou par minis- 15 


tendent may appear and be heard at the 
hearing of the application in person or by 
counsel. 


148. (1) A company shall prepare a list of 


its shareholders entitled to receive notice of al5tique des actionnaires devant recevoir avis 


meeting under paragraph  141(1)(a), 
arranged in alphabetical order and showing 
the number of shares held by each sharehold- 
er, which list must be prepared 


(a) if a record date is fixed under subsec- 20 


tion 140(3), not later than ten days after 
that date; or 
(b) if no record date is fixed, 


(1) at the close of business on the day 


immediately preceding the day on which 25 


the notice is given, or 


(ii) where no notice is given, on the day 
on which the meeting is held. 


(2) Where a company fixes a record date 


Avis au 
surintendant 


tére d’avocat lors de l’audition de la 
demande. 
148. (1) La société dresse la liste alphabé- _Liste des 
actionnaires 
des assemblées aux termes de _ Jl’alinéa 20 


141(1)a), avec mention du nombre d’actions 
qu’ils détiennent : 
a) dans les dix jours suivant la fixation de 
la date de référence prévue au paragraphe 
140(3); 
b) a défaut de fixation d’une date de 
référence : 
(i) a V’heure de fermeture des bureaux, 
la veille du jour ou l’avis est donné, 


(ii) faute d’avis, 4 la date de l’assem- 30 


blée. 


(2) En cas de fixation de la date de réfé- 


under subsection 140(3), a person named in3Qrence, les personnes inscrites sur la liste 


the list prepared under paragraph (1)(a) is, 
subject to this Act, entitled to vote the shares 
shown opposite that person’s name at the 
meeting to which the list relates, except to 
the extent that 
(a) the person has transferred the owner- 
ship of any of those shares after the record 
date, and 


(b) the transferee of those shares 


(i) produces properly endorsed share 40 


certificates, or 


(ii) otherwise establishes that the trans- 
feree owns the shares, 


alphabétique sont, sous réserve des autres 


Effet de la liste 
— fixation de 
la date de 
référence 


dispositions de la présente loi, habiles a exer- 35 


cer les droits de vote dont sont assorties les 
actions figurant en regard de leur nom; 


35 cependant ces droits sont exercés par le ces- 


sionnaire lorsque les conditions suivantes 
sont réunies : 
a) la cession est postérieure a la date de 
référence; 
b) le cessionnaire exige au moins dix jours 
avant l’assemblée ou dans le délai inférieur 


40 


prévu par les réglements administratifs de 45 


la société, l’inscription de son nom sur la 
liste et selon le cas : 
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Idem 


Examination of 
list 


Quorum 


Trust and Loan Companies 


and demands, not later than ten days 
before the meeting or such shorter period 
before the meeting as the by-laws of the 
company provide, that the transferee’s 
name be included in the list before the 5 
meeting, 

in which case the transferee may vote those 

transferred shares at the meeting. 


(3) Where a company does not fix a record 
date under subsection 
named in the list prepared under paragraph 
(1)(6) is, subject to this Act, entitled to vote 
the shares shown opposite that person’s name 
at the meeting to which the list relates, 
except to the extent that 

(a) the person has transferred the owner- 

ship of any of those shares after the date 

on which a list was prepared under sub- 
paragraph (1)(5)(i), and 

(b) the transferee of those shares 


(1) produces properly endorsed share 
certificates, or 


(ii) otherwise establishes that the trans- 
feree owns the shares, 


and demands, not later than ten days 25 
before the meeting or such shorter period 
before the meeting as the by-laws of the 
company provide, that the transferee’s 
name be included in the list before the 
meeting, 

in which case the transferee may vote those 

transferred shares at the meeting. 


20 


30 


(4) A shareholder of a company may 
examine the list of shareholders referred to 
in subsection (1) 33 

(a) during usual business hours at the 

head office of the company or at the place 

where its central securities register is 
maintained; and 


(b) at the meeting of shareholders for 40 
which the list was prepared. 


149. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 
vide, a quorum of shareholders is present at a 
meeting of shareholders if the holders of a 


140(3), a person 10 référence, les personnes inscrites sur la liste 
alphabétique sont, sous réserve des autres 
dispositions de la présente loi, habiles a exer- 
cer les droits de vote dont sont assorties les 
actions figurant en regard de leur nom; 

15 cependant ces droits sont exercés par le ces- 10 
sionnaire lorsque les conditions suivantes 
sont réunies : 


liste : 


40 Eviz. II 


(1) produit les certificats d’actions régu- 
liérement endossés, 


(ii) prouve son titre. 


Effet de la liste 
5 — absence de 
date 


(3) A défaut de fixation de la date de 


a) la cession est postérieure a la date a 
laquelle la liste a été dressée en application 
du sous-alinéa (1)b)(i); lie) 
b) le cessionnaire exige au moins dix jours 
avant l’assemblée ou dans le délai inférieur 
prévu par les réglements administratifs de 
la société, l’inscription de son nom sur la 
liste et selon le cas : 


(i) produit les certificats d’actions régu- 
ligrement endossés, 


20 


(ii) prouve son titre. 


Examen de la 


25 liste 


(4) Les actionnaires peuvent consulter la 


a) au siége de la société ou au lieu ou est 
tenu son registre central des valeurs mobi- 
liéres, pendant les heures normales d’ou- 
verture; 


b) lors de l’assemblée pour laquelle elle a 30 
été dressée. 


149. (1) Sauf disposition contraire des Quorum 


réglements administratifs, le quorum est 
atteint lorsque les détenteurs d’actions dispo- 


majority of the shares who are entitled to4Ssant de plus de cinquante pour cent des voix 35 


vote at the meeting are present in person or 
represented by proxyholders. 


sont présents ou représentés. 
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1991 


Idem 


Idem 


One sharehold- 
er meeting 


One share — 
one vote 


Exception 


Representative 
shareholder 


Idem 


Joint sharehold- 


ers 


Sociétés de fiducie et de prét 79 


(2) If a quorum is present at the opening (2) Sauf disposition contraire des régle- Existence du 
of a meeting of shareholders, the sharehold- ments administratifs, il suffit que le quorum —fovverture 
ers present may, unless the by-laws otherwise soit atteint a l’ouverture de l’assemblée pour 
provide, proceed with the business of the que les actionnaires puissent délibérer. 
meeting, notwithstanding that a quorum is 5 


not present throughout the meeting. 


(3) If a quorum is not present at the (3) A défaut de quorum 4 l’ouverture de 5 Ajournement 
opening of a meeting of shareholders, the l’assemblee, les actionnaires présents ne peu- 
shareholders present may adjourn the meet- vent délibérer que sur son ajournement aux 
ing to a fixed time and place but may not 10 date, heure et lieu qu’ils fixent. 
transact any other business. 


150. If a company has only one sharehold- 150. Une assemblée peut étre tenue par la — Assemblée a 
er, or only one holder of any class or series of personne qui détient toutes les actions de la 10 thique 
shares, the shareholder present in person or société, ou toutes les actions d’une seule caté- 
represented by a proxyholder constitutes a 15 gorie ou série, ou par son fondé de pouvoir. 
meeting of shareholders or a meeting of 


shareholders of that class or series. 


151. (1) Where a share of a company 151. (1) L’actionnaire dispose, lors de — Une voix par 
entitles the holder thereof to vote at a meet- _l’assemblée, d’une voix par action avec droit “"" 
ing of shareholders, that share entitles the 20 de vote. 15 
shareholder to one vote at the meeting. 

(2) Notwithstanding subsection (1), a (2) Par dérogation au paragraphe (1), les Exception 
share of a former-Act company issued actions d’une société antérieure émises, soit 


(a) on or before September 27, 1990 that avant le 28 septembre 1990 et qui confé- 
entitled the holder to more than one vote, 25raient chacune a leur détenteur plus d’une 
or to a fraction of a vote, at a meeting of | VOIX, ou une fraction de voix seulement, 420 
shareholders in respect of that share, or une assemblée des actionnaires, soit apres le 
(b) after September 27, 1990 pursuant to 27 septembre 1990 a la suite de la conversion 
the conversion of a security of the former- d'un titre de la société antérieure émis avec 


Act company that was issued with such 30°° droit de conversion avant cette date, conti- 
conversion privilege prior to that date nuent de conférer a ce détenteur et a tout 25 


: : détenteur subséquent les mémes droits de 
continues to entitle that holder or any subse- 4 


: vote. 
quent holder of the share to exercise such 
voting rights. 


152. (1) If an entity is a shareholder of a35 152. (1) La société doit permettre 4 toute —_—Représentant 
company, the company shall recognize any personne physique accréditée par résolution 
natural person authorized by a resolution of | du conseil d’administration, ou de la direc- 30 
the directors or governing body or similar tion d’une entité faisant partie de ses action- 
authority of the entity to represent it at naires, de représenter l’entité 4 ses assem- 


meetings of shareholders of the company. 40 blées. 

(2) A natural person authorized under (2) La personne physique accréditée en eis ak 
subsection (1) to represent an entity may vertu du paragraphe (1) peut exercer, pour le 35" 
exercise on behalf of the entity all the powers compte de I’entité qu’elle représente, tous les 
the entity could exercise if it were a natural pouvoirs d’une personne physique et d’un 
person as well as a shareholder. 45 actionnaire. 

153. Unless the by-laws otherwise provide, 153. Sauf disposition contraire des régle- —_ Coactionnaires 


if two or more persons hold shares jointly, ments administratifs, si plusieurs personnes 40 
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Voting by 
hands or ballot 


Ballot 


Resolution in 
lieu of meeting 


Filing 
resolution 


Requisitioned 
meeting 


Form 


Trust and Loan Companies 


one of those holders present at a meeting of 
shareholders may in the absence of the 
others vote the shares, but if two or more of 
those persons who are present in person or 
represented by proxyholder vote, they shall 
vote as one on the shares jointly held by 
them. 


154. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 
vide, voting at a meeting of shareholders 


shall take place by show of hands except 10 assemblée se fait 4 main levée ou, surl0 


when a ballot is demanded by either a share- 
holder or proxyholder entitled to vote at the 
meeting. 


(2) A shareholder or proxyholder may 


détiennent des actions conjointement, le 
codétenteur présent a une assemblée peut, en 
labsence des autres, exercer le droit de vote 
attaché aux actions; au cas ou plusieurs codé- 


Stenteurs sont présents ou représentés par 5 


fondé de pouvoir, ils votent comme un seul 
actionnaire. 


154. (1) Sauf disposition contraire des 
réglements administratifs, le vote lors d’une 


demande de tout actionnaire ou fondé de 
pouvoir habile a voter, au scrutin secret. 


(2) Les actionnaires ou les fondés de pou- 


demand a ballot either before or after any 15 voir peuvent demander un vote au scrutin 


vote by show of hands. 


155. (1) Except where a written statement 
is submitted by a director under section 178 
or by an auditor under subsection 326(1), 


secret avant ou aprés tout vote a main levée. 15 


155. (1) A l'exception de la déclaration 


écrite visée a l’article 178 ou au paragraphe 


326(1), la résolution écrite, signée de tous les 


40 Eviz. Il 


Vote au scrutin 
secret ou a 
main levée 


Scrutin secret 


Résolution 
tenant lieu 
d’assemblée 


(a) a resolution in writing signed by all 20 actionnaires habiles a voter en l’occurrence : 

the shareholders entitled to vote on that a) a la méme valeur que si elle avait été 20 
resolution at a meeting of shareholders is adoptée lors d’une assemblée; 

as valid as if it had been passed at a b) satisfait aux exigences de la présente 
meeting of the shareholders; and loi concernant les assemblées, si elle porte 
(b) a resolution in writing dealing with all25 sur toutes les questions devant légalement 
matters required by this Act to be dealt étre examinées par celles-ci. 2D 


with at a meeting of shareholders, and 
signed by all the shareholders entitled to 
vote at that meeting, satisfies all the 


requirements of this Act relating to meet- 30 


ings of shareholders. 


(2) A copy of every resolution referred to (2) Un exemplaire des résolutions visées Des ae la 
in subsection (1) shall be kept with the au paragraphe (1) doit étre conservé avec les “*'"™ 
minutes of the meetings of shareholders. procés-verbaux des assemblées. 

Demande de 


156. (1) Shareholders who together hold 35 


not less than 5 per cent of the issued and 
outstanding shares of a company that carry 
the right to vote at a meeting sought to be 
held may requisition the directors to call a 


stated in the requisition. 


(2) A requisition referred to in subsection 
(1) 


(a) must state the business to be transact- 


director and to the head office of the 
company; and 


156. (1) Les détenteurs de cing pour cent 
au moins des actions en circulation émises 30 
par la société et conférant le droit de vote a 
l'assemblée dont la tenue est demandée peu- 
vent exiger des administrateurs la convoca- 
meeting of shareholders for the purposes 40 tion d’une assemblée aux fins qu’ils précisent 


dans leur requéte. 


(2) La requéte, qui doit énoncer les points 
a inscrire a l’ordre du jour de la future 
assemblée et étre envoyée 4 chaque adminis- 
ed at the meeting and must be sent to each 45 trateur ainsi qu’au siége de la société, peut 
consister en plusieurs documents de forme 40 
un des 


analogue signés au moins 


actionnaires. 


par 


convocation 


Forme 
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(b) may consist of several documents of 

like form, each signed by one or more 

shareholders. 

(3) On receipt of a requisition referred to (3) Dés réception de la requéte, les admi- — Convocation de 
in subsection (1), the directors shall call a Snistrateurs convoquent une assemblée pour ja suminarrn 
meeting of shareholders to transact the busi- délibérer des questions qui y sont énoncées, _ teurs 


ness stated in the requisition, unless sauf dans l’un ou l’autre des cas suivants : 
(a) a record date has been fixed under a) Vavis d’une date de référence fixée en 5 
subsection 140(3) and notice thereof has vertu du paragraphe 140(3) a été donné 
been given under subsection 140(5); 10 conformément au paragraphe 140(5); 
(b) the directors have called a meeting of b) ils ont déja convoqué une assemblée et 
shareholders and have given notice thereof envoyé l’avis prévu a l’article 141; 
under section 141; or c) les questions énoncées dans la requéte 10 
(c) the business of the meeting as stated in relévent des cas visés aux alinéas 146(5)d) 


the requisition includes matters described15 4 e). 

in paragraphs 146(5)(d) to (e). 

(4) If the directors do not call a meeting (4) Faute par les administrateurs de con- — Convocation de 
within twenty-one days after receiving the  voquer l’assemblée dans les vingt et un jours _ ja sctionnahres 
requisition referred to in subsection (1), any suivant la réception de la requéte, tout signa- 1 
shareholder who signed the requisition may 20 taire de celle-ci peut le faire. 
call the meeting. 


(5) A meeting called under this section (5) La procédure de convocation de l’as- _ Procedure 
shall be called as nearly as possible in the semblée prévue au présent article doit étre, 
manner in which meetings are to be called autant que possible, conforme aux régle- 
pursuant to the by-laws and this Act. 25 ments administratifs et 4 la présente loi. 20 


(6) Unless the shareholders otherwise (6) Sauf adoption par les actionnaires Rembourse- 
resolve at a meeting called under subsection d’une résolution a I’effet contraire lors d'une =" 
(4), the company shall reimburse the share- assemblée convoquée conformément au para- 
holders for any expenses reasonably incurred — graphe (4), la société rembourse aux action- 
by them in requisitioning, calling and hold- 30 naires les dépenses entrainées par la requéte, 25 


ing the meeting. la convocation et la tenue de l’assemblée. 
157. (1) Where it is impracticable 157. (1) S’il ’estime a propos, notamment Rae de 
‘ ae mane , aN assemblée par 
(a) to call a meeting of shareholders of a © Cas d impossibilite de convoquer réguliére- je tribunal 
company in the manner in which meetings ment l’assemblée ou de la tenir selon les 
of those shareholders are to be called, or 35réglements administratifs et la présente loi, 30 
(b) to conduct the meeting in the manner le tribunal eat f la demande un anil 
required by the by-laws and this Act, trateur ou d’un actionnaire habile a voter, 
P ordonner la convocation et la tenue de |’as- 
or where a court thinks fit to do so for any y ve ; er 
hen semblée en conformité avec ses instructions a 
other reason, the court, on the application of eee ffet 35 
a director or a shareholder entitled to vote at 40 ; 
the meeting, may order a meeting to be 
called, held and conducted in such manner as 
the court directs. 
(2) Without restricting the generality of (2) Sans que soit limitée la portée générale —_ Modification du 
quorum 


subsection (1), a court may order that the 45 du paragraphe (1), le tribunal peut, a l’occa- 
quorum required by the by-laws or this Act sion d’une assemblée convoquée et tenue en 
be varied or dispensed with at a meeting application du présent article, ordonner la 
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called, held and conducted pursuant to this 
section. 


(3) A meeting called, held and conducted 
pursuant to this section is for all purposes a 
meeting of shareholders of the company duly 5 
called, held and conducted. 


158. (1) A company or a shareholder or 
director of a company may apply to a court 
to resolve any dispute in respect of the elec- 
tion or appointment of a director or an audi- 10 
tor of the company. 


(2) On an application under subsection 
(1), a court may make any order it thinks fit 
including, without limiting the generality of 
the foregoing, 

(a) an order restraining a director or audi- 

tor whose election or appointment is chal- 

lenged from acting pending determination 
of the dispute; 

(6) an order declaring the result of the 20 

disputed election or appointment; 

(c) an order requiring a new election or 

appointment, and including in the order 

directions for the management of the busi- 
ness and affairs of the company until a25 
new election is held or the new appoint- 
ment is made; and 

(d) an order determining the voting rights 

of shareholders and of persons claiming to 

own shares. 


15 


30 


159. (1) A person who makes an applica- 
tion under subsection 157(1) or 158(1) shall 
give notice of the application to the Superin- 
tendent before the hearing and shall deliver a 
copy of the order of the court, if any, to the 35 
Superintendent. 


(2) The Superintendent may appear and 
be heard in person or by counsel at the 
hearing of an application referred to in sub- 
section (1). 40 

160. A written agreement between two or 
more shareholders may provide that in exer- 
cising voting rights the shares held by them 
will be voted as provided in the agreement. 


modification ou la dispense du quorum exigé 
par les réglements administratifs ou la pré- 
sente loi. 


(3) L’assemblée convoquée et tenue en 
application du présent article est, a toutes 
fins, réguliére. 


5 


158. (1) La société, ainsi que tout action- 
naire Ou administrateur, peut demander au 
tribunal de trancher tout différend relatif a 
Pélection ou nomination d’un administrateur 10 
ou a la nomination d’un vérificateur. 


(2) Saisi d’une telle demande, le tribunal 
peut, par ordonnance, prendre toute mesure 
qu’il estime indiquée, notamment : 

a) enjoindre a l’administrateur ou au véri- 15 

ficateur dont l’élection ou la nomination 

est contestée, de s’abstenir d’agir jusqu’au 
réglement du litige; 

b) proclamer le résultat de l’élection ou de 

la nomination litigieuse; 

c) ordonner une nouvelle élection ou 

nomination en donnant des instructions 

pour la conduite, dans l’intervalle, de l’ac- 
tivite commerciale et des affaires internes 
de la société; 

d) préciser les droits de vote des action- 

naires et des personnes prétendant étre 

propriétaires d’actions. 


20 


25 


159. (1) L’auteur de la demande prévue 
aux paragraphes 157(1) ou 158(1) en avise le 30 
surintendant avant l’audition de celle-ci et, 
s'il y a lieu, lui envoie une copie de l’ordon- 
nance du tribunal. 


(2) Le surintendant peut comparaitre en 
personne ou par ministére d’avocat a l’audi- 35 
tion de la demande en question. 


160. Des actionnaires peuvent conclure 
entre eux une convention écrite régissant 
l’exercice de leur droit de vote. 


40 Eviz. II 
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Directors and Officers 
Duties 


161. (1) Subject to this Act, the directors 
of a company shall manage or supervise the 
management of the business and affairs of 
the company. 


(2) Without limiting the generality of sub- 5 
section (1), the directors of a company shall 
(a) establish an audit committee to per- 
form the duties referred to in subsections 
198(3) and (4); 
(b) establish a conduct review committee 10 
to perform the duties referred to in subsec- 
tion 199(3); 
(c) establish procedures to resolve con- 
flicts of interest, including techniques for 
the identification of potential conflict sit- 
uations and for restricting the use of confi- 
dential information; 
(d) designate a committee of the board of 
directors to monitor the procedures 
referred to in paragraph (c); 20 
(e) establish procedures to provide disclo- 
sure of information to customers of the 
company that is required to be disclosed 
by this Act and for dealing with com- 
plaints as required by subsection 441(1); 
(f) designate a committee of the board of 
directors to monitor the procedures 
referred to in paragraph (e) and satisfy 
itself that they are being adhered to by the 
company; and 
(g) establish investment and lending poli- 
cies, standards and procedures in accord- 
ance with section 450. 


— 


5 


25 


30 


(3) Paragraphs (2)(a) and (6) do not 
apply to the directors of a company where all 35 
the voting shares of the company, other than 
directors’ qualifying shares, if any, are 
beneficially owned by a Canadian financial 
institution incorporated by or under an Act 


83 


Administrateurs et dirigeants 


Obligations 


Obligation de 


161. (1) Sous réserve des autres disposi- } 
gérer 


tions de la présente loi, les administrateurs 
dirigent l’activité commerciale et les affaires 
internes de la société ou en surveillent la 
gestion. 


5 


Obligations 


(2) Les administrateurs doivent en parti- bli 
precises 


culier : 
a) constituer un comité de veérification 
chargé des fonctions décrites aux paragra- 
phes 198(3) et (4); 10 
b) constituer un comité de révision chargé 
des fonctions décrites au paragraphe 
WRT ENE 
c) instituer des mécanismes de résolution 
des conflits d’intérét, notamment des 15 
mesures pour dépister les sources poten- 
tielles de tels conflits et restreindre l’utili- 
sation de renseignements confidentiels; 


d) désigner l'un des comités du conseil 
d’administration pour surveiller l’applica- 20 
tion des mécanismes visés a l’alinéa c); 

e) instaurer des mécanismes de communi- 
cation aux clients de la société des rensei- 
gnements qui doivent étre divulgués aux 
termes de la présente loi ainsi que des 25 
procédures d’examen des réclamations de 
ses clients qui doivent étre instituées aux 
termes du paragraphe 441(1); 


f) désigner l'un des comités du conseil 
d’administration pour surveiller l’applica- 30 
tion des mécanismes visés a l’alinéa e) et 
s’assurer que ces mécanismes soient res- 
pectés par la société; 

g) élaborer, conformément a l’article 450, 
les politiques de placement et de prét et les 35 
normes, mesures et formalités y afférentes. 


(3) Les alinéas (2)a) et b) ne s’appliquent —_Exceptions 
pas aux administrateurs de la société lorsque 

toutes les actions avec droit de vote, a l’ex- 

ception des actions d’éligibilité au conseil, 40 

sont la propriété effective d’une institution 
financiére canadienne constituée en personne 


of Parliament, if the audit committee or the 40 morale sous le régime d’une loi fédérale et 


conduct review committee of the Canadian 
financial institution performs for and on 
behalf of the company all the functions that 


que le comité de vérification ou de révision 
de l’institution, selon le cas, exerce pour la 45 
société et en son nom, toutes les attributions 
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would otherwise be required to be performed 
by the audit committee or conduct review 
committee of the company under this Act. 


162. (1) Every director and officer of a 
company in exercising any of the powers of a 
director or an officer and discharging any of 
the duties of a director or an officer shall 

(a) act honestly and in good faith with a 

view to the best interests of the company; 

and 

(b) exercise the care, diligence and skill 

that a reasonably prudent person would 

exercise in comparable circumstances. 


5 


10 


(2) Every director, officer and employee of 
a company shall comply with this Act, the 15 
regulations, the company’s incorporating 
instrument and the by-laws of the company. 


(3) No provision in any contract, in any 
resolution or in the by-laws of a company 
relieves any director, officer or employee of 20 
the company from the duty to act in accord- 
ance with this Act and the regulations or 
relieves a director, officer or employee from 
liability for a breach thereof. 


Qualification and Number — Directors 


163. (1) A company shall have at least 25 
seven directors. 


(2) At least one half of the directors of a 
company that is the subsidiary of a foreign 
institution and at least three quarters of the 
directors of any other company must be, at 30 
the time “of each director’s election or 
appointment, resident Canadians. 


164. The following persons are disquali- 
fied from being directors of a company: 

(a) a person who is less than eighteen 35 

years of age; 

(b) a person who is of unsound mind and 

has been so found by a court in Canada or 

elsewhere; 

(c) a person who has the status of a40 

bankrupt; 

(d) a person who is not a natural person; 


qui incombent par ailleurs aux termes de la 
présente loi a celui de la société. 


162. (1) Les administrateurs et les diri- 
geants doivent, dans I’exercice de leurs fonc- 
tions, agir : 

a) avec intégrité et de bonne foi au mieux 

des intéréts de la société; 


b) avec le soin, la diligence et la compé- 
tence dont ferait preuve, en pareilles cir- 
constances, une personne prudente. 


10 


(2) Les administrateurs, les dirigeants et 
les employés sont tenus d’observer la pré- 
sente loi, ses réglements, les dispositions de 
lacte constitutif et les réglements adminis- 
tratifs de la société. 


15 


(3) Aucune disposition d’un contrat, d’une 
résolution ou d’un réglement administratif ne 
peut libérer les administrateurs, les diri- 
geants ou les employés de l’obligation d’ob- 
server la présente loi et ses réglements ni des 20 
responsabilités en découlant. 


Administrateurs — Nombre et qualités 
requises 


163. (1) Le nombre minimal d’adminis- 
trateurs est de sept. 


(2) Au moins la moitié des administrateurs 
de la société qui est la filiale d’une institution 25 
étrangére et au moins les trois quarts des 
administrateurs des autres sociétés doivent, 
au moment de leur élection ou nomination, 
étre des résidents canadiens. 


164. Ne peuvent étre administrateurs les 30 


personnes : 
a) agées de moins de dix-huit ans; 
b) dont les facultés mentales ont été 
jugées altérées par un tribunal, méme 
étranger; 
c) qui ont le statut de failli; 
d) autres que les personnes physiques; 


e) qui détiennent des actions de la société 
et a qui les articles 386, 399 ou 400 inter- 


35 
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Diligence 


Observation 


Obligation 
d’observer la loi 


Nombre 
d’administra- 
teurs 


Résidence 


Incapacité 
d’exercice 
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No shareholder 
requirement 


Affiliated 
person 


Unaffiliated 
directors 


Exception 


Determination 
of affiliation 


Sociétés de fiducie et de prét 


(e) a person who holds shares of the com- 
pany where, by section 386, 399 or 400, 
the person is prohibited from exercising 
the voting rights attached thereto; 

(f) a person who is an officer, director or 5 
full time employee of an entity that holds 
shares of the company where, by section 
386, 399 or 400, the entity is prohibited 
from exercising the voting rights attached 
thereto; 

(g) a person who is an agent or employee 
of Her Majesty in right of Canada or in 
right of a province; 

(h) a minister of Her Majesty in right of 
Canada or in right of a province; and 

(i) a person who is an agent or employee 
of the government of a foreign country or 
any political subdivision thereof. 


10 


ile) 


165. A director of a company is not 
required to hold shares of the company. 


166. The Governor in Council may make 
regulations specifying the circumstances 
under which a natural person is affiliated 
with a company for the purposes of this Act. 


167. (1) At the election of directors at 25 
each annual meeting of a company and at all 
times until the day of the next annual meet- 
ing, no more than two thirds of the directors 
may be persons affiliated with the company. 


(2) Subsection (1) does not apply where 30 
all the voting shares of a company, other 
than directors’ qualifying shares, if any, are 
beneficially owned by a Canadian financial 
institution incorporated by or under an Act 
of Parliament. 


(3) For the purposes of subsection (1), 
whether or not a person is affiliated with a 
company shall be determined as at the day 
the notice of the annual meeting is sent to 


20 requise 
société. 


disent d’exercer les droits de vote qui y 
sont attachés; 

f) qui sont des administrateurs, dirigeants 
ou employés a temps plein d’une entité qui 
détient des actions de la société si les 5 
articles 386, 399 ou 400 interdisent a cette 
entité d’exercer les droits de vote qui y 
sont attachés; 

g) qui sont des mandataires ou employés 
de Sa Majesté du chef du Canada oul0 
d’une province; 

h) qui sont des ministres fédéraux ou 
provinciaux; 

i) qui travaillent pour le gouvernement 
d’un pays étranger ou de l’une de ses15 
subdivisions politiques ou en sont les 
mandataires. 


165. La qualité d’actionnaire n’est pas 
pour étre administrateur d’une 


166. Le gouverneur en conseil peut, par 


réglement, prévoir les cas ou une personne 
physique fait partie du groupe d’une société 
pour l’application de la présente loi. 


167. (1) Ne peuvent étre du groupe de la 25 


société, lors de leur élection 4 chaque assem- 
blée annuelle et en tout temps jusqu’a la 
prochaine assemblée annuelle, plus des deux 
tiers des administrateurs. 


85 


Qualité 
d’actionnaire 
non requise 


Groupe 


Restriction 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 30 Exception 


dans le cas d’une institution financiére cana- 
dienne constituée sous le régime d’une loi 
fédérale lorsqu’elle détient la propriété effec- 
tive de toutes les actions avec droit de vote de 

35 la société, 4 l'exception des actions d’éligibi- 35 
lité au conseil. 


(3) Pour lapplication du paragraphe (1), 


l'appartenance ou la non-appartenance d’une 
personne au groupe de la société est détermi- 
née a la date d’envoi aux actionnaires de 40 


shareholders pursuant to section 141 and4Ql’avis prévu a l’article 141; la personne est 


that determination becomes effective on the 
day of that meeting, and a person shall be 
deemed to continue to be affiliated or unaf- 
filiated, as the case may be, until the next 
annual meeting of the shareholders. 


45 


réputée appartenir ou non au groupe, selon le 
cas, jusqu’a la prochaine assemblée annuelle 
des actionnaires. 


Appartenance 
au groupe 
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Limit on 
directors 


Number of 
directors 


Election at 
annual meeting 


Term of 
directors 


Term of one, 
two or three 
years 


No stated term 


Tenure of office 


Idem 


Trust and Loan Companies 


168. No more than 15 per cent of the 
directors of a company may, at each direc- 
tor’s election or appointment, be employees 
of the company or a subsidiary of the com- 
pany, except that up to four persons who are 
employees of the company or a subsidiary of 
the company may be directors of the com- 
pany if those directors constitute not more 
than one half of the directors of the 
company. 


Election and Tenure — Directors 


169. (1) Subject to subsection 163(1) and 
sections 172 and 222, the directors of a 
company shall, by by-law, determine the 
number of directors or the minimum and 


168. Au plus quinze pour cent des admi- 
nistrateurs peuvent, au moment de leur élec- 
tion ou nomination, étre des employés de la 
société ou d’une de ses filiales; le nombre de 


5 ceux-ci peut toutefois atteindre quatre s’ils 


ne constituent pas ainsi plus de la moitié du 
nombre des administrateurs de la société. 


Administrateurs — Elections et fonctions 


169. (1) Sous réserve du paragraphe 
163(1) et des articles 172 et 222, les adminis- 
trateurs doivent, par réglement administratif, 
déterminer leur nombre fixe ou leur nombre 


maximum number of directors, but no1l5 minimal et maximal; toutefois, le réglement 


by-law that decreases the number of direc- 
tors shortens the term of an incumbent 
director. 


(2) A by-law made pursuant to subsection 


administratif qui réduit le nombre des admi- 
nistrateurs n’a pas pour effet de réduire la 
durée du mandat des administrateurs en 
fonction. 


(2) Le réglement administratif pris confor- 


(1) that provides for a minimum and max- 20 mément au paragraphe (1) et déterminant le 


imum number of directors may provide that 
the number of directors to be elected at any 
annual meeting of the shareholders be such 
number as is fixed by the directors prior to 
the annual meeting. 


170. (1) Except where this Act or the 
by-laws of a company provide for cumulative 
voting, a company may, by by-law, provide 
that the directors be elected for terms of one, 
two or three years. 


(2) A director elected for a term of one, 
two or three years holds office until the close 
of the first, second or third annual meeting 
of shareholders, as the case may be, follow- 
ing the election of the director. 


(3) A director who is not elected for an 
expressly stated term of office ceases to hold 
office at the close of the next annual meeting 
of shareholders following the election of the 
director. 


(4) It is not necessary that all directors 
elected at a meeting of shareholders hold 
office for the same term. 


(5) If a by-law of a company provides that 


nombre minimal et maximal d’administra- 


40 Ez. II 


Restriction 


Nombre 


10 


15 


Election a 
l’'assemblée 
annuelle 


teurs peut prévoir que le nombre d’adminis- 20 


trateurs a élire a l’assemblée annuelle est fixé 
au préalable par les administrateurs. 


170. (1) Sauf dans le cas ou la présente loi 
ou les réglements administratifs prévoient le 


Durée du 
mandat 


vote cumulatif, la société peut, par réglement 25 


administratif, prévoir que les administrateurs 


30sont élus pour un mandat de un, deux ou 


trois ans. 


(2) Les administrateurs élus pour un 


mandat d’un, deux ou trois ans occupent 30,,, 


respectivement leur poste jusqu’a la cl6ture 
de la premiére, deuxiéme ou troisiéme assem- 


35 blée annuelle suivant leur élection. 


(3) Le mandat d’un administrateur élu 


pour une durée non expressément déterminée 35 


prend fin a la cloture de l’assemblée annuelle 
suivante. 


(4) La durée du mandat des administra- 
teurs élus lors de la méme assemblée peut 
varier. 


(5) Lorsqu’il prévoit un mandat de deux 


the directors be elected for a term of two or 45 ou trois ans, le réglement administratif peut 


Mandat d’un, 
deux ou trois 


Durée non 
déterminée 


Nomination des 
administrateurs 


40 


Idem 
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Composition 
requirements 


Transitional 


Determining 
election of 
directors 


Idem 


Cumulative 
voting 


Sociétés de fiducie et de prét 


three years, it may also provide that the term 
of office of each director be for the whole of 
that term, or that, as nearly as may be, one 
half of the directors retire each year if the 
term is two years, and that one third of the 
directors retire each year if the term is three 
years. 


(6) Where a director of a company is 
elected or appointed for a term of more than 


également prévoir soit que les administra- 
teurs occupent leur poste pour toute la durée 
du mandat, soit que, dans toute la mesure du 
possible, la moitié ou un tiers d’entre eux 


5 quitteront leur poste chaque année selon que 


le mandat est de deux ou trois ans. 


(6) Dans le cas ot un administrateur est 
élu ou nommé pour un mandat de plus d’un 


one year, the company shall comply with 10an, la société doit se conformer aux paragra- 


subsections 163(2) and 167(1) and section 
168 at each annual meeting of shareholders 
during the director’s term of office as if that 
director were elected or appointed on that 
date. 


(7) Subsection (6) does not apply in 
respect of a former-Act company until the 
day of the third annual meeting of share- 
holders after the coming into force of this 
section. 


171. (1) Except where this Act or the 
by-laws of a company provide for cumulative 
voting, the persons, to the number authorized 
to be elected, who receive the greatest 


phes 163(2) et 167(1) et a l’article 168 a 
chaque assemblée annuelle des actionnaires 
pendant le mandat de Jladministrateur 
comme s’il s’agissait de la date de son élec- 


15 tion ou de sa nomination. 


(7) Le paragraphe (6) ne s’applique a 
Pégard d’une société antérieure qu’a compter 
de la date de la troisiéme assemblée annuelle 
de la société tenue aprés l’entrée en vigueur 


20 du présent article. 
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Exigences 
relatives au 
mandat 


10 


1 5 Disposition 
transitoire 


171. (1) Sauf si la présente loi ou les 2( Election des 


réglements administratifs de la société pré- 
voient le vote cumulatif, les personnes qui 
recoivent le plus grand nombre de voix lors 


number of votes at an election of directors of 25 de l’élection des administrateurs, sont élues 


a company shall be the directors thereof. 


(2) If, at any election of directors referred 
to in subsection (1), two or more persons 
receive an equal number of votes and there 


administrateurs, 
nombre autorisé. 


(2) Si, lors de l’élection des administra- 
teurs visés au paragraphe (1), deux person- 
nes ou plus regoivent un nombre de voix égal 


administrateurs 


jusqu’a concurrence du25 


Nombre égal de 
VOIX 


are not sufficient vacancies remaining to30et qu'il n’y a pas un nombre de postes 30 


enable all the persons receiving an equal 
number of votes to be elected, the directors 
who receive a greater number of votes or the 
majority of them shall, in order to complete 


vacants suffisant pour que toutes ces person- 
nes soient élues, les administrateurs qui ont 
recu un plus grand nombre de voix ou la 
majorité de ceux-ci doivent, pour combler les 


the full number of directors, determine 35 postes vacants, déterminer lesquelles de ces 35 


which of the persons so receiving an equal 
number of votes are to be elected. 


172. (1) Where this Act or the by-laws 
provide for cumulative voting, 


personnes doivent étre élues. 


172. (1) Dans le cas ou la présente loi ou 
les réglements administratifs prévoient le 


(a) there shall be a stated number of 40 vote cumulatif : 
a) le nombre d’administrateurs prévu doit 40 


directors fixed by by-law and not a mini- 
mum and maximum number of directors; 

(b) each shareholder entitled to vote at an 
election of directors has the right to cast a 


number of votes equal to the number of 45 


votes attached to the shares held by the 
shareholder multiplied by the number of 
directors to be elected, and the shareholder 


étre fixe et précisé; 

b) les actionnaires habiles a élire les admi- 
nistrateurs disposent d’un nombre de voix, 
égal a celui dont sont assorties leurs 


Vote cumulatif 


actions, multiplié par le nombre d’adminis- 45 


trateurs a élire; ils peuvent les porter sur 
un ou plusieurs candidats; 
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Mandatory 
cumulative 
voting 


Trust and Loan Companies 


may cast all such votes in favour of one 
candidate or distribute them among the 
candidates in any manner; 


(c) a separate vote of shareholders shall 
be taken with respect to each candidate 5 
nominated for director unless a resolution 
is passed unanimously permitting two or 
more persons to be elected by a single vote; 
(d) if a shareholder has voted for more 
than one candidate without specifying the 10 
distribution of the votes among the candi- 
dates, the shareholder is deemed to have 
distributed the votes equally among the 
candidates for whom the _ shareholder 
voted; 15 


(e) if the number of candidates nominated 
for director exceeds the number of posi- 
tions to be filled, the candidates who 
receive the least number of votes shall be 
eliminated until the number of candidates 20 
remaining equals the number of positions 

to be filled; 


(f) each director ceases to hold office at 
the close of the next annual meeting of 
shareholders following the director’s elec- 25 
tion; 

(g) a director may not be removed from 
office if the votes cast against the removal 
would be sufficient to elect the director 
and those votes could be voted cumulative- 30 
ly at an election at which the same total 
number of votes were cast and the same 
number of directors required by the 
by-laws were then being elected; and 

(h) the number of directors required by 35 
the by-laws may not be decreased if the 
votes cast against the motion to decrease 
would be sufficient to elect a director and 
those votes could be voted cumulatively at 
an election at which the same _ total 40 
number of votes were cast and the same 
number of directors required by the 
by-laws were then being elected. 


(2) Where the aggregate of the voting 


c) chaque poste d’administrateur fait l’ob- 
jet d'un vote distinct, sauf adoption a 
Yunanimité d’une résolution permettant a 
plusieurs personnes d’étre élues par un seul 
vote; 5 
d) Vactionnaire qui a voté pour plus d’un 
candidat, sans autres précisions, est réputé 
avoir réparti ses voix également entre les 
candidats; 


e) si le nombre de candidats en nomina- 10 
tion est supérieur au nombre de postes a 
pourvoir, les candidats qui recueillent le 
plus petit nombre de voix sont éliminés 
jusqu’a ce que le nombre de candidats 
restants soit égal au nombre de postes a 15 
pourvoir; 

J) le mandat de chaque administrateur 
prend fin a la cléture de l’assemblée 
annuelle suivant son élection; 


g) la révocation d’un administrateur ne 20 
peut intervenir que si le nombre de voix 
pour dépasse le nombre de voix contre, 
multiplié par le nombre fixe d’administra- 
teurs prévu par les réglements administra- 
tifs; 25 
h) la réduction, par motion, du nombre 
fixe d’administrateurs prévu par les régle- 
ments administratifs ne peut intervenir 
que si le nombre de voix pour dépasse le 
nombre de voix contre, multiplié par le 30 
nombre fixe d’administrateurs prévu par 
les réglements administratifs. 


(2) Les administrateurs doivent étre élus 


shares beneficially owned by a person and 45 par vote cumulatif lorsqu’une personne et les 


any entities controlled by the person carries 
more than 10 per cent of the voting rights 
attached to all the outstanding voting shares 
of a company, the directors shall be elected 
by cumulative voting. 


50 


entités quelle contrdle détiennent la pro- 35 


priété effective de plus de dix pour cent de 
toutes les actions avec droit de vote en circu- 
lation de la société. 
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Vote cumulatif 
obligatoire 
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Exception (3) Subsection (2) does not apply (3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas : Exception 
(a) where any shareholder of a company a) lorsqu’un actionnaire détient en pro- 
beneficially owns all the voting shares of priété effective toutes les actions avec droit 
the company that are for the time being de vote en circulation de la société, a 
outstanding, other than directors’ qualify- 5 l'exception des actions d’éligibilité au 5 
ing shares, if any; or conseil; 

(6) in respect of a former-Act company b) a la société antérieure dont les seuls 
whose shareholders are confined to entities actionnaires sont des entités constituées en 
incorporated or formed by or under an Act personne morale ou formées sous le régime 

of Parliament or of the legislature of al0 d'une loi fédérale ou provinciale et qui 10 
province that are, in the opinion of the sont, de l’avis du conseil d’administration, 
directors, operating as credit unions or exploitées a titre de caisses populaires ou 
cooperative associations. d’associations coopératives. 

Transitional (4) Where this Act or the by-laws of a (4) Lorsque la présente loi ou les régle- Election 

election : : : vies : Pane transitoire 

company provide for cumulative voting, the 15 ments administratifs prévoient le vote cumu- 15 
shareholders of the company shall, latif, les actionnaires doivent élire le nombre 


(a) at the first annual meeting of share- requis d’administrateurs dont le mandat 
holders held not earlier than ninety days expire a la cléture de Vassemblée annuelle 
following the date that cumulative voting sSulvante: 

is required under subsection (2) or pro-20 a) d’une part, a la premiére assemblée 20 
vided for in the by-laws, and annuelle tenue au plus tot quatre-vingt-dix 
(b) at each succeeding annual meeting, jours aprés la date a laquelle le vote cumu- 


elect the stated number of directors to hold latif est prévu par le réglement administra- 
office until the close of the next annual tif ou requis conformément au paragraphe 


meeting of shareholders following their 25 (2); 25 
election. b) dautre part, a chaque assemblée 
annuelle subséquente. 


Exception (5) Nothing in this Act precludes the hold- (5) La présente loi n’a pas pour effet — Exception 
ers of any class or series of shares of a  d’empécher les détenteurs d’actions d’une 
company from having an exclusive right to catégorie ou série d’avoir le droit exclusif 30 


elect one or more directors. 30 d’élire un ou plusieurs administrateurs. 
Re-election of 173. A director who has completed a term 173. L’administrateur qui a terminé son _ Renouvellement 
directors 5 ato : a se . ° Ore de mandat 
of office is, if otherwise qualified, eligible for | mandat peut, s’il a par ailleurs les qualités 
re-election. requises, recevoir un nouveau mandat. 
Incomplete Elections and Director Vacancies Elections incomplétes et vacances 
d’administrateurs 
Void election or “174. (1) If, immediately after any pur- 174. (1) Est nulle toute élection ou nomi- 35 Nullité de 
appointment ; ; : ; aitre . l’élection ou de 
ported election or appointment of directors,35 nation d’administrateurs aprés laquelle la |, nomination 
the composition of the board of directors composition du conseil ne satisfait pas aux 
would fail to comply with subsection 163(2)  exigences du paragraphe 163(2) et de l’arti- 
or section 168, the purported election or cle 168. 
appointment of all persons purported to be 
elected or appointed at that time is void. 40 
Idem (2) If, after any purported election or (2) Est nulle toute élection ou nomination 40 Idem 


appointment of directors, the composition of  d’administrateurs aprés laquelle la composi- 
the board of directors would fail to comply _ tion du conseil ne satisfait pas au paragraphe 
with subsection 167(1), then, unless the 167(1) sauf si, dans les quarante-cing jours 
directors within 45 days after the discovery 45 qui suivent la découverte de l’inobservation, 
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Transitional 


Failure to elect 
minimum 


Directors where 
elections 
incomplete or 
void 


Idem 


Trust and Loan Companies 


of the non-compliance develop a_ plan, 
approved by the Superintendent, to rectify 
the non-compliance, the purported election 


les administrateurs présentent un_ plan, 
approuvé par le surintendant, en vue de 
remédier au manquement. 
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or appointment of all persons purported to be 
elected or appointed at that time is void. 5 


Disposition 
5 transitoire 


(3) Les paragraphes (1) et (2) ne s’appli- 
quent a l’égard d’une société antérieure qu’a 
la date de la troisiéme assemblée annuelle 
suivant l’entrée en vigueur du présent article. 


(3) Subsections (1) and (2) do not apply in 
respect of any former-Act company until the 
day of the third annual meeting of share- 
holders after the coming into force of this 


section. 10 

(4) Where, at the close of a meeting of (4) Si, a la cléture d’une assemblée des Election 
shareholders of a company, the shareholders _actionnaires, ceux-ci n’ont pas élu le nombre = '™°™Pl*te 
have failed to elect the number or minimum fixe ou minimal d’administrateurs requis par 10 
number of directors required by this Act or la présente loi ou les réglements administra- 
the by-laws of a company, the purported 15tifs de la société, l’élection des administra- 
election of directors at the meeting teurs est : 

(a) is valid if the directors purported to be a) valide, si le nombre de ceux-ci et de 

elected and those incumbent directors, if ceux encore en fonction est suffisant pour 15 

any, whose terms did not expire at the former quorum; 

close of the meeting, together constitute a 20 b) nulle, dans le cas contraire. 

quorum; or 

(b) is void if the directors purported to be 

elected and those incumbent directors, if 

any, whose terms did not expire at the 

close of the meeting, together do not con- 25 

stitute a quorum. 

175. (1) Where, at the close of any meet- 175. (1) Si, a la cléture d’une assemblée — Administra- 


: : teurs en cas 
quelconque des actionnaires, les paragraphes lection 


174(1) ou (4) s’appliquent, par dérogation 20 incomplete ou 


nulle 


ing of shareholders of a company, subsection 
174(1) or (4) applies, then notwithstanding 
subsections 170(2) and (3) and paragraphs 30 aux paragraphes 170(2) et (3) et aux alinéas 


172(1)(f) and 176(1)(a), the board of direc- 
tors shall, until such time as their successors 
are elected or appointed, consist solely of 


(a) where paragraph 174(4)(a) applies, 


the directors referred to in that paragraph; 35 


or 
(b) where subsection 174(1) or paragraph 
174(4)(5) applies, those persons who were 
the incumbent directors immediately 
before the meeting. 


(2) Where, at the expiration of the 45 day 
period referred to in subsection 174(2), a 
plan to rectify the non-compliance with sub- 
section 167(1) has not been approved by the 


sections 170(2) and (3) and paragraphs 
172(1)(f) and 176(1)(a), the board of direc- 
tors shall, until such time as their successors 


are elected or appointed, consist solely of 


172(1)f) et 176(1)a), le conseil d’administra- 
tion se compose, jusqu’a l’élection ou la 
nomination des remplacants : 


a) dans les cas d’application de l’alinéa 25 


174(4)a), des administrateurs mentionnés 
a cet alinéa; 

b) dans les cas d’application du paragra- 
phe 174(1) ou de lalinéa 174(4)d), des 


administrateurs qui étaient en fonction 30 


avant l’assemblée. 


(2) Dans le cas ot, 4 l’expiration du délai 
de quarante-cinq jours visé au paragraphe 
174(2), le surintendant n’a approuvé aucun 


Idem 


plan visant a remédier au manquement au 35 
Superintendent, then, notwithstanding sub- 45 paragraphe 167(1), le conseil d’administra- 


tion, par dérogation aux paragraphes 170(2) 
et (3) et aux alinéas 172(1)f) et 176(1)a), 
jusqu’a l’élection ou a la nomination des 


nouveaux administrateurs, est formé unique- 40 
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Ceasing to hold 
office 


Date of 
resignation 


Removal! of 
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Exception 


Vacancy by 
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Statement of 
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those persons who were the incumbent direc- ment des administrateurs en fonctions avant 
tors immediately before the meeting. lassemblée. 

(3) Where subsection (1) or (2) applies, (3) Le cas échéant, le conseil d’administra- Convocation de 
the board of directors referred to in that tion convoque sans délai une assemblée | 2Sqmblce Par 
subsection shall forthwith call a special 5 extraordinaire des actionnaires afin soit de 5 teurs 
meeting of shareholders to fill the vacancies pourvoir aux postes encore vacants dans les 
where paragraph 174(4)(a) applies or elect a cas d’application de l’alinéa 174(4)a), soit 
new board of directors where subsection d’élire un nouveau conseil d’administration 
174(1) or (2) or paragraph 174(4)(b) dans les cas d’application des paragraphes 
applies. 10 174(1) ou (2) ou de l’alinéa 174(4)d). 10 

(4) Where the directors fail to call a spe- (4) Les actionnaires peuvent convoquer Convocation de 

F . ; ; , Siete , l’'assemblée par 
cial meeting required by subsection (3), the l’assemblée extraordinaire prévue par le — jes sctionnanes 
meeting may be called by any shareholder. paragraphe (3) si les administrateurs négli- 

gent de le faire. 


176. (1) A director ceases to hold office 176. (1) L’administrateur cesse d’occuper 1 5 Fin du mandat 
(a) at the close of the annual meeting at 15 son poste dans les situations suivantes : 
which the director’s term of office expires; a) a la cloture de l’assemblée annuelle a 
(6) when the director dies or resigns; laquelle son mandat prend fin; 
(c) when the director becomes disqualified b) a son décés ou a sa démission; 
under section 164 or ineligible to hold c) dans les cas d’incapacité ou d’inéligibi- 20 
office pursuant to subsection 208(2); or 20  lité prévus respectivement a l'article 164 
(d) when the director is removed under ou au paragraphe 208(2); 
section 177. d) dans le cas de révocation prévu par 
Varticle (7. 
(2) The resignation of a director of a (2) La démission d’un administrateur 25 ntact 


company becomes effective at the time a prend effet a la date de son envoi par écrit 4 
written resignation is sent to the company by 25 la société ou a la date postérieure qui y est 
the director or at the time specified in the _indiquée. 

resignation, whichever is later. 


177. (1) Subject to paragraph 172(1)(g), 177. (1) Sous réserve de l’alinéa 172(1)g),  Révocation des 
the shareholders of a company may by reso- _les actionnaires peuvent, par résolution votée 30 *omstnteus 
lution at a special meeting remove any direc- 30.4 une assemblée extraordinaire, révoquer un, 
tor or all the directors from office. plusieurs ou tous les administrateurs. 


(2) Where the holders of any class or (2) La résolution de révocation d’un admi- _—_ Exception 
series of shares of a company have the exclu- _nistrateur ne peut toutefois étre votée, s’il y a 
sive right to elect one or more directors, a _ lieu, que par les actionnaires ayant le droit 35 
director so elected may be removed only by a 35 exclusif de l’élire. 
resolution at a meeting of the shareholders of 
that class or series. 


(3) Subject to paragraphs 172(1)(b) to (3) Sous réserve des alinéas 172(1)b) a e), — Vacances 
(e), a vacancy created by the removal of a toute vacance découlant d’une révocation 
director may be filled at the meeting of the 40 peut étre comblée lors de l’assemblée qui a 
shareholders at which the director is removed _ prononcé celle-ci ou, 4 défaut, conformément 40 
or, if not so filled, may be filled under section aux articles 181 ou 182. 
181 or 182. 


178. (1) A director who 178. (1) Peut, dans une déclaration écrite,  Déclaration de 
2 . Sn : poms ladministrateur 
(a) resigns, 45 exposer a la société les raisons de sa démis- 
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Statement re 
disagreement 


Circulation of 
statement 


Immunity for 
statement 


Shareholders 
filling vacancy 


Directors filling 
vacancy 


Trust and Loan Companies 


(b) receives a notice or otherwise learns of 
a meeting of shareholders called for the 
purpose of removing the director from 
office, or 

(c) receives a notice or otherwise learns of 
a meeting of directors or shareholders at 
which another person is to be appointed or 
elected to fill the office of director, wheth- 
er because of the director’s resignation or 


sion ou de son opposition aux mesures ou 
résolutions proposées l’administrateur qui : 


a) soit démissionne; 

b) soit apprend, notamment par avis, 
qu’une assemblée a été convoquée en vue 5 
de le révoquer; 

c) soit apprend, notamment par avis, 
qu’une réunion du conseil d’administration 
ou une assemblée d’actionnaires ont été 


40 Ez. Il 


removal or because the director’s term of 10 
office has expired or is about to expire, 


is entitled to submit to the company a writ- 
ten statement giving the reasons for the 
resignation or the reasons why the director 
opposes any proposed action or resolution. 


convoquées en vue de nommer ou d’élire 10 
son remplacant, par suite de sa démission, 
de sa révocation ou de l’expiration de son 
mandat. 


1S 


(2) L’administrateur qui démissionne en mitch wii 
cas de 


raison d’un désaccord avec les autres admi- 15 gécaccord 
the officers of a company, the director shall _nistrateurs ou avec les dirigeants de la société 

submit to the company and the Superintend- _ doit, dans une déclaration écrite, exposer a la 

ent a written statement setting out the nature 20société et au surintendant la nature du 

of the disagreement. désaccord. 


(2) Where a director resigns as a result of 
a disagreement with the other directors or 


179. (1) La société envoie sans délai, au 20 Diffusion de la 
receipt of a director’s statement referred to  surintendant et aux actionnaires qui doivent ae eae 
in subsection 178(1) relating to a matter recevoir avis des assemblées, copie de la 

referred to in paragraph 178(1)(5) or (c), or 25 déclaration visée au paragraphe 178(1), con- 

a director’s statement referred to in subsec- __cernant une question mentionnée aux alinéas 

tion 178(2), send a copy thereof to each 178(1)b) ou c) ou de la déclaration visée au 25 
shareholder entitled to receive a notice of paragraphe 178(2), sauf si elle figure dans 

meetings and to the Superintendent, unless une circulaire de sollicitation de procurations 

the statement is included in or attached to a30envoyée par la direction conformément au 
management proxy circular required by sub- _ paragraphe 266(1). 

section 266(1). 


(2) No company or person acting on its (2) La société ou ses mandataires n’enga- 30 Immunité 
behalf incurs any liability by reason only of gent pas leur responsabilité en diffusant, con- 
circulating a director’s statement in compli- 35 formément au paragraphe (1), la déclaration 
ance with subsection (1). faite par un administrateur. 


179. (1) A company shall forthwith on 


Election par 


180. Les réglements administratifs peu- ction | 
actionnaires 


vent prévoir que les vacances au sein du35 
conseil d’administration seront comblées uni- 
40 quement a la suite d’un vote : 


a) soit de tous les actionnaires; 


b) soit de ceux ayant le droit exclusif de le 
faire. 


180. The by-laws of a company may pro- 
vide that a vacancy among the directors is to 
be filled only 

(a) by a vote of the shareholders; or 


(b) by a vote of the holders of any class or 
series of shares having an exclusive right 
to elect one or more directors if the vacan- 
cy occurs among the directors elected by 
the holders of that class or series. 


40 
45 


N 


181. (1) Par dérogation a l’article 187 
mais sous réserve du paragraphe (2) et des 
articles 180 et 182, les administrateurs peu- 


Election par 
administrateurs 


181. (1) Notwithstanding section 187 but 
subject to subsection (2) and sections 180 
and 182, a quorum of directors may fill a 
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Where 
composition 
fails 


Class vacancy 


Unexpired term 


Affiliation 
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vacancy among the directors except a vacan- 
cy among the directors resulting from a 
change in the by-laws by which the number 
Or minimum number of directors is increased 

or from a failure to elect the number or 5 
minimum number of directors required by 
the by-laws. 


(2) Notwithstanding sections 180 and 187, 
where by reason of a vacancy the number of 
directors or the composition of the board of 10 
directors fails to meet any of the require- 
ments of section 163, subsection 167(1) and 
section 168, the directors who, in the absence 
of any by-law, would be empowered to fill 


that vacancy shall do so forthwith. 15 


182. Notwithstanding section 187, where 
the holders of any class or series of shares of 
a company have an exclusive right to elect 
one or more directors and a vacancy occurs 
among those directors, then, subject to sec- 20 
tion 180, 
(a) the remaining directors elected by the 
holders of that class or series may fill the 
vacancy except a vacancy resulting from 
an increase in the number or minimum 25 
number of directors for that class or series 
or from a failure to elect the number or 
minimum number of directors for that 
class or series; 
(6) if there are no such remaining direc- 30 
tors and, by reason of the vacancy, the 
number of directors or the composition of 
the board of directors fails to meet any of 
the requirements of section 163, subsection 
167(1) and section 168, the other directors 35 
may fill that vacancy; and 


(c) if there are no such remaining direc- 
tors and paragraph (4) does not apply, any 
holder of shares of that class or series may 
call a meeting of the holders thereof for 40 
the purpose of filling the vacancy. 


183. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 
vide, a director elected or appointed to fill a 
vacancy holds office for the unexpired term 
of the director’s predecessor in office. 


45 


(2) Notwithstanding subsection 167(3), 
the affiliation of a person to be elected or 


93 


vent, sil y a quorum, combler les vacances 
survenues au sein du conseil a l’exception de 
celles qui résultent du défaut d’élire le 
nombre fixe ou minimal d’administrateurs 
requis par les réglements administratifs ou 5 
d’une augmentation de ce nombre par suite 
d’une modification de ceux-ci. 


(2) Par dérogation aux articles 180 et 187 ee du 
OnSel 


lorsque, par suite d’une vacance, le nombre ¢ontraire a la 
des administrateurs ou la composition du 101oi 
conseil n’est pas conforme a l’article 163, au 

paragraphe 167(1) ou a larticle 168, la 

vacance doit étre comblée sans délai par les 
administrateurs qui, a défaut d’un réglement 
administratif spécifique, seraient habilités 415 

le faire. 


Administra- 
teurs élus pour 
une catégorie 
d’actions 


182. Par dérogation a l’article 187, les 
vacances survenues parmi les administrateurs 
que les détenteurs d’une série ou d’une caté- 
gorie déterminée d’actions ont le droit exclu- 20 
sif d’élire peuvent, sous réserve de l’article 
180, étre comblées : 


a) soit par les administrateurs en fonc- 
tions élus par les détenteurs d’actions de 
cette catégorie ou série, a l’exception des 25 
vacances résultant du défaut d’élire le 
nombre fixe ou minimal requis d’adminis- 
trateurs ou d'une augmentation de ce 
nombre; 


b) soit, si aucun de ces administrateurs 30 
nest en fonctions et si, en raison de la 
vacance, le nombre d’administrateurs ou la 
composition du conseil d’administration 
n’est pas conforme a l’article 163, au para- 
graphe 167(1) ou a l’article 168, par les 35 
autres administrateurs en fonctions; 


c) soit, si aucun de ces administrateurs 
n’est en fonctions et si l’alinéa 5) ne s’ap- 
plique pas, lors de l’assemblée que les 
détenteurs d’actions de cette catégorie ou 40 
série peuvent convoquer pour combler les 
vacances. 


Exercice du 


183. (1) Sauf disposition contraire des 
mandat 


réglements administratifs, l’administrateur 
élu ou nommé pour combler une vacance 45 
reste en fonctions pendant la durée qui reste 

a courir du mandat de son prédécesseur. 


(2) Par dérogation au paragraphe 167(3), Groupe 


lappartenance au groupe de la société d’une 
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Meeting of 
directors 


Notice of 
meeting 


Waiver of 
notice 


Adjourned 
meeting 


Quorum 


Idem 


Trust and Loan Companies 


appointed to fill a vacancy shall be deter- 
mined as at the date of the person’s election 
or appointment and that person shall be 
deemed to continue to be affiliated or unaf- 
filiated, as the case may be, until the next 
annual meeting of the shareholders. 


Meetings of the Board 


184. Unless the by-laws otherwise provide, 
the directors may meet at any place, and on 
such notice as the by-laws require. 


185. (1) A notice of a meeting of directors 10 


shall specify each matter referred to in sec- 
tion 202 that is to be dealt with at the 
meeting but, unless the by-laws otherwise 
provide, need not otherwise specify the pur- 


personne a élire ou nommer pour combler 
une vacance est déterminée a la date de son 
élection ou de sa nomination et la personne 
est réputée appartenir ou non au groupe, 


Sselon le cas, jusqu’a la prochaine réunion 


annuelle des actionnaires. 


Réunions du conseil d’administration 


184. Les administrateurs peuvent, sauf 
disposition contraire des réglements adminis- 
tratifs, se réunir dans le lieu de leur choix 


mais aprés avoir donné l’avis exigé par 10 


ceux-Cl. 


185. (1) L’avis de convocation mentionne 
obligatoirement les questions tombant sous le 
coup de l’article 202 qui seront discutées a la 


reunion, mais, sauf disposition contraire des 15 


réglements administratifs, n’a besoin de pré- 


pose of or the business to be transacted at the 15ciser ni l’objet ni l’ordre du jour de la 


meeting. 


(2) A director may in any manner waive 
notice of a meeting of directors and the 


attendance of a director at a meeting of 


réunion. 


(2) Les administrateurs peuvent renoncer 


a Tavis de convocation; leur présence a la 20 


réunion équivaut a une telle renonciation, 


directors is a waiver of notice of that meeting 20 sauf lorsqu’ils y assistent spécialement pour 


except where the director attends the meet- 
ing for the express purpose of objecting to 
the transaction of any business on the 
grounds that the meeting is not lawfully 
called. 


(3) Notice of an adjourned meeting of 


directors is not required to be given if the 
time and place of the adjourned meeting was 
announced at the original meeting. 


186. (1) Subject to section 187, 
number of directors referred to in subsection 


(2) constitutes a quorum at any meeting of 


directors or a committee of directors and, 
notwithstanding any vacancy among the 


the 30 


s’opposer aux délibérations au motif que la 
reunion n’est pas réguliérement convoquée. 


40 Eviz. II 


Réunion du 
conseil 


Avis de la 
réunion 


Renonciation 


(3) Il n’est pas nécessaire de donner avis 25 Ajournement 


de l’ajournement d’une réunion si les date, 
heure et lieu de la reprise sont annoncés lors 
de la réunion initiale. 


186. (1) Sous réserve de l’article 187, le 


nombre d’administrateurs prévu au paragra- 30 


phe (2) constitue le quorum pour les réunions 
du conseil d’administration ou d’un comité 
d’administrateurs; lorsque celui-ci est atteint, 


directors, a quorum of directors may exercise 35 les administrateurs peuvent exercer leurs 


all the powers of the directors. 


(2) The number of directors constituting a 
quorum at any meeting of directors or a 
committee of directors shall be 


pouvoirs, malgré toute vacance en leur sein. 


(2) La majorité du nombre minimal d’ad- 
ministrateurs prévu par la présente loi pour 
le conseil d’administration, ou un comité 


(a) a majority of the minimum number of 40@’administrateurs, ou le nombre supérieur 


directors required by this Act for the 
board of directors or a committee of direc- 
tors; or 


fixé par réglement administratif, constitue le 40 


quorum. 


Quorum 


Idem 
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Director 
continues to be 
present 


Resident 
Canadian 
majority 


Exception 


Electronic 
meeting 


Deemed present 


Dissent of 
director 


Sociétés de fiducie et de prét 


(b) such greater number of directors than 
the number calculated pursuant to para- 
graph (a) as may be established by the 
by-laws of the company. 


(3) Any director present at a meeting of 5 
directors who is not present at any particular 
time during the meeting for the purposes of 
subsection 208(1) shall be considered as 
being present for the purposes of this section. 


187. (1) The directors of a company shall 10 
not transact business at a meeting of direc- 
tors or of a committee of directors unless, 

(a) in the case of a company that is the 

subsidiary of a foreign institution, at least 

one half, and 15 

(6) in the case of any other company, a 

majority 
of the directors present are resident Canadi- 
ans. 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 20 
directors of a company may transact business 
at a meeting of directors or of a committee of 
directors without the required proportion of 
directors who are resident Canadians if 
(a) a director who is a resident Canadian 25 
unable to be present approves, in writing 
or by telephonic, electronic or other com- 
munications facilities, the business tran- 
sacted at the meeting; and 
(b) there would have been present the 30 
required proportion of directors who are 
resident Canadians had that director been 
present at the meeting. 


188. (1) Subject to the by-laws of a com- 
pany, a meeting of directors or of a commit- 35 
tee of directors may be held by means of 
such telephonic, electronic or other com- 
munications facilities as permit all persons 
participating in the meeting to communicate 
adequately with each other during the40 
meeting. 


(2) A director participating in a meeting 
by any means referred to in subsection (1) is 
deemed for the purposes of this Act to be 
present at that meeting. 45 


189. (1) A director of a company who is 
present at a meeting of directors or a com- 
mittee of directors is deemed to have con- 


(3) L’administrateur qui s’absente tempo- _Présence 
rairement d’une réunion du conseil en con- “""""* 
formité avec le paragraphe 208(1) est réputé 
étre présent pour l’application du présent 


article. 5 
187. (1) Les administrateurs ne peuvent Reiners de 
A112 : o7y : ts 
délibérer en conseil ou en comité que si : cadigns 


a) dans le cas de la filiale d’une institution 
étrangére, au moins la moitié des présents 
sont des résidents canadiens; 10 
b) dans les autres cas, la majorité des 
présents sont des résidents canadiens. 


(2) Il peut cependant y avoir dérogation — Exception 
au paragraphe (1), lorsque les deux condi- 
tions suivantes sont réunies : 15 

a) parmi les administrateurs absents, un 

résident canadien approuve les délibéra- 

tions par écrit, par communication télé- 
phonique ou électronique ou par tout autre 

moyen de communication; 20 

b) la présence de cet administrateur aurait 

permis d’atteindre le nombre d’administra- 

teurs requis. 


95 


188. (1) Sous réserve des réglements Participation 


administratifs, une réunion du conseil ou2 
d’un de ses comités peut se tenir par tout 
moyen de communication téléphonique ou 
électronique ou par tout autre moyen per- 
mettant a tous les participants de communi- 
quer adéquatement entre eux. 30 


5 par téléphone 


(2) Les administrateurs qui participent 4 _Présomption de 


paws , présence 
une réunion selon les modes prévus au para- 


graphe (1) sont réputés, pour l’application de 
la présente loi, y étre présents. 


189. (1) L’administrateur présent a une 35 Désaccord 
réunion du conseil ou d’un comité de celui-ci 
est réputé avoir acquiescé a toutes les résolu- 
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Loss of right to 
dissent 


Dissent of 
absent director 


Record of 
attendance 


Statement to 
shareholders 


Meeting 
required by 
Superintendent 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. II 


sented to any resolution passed or action tions adoptées ou a toutes les mesures prises, 


taken at that meeting unless sauf si, selon le cas : 

(a) the director requests that the direc- a) son désaccord est consigné au procés- 

tor’s dissent be entered or the director’s verbal ou il demande qu’il y soit consigné; 

dissent is entered in the minutes of the 5 4) il a exprimé son désaccord dans un 5 

meeting; document envoyé au secrétaire de la réu- 

(6) the director sends a written dissent to nion avant l’ajournement de celle-ci; 

the secretary of the meeting before the c) il exprime son désaccord dans un docu- 

meeting is adjourned; or ment qu'il remet ou envoie — par courrier 

(c) the director sends the director’s dissent 10 recommandé —, au siége de la société, 10 

by registered mail or delivers it to the head immédiatement aprés l’ajournement de la 

office of the company immediately after reunion. 

the meeting is adjourned. 

(2) A director of a company who votes for (2) Le paragraphe (1) ne s’applique toute- _Perte du droit 

, : ; é anes os au désaccord 

or consents to a resolution is not entitled tolS fois pas dans le cas od l’administrateur a 


dissent under subsection (1). approuvé — par vote ou acquiescement — 15 
Yadoption d’une résolution. 

(3) A director of a company who is not (3) L’administrateur absent d’une réunion _—_Désaccord d’un 
present at a meeting at which a resolution is est réputé avoir acquiescé a toute résolution pee 
passed or action taken is deemed to have ou mesure adoptée 4a l’occasion de celle-ci, 
consented thereto unless, within seven days 20 sauf si, dans les sept jours suivant la date ot 20 
after the director becomes aware of the reso- _il a pris connaissance de cette résolution, il 


lution, the director fait : 

(a) causes the director’s dissent to be a) soit consigner son désaccord au procés- 

placed with the minutes of the meeting; or verbal de la réunion; 

(b) sends the director’s dissent by regis-25 6) soit remettre ou envoyer — par cour- 25 

tered mail or delivers it to the head office rier recommandé — au siége de la société 

of the company. le document dans lequel il exprime son 

désaccord. 

190. (1) A company shall keep a record of 190. (1) La société doit tenir un registre Registre de 
the attendance at each meeting of directors de présence des administrateurs qui partici- 30°°"~ 
and each committee meeting of directors. 30 pent aux réunions du conseil d’administra- 

tion ou de ses comités. 
(2) A company shall attach to the notice (2) La société joint a l’avis d’assemblée —_ Envoi aux 


: 3 : 2S : : tionnaires 
of each annual meeting it sends to its share- annuelle envoyé a chaque actionnaire un “—O~ 


holders a statement showing, in respect of extrait du registre indiquant le nombre total 35 
the period of twelve months immediately des réunions du conseil d’administration ou 
preceding the date of the notice, the total 35de ses comités et le nombre auquel chaque 
number of directors’ meetings and directors’ administrateur a assisté au cours des douze 
committee meetings held during that period mois précédant l’envoi de I’avis. 

and the number of such meetings attended 

by each director. 


191. (1) Where in the opinion of the Su-40 191. (1) Le surintendant peut, s’il l’estime 40 Réunion 
perintendent it is necessary, the Superintend- _nécessaire, exiger, par avis écrit, qu'une  jesurmtendant 
ent may, by notice in writing, require a société tienne une réunion du conseil pour 
company to hold a meeting of directors of  étudier les questions précisées dans I’avis. 
the company to consider the matters set out 


in the notice. 45 
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1991 


Attendance of 
Superintendent 


By-laws 


Shareholder 
approval 


Effective date 
of by-law 


Effect where no 
shareholder 
approval 


Shareholder 
proposal of 
by-law 


By-laws of 
former-Act 
company 


Sociétés de fiducie et de prét 


(2) The Superintendent may attend and be 
heard at a meeting referred to in subsection 


(1). 
By-laws 


192. (1) Unless this Act otherwise pro- 
vides, the directors of a company may by 
resolution make, amend or repeal any by-law 
that regulates the business or affairs of the 
company. 


(2) The directors shall submit a by-law, or 


(2) Le surintendant a le droit d’assister a 
une telle réunion et d’y prendre la parole. 


Réglements administratifs 


192. (1) Sauf disposition contraire de la 


5 présente loi, les administrateurs peuvent, par 


résolution, prendre, modifier ou révoquer 
tout réglement administratif régissant tant 
activité commerciale que les affaires inter- 
nes de la société. 


(2) Le cas échéant, les administrateurs 


an amendment to or a repeal of a by-law, 10soumettent les mesures prises, dés ]’assem- 


that is made under subsection (1) to the 
shareholders at the next meeting of share- 
holders, and the shareholders may, by resolu- 
tion, confirm or amend the by-law, amend- 
ment or repeal. 


(3) Unless this Act otherwise provides, a 
by-law, or an amendment to or a repeal of a 
by-law, is effective from the date of the 
resolution of the directors under subsection 


blée suivante, aux actionnaires, qui peuvent, 
par résolution, les confirmer ou les modifier. 


(3) Sauf disposition contraire de la pré- 
sente loi, les mesures prennent effet 4 comp- 
ter de la date de la résolution des administra- 
teurs. Aprés confirmation ou modification 


(1) until it is confirmed, confirmed as20par les actionnaires, elles demeurent en 


amended or rejected by the shareholders 
under subsection (2) or until it ceases to be 
effective under subsection (4) and, where the 
by-law is confirmed, or confirmed as amend- 


ed, it continues in effect in the form in which 25 


it was so confirmed. 


(4) If a by-law, or an amendment to or a 
repeal of a by-law, is rejected by the share- 
holders, or is not submitted to the sharehold- 


vigueur dans leur version initiale ou modi- 
fiée, selon le cas; elles cessent d’avoir effet en 
cas d’application du paragraphe (4). 


(4) Les mesures cessent d’avoir effet aprés 
leur rejet par les actionnaires ou, en cas 
d’inobservation du paragraphe (2) par les 


ers by the directors as required under subsec- 30 administrateurs, 4 compter de la date de 
l’assemblée des actionnaires suivante; toute 25 


tion (2), the by-law, amendment or repeal 
ceases to be effective from the date of its 


rejection or the date of the next meeting of 


shareholders, as the case may be, and no 


résolution ultérieure des administrateurs, 
visant essentiellement le méme but, ne peut 
entrer en vigueur qu’aprés sa confirmation 


subsequent resolution of the directors to35ou sa modification par les actionnaires. 


make, amend or repeal a by-law having sub- 
stantially the same purpose or effect is effec- 
tive until it is confirmed, or confirmed as 
amended, by the shareholders. 


193. A shareholder entitled to vote at an 40 


annual meeting of shareholders may, in 
accordance with sections 146 and 147, make 
a proposal to make, amend or repeal a 
by-law. 


194. Subject to section 
by-law of a former-Act company is in effect 


195, where a45 


— 
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Présence du 
surintendant 


Réglements 
administratifs 


5 


Approbation 


des actionnaires 
10 


Date d’effet 


5 


20 


Idem 


193. Tout actionnaire habile a voter a une 30 Proposition 


assemblée annuelle peut, conformément aux 
articles 146 et 147, proposer la prise, la 


modification ou la révocation d’un réglement 


administratif. 


d’un action- 
naire 


194. Sous réserve de l’article 195, tout 35 Réglements 


réglement administratif d’une société anté- 


administratifs 
des sociétés 
antérieures 


tae rev 
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By-laws re 
remuneration 


Existing 
by-laws 


Shareholder 
approval 


Existing 
resolutions 


Application of 
ss. 192(3) and 
(4) and 193 


Deemed 
by-laws 


Trust and Loan Companies 


on the coming into force of this section, the 
by-law continues in effect until amended or 
repealed, unless it is contrary to a provision 
of this Act. 


195. (1) A by-law of a company respect- 
ing the remuneration of the directors of the 
company, as directors, that is in effect on the 
coming into force of this section ceases to 
have effect on the day on which the first 


annual meeting is held following the coming 10 


into force of this section. 


(2) A by-law made by the directors of a 
company under section 29 of the Trust Com- 
panies Act or section 29 of the Loan Compa- 


rieure applicable 4 l’entrée en vigueur du 
présent article continue de s’appliquer, dans 
la mesure ou il est compatible avec la pré- 
sente loi, tant quil n’est pas modifié ou 
révoque. 


195. (1) Tout réglement administratif 
relatif 4 la remunération des administrateurs 
en tant que tels cesse d’avoir effet 4 compter 
de la date de la premiére assemblée annuelle 


qui suit l’entrée en vigueur du présent article. 10 


(2) Tout réglement administratif pris par 
les administrateurs aux termes de I’article 29 
de la Loi sur les sociétés de fiducie ou de 


nies Act as that section read immediately 15l’article 29 de la Loi sur les sociétés de prét, 


before the coming into force of this section, 
and not confirmed by the shareholders of the 
company in accordance with that section on 
or before the coming into force of this sec- 


tion, continues to have effect, unless it is20vigueur du présent article, 
vigueur, sauf incompatibilité avec la présente 20 


contrary to the provisions of this Act, until 
the first meeting of the shareholders follow- 
ing the coming into force of this section. 


(3) A by-law referred to in subsection (2) 


dans sa version précédant I’entrée en vigueur 15 


du présent article, et non encore confirmé 
par les actionnaires conformément a l'article 
29 de l’une ou |’autre de ces lois a l’entrée en 
demeure en 


loi, jusqu’a la premiére assemblée des action- 
naires qui suit. 


(3) Les réglements administratifs visés au 


shall be submitted to the shareholders at the 25 paragraphe (2) doivent étre soumis a l’appro- 


first meeting of shareholders following the 
coming into force of this section. 


(4) Where the remuneration of directors 
of a former-Act company was, immediately 


prior to the coming into force of this section, 30 tion des administrateurs d’une société anté- 30 


fixed by a resolution of the directors, that 
resolution continues to have effect, unless it 
is contrary to the provisions of this Act, until 
the first meeting of the shareholders follow- 
ing the coming into force of this section. 


(5) Subsections 192(3) and (4) and section 
193 apply in respect of a by-law referred to 
in this section as if it were a by-law made 
under section 192. 


196. (1) Any matter provided for in the 40 


incorporating instrument of a former-Act 
company on the coming into force of this 
section or of a body corporate continued as a 
company under this Act at the time of con- 


tinuance that, under this Act, would be pro- 45l’entrée en vigueur du présent article, ou45 


vided for in the by-laws of a company is 


bation des actionnaires a leur premiére 25 


assemblée suivant l’entrée en vigueur du pré- 
sent article. 


(4) En cas de fixation, avant l’entrée en 
vigueur du présent article, de la rémunéra- 


rieure par résolution du conseil, celle-ci 
demeure en vigueur, sauf incompatibilité 
avec la présente loi, jusqu’a la premiére 
assemblée des actionnaires qui suit. 


(5) Les paragraphes 192(3) et (4) et l’arti- 35 


cle 193 s ‘appliquent aux réglements adminis- 
tratifs visés au présent article comme s'il 
s’agissait de réglements administratifs pris 
aux termes de l’article 192. 


40 Eviz. II 


Rémunération 


Réglement 


administratif 


existant 


Approbation 
des actionnaires 


Résolutions 
existantes 


Application des 
paragraphes 

192(3) et (4) et 

de I‘article 193 


196. (1) Les réglements administratifs de 40 Présomption 


la société sont réputés prévoir les questions 
que, aux termes de la présente loi, ils 
devraient traiter et qui étaient prévues dans 
l’acte constitutif d’une société antérieure, a 


d’une personne morale prorogée comme 
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By-law prevails 


Committees 


Audit 
committee 


Membership 


Duties of audit 
committee 


Sociétés de fiducie et de prét 


deemed to be provided for in the by-laws of 
the company. 


(2) Where a by-law of the company made 
in accordance with sections 192 and 193 
amends or repeals any matter referred to in 
subsection (1), the by-law prevails. 


5 


Committees of the Board 


197. The directors of a company may 
appoint from their number, in addition to the 
committees referred to in subsection 161(2), 
such other committees as they deem neces- 
sary and, subject to section 202, delegate to 
those committees such powers of the direc- 
tors, and assign to those committees such 
duties, as the directors consider appropriate. 


10 


198. (1) The audit committee of a com- 15 


pany shall consist of at least three directors. 


(2) A majority of the members of the 
audit committee must consist of directors 
who are not persons affiliated with the com- 
pany and none of the members of the audit 20 
committee may be officers or employees of 
the company or a subsidiary of the company. 


(3) The audit committee of a company 
shall 

(a) review the annual statement of the 25 

company before the annual statement is 

approved by the directors; 

(b) review such returns of the company as 

the Superintendent may specify; 

(c) ensure that appropriate internal con- 30 

trol procedures are in place; 

(d) review such investments and transac- 

tions that could adversely affect the well- 

being of the company as the auditor or any 

officer of the company may bring to the 35 

attention of the committee; 

(e) meet with the auditor to discuss the 

annual statement and the returns and 

transactions referred to in this subsection; 

and 

(f) meet with the chief internal auditor of 

the company, or the officer or employee of 

the company acting in a similar capacity, 

and with management of the company, to 


40 


société en vertu de la présente loi, a la date 
de prorogation. 


(2) En cas de modification ou d’abrogation 
de ces questions, par un réglement adminis- 
tratif de la société pris conformément aux 
articles 192 et 193, c'est ce dernier qui 
prévaut. 


= 


Comités du conseil d’administration 


197. Outre les comités visés au paragra- 
phe 161(2), les administrateurs peuvent, en 
tant que de besoin, constituer d’autres comi- 10 
tés et, sous réserve de l’article 202, leur 
déléguer les pouvoirs ou fonctions qu’ils esti- 
ment appropriés. 


198. (1) Le comité de vérification se com- 
pose d’au moins trois administrateurs. 


15 


(2) La majorité des membres du comité de 
vérification doit étre constituée d’administra- 
teurs qui n’appartiennent pas au groupe de la 
société; aucun employé ou dirigeant de la 
société ou d’une filiale de celle-ci ne peut étre 20 
membre du comité de vérification. 


(3) Le comité de vérification a pour tache 
der 

a) passer en revue le rapport annuel de la 

société avant son approbation par les 25 

administrateurs; 

b) revoir tout relevé de la société précisé 

par le surintendant; 

c) veiller 4 ce que les mécanismes appro- 

priés de contréle interne soient mis en30 

place; 

d) vérifier tous placements et opérations 

susceptibles de nuire a la bonne situation 

financiére de la société et portés a son 

attention par le vérificateur ou un diri-35 

geant; 

e) rencontrer le vérificateur pour discuter 

du rapport annuel, des relevés ou des opé- 

rations visés au présent paragraphe; 

f) rencontrer le vérificateur en chef 40 

interne ou un dirigeant ou employé de la 

société exercant des fonctions analogues, 

ainsi que la direction de la société, pour 
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Abrogation ou 
modification 


Comités 


Comité de 
vérification 


Composition 


Fonctions du 
comité 
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Report 


Required 
meeting of 
directors 


Conduct review 
committee 


Membership 


Duties of 
conduct review 
committee 


Company 
report to 
Superintendent 


Committee 
report to 
directors 


Directors’ 
report to 
Superintendent 


Trust and Loan Companies 


discuss the effectiveness of the internal 
control procedures established for the 
company. 


(4) In the case of the annual statement 
and returns of a company that under this Act 5 
must be approved by the directors of the 
company, the audit committee of the com- 
pany shall report thereon to the directors 
before the approval is given. 


(5) The audit committee of a company 10 
may call a meeting of the directors of the 
company to consider any matter of concern 
to the committee. 


199. (1) The conduct review committee of 
a company shall consist of at least three 15 
directors. 


(2) A majority of the members of the 
conduct review committee of a company 
must consist of directors who are not persons 
affiliated with the company and none of the 20 
members of the conduct review committee 
may be officers or employees of the company 
or a subsidiary of the company. 


(3) The conduct review committee of a 
company shall 

(a) establish procedures for the review of 

transactions with related parties of the 

company to which Part XI applies; 

(b) review all proposed transactions with 

related parties of the company in accord- 30 

ance with Part XI; and 

(c) review the practices of the company to 

ensure that any transactions with related 

parties of the company that may have a 

material effect on the stability or solvency 35 

of the company are identified. 


2D 


(4) A company shall report to the Superin- 
tendent on the mandate and responsibilities 
of the conduct review committee and the 
procedures established by the committee 40 
under paragraph (3)(a). 


(5) After each meeting of the conduct 
review committee of a company, the commit- 
tee shall report to the directors of the com- 
pany on all transactions and other matters 45 
reviewed by the committee. 


(6) Within ninety days after the end of 
each financial year, the directors of a com- 


40 Exiz. II 
discuter de l’efficacité des mécanismes de 
contréle interne mis en place par celle-ci. 
(4) Le comité fait son rapport sur le rap- — Rapport 


port annuel et les relevés avant que ceux-ci 
ne soient approuvés par les administrateurs 5 
conformément a la présente loi. 


(5) Le comité de vérification peut convo- Reunion des 


quer une réunion des administrateurs afin 
d’étudier les questions qui l’intéressent. 


199. (1) Le comité de révision se compose | 0 Comité de 
d’au moins trois administrateurs. aa a 


(2) La majorité des membres du comité de — Composition 
révision doit étre constituée d’administra- 

teurs qui n’appartiennent pas au groupe de la 

société; aucun employé ou dirigeant de la 15 

société ou d’une filiale de celle-ci ne peut étre 


membre du comité de révision. 


Fonctions du 


(3) Le comité de révision a pour tache de : : 
comite 


a) mettre en place des mécanismes de 
révision des opérations régies par la partie 20 
XI avec des apparentés; 

b) revoir tout projet d’opérations régies 
par la partie XI avec des apparentés; 

c) revoir les pratiques de la société afin de 
s’assurer que les opérations effectuées avec 25 
des apparentés et susceptibles de porter 
atteinte a la solvabilité ou a la stabilité de 
cette derniére soient identifiées. 


Rapport au 


(4) La société fait rapport au surintendant 
surintendant 


sur le mandat et les responsabilités du comité 30 
de révision, ainsi que sur les mécanismes mis 
en place conformément a l’alinéa (3)a). 


(5) Aprés chaque réunion, le comité de Rapport aux 
révision fait rapport aux administrateurs sur 
toutes les opérations ou autres questions étu- 35 


diées par ce dernier. 


(6) Dans les quatre-vingt-dix jours qui Rapport des 


suivent la fin de chaque exercice, les admi- 


administrateurs 


administrateurs 


administrateurs 
au surintendant 
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Chief executive 
officer 


Exception 


Appointment of 
officers 


Directors as 
officers 


Two or more 
offices 


Limits on 
power to 
delegate 


Sociétés de fiducie et de prét 


pany shall report to the Superintendent on 
the proceedings of the conduct review com- 
mittee and on all transactions and other mat- 
ters reviewed by the committee during the 
year. 5 


Directors and Officers — Authority 


200. (1) The directors of a company shall 
appoint from their number a chief executive 
officer who must be ordinarily resident in 
Canada and, subject to section 202, may 
delegate to that officer any of the powers of 10 
the directors. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of a former-Act company whose 
shareholders are confined to entities incorpo- 
rated or formed by or under an Act of Par- 
liament or of the legislature of a province 
that are, in the opinion of the directors, 
operating as credit unions or cooperative 
associations. 


IK 


201. (1) The directors of a company may, 20 
subject to the by-laws, designate the offices 
of the company, appoint officers thereto, 
specify the duties of those officers and dele- 
gate to them powers, subject to section 202, 
to manage the business and affairs of the 25 


company. 


(2) Subject to section 168, a director of a 
company may be appointed to any office of 
the company. 


(3) Two or more offices of a company may 30 
be held by the same person. 


202. The directors of a company may not 
delegate any of the following powers, 
namely, the power to 


(a) submit to the shareholders a question 35 
or matter requiring the approval of the 
shareholders; 

(b) fill a vacancy among the directors or a 
committee of directors or in the office of 
auditor; 

(c) issue or cause to be issued securities 
except in the manner and on terms author- 
ized by the directors; 

(d) declare a dividend; 


40 


nistrateurs de la société font rapport au 
surintendant sur les travaux du comité de 
révision et sur les opérations et les autres 
questions étudiées par lui durant l’année. 


Mandat des administrateurs et dirigeants 


5 Premier 


200. (1) Le conseil d’administration choi- Te 
dirigeant 


sit en son sein un premier dirigeant, qui doit 
résider habituellement au Canada et a qui, 
sous réserve de l’article 202, il peut déléguer 
ses pouvoirs. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 10 Exception 
la société antérieure dont les seuls actionnai- 

res sont des personnes morales ou des entités 
constituées en personne morale ou formées 

sous le régime d’une loi fédérale ou provin- 

ciale et qui sont de |’avis du conseil d’admi- 15 
nistration, exploitées a titre de caisses popu- 

laires ou d’associations coopératives. 


201. (1) Les administrateurs d’une société 
peuvent, sous réserve des réglements admi- 
nistratifs, créer les postes de direction, en 20 
nommer les titulaires, préciser les fonctions 
de ceux-ci et leur déléguer les pouvoirs néces- 
saires, sous réserve de l’article 202, pour 
gérer l’activité commerciale et les affaires 


dirigeants 


101 


Nomination des 


internes de la société. phe 

(2) Sous réserve de l'article 168, un admi- — Administra- 
: A DES . eurs € 
nistrateur peut etre nomme a mimporte quel  dirigeants 
poste de direction. 

(3) La méme personne peut occuper plu- Rone de 
. . . S 
sieurs postes de direction. a0 cae 


202. Les administrateurs ne peuvent délé- 
guer aucun des pouvoirs suivants : 


a) soumettre a l’examen des actionnaires 
des questions qui requiérent |’approbation 
de ces derniers; aD 
b) combler les vacances survenues au sein 
du conseil d’administration ou d’un de ses 
comités, ni pourvoir le poste de vérifica- 
teur; 

c) émettre ou faire émettre des valeurs 40 
mobiliéres sauf selon les modalités qu’ils 
autorisent; 


da) déclarer des dividendes; 


Interdictions 
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Exercise of 
trustee powers 


Performance by 
company 


Remuneration 
of directors, 
officers and 
employees 


By-law required 


Validity of acts 


Idem 


Trust and Loan Companies 


(e) authorize the redemption or other 
acquisition by the company pursuant to 
section 74 of shares issued by the 
company; 

(f) authorize the payment of a commis- 
sion on a securities issue; 

(g) approve a management proxy circular; 


(h) except as provided in this Act, 
approve the annual statement of the com- 


e) autoriser l’acquisition par la société en 
vertu de l’article 74, notamment par 
rachat, des actions émises par elle; 

f) autoriser le versement d’une commis- 
sion sur une émission de valeurs mobilié- 
res; 

g) approuver les circulaires de la direction 
sollicitant des procurations; 

h) sauf disposition contraire de la présente 


40 Eviz. II 


loi, approuver le rapport annuel ou les 10 
autres états financiers de la société; 

i) prendre, modifier ou révoquer des régle- 
ments administratifs. 


pany and any other financial statements 10 
issued by the company; or 


(i) adopt, amend or repeal by-laws. 


203. (1) Where authorized to do so by a 203. (1) Lorsqu’une résolution extraordi- Eseries aes 


special resolution, the directors of acompany __ naire les y autorise, les administrateurs d’une 15 fiduciaire 
that is a trust company pursuant to subsec- 1S société de fiducie au sens du paragraphe 

tion 57(2) may delegate, with or without the 57(2) peuvent déléguer au premier dirigeant 

power of sub-delegation, to the chief execu- de la société, avec ou sans pouvoir de sous- 

tive officer of the company, the exercise of deélégation, l’exercice total ou partiel des pou- 

all or any of the powers or authorities of the _ voirs discrétionnaires ou autres de la société 20 
company, whether discretionary or other- 20 pouvant découler d’un testament, d’une fidu- 

wise, arising out of any will, trust, deed, cie, d’un contrat ou de tout autre acte juridi- 

contract or other instrument creating a trust. | que créant une fiducie. 


(2) The exercise of any power or authority (2) L’exercice de ces pouvoirs par le pre- —_—Exécution 


referred to in subsection (1) by the chief mier dirigeant ou son délégué s’assimile a 25 
executive officer or that officer’s delegate, if 25 leur exercice par la société. 

any, constitutes an exercise of the power or 

authority by the company. 


Rémunération 


204. (1) Subject to this section and the 204. (1) Sous réserve des autres disposi- 
by-laws, the directors of a company may fix tions du présent article et des réglements 
the remuneration of the directors, officers 30 administratifs, les administrateurs peuvent 
and employees of the company. fixer leur propre rémunération ainsi que celle 30 

des dirigeants et des employés de la société. 


(2) No remuneration shall be paid to a (2) Les administrateurs ne peuvent, en ne 
. . ° aged , , . nistr 
director as director until a by-law fixing the tant que tels, toucher aucune rémunération obligatoire 


aggregate of all amounts that are to be paid _tant qu’un réglement administratif, fixant le 

to all directors in respect of directors’ remu- 35 montant global qui doit leur étre versé a ce 35 
neration during a fixed period of time has titre pour une période déterminée, n’a pas été 
been confirmed by special resolution. approuvé par résolution extraordinaire. 


Validité des 


205. (1) An act of a director or an officer 205. (1) Les actes des administrateurs ou ie 


of a company is valid notwithstanding a des dirigeants sont valides malgré lirrégula- 
defect in the director’s qualification or an4Orité de leur élection ou nomination, ou leur 40 
irregularity in the director’s election or inthe _ inhabilité. 

appointment of the director or officer. 


(2) An act of the board of directors of a (2) Les actes du conseil d’administration 
company is valid notwithstanding a defect in sont valides malgré l’irrégularité de sa com- 
the composition of the board or an irregulari- 45 position ou de son élection ou de la nomina- 

tion d’un de ses membres. 45 


Idem 
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Time of 
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Sociétés de fiducie et de prét 


ty in the election of the board or in the 
appointment of a member of the board. 


206. A director of a company is entitled to 
attend and to be heard at every meeting of 
shareholders. 


Conflicts of Interest 


207. (1) A director or an officer of a 
company who 
(a) is a party to a material contract or 
proposed material contract with the 
company, 
(b) is a director or an officer of any entity 
that is a party to a material contract or 
proposed material contract with the com- 
pany, or 
(c) has a material interest in any person 15 
who is a party to a material contract or 
proposed material contract with the 
company 
shall disclose in writing to the company or 
request to have entered in the minutes of the 20 
meetings of directors the nature and extent 
of that interest. 


(2) The disclosure required by subsection 
(1) shall be made, in the case of a director, 


(a) at the meeting of directors at which a 25 
proposed contract is first considered; 

(b) if the director was not then interested 

in a proposed contract, at the first meeting 
after the director becomes so interested; 

(c) if the director becomes interested after 30 
a contract is made, at the first meeting 
after the director becomes so interested; or 
(d) if a person who is interested in a 
contract later becomes a director, at the 
first meeting after that person becomes a 35 
director. 


(3) The disclosure required by subsection 
(1) shall be made, in the case of an officer 
who is not a director, 

(a) forthwith after the officer becomes 40 

aware that a proposed contract is to be 

considered or a contract has been con- 
sidered at a meeting of directors; 


sister 4 toutes les assemblées des actionnaires 
5 et d’y prendre la parole. 


société la nature et |’étendue de son intérét, 

ou demander qu’elles soient consignées au 

procés-verbal de la réunion du conseil en 
10 cause, l’administrateur ou le dirigeant qui : 


103 


Présence aux 


206. Les administrateurs ont le droit d’as- 2 
assemblées 


Conflits d’intéréts 


Divulgation des 


207. (1) Doit faire connaitre par écrit ala _Divul 
5 interéts 


a) soit est partie a un contrat ou projet de 
contrat importants avec la société, 

b) soit est également administrateur ou 
dirigeant d’une entité partie a un tel con- 
trat ou projet, 

c) soit posséde un intérét important dans 
une partie 4 un contrat ou projet de con- 15 
trat importants avec la société. 


10 


Moment de la 


(2) La divulgation requise au paragraphe divelgation 


(1) se fait, dans le cas d’un administrateur, 
lors de la premiére réunion des administra- 
teurs : 20 


a) au cours de laquelle le projet de contrat 
est étudié; 

b) suivant le moment ou |’administrateur 
qui n’avait aucun intérét dans le projet de 
contrat en acquiert un; 

c) suivant le moment ou l’administrateur 
acquiert un intérét dans un contrat déja 
conclu; 

d) suivant le moment ot devient adminis- 
trateur de la société toute personne ayant 30 
un intérét dans un contrat. 


(3) Le dirigeant qui n’est pas administra- — Idem 
teur doit procéder a la divulgation immédia- 


tement apres : 
a) avoir appris que le contrat ou le projet 35 
a été ou sera examiné lors d’une réunion 
du conseil; 
b) avoir acquis lintérét, s'il lacquiert 
aprés la conclusion du contrat; 
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Time of 
disclosure for 
director or 
officer 


Voting 


Ineligibility 


Continuing 
disclosure 


Trust and Loan Companies 


(b) if the officer becomes interested after 
a contract is made, forthwith after the 


c) étre devenu dirigeant, s'il le devient 
aprés l’acquisition de I’intérét. 


40 Euviz. II 


officer becomes so interested; or 


(c) if a person who is interested in a con- 
tract later becomes an officer, forthwith 5 
after the person becomes an officer. 


(4) If a material contract or proposed 
material contract is one that, in the ordinary au paragraphe (1) doit faire savoir par écrit 
course of business of the company, would not 4 la société la nature et l’étendue de son 5 
require approval by the directors or share- 10 intérét, ou demander qu’elles soient consi- 
holders, a director or an officer referred toin gnées au procés-verbal de la réunion de con- 
subsection (1) shall disclose in writing to the — seil en cause, dés qu’il a connaissance d’un 
company or request to have entered in the contrat ou projet de contrat importants qui, 
minutes of meetings of directors the nature dans le cours normal de l’activité commer- 10 
and extent of the director’s or officer’s inter- 1S ciale de la société, ne requiert l’approbation 
est forthwith after the director or officer ni des administrateurs, ni des actionnaires. 
becomes aware of the contract or proposed 
contract. 


(4) L’administrateur ou le dirigeant visé Idem 


208. (1) A director referred to in subsec- 208. (1) L’administrateur vis¢é au paragra- Vote 
tion 207(1) shall not be present or vote on 20 phe 207(1) ne peut assister ou participer au 
any resolution to approve the contract unless vote sur la résolution présentée pour faire 15 
the contract is approuver le contrat, sauf s'il s’agit d’un 

(a) an arrangement by way of security for contrat: 

money lent to or obligations undertaken by a) garantissant un emprunt ou des obliga- 

the director for the benefit of the company 25 tions qu’il a contractés pour le compte de 

or a subsidiary of the company; la société ou d’une filiale de celle-ci; 20 

(6) a contract relating primarily to the b) portant essentiellement sur sa rémuné- 

director’s remuneration as a director or an ration en qualité d’administrateur, de diri- 

officer, employee or agent of the company geant, d’employé ou de mandataire de la 

or a subsidiary of the company or anentity 30 société ou d’une filiale de celle-ci ou d’une 

controlled by the company or an entity in entité contrélée par la société ou dans 25 

which the company has a substantial laquelle elle détient un intérét de groupe 

investment; financier; 

(c) a contract for indemnity under section c) portant sur l’indemnité prévue a I’arti- 

217 or for insurance under section 218; or 35 cle 217 ou sur l’assurance prévue a l’article 


(d) a contract with an affiliate of the 218; 
company. d) conclu avec une entité du groupe de la 
société. 


(2) Any director who knowingly contra- (2) L’administrateur qui, sciemment, con- _ !néligibilité 
venes subsection (1) ceases to hold office as __trevient au paragraphe (1) cesse d’occuper 

director and is not eligible, for a period of 40son poste et devient inéligible 4 la charge 35 

five years after the date on which the contra- d’administrateur d’une institution financiére 

vention occurred, for election or appointment constituée en personne morale ou formée 

as a director of any financial institution that sous le régime d’une loi fédérale pendant les 


is incorporated or formed by or under an Act cinq ans qui suivent. 


of Parliament. 45 
209. For the purposes of subsection 209. Pour l’application du paragraphe 40 Sabin 
207(1), a general notice to the directors bya  207(1), quiconque donne au conseil un avis $%intéret_ 


director or an officer declaring that the général lui faisant savoir qu’il est administra- 
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Avoidance 
standards 


Application to 
court 


Directors’ 
liability 


Sociétés de fiducie et de prét 


director or officer is a director or officer of 
an entity, or has a material interest in a 
person, and is to be regarded as interested in 
any contract made with that entity or person, 
is a sufficient declaration of interest in rela- 
tion to any contract so made. 


210. A material contract between a com- 
pany and one or more of its directors or 
officers, or between a company and another 


teur ou dirigeant d’une entité ou posséde un 
intérét important dans une personne, et doit 
étre considéré comme ayant un intérét dans 
tout contrat conclu avec cette entité ou per- 


5 sonne, s’acquitte de l’obligation de déclara- 


tion d’intérét imposée par le paragraphe 
207(1). 


210. Un contrat important entre la société 
et, soit un de ses administrateurs ou diri- 


geants, soit une autre entité dont est égale- 10 


entity of which a director or an officer of the 10 ment administrateur ou dirigeant un de ses 


company is a director or an officer or be- 
tween a company and a person in which the 
director or officer has a material interest, is 
neither void nor voidable 


administrateurs ou dirigeants ou entre la 
société et une personne dans laquelle un de 
ses administrateurs ou dirigeants a un intérét 


important, n’est pas entaché de nullité pour 15 


(a) by reason only of that relationship, or 15¢e seul motif ou au motif que l’un de ces 


(6) by reason only that a director with an 
interest in the contract is present at or is 
counted to determine the presence of a 
quorum at the meeting of directors or the 


administrateurs est présent ou permet d’at- 
teindre le quorum a la réunion du conseil 
d’administration ou du comité qui a autorisé 


le contrat, si, d’une part, l’administrateur ou 20 


committee of directors that authorized the 20 le dirigeant a déclaré l’intérét en question 


contract, 
if the director or officer disclosed the interest 
in accordance with subsection 207(2), (3) or 
(4) or section 209 and the contract was 


approved by the directors or the shareholders 25 


and it was reasonable and fair to the com- 
pany at the time it was approved. 


211. Where a director or an officer of a 
company fails to disclose an interest in a 


conformément aux paragraphes 207(2) a (4) 
ou a l’article 209 et, d’autre part, le contrat a 
été approuvé par les administrateurs ou les 


actionnaires de la société et il était alors 25 


équitable pour celle-ci. 


211. En cas de manquement aux articles 
207 et 209, le tribunal peut, 4 la demande de 


material contract in accordance with sections 30 la société ou d’un actionnaire, annuler le 


207 and 209, a court may, on the application 
of the company or a shareholder of the com- 
pany, set aside the contract on such terms as 
the court thinks fit. 


Liability, Exculpation and Indemnification 


contrat selon les modalités qu’il estime 30 


indiquées. 


Responsabilité, exonération et indemnisation 


212. (1) The directors of a company who35 212. (1) Les administrateurs qui, par vote 


vote for or consent to a resolution of the 
directors authorizing the issue of a share 


contrary to subsection 68(1) or the issue of 


subordinated indebtedness contrary to sec- 


ou acquiescement, approuvent |’adoption 
d’une résolution autorisant une émission 


d’actions contraire au paragraphe 68(1) ou 35 


une émission de titres secondaires contraire a 


tion 83 for a consideration other than money 40 l'article 83, en contrepartie d’un apport autre 


are jointly and severally liable to the com- 
pany to make good any amount by which the 
consideration received is less than the fair 
equivalent of the money that the company 


qu’en numéraire, sont solidairement tenus de 
verser a la société la différence entre la juste 


valeur de cet apport et celle de l’apport en 40 


numeéraire qu’elle aurait di recevoir a la date 


would have received if the share or subor- 45 de la résolution. 


dinated indebtedness had been issued for 
money on the date of the resolution. 
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Further 
liabilities 


Contribution 


Recovery 


Court order 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. II 


Responsabilités 


(2) The directors of a company who vote ) 
supplémentaires 


for or consent to a resolution of the directors 
authorizing 
(a) a redemption or purchase of shares 
contrary to section 74, 


(2) Sont solidairement tenus de restituer a 
la société les sommes en cause non encore 
recouvrées et les sommes perdues par elle les 
administrateurs qui ont, par vote ou acquies- 
5 cement, approuveé l’adoption d’une résolution 5 
autorisant, selon le cas : 


(6) a reduction of capital contrary to sec- 

tion 78, 

(c) a payment of a dividend contrary to 

section 82, 

(d) a payment of an indemnity contrary to 10 

section 217, or 

(e) any transaction contrary to Part XI 
are jointly and severally liable to restore to 
the company any amounts so distributed or 
paid and not otherwise recovered by the com- 15 
pany and any amounts in relation to any loss 
suffered by the company. 


213. (1) A director who has satisfied a 
judgment in relation to the director’s liability 


a) l’achat ou le rachat d’actions en viola- 
tion de l’article 74; 


b) la réduction du capital en violation de 
Varticle 78; 10 


c) le versement d’un dividende en viola- 
tion de l’article 82; 


da) le versement d’une indemnité en viola- 
tion de l’article 217; 


e) une operation contraire a la partie XI. 15 


213. (1) L’administrateur qui a satisfait  Répétition 


au jugement rendu aux termes de I’article 


under section 212 is entitled to contribution 20 212 peut répéter les parts des autres adminis- 


from the other directors who voted for or 
consented to the unlawful act on which the 
judgment was founded. 


(2) A director who is liable under section 


trateurs qui ont, par vote ou acquiescement, 
approuve l’adoption de la mesure illégale en 20 
cause. 


(2) L’administrateur tenu responsable aux _Recours 


212 is entitled to apply to a court for an 25 termes de l’article 212 a le droit de demander 


order compelling a shareholder or other 
person to pay or deliver to the director 
(a) any money or property that was paid 
or distributed to the shareholder or other 
person contrary to section 74, 78, 82 or 30 
PANT Saye 
(6) an amount equal to the value of the 
loss suffered by the company as a result of 
any transaction contrary to Part XI. 


(3) Where an application is made to a35 
court under subsection (2), the court may, 
where it is satisfied that it is equitable to do 
SO, 

(a) order a shareholder or other person to 

pay or deliver to a director any money or 40 

property that was paid or distributed to 

the shareholder or other person contrary to 
section 74, 78, 82 or 217 or any amount 

referred.to in paragraph (2)(b); 

(b) order a company to return or issue 45 

shares to a person from whom the com- 

pany has purchased, redeemed or other- 
wise acquired shares; or 


cela est équitable : 


au tribunal une ordonnance obligeant toute 
personne, notamment un actionnaire, a lui25 
remettre : 


a) soit les fonds ou biens rec¢us en viola- 
tion des articles 74, 78, 82 ou 217; 


b) soit un montant égal a la valeur de la 
perte subie par la société et résultant de 30 
l’opération contraire a la partie XI. 


(3) Le tribunal peut, s’il est convaincu que = Ordonnance 
judiciaire 

a) ordonner aux personnes de remettre a 

Y’administrateur les fonds ou biens recus 35 

contrairement aux articles 74, 78, 82 ou 

217 ou le montant visé a l’alinéa (2)d); 

b) ordonner a la société de rétrocéder les 

actions a la personne de qui elle les a 

acquises, notamment par achat ou rachat, 40 

ou d’en émettre en sa faveur; 


c) rendre toute autre ordonnance qu'il 
estime pertinente. 
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Limitation 


Liability for 
wages 


Conditions 
precedent 


Limitations 


Amount due 
after execution 


Subrogation of 
director 


Sociétés de fiducie et de prét 


(c) make any further order it thinks fit. 


214. An action to enforce a_ liability 
imposed by section 212 may not be com- 
menced after two years from the date of the 
resolution authorizing the action complained 
of. 


215. (1) Subject to subsections (2) and 
(3), the directors of a company are jointly 
and severally liable to each employee of the 


214. Les actions exercées relativement a Prescription 


la responsabilité prévue a l’article 212 se 
prescrivent par deux ans a compter de la date 
5 de la résolution autorisant |’acte incriminé. 


215. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 5 Responsabilité 
et (3), les administrateurs sont solidairement 


responsables, envers chacun des employés de _ employés 


company for all debts not exceeding six 10 la société, des dettes liées aux services exécu- 


months wages payable to the employee for 
services performed for the company while 
they are directors. 


(2) A director is not liable under subsec- 
tion (1) unless 

(a) the company has been sued for the 

debt within six months after it has become 

due and execution has been returned 

unsatisfied in whole or in part; 


(b) the company has commenced liquida- 20 


tion and dissolution proceedings or has 
been dissolved and a claim for the debt has 
been proven within six months after the 


earlier of the date of commencement of 
the liquidation and dissolution proceedings 25 


and the date of dissolution; or 

(c) a winding-up order has been issued in 
respect of the company under the Wind- 
ing-up Act and a claim for the debt has 


been allowed or proven within six months 30 


after the issue of the winding-up order. 


(3) A director is not liable under subsec- 
tion (1) unless the director is sued for a debt 
referred to in that subsection while a director 


15 phe (1) n’est toutefois engagée que dans |’un 


tés pour le compte de cette derniére pendant 
leur mandat, et ce jusqu’a concurrence de six 10 
mois de salaire. 


Conditions 


(2) La responsabilité définie au paragra- eran 


ou l’autre des cas suivants : 


a) l’exécution n’a pu satisfaire au montant 15 
accordé par jugement, a la suite d’une 
action en recouvrement de la créance 
intentée contre la société dans les six mois 
de l’échéance; 

b) existence de la créance est établie 20 
dans les six mois de la premiére des dates 
suivantes: celle du début des procédures 
de liquidation ou de dissolution de la 
société ou celle de sa dissolution; 

c) Vexistence de la créance est reconnue 25 
ou établie dans les six mois d’une ordon- 
nance de liquidation frappant la société 
conformément a la Loi sur les liquida- 
tions. 


(3) La responsabilité des administrateurs 30 Limite 
n’est engagée aux termes du paragraphe (1) 
que si l’action est intentée durant leur 


or within two years after the director has 35 mandat ou dans les deux ans suivant la cessa- 


ceased to be a director. 


(4) Where execution referred to in para- 
graph (2)(a) has issued, the amount recover- 
able from a director is the amount remaining 
unsatisfied after execution. 


(5) Where a director of a company pays a 
debt referred to in subsection (1) that is 
proven in liquidation and dissolution or wind- 
ing-up proceedings, the director is entitled to 


tion de celui-ci. 


(4) Les administrateurs ne sont tenus que 35 Obligation 
des sommes restant 4 recouvrer aprés l’exé- 
cution visée a l’alinéa (2)a). 


40 


(5) L’administrateur qui acquitte les 
créances visées au paragraphe (1), dont 
existence est établie au cours d’une procé- 40 
dure de liquidation ou de dissolution, est 


any preference that the employee would have 45 subrogé aux titres de préférence de l’employé 


been entitled to and, where a judgment has 
been obtained, the director is entitled to an 
assignment of the judgment. 


et, le cas échéant, aux droits constatés dans 
le jugement. 
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des administra- 
teurs envers les 


aprés exécution 


Subrogation de 
l'administrateur 
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Contribution 
entitlement 


Reliance on 
statement 


Indemnification 
of directors and 
officers 


Indemnification 
in derivative 
action 


Trust and Loan Companies 


(6) A director of a company who has 
satisfied a claim under this section is entitled 
to a contribution from the other directors of 
the company who are liable for the claim. 


216. A director, an officer or an employee 5 
of a company is not liable under subsection 
162(1) or (2) or section 212 or 215 if the 
director, officer or employee relies in good 
faith on 

(a) financial statements of the company 10 
represented to the director, officer or 
employee by an officer of the company or 
in a written report of the auditor of the 
company fairly to reflect the financial con- 
dition of the company; or 

(b) a report of an accountant, lawyer, 

notary or other professional person whose 

profession lends credibility to a statement 
made by the professional person. 


IS 


217. (1) Except in respect of an action by 20 
or on behalf of the company to procure a 
judgment in its favour, a company may 
indemnify 

(a) a_ director 

company, 

(6) a former director or officer of the 

company, or 

(c) any person who acts or acted at the 

company’s request as a director or an offi- 

cer of an entity of which the company is or 30 

was a shareholder or creditor 


against all costs, charges and expenses, 
including an amount paid to settle an action 
or satisfy a judgment reasonably incurred by 
the person in respect of any civil, criminal or 35 
administrative action or proceeding to which 
the person is made a party by reason of being 
or having been a person referred to in any of 
paragraphs (a) to (c), if 
(d) the director, officer or person acted 40 
honestly and in good faith with a view to 
the best interests of the company, and 
(e) in the case of a criminal or administra- 
tive action or proceeding enforced by a 
monetary penalty, the director, officer or 45 
person had reasonable grounds for believ- 
ing that the impugned conduct was lawful. 


of the 
DS) 


or an officer 


(2) A company may, with the approval of 
a court, indemnify a person referred to in 


40 Eviz. II 
(6) L’administrateur qui acquitte une  Répétition 
créance conformément au présent article 

peut répéter les parts des administrateurs 

tenus également responsables. 


216. N’est pas engagée, aux termes des 5 Foia des 
paragraphes 162(1) ou (2) ou des articles %*!"4tons 
212 ou 215, la responsabilité de |’administra- 
teur, du dirigeant ou de l’employé qui s’ap- 
puie de bonne foi sur : 

a) des états financiers de la société reflé- 

tant fidélement sa situation, d’aprés l’un 

de ses dirigeants ou d’aprés le rapport écrit 
du vérificateur; 

b) les rapports des personnes dont la pro- 

fession permet d’accorder foi a leurs décla- 15 

rations, notamment les avocats, notaires 

ou comptables. 


10 


217. (1) La société peut indemniser ses _ !ndemnisation 


administrateurs ou ses dirigeants — ou leurs 
prédécesseurs —, ainsi que les personnes qui, 20 
a sa demande, agissent ou ont agi en cette 
qualité pour une entité dont elle est action- 
naire ou créanciére, de tous leurs frais, y 
compris les montants versés en réglement 
d’une action ou pour satisfaire 4 un juge- 25 
ment, entrainés par des procédures civiles, 
pénales ou administratives auxquelles ils 
étaient parties en cette qualité, sauf a l’occa- 
sion d’actions intentées par la société ou pour 
son compte en vue dobtenir un jugement 30 
favorable, si: 
a) dune part, ils ont agi avec intégrité et 
de bonne foi, au mieux des intéréts de la 
société; 
b) d’autre part, dans le cas de procédures 35 
pénales ou administratives aboutissant au 
paiement d’une amende, ils avaient de 
bonnes raisons de croire que leur conduite 
était conforme 4 la loi. 


(2) Si elles remplissent les conditions 40 !ndemnisation 


, , Sage lors d’actions 
enoncees au paragraphe (1), la société peut, —indirectes 
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Sociétés de fiducie et de prét 


subsection (1), in respect of an action by or 
on behalf of the company or entity to procure 

a judgment in its favour to which the person 

is made a party by reason of being or having 
been a director or an officer of the company 5 
or entity, against all costs, charges and 
expenses, including an amount paid to settle 
an action or satisfy a judgment, reasonably 
incurred by the person in connection with 
that action if the person fulfils the conditions 10 
set out in paragraphs (1)(d) and (e). 


(3) Notwithstanding anything in this sec- 
tion, a person referred to in subsection (1) is 
entitled to indemnity from the company in 
respect of all costs, charges and expenses, 15 
including an amount paid to settle an action 
or satisfy a judgment, reasonably incurred by 
the person in connection with the defence of 
any civil, criminal or administrative action or 
proceeding to which the person is made a 20 
party by reason of being or having been a 
director or an officer of the company or an 
entity, if the person seeking indemnity 

(a) was substantially successful on the 

merits in the defence of the action or25 

proceedings; and 

(b) fulfils the conditions set out in para- 

graphs (1)(d) and (e). 


(4) A company may, to the extent referred 
to in subsections (1) to (3) in respect of the 30 
person, indemnify the heirs or personal rep- 
resentatives of any person the company may 
indemnify pursuant to subsections (1) to (3). 


218. A company may purchase and main- 
tain insurance for the benefit of any person 35 
referred to in section 217 against any liabili- 
ty incurred by the person 


(a) in the capacity of a director or an 
officer of the company, except where the 
liability relates to a failure to act honestly 40 
and in good faith with a view to the best 
interests of the company; or 

(b) in the capacity of a director or an 
officer of another entity where the person 
acts or acted in that capacity at the com- 45 
pany’s request, except where the liability 
relates to a failure to act honestly and in 
good faith with a view to the best interests 
of the entity. 


avec l’agrément du tribunal, indemniser les 
personnes qui y sont visées de tous leurs frais, 

y compris tout montant versé en réglement 
d’une action ou pour satisfaire 4 un juge- 
ment, résultant du fait qu’elles ont été par- 5 
ties, en raison de leurs fonctions, a des 
actions intentées par la société, ou par |’en- 
tité ou pour leur compte, en vue d’obtenir un 
jugement favorable. 


(3) Par dérogation aux autres dispositions 10 Droit a 


du présent article, les personnes visées au 
paragraphe (1) sont indemnisables par la 
société pour tous leurs frais, y compris tout 
montant versé en réglement d’une action ou 
pour satisfaire 4 un jugement, entrainés par 15 
des procédures civiles, pénales ou administra- 
tives auxquelles elles étaient parties en raison 
de leurs fonctions, dans la mesure ou : 


a) dune part, elles ont obtenu gain de 
cause sur la plupart de leurs moyens de 20 
défense au fond; 


b) d’autre part, elles remplissent les condi- 
tions énoncées au paragraphe (1). 


(4) La société peut, dans la mesure prévue 
aux paragraphes (1) a (3), indemniser les 25 
héritiers ou les représentants personnels de 
toute personne qu'elle peut indemniser en 
application de ces paragraphes. 


218. La société peut souscrire au profit 
des personnes visées 4 l’article 217 une assu- 30 
rance couvrant la responsabilité qu’elles 
encourent : 

a) soit pour avoir agi en qualité d’admi- 

nistrateur ou de dirigeant, a l’exception de 

la responsabilité découlant du défaut 35 

d’agir avec intégrité et de bonne foi au 

mieux de ses intéréts; 

b) soit pour avoir, 4 sa demande, agi en 

qualité d’administrateur ou de dirigeant 

d’une autre entité, 4 l’exception de la res- 40 

ponsabilité découlant du défaut d’agir avec 

intégrité et de bonne foi au mieux des 
intéréts de celle-ci. 
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219. (1) A company or a person referred 219. (1) A la demande de la société ou de — Demande au 
to in section 217 may apply to a court for an __ l'une des personnes visées a l’article 217, le 9 ‘"™'™"! 
order approving an indemnity under that tribunal peut, par ordonnance, approuver, 
section and the court may so order and make toute indemnisation prévue 4 cet article et 
any further order it thinks fit. S prendre toute autre mesure qu’il estime 5 

indiquée. 

(2) An applicant under subsection (1) (2) L’auteur de la demande visée au para- Avis au 


shall give the Superintendent written notice graphe (1) doit en informer par écrit le ‘Yr 


of the application and the Superintendent is surintendant; celui-ci peut comparaitre en 
entitled to appear and to be heard at the personne ou par ministére d’avocat lors de 10 
hearing of the application in person or by 101’audition de la demande. 

counsel. 


(3) On an application under subsection (3) Le tribunal saisi peut ordonner qu’avis Autre avis 
(1), the court may order notice to be given to soit donné a tout intéressé; celui-ci peut com- 
any interested person and that person is en- _ paraitre en personne ou par ministére d’avo- 
titled to appear and to be heard in person or 15 cat lors de l’audition de la demande. is 
by counsel at the hearing of the application. 


Fundamental Changes Modifications de structure 
Amendments Modifications 

220. (1) On the application of a company 220. (1) Le ministre peut, sur demande de —_Acte constitutif 
duly authorized by special resolution, the la société diment autorisée par résolution 
Minister may approve a proposal to extraordinaire, approuver toute proposition 

(a) change the name of the company; or 20 visant a: 

(b) add, change or remove any provision a) changer la denomination sociale de la 20 

that is permitted by this Act to be set out société; 

in the company’s incorporating instru- b) ajouter, modifier ou supprimer dans 

ment. lacte constitutif, toute disposition pouvant 


y figurer aux termes de la présente loi. 


(2) Before an application is made to the25 (2) La société doit, avant de présenter au 25 Préavis 

Minister pursuant to subsection (1) to ministre toute demande de changement de 

change the name of a company, a notice of dénomination sociale, en faire publier un 
intention to make the application must be préavis a cet effet dans la Gazette du 
published by the applicant at least once a Canada au moins une fois par semaine pen- 

week for a period of four consecutive weeks 30 dant quatre semaines consécutives, ainsi que 30 

in the Canada Gazette and ina newspaper in dans un journal a grand tirage au lieu ou 

general circulation at or near the place where dans les environs du lieu oU est situé le siége 

the head office of the company is situated. de la société. 


221. (1) On receipt of an application 221. (1) Sur réception de la demande bere rates 
referred to in subsection 220(1), the Minister 35 visée au paragraphe 220(1), le ministre peut 357° """* 
may issue letters patent to effect the  délivrer des lettres patentes mettant en 


proposal. ceuvre la proposition. 

(2) Letters patent issued pursuant to sub- (2) Les lettres patentes prennent effet a la ae oe lettres 
section (1) become effective on the day date indiquée. pata 
stated in the letters patent. 

222. (1) The directors of a company may 222. (1) Le conseil d’administration peut 40 Réglements 


° -¢ , . dministratifs 
make, amend or repeal any by-laws, in the prendre, modifier ou révoquer les reglements 9“ " 
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manner set out in subsections (2) and (3) 
and sections 223 to 227, to 
(a) change the maximum number, if any, 
of shares of any class that the company is 
authorized to issue; 
(b) create new classes of shares; 
(c) change the designation of any or all of 
the company’s shares, and add, change or 
remove any rights, privileges, restrictions 


and conditions, including rights to accrued 10 


dividends, in respect of any or all of the 
company’s shares, whether issued or 
unissued; 


(d) change the shares of any class or 


series, whether issued or unissued, into a 15 


different number of shares of the same 
class or series or into the same or a differ- 
ent number of shares of other classes or 
series; 


(e) divide a class of shares, whether issued 20 


or unissued, into series and fix the max- 
imum number of shares, if any, in each 
series and the rights, privileges, restric- 
tions and conditions attached thereto; 


(f) authorize the directors to divide any 25 


class of unissued shares into series and fix 
the maximum number of shares, if any, in 
each series and the rights, privileges, re- 
strictions and conditions attached thereto; 


(g) authorize the directors to change the 30 


rights, privileges, restrictions and condi- 
tions attached to unissued shares of any 
series; 

(h) revoke, diminish or enlarge any au- 


thority conferred under paragraphs (f) and 35 


(g); 

(i) increase or decrease the number of 
directors or the minimum or maximum 
number of directors, subject to subsection 
163(1) and section 172; or 


(j) change the place in Canada where the 
head office of the company is to be 
situated. 


(2) The directors shall submit a by-law, or 


administratifs de la fagon prévue aux para- 
graphes (2) et (3) et aux articles 223 a 227 
afin : 

a) de modifier le nombre maximal, s’il en 


est, d’actions de toute catégorie que la 5 


société est autorisée a émettre; 
b) de créer des catégories d’actions; 


c) de modifier la désignation de tout ou 
partie de ses actions, et d’ajouter, de modi- 


fier ou de supprimer tous droits, priviléges, 10 


restrictions et conditions, y compris le 
droit a des dividendes accumulés, concer- 
nant tout ou partie de ses actions, émises 
ou non; 


d) de modifier le nombre d’actions, émises 15 


ou non, d’une catégorie ou d’une série ou 
de les changer de catégorie ou de série; 

e) de diviser en séries une catégorie d’ac- 
tions, €mises ou non, en indiquant le 


nombre maximal, s’il en est, d’actions par 20 


série, ainsi que les droits, priviléges, res- 
trictions et conditions dont elles sont 
assorties; 


f) @autoriser le conseil d’administration a 


diviser en séries une catégorie d’actions 25 


non émises, en indiquant le nombre maxi- 
mal, s'il en est, d’actions par série, ainsi 
que les droits, priviléges, restrictions et 
conditions dont elles sont assorties; 


g) d’autoriser le conseil d’administration a 30 


modifier les droits, priviléges, restrictions 
et conditions dont sont assorties les actions 
non émises d’une série; 

h) de révoquer, de limiter ou d’étendre les 


autorisations conférées en vertu des alinéas 35 


f) et g); 

i) d’augmenter ou de diminuer le nombre 
fixe, minimal ou maximal d’administra- 
teurs, sous réserve du paragraphe 163(1) 
et de l’article 172; 

j) de changer le lieu, au Canada, du siége 
de la société. 


(2) Le conseil d’administration doit sou- 


an amendment to or a repeal of a by-law,45 mettre les réglements administratifs et leurs 


that is made under subsection (1) to the 
shareholders, and the shareholders may, by 
special resolution, confirm, amend or reject 
the by-law, amendment or repeal. 


modifications ou révocations prévus au para- 45 


graphe (1) aux actionnaires, qui peuvent, par 
résolution extraordinaire, les confirmer, 
modifier ou rejeter. 
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Date d’entrée 


(3) L’entrée en vigueur des réglements 
en vigueur 


administratifs, ou de leurs modifications ou 
(1) is not effective until it is confirmed or  révocations, est subordonnée a leur confirma- 
confirmed as amended by the shareholders _ tion préalable par les actionnaires conformé- 
under subsection (2) and, in the case of Sment au paragraphe (2) et, dans le cas des 5 
by-laws referred to in any of paragraphs  alinéas (1)a) a A), a l’approbation écrite du 
(1)(a) to (A), approved by the Superintend- — surintendant. 

ent in writing. 


(3) A by-law, or an amendment to or a 
repeal of a by-law, made under subsection 


Vote par 
catégorie 


223. (1) The holders of shares of a class 223. (1) Sauf disposition contraire des 
or, subject to subsection (2), of a series are, 1Oréglements administratifs relative aux modi- 
unless the by-laws otherwise provide in the fications visées aux alinéas a), b) ou e), les 10 
case of an amendment to the by-laws  détenteurs d’actions d’une catégorie ou, sous 
referred to in paragraph (a), (b) or (e), réserve du paragraphe (2), d’une série, ont le 
entitled to vote separately as a class or series _ droit de voter s¢parément sur les propositions 
on a proposal to amend the by-laws to 1Sde modification des réglements administra- 


(a) increase or decrease any maximum _ tifs visant a: is 
number of authorized shares of that class, a) changer le nombre maximal autorisé 
or increase any maximum number of d’actions de cette catégorie ou 4 augmen- 
authorized shares of a class having rights ter le nombre maximal d’actions autorisées 
or privileges equal or superior to the shares 20  d’une autre catégorie conférant des droits 
of that class; ou des priviléges égaux ou supérieurs; 20 
(b) effect an exchange, reclassification or b) faire échanger, reclasser ou annuler 
cancellation of all or part of the shares of tout ou partie des actions de cette 
that class; catégorie; 
(c) add, change or remove the rights,25 c) étendre, modifier ou supprimer les 
privileges, restrictions or conditions droits, priviléges, restrictions ou conditions 25 
attached to the shares of that class and, dont sont assorties les actions de cette 
without limiting the generality of the catégorie, notamment : 
foregoing, 
(i) remove or change  prejudicially 30 
rights to accrued dividends or rights to 


(i) en supprimant ou modifiant, de 
maniére préjudiciable, le droit aux divi- 
dendes accumulés ou cumulatifs, 30 


cumulative dividends, 

(ii) add, remove or change prejudicially 
redemption rights, 

(iii) reduce or remove a dividend pref- 35 
erence or a liquidation preference, or 


(iv) add, remove or change prejudicially 
conversion privileges, options, voting, 
transfer or pre-emptive rights, or rights 

to acquire securities of the company, or 40 
sinking fund provisions; 


(ii) en étendant, supprimant ou modi- 
fiant, de maniére préjudiciable, les 
droits de rachat, 

(iii) en réduisant ou supprimant une 
preférence en matiére de dividende ou 35 
de liquidation, 


(iv) en étendant, supprimant ou modi- 
fiant, de maniére préjudiciable, les privi- 
léges de conversion, options, droits de 
vote, de transfert, de préemption ou 40 


d’acquisition de valeurs mobiliéres ou les 
dispositions relatives aux fonds d’amor- 
tissement; 
d) accroitre les droits ou priviléges des 
actions d’une autre catégorie, conférant 45 
des droits ou des priviléges égaux ou supé- 
rieurs a ceux de cette catégorie; 


(d) increase the rights or privileges of any 
class of shares having rights or privileges 
equal or superior to the shares of that 
class; 45 
(e) create a new class of shares equal or 
superior to the shares of that class; 

(f) make any class of shares having rights 
or privileges inferior to the shares of that 
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class equal or superior to the shares of that e) créer une catégorie d’actions égales ou 
class; or supérieures a celles de cette catégorie; 

(g) effect an exchange or create a right of f) rendre égales ou supérieures aux 
exchange of all or part of the shares of actions de cette catégorie, les actions d’une 


another class into the shares of that class. 5  catégorie conférant des droits ou des privi- 5 
léges inférieurs; 
g) faire échanger, contre celles de cette 
catégorie, tout ou partie des actions d’une 
autre catégorie ou créer un droit a cette 


fin. 10 


(2) The holders of a series of shares of a (2) Les détenteurs d’actions d’une série — Limitation 
class are entitled to vote separately as a mont toutefois le droit de voter séparément 
series under subsection (1) if that series is que sur les adjonctions ou les modifications 
affected by an addition or amendment tothe  visant la série et non l’ensemble de la 
by-laws in a manner different from other 10 catégorie. Le) 
shares of the same class. 


(3) Subsections (1) and (2) apply whether (3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent —_ Droit de vote 
or not the shares of a class otherwise carry mémesi les actions d’une catégorie ne confé- 
the right to vote. rent aucun droit de vote par ailleurs. 


224. A proposed addition or amendment15 224. L’adoption de toute proposition de — Résolutions 
to the by-laws referred to in subsection modification ou d’adjonction visée au para- 20°" 
223(1) is adopted when the holders of the  graphe 223(1) est subordonnée 4a l’approba- 
shares of each class or series entitled to vote tion par voie de résolution extraordinaire 
separately thereon as a class or series have votée séparément par les actionnaires de 
approved the addition or amendment by a 20 chaque catégorie ou série intéressée. 
special resolution. 


225. Where a special resolution referred 225. Le conseil d’administration peut, si 25 Annulation 
to in subsection 222(2) so states, the direc- les actionnaires les y autorisent dans la réso- 
tors may, without further approval of the lution extraordinaire prévue au paragraphe 
shareholders, revoke the special resolution. 25 222(2), annuler la résolution. 


226. (1) Subject to subsection (2), a direc- 226. (1) Sous réserve du paragraphe (2), Proposition de 
tor or a shareholder who is entitled to vote at__ tout administrateur ou tout actionnaire ayant 307°" 
an annual meeting of shareholders of a com- __le droit de voter a une assemblée annuelle 
pany may, in accordance with sections 146 peut, conformément aux articles 146 et 147, 
and 147, make a proposal to make an 30 présenter une proposition de prise, de modifi- 
application referred to in subsection 220(1) cation ou de révocation des réglements admi- 
or to make, amend or repeal the by-laws  nistratifs de la société visés au paragraphe 35 
referred to in subsection 222(1) of the 222(1) ou de la demande visée au paragra- 
company. phe 220(1). 


(2) Notice of a meeting of shareholders at35 (2) La proposition de modification de Avisde _ 
which a proposal to amend the incorporating __l’acte constitutif ou de la prise, modification se es 
instrument or to make, amend or repeal the ou révocation d’un réglement administratif 40 
by-laws of a company is to be considered de la société doit figurer dans l’avis de convo- 
must set out the proposal. cation de l’assemblée ou elle sera examinée. 


227. No amendment to the incorporating 40 227. Les modifications de l’acte constitutif  Maintien des 
instrument or by-laws of a company affects ou des réglements administratifs ne portent ape: 
an existing cause of action or claim or liabili- | pas atteinte aux causes d’actions déja nées 45 
ty to prosecution in favour of or against the pouvant engager la société, ses administra- 
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Application to 
amalgamate 


Amalgamation 
agreement 


Contents of 
agreement 


Trust and Loan Companies 


company or its directors or officers, or any 
civil, criminal or administrative action or 
proceeding to which the company or any of 
its directors or officers are a party. 


Amalgamation 


228. On the joint application of 
(a) two or more companies, 


(6) one or more companies and one or 
more bodies corporate that are incorpo- 
rated by or under an Act of Parliament, or 


(c) two or more bodies corporate incorpo- 10 


rated by or under an Act of Parliament, 
the Minister may issue letters patent amal- 
gamating and continuing the applicants as 
one company. 


teurs Ou ses dirigeants, ni aux procédures 
civiles, pénales ou administratives auxquelles 
ils sont parties. 


Fusion 


5 228. Sur requéte conjointe, soit de plu- 
sieurs sociétés, soit d’une ou plusieurs socié- 
tés et d’une ou plusieurs personnes morales 
qui sont constituées sous le régime d’une loi 
fédérale, soit de plusieurs personnes morales 
ainsi constituées, le ministre peut délivrer des 
lettres patentes les fusionnant et les proro- 
geant en une seule société. 


229. (1) Each applicant proposing tol5 229. (1) Les requérants qui se proposent 


amalgamate shall enter into an amalgama- 
tion agreement. 


(2) Every amalgamation agreement shall 
set out the terms and means of effecting the 
amalgamation and, in particular, 

(a) the name of the amalgamated com- 

pany and the place in Canada where its 

head office is to be situated; 


(b) the name and place of ordinary resi- 


dence of each proposed director of the 25 


amalgamated company; 

(c) the manner in which the shares of 
each applicant are to be converted into 
shares or other securities of the amal- 
gamated company; 

(d) if any shares of an applicant are not to 
be converted into shares or other securities 
of the amalgamated company, the amount 
of money or securities that the holders of 


those shares are to receive in addition to or 35 


in lieu of shares or other securities of the 
amalgamated company; 

(e) the manner of payment of money in 
lieu of the issue of fractional shares of the 


amalgamated company or of any other 40 


body corporate that are to be issued in the 
amalgamation; 

(f) the proposed by-laws of the amal- 
gamated company; 


(g) details of any other matter necessary 45 


to perfect the amalgamation and to pro- 


20 


30 


de fusionner doivent conclure une convention 
de fusion. 


(2) La convention énonce les modalités de 
la fusion et notamment : 

a) la dénomination sociale et le lieu prévu 

au Canada du siége de la société issue de 

la fusion; 


40 Ez. II 


Demande de 
fusion 
=) 


Convention de 
fusion 


] 5 Contenu de la 
convention 


b) le nom, le lieu de résidence habituelle 20 


des futurs administrateurs de la société 
issue de la fusion; 

c) les modalités d’échange des actions de 
chaque requérant contre les actions ou 


autres valeurs mobiliéres de la société issue 25 


de la fusion; 

d) au cas ou des actions de l’un de ces 
requérants ne doivent pas étre échangées 
contre des actions ou autres valeurs mobi- 


liéres de la société issue de la fusion, la 30 


somme en numéraire ou les valeurs mobi- 
liéres que les détenteurs de ces actions 
doivent recevoir en plus ou a la place des 
actions ou autres valeurs mobiliéres de la 
société issue de la fusion; 

e) le mode de paiement en numéraire rem- 
plagant l’émission de fractions d’actions de 
la société issue de la fusion ou de toute 
autre personne morale; 


25 


S) les futurs réglements administratifs de 40 


la société issue de la fusion; 


g) les détails des autres dispositions néces- 
saires pour parfaire la fusion et pour assu- 
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vide for the subsequent management and rer la gestion et l’exploitation de la société 

operation of the amalgamated company; issue de la fusion; 

and h) la date a laquelle la fusion doit prendre 

(h) the proposed effective date of the effet. 

amalgamation. 3 

(3) If shares of one of the applicants are (3) La convention de fusion doit prévoir, 5 Annulation des 


held by or on behalf of another of the appli- au moment de la fusion, ’annulation, sans  “UOns SAS 


cants, other than shares held in the capacity remboursement du capital qu’elles représen- 

of a personal representative or by way of _ tent, des actions de l’un des requérants, déte- 
security, the amalgamation agreement must 10 nues par un autre de ces requérants ou pour 
provide for the cancellation of those shares son compte, mais ne peut prévoir l’échange 10 
when the amalgamation becomes effective de ces actions contre celles de la société issue 
without any repayment of capital in respect de la fusion. Sont exclues de l’application du 
thereof, and no provision shall be made in  présent article les actions détenues a titre de 
the agreement for the conversion of those 15 représentant personnel ou de streté. 

shares into shares of the amalgamated 


company. 
230. An amalgamation agreement shall be 230. L’approbation prévue au paragraphe 15 Approbation du 

submitted to the Minister for approval and 231(4) est sans effet si, au préalable, le" 

any approval of such an agreement pursuant 20 ministre n’a pas approuvé la convention de 

to subsection 231(4) by the holders of any fusion par écrit. 

class or series of shares of an applicant is 

invalid unless, prior to the date of the 

approval, the Minister has approved the 

agreement in writing. pe 
231. (1) The directors of each applicant 231. (1) Le conseil d’administration de  Approbation 


. 5 yy des actionnaires 
shall submit an amalgamation agreement for chacune des sociétés ou personnes morales 20°° “0 °"""" 


approval to a meeting of the holders of requérantes doit respectivement soumettre la 
shares of the applicant company or body convention de fusion, pour approbation, a 
corporate of which they are directors and, 30l’assemblée des actionnaires de celle-ci et, 
subject to subsection (3), to the holders of | sous réserve du paragraphe (3), aux déten- 
each class or series of such shares. teurs d’actions de chaque catégorie ou série. 25 


(2) Each share of an applicant carries the (2) Chaque action des sociétés ou person- _—_ Droit de vote 
right to vote in respect of an amalgamation "nes morales requérantes, assortie ou non du 
whether or not it otherwise carries the right 35 droit de vote, emporte droit de vote quant a 
to vote. la fusion. 


(3) The holders of shares of a class or (3) Les détenteurs d’actions d’une catégo- 30 Vote par 
series of shares of an applicant are entitled to _rie ou d’une série de chaque requérant ont le “““*"""" 
vote separately as a class or series in respect droit de voter s¢parément sur la convention 
of an amalgamation if the amalgamation 40 de fusion si celle-ci contient une clause qui, 
agreement contains a provision that, if con- dans une proposition de modification des 
tained in a proposed amendment to the  réglements administratifs ou de l’acte consti- 35 
by-laws or incorporating instrument of the tutif du requérant, leur aurait conféré ce 
applicant, would entitle those holders to vote _—_ droit. 
separately as a class or series. 45 


(4) Subject to subsection (3), an amalga- (4) Sous réserve du paragraphe (3), — Resolution 
z : 5 é “ ; extraordinaire 
mation agreement is approved when the  l’adoption de la convention de fusion inter- 
shareholders of each applicant company or vient lors de l’approbation par résolution 40 
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Termination 


Vertical 
short-form 
amalgamation 


Horizontal 
short-form 
amalgamation 


Trust and Loan Companies 


body corporate have approved the amalga- 
mation by special resolution. 


(5) An amalgamation agreement may pro- 
vide that, at any time before the issue of 
letters patent of amalgamation, the agree- 5 
ment may be terminated by the directors of 
an applicant notwithstanding that the agree- 
ment has been approved by the shareholders 
of all or any of the applicant companies or 
bodies corporate. 


10 


232. (1) A company may, without com- 
plying with sections 229 to 231, amalgamate 
with one or more bodies corporate that are 
incorporated by or under an Act of Parlia- 
ment if the body or bodies corporate, as the 15 
case may be, are wholly-owned subsidiaries 
of the company and 

(a) the amalgamation is approved by a 

resolution of the directors of the company 

and of each amalgamating subsidiary; and 20 

(b) the resolutions provide that 


(i) the shares of each amalgamating 
subsidiary will be cancelled without any 
repayment of capital in respect thereof, 


(ii) the letters patent of amalgamation 25 
and the by-laws of the amalgamated 
company will be the same as the incor- 
porating instrument and the by-laws of 
the amalgamating company that is the 


holding body corporate, and 30 


(iii) no securities will be issued by the 
amalgamated company in connection 
with the amalgamation. 


(2) Two or more bodies corporate incorpo- 
rated by or under an Act of Parliament may 35 
amalgamate and continue as one company 
without complying with sections 229 to 231 
if 

(a) at least one of the applicants is a 

company; 

(6) the applicants are all wholly-owned 

subsidiaries of the same holding body 

corporate; 

(c) the amalgamation is approved by a 

resolution of the directors of each of the 45 

applicants; and 

(d) the resolutions provide that 


40 


extraordinaire des actionnaires de chaque 
société ou personne morale requérante. 


(5) Le conseil d’administration de lune 
des sociétés ou personnes morales requéran- 
tes peut annuler la convention de fusion, si 5 
elle comporte une disposition a cet effet, 
avant la délivrance des lettres patentes de 
fusion, malgré son approbation par les 
actionnaires de toutes les sociétés ou person- 
nes morales requérantes ou de certaines d’en- 
tre elles. 


10 


232. (1) La société peut, sans se confor- 
mer aux articles 229 a 231, fusionner avec 
une ou plusieurs personnes morales consti- 
tuées sous le régime d’une loi fédérale, si ces 
personnes morales sont des filiales en pro- 
priété exclusive de la société et que les condi- 
tions suivantes sont réunies : 

a) leur conseil d’administration respectif 

approuve la fusion par voie de résolution; 


b) ces résolutions prévoient a la fois que : 


15 


20 


(i) les actions des filiales fusionnantes 
seront annulées sans remboursement de 
capital, 

(ii) les lettres patentes de fusion et les 25 
réglements administratifs de la société 
issue de la fusion seront identiques a 
lacte constitutif et aux réglements 
administratifs de la société mére, 

(iii) la société issue de la fusion n’émet- 30 
tra aucune valeur mobiliére a cette 
occasion. 


(2) Plusieurs personnes morales consti- 
tuées sous le régime d’une loi fédérale peu- 
vent fusionner en une seule et méme société 35 
sans se conformer aux articles 229 a 231 
lorsque les conditions suivantes sont réunies : 

a) au moins une des personnes morales 

requérantes est une société; 

b) elles sont toutes des filiales en propriété 40 

exclusive d’une méme société mére; 


c) leur conseil d’administration respectif 
approuve la fusion par voie de résolution; 


d) ces résolutions prévoient a la fois que : 


(i) les actions de toutes les personnes 45 
morales requérantes, sauf celles de l’une 


40 Eviz. Il 


Annulation 


Fusion verticale 
simplifiée 


Fusion 
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simplifiée 
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Issue of letters 
patent 
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(i) the shares of all applicants, except 
those of one of the applicants that is a 
company, will be cancelled without any 
repayment of capital in respect thereof, 


(ii) the letters patent of amalgamation 
and the by-laws of the amalgamated 
company will be the same as the incor- 
porating instrument and the by-laws of 


d’entre elles qui est une société, seront 
annulées sans remboursement de capi- 
tal, 


(11) les lettres patentes de fusion et les 
réglements administratifs de la société 
issue de la fusion seront identiques a 
lacte constitutif et aux réglements 
administratifs de la société fusionnante 


117 


the amalgamating company whose 
shares are not cancelled, and 10 


(iii) the stated capital of the amal- 
gamating companies and bodies corpo- 
rate whose shares are cancelled will be 
added to the stated capital of the amal- 
gamating company whose shares are not 15 
cancelled. 


dont les actions ne sont pas annulées, 


(ili) le capital déclaré de toutes les filia- 10 
les fusionnantes dont les actions sont 
annulées sera ajouté a celui de la société 
fusionnante dont les actions ne sont pas 
annulées. 


233. (1) Subject to subsection (2), unless 233. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 1 5 Approbatiae de 
an amalgamation agreement is terminated in _ sauf s’il y a annulation de la convention de mclemianes 
accordance with subsection 231(5), the fusion conformément au paragraphe 231(5), 
applicants shall, within three months after 20les requérants doivent, dans les trois mois 
the approval of the agreement in accordance suivant soit l’approbation de la convention 
with subsection 231(4) or the approval of the = prévue au paragraphe 231(4) soit l’approba- 20 
directors in accordance with subsection tion des conseils d’administration prévue a 
232(1) or (2), jointly apply to the Minister l’article 232, demander conjointement au 
for letters patent of amalgamation continu- 25 ministre des lettres patentes fusionnant et 
ing the applicants as one company. prorogeant les requérants en une seule et 
méme société. Zo 


Conditions 


(2) No application for the issue of letters ) 
préalables 


patent under subsection (1) may be made 
unless 


(a) notice of intention to make such an 30 
application has been published at least 
once a week for a period of four consecu- 
tive weeks in the Canada Gazette and in a 
newspaper in general circulation at or near 
the place where the head office of each 35 
applicant is situated; and 

(b) the application is supported by satis- 
factory evidence that the applicants have 
complied with the requirements of this 
Part relating to amalgamations. 40 


(2) La demande de lettres patentes ne peut 
étre présentée que si : 
a) dune part, au moins une fois par 
semaine pendant quatre semaines consécu- 
tives, un avis d’intention a été publié dans 30 
la Gazette du Canada et dans un journal a 
grand tirage au lieu ou prés du lieu du 
si¢ge de chaque requérant; 
b) d’autre part, les requérants peuvent 
démontrer de fagon satisfaisante qu’ils se 35 
sont conformés aux exigences de la pré- 
sente partie relatives a la fusion. 


Application des 


(3) Where two or more bodies corporate, 
articles 22 4 26 


none of which is a company, apply for letters 
patent under subsection (1), sections 22 to 26 
apply in respect of the application with such 
modifications as the circumstances require. 


(3) Lorsque plusieurs personnes morales 
dont aucune n’est une société demandent 
l’émission de lettres patentes en vertu du40 
paragraphe (1), les articles 22 a 26 s’appli- 

45 quent, compte tenu des adaptations de 
circonstance. 


234. (1) Where an application has been 
made to the Minister in accordance with 


234. (1) Le ministre peut, sur demande eae! patentes 
présentée conformément 4 article 233, déli- 45°" 
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Letters patent 


Publication of 
notice 


Effect of letters 
patent 


Minutes 


Trust and Loan Companies 


section 233, the Minister may issue letters 
patent of amalgamation continuing the appli- 
cants as one company. 


(2) Where letters patent are issued pursu- 
ant to this section, section 27 applies with 
such modifications as the circumstances 
require in respect of the issue of the letters 
patent. 


(3) The Superintendent shall cause to be 


vrer des lettres patentes fusionnant et proro- 
geant les requérants en une seule et méme 
société. 
(2) L’article 27 s’applique, compte tenu 
5des adaptations de circonstance, a la déli- 


vrance de lettres patentes de fusion visée au 
présent article. 


(3) Le surintendant fait publier dans la 


published in the Canada Gazette notice of 10 Gazette du Canada un avis de délivrance des 


the issuance of letters patent pursuant to 
subsection (1). 


235. (1) On the day provided for in the 
letters patent issued under section 234 


(a) the amalgamation of the applicants 15 


and their continuance as one company 
becomes effective; 

(b) the property of each applicant contin- 
ues to be the property of the amalgamated 
company; 

(c) the amalgamated company continues 
to be liable for the obligations of each 
applicant; 

(d) any existing cause of action, claim or 
liability to prosecution is unaffected; 

(e) any civil, criminal or administrative 
action or proceeding pending by or against 
an applicant may be continued to be prose- 
cuted by or against the amalgamated 
company; 

(f) any conviction against, or ruling, order 
or judgment in favour of or against, an 
applicant may be enforced by or against 
the amalgamated company; 


(g) if any director or officer of an appli- 35 
cant continues as a director or officer of 


the amalgamated company, any disclosure 
by that director or officer of a material 
interest in any contract made to the appli- 


cant shall be deemed to be disclosure to 40 


the amalgamated company; and 

(h) the letters patent of amalgamation are 
the incorporating instrument of the amal- 
gamated company. 


(2) Any deemed disclosure under para- 45 


graph (1)(g) shall be recorded in the minutes 
of the first meeting of directors of the amal- 
gamated company. 


20 


ee) 


30 


lettres patentes. 


235. (1) A la date figurant sur les lettres 
patentes : 

a) la fusion et prorogation des requérants 

en une seule et méme société prend effet; 


40 Eu1z. Il 


Lettres patentes 


5 


Publication 
d’un avis 


10 


Effet des lettres 
patentes 


b) les biens de chaque requérant appar- 15 


tiennent a la société issue de la fusion; 


c) la société issue de la fusion est respon- 
sable des obligations de chaque requérant; 
d) aucune atteinte n’est portée aux causes 
d’actions déja nées; 

e) la société issue de la fusion remplace 
tout requérant dans les procédures civiles, 
pénales ou administratives engagées par ou 
contre celle-ci; 


20 


f) toute décision, judiciaire ou quasi-judi- 25 


ciaire, rendue en faveur d’un requérant ou 
contre lui est exécutoire a l’égard de la 
société issue de la fusion; 


g) dans le cas ot un administrateur ou un 


dirigeant d’un requérant devient adminis- 30 


trateur ou dirigeant de la société issue de 
la fusion, la déclaration d’intérét impor- 
tant dans un contrat faite 4 un requérant, 
est réputée avoir été faite a la société issue 
de la fusion; 

h) les lettres patentes de fusion deviennent 
lacte constitutif de la société issue de la 
fusion. 


(2) La déclaration prévue a l’alinéa (1)g) 


a5 


Procés-verbal 


doit étre inscrite au procés-verbal de la pre- 40 


miére réunion du conseil d’administration de 
la société issue de la fusion. 
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236. (1) Notwithstanding anything in this 
Act or the regulations, the Governor in 
Council may, by order, on the recommenda- 
tion of the Minister, grant to a company in 


236. (1) Malgré toute disposition con- 
traire de la présente loi ou des réglements, le 
gouverneur en conseil peut, par décret pris 
sur proposition du ministre, autoriser la 


respect of which the letters patent were 5 société ayant recu les lettres patentes a: 


issued pursuant to subsection 234(1) permis- 
sion to 


a) exercer une activité commerciale préci- 
sée dans le décret interdite par ailleurs par 


(a) engage in a business activity specified 

in the order that a company is not other- 
wise permitted by this Act to engage in 10 
and that one or more of the amalgamating 
bodies corporate was engaging in at the 
time application for the letters patent was 
made; 


(b) continue to have issued and outstand- 15 
ing debt obligations the issue of which is 
not authorized by this Act if the debt 
obligations were outstanding at the time 
the application for the letters patent was 
made; 


(c) subject to sections 375 and 379, issue 
voting shares in respect of convertible 
securities outstanding on the day the let- 
ters patent were issued without regard to 
subsection 397(1); 


(d) hold assets that a company is not 
otherwise permitted by this Act to hold if 
the assets were held by one or more of the 
amalgamating bodies corporate at the time 
the application for the letters patent was 30 
made; 


(e) acquire and hold assets that a com- 
pany is not otherwise permitted by this 
Act to acquire or hold if one or more of 
the amalgamating bodies corporate were 35 
obliged, at the time the application for the 
letters patent was made, to acquire those 
assets; 


(f) maintain outside Canada any records 
or registers required by this Act to be 40 
maintained in Canada and maintain and 
process, outside Canada, information and 
data relating to the preparation and main- 
tenance of such records or registers; and 


(g) where one or more of the applicants 45 
that applied for the letters patent was a 
trust company pursuant to subsection 
57(2) and the amalgamated company is 
not a trust company pursuant to subsec- 
tion 57(2), hold guaranteed trust money 50 


20 


25 


la présente loi mais qu’exercaient a la date 
du dépdt de la demande de lettres patentes 
une ou plusieurs des personnes morales 10 
fusionnantes; 


b) maintenir en circulation les titres de 
créance que la présente loi n’autorise pas 

la société 4 émettre, dans la mesure ou ils 
étaient déja en circulation 4 la date dul5 
dépdt de la demande de lettres patentes; 


c) sous réserve des articles 375 et 379, 
émettre sans tenir compte du paragraphe 
397(1), des actions avec droit de vote en 
échange de valeurs mobiliéres convertibles 20 
en circulation a la date de délivrance de 
lettres patentes; 


d) détenir des éléments d’actif prohibés 
par la présente loi mais que détenaient, a 

la date du dépdt de la demande de lettres 25 
patentes, une ou plusieurs des personnes 
morales fusionnantes; 


e) acquérir et détenir des éléments d’actif 
dont l’acquisition et la détention sont 
interdites a une société par la présente loi, 30 
si une ou plusieurs des personnes morales 
fusionnantes se trouvaient dans l’obliga- 
tion, a la date du dépét de la demande de 
lettres patentes, de les acquérir; 


f) tenir a l’étranger les livres et registres 35 
dont la présente loi exige la tenue au 
Canada et tenir et traiter a l’étranger les 
renseignements et les données se rappor- 
tant a la tenue et a la conservation de ces 
livres et registres; 40 


g) lorsqu’un ou _ plusieurs requérants 
étaient une société de fiducie au sens du 
paragraphe 57(2) et que la société issue de 

la fusion n’en est pas une, détenir des 
fonds en fiducie garantie détenus par cette 45 
ou ces sociétés de fiducie avant la fusion a 
condition que la société issue de la fusion : 


(i) d’une part, rembourse ou verse a un 
compte de dépéts tous les fonds en fidu- 
cie garantie payables sur demande ou, 50 
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120 Trust and Loan Companies 40 Ez. Il 
that was held by the trust company or apres avis, dans le délai spécifié par 
companies immediately prior to the amal- décret du gouverneur en conseil aprés la 
gamation on condition that the amal- fusion, 
gamated company (11) d’autre part, ne renouvelle ni ne 

(i) repay, or transfer to deposit 5 prolonge la période de validité de tout 5 
accounts with the amalgamated com- certificat de placement garanti dont elle 
pany, each deposit of guaranteed trust a assumé le paiement aux termes du 
money that is payable on demand or présent article. 

after notice within such period after the 

amalgamation as may be specified in the 10 

order of the Governor in Council, and 

(ii) not renew or extend the term of any 

guaranteed investment certificate for 

which the amalgamated company has 

assumed liability under this section. iS) 

Duration of (2) The permission granted under any of (2) L’autorisation accordée en vertu de Durée des 
ae paragraphs (1)(a) to (f) shall be expressed to _l’un des alinéas (1)a) a f) doit préciser la 10%?" 
be granted for a period specified in the order _ période de validité, laquelle ne peut excéder : 

not exceeding a) dans les cas visés a l’alinéa (1)a), 
(a) with respect to any matter described 20 trente jours a partir de la date de déli- 
in paragraph (1)(qa), thirty days after the vrance des lettres patentes ou, lorsque les 
date of issue of the letters patent or, where activités découlent d’ententes existant a la 15 
the activity is conducted pursuant to an date de délivrance des lettres patentes, la 
agreement existing on the date of issue of date d’expiration des ententes; 
the letters patent, the expiration of the25 6) dans les cas visés A l’alinéa (1)b), dix 
agreement; ans; 

(b) with respect to any matter described c) deux ans dans les autres cas. 20 
in paragraph (1)(5), ten years; and 

(c) with respect to any matter described in 

any of paragraphs (1)(c) to (f), two years. 30 

Renewal (3) Subject to subsection (4), the Gover- (3) Sous réserve du paragraphe (4), le — Prorogation 

nor in Council may, by order, renew a per- gouverneur en conseil peut, par décret, 

mission granted by order under subsection accorder les prorogations qu’il estime néces- 

(1) with respect to any matter described in  saires en ce qui a trait aux questions visées 

any of paragraphs (1)(b) to (e) for such 35 aux alinéas (1)b) ae). 2s 

further period or periods as the Governor in 

Council deems necessary. 

Limitation (4) The Governor in Council shall not (4) Le gouverneur en conseil ne peut Réserve 


grant to a company any permission accorder d’autorisation qui serait encore 


(a) with respect to matters described in 40 valable plus de dix ans : 

paragraph (1)(5) that purports to be effec- a) aprés la date d’obtention par la société 
tive more than ten years after the date of de l’agrément de fonctionnement dans les 30 
the approval for the company to com- cas visés a lalinéa (1)b), a moins qu'il 
mence and carry on business unless the n’estime, sur la foi d’une déposition sous 
Governor in Council is satisfied on the45  serment d’un dirigeant de celle-ci, qu'il 
basis of evidence on oath provided by an sera juridiquement impossible a la société 
officer of the company that the company de racheter les titres de créance encore en 35 
will not be able at law to redeem at the circulation a l’expiration de ce délai et qui 
end of the ten years the outstanding debt font objet de lautorisation; 
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obligations to which the permission relates; b) aprés la date de délivrance des lettres 
and patentes dans les cas visés aux alinéas 
(b) with respect to matters described in (1)d) et e). 


paragraphs (1)(d) and (e), that purports 
to be effective more than ten years after 5 
the date of issue of the letters patent. 


Transfer of Business Ventes d’éléments d’actif 

237. (1) A company may sell all or sub- 237. (1) La société peut vendre la totalité —- Vente par la 
stantially all of its assets to a financial insti- ou la quasi-totalité de ses éléments d’actif a 5 °°" 
tution incorporated by or under an Act of une institution financiére constituée en per- 

Parliament if the purchasing financial insti- 10sonne morale sous le régime d’une loi fédé- 
tution assumes all or substantially all of the rale a condition que celle-ci assume la tota- 
liabilities of the company. lité ou quasi-totalité des dettes de la société. 

(2) An agreement of purchase and sale (in (2) Les modalités de la vente des éléments UES ise de 
subsection (3), section 238, subsections d’actif doivent étre énoncées dans une con- aS 
239(1) and (4) and section 241 referred to as 15 vention d’achat et de vente (appelée au para- 

a “sale agreement”) shall set out the terms _graphe (3), a Particle 238, aux paragraphes 
of, and means of effecting, the sale of assets 239(1) et (4) et a l’article 241 « convention 
referred to in subsection (1). de vente »). 15 
(3) Notwithstanding anything in this Act, (3) Par dérogation aux autres dispositions  Contrepartie 


the consideration for a sale referred to in 20de la présente loi, la contrepartie de la vente 
subsection (1) may be cash or fully paid des éléments d’actif peut étre versée en 
securities of the purchasing financial institu- numéraire ou en titres entiérement libérés de 
tion or in part cash and in part fully paid _l’institution financiére acheteuse, ou 4a la fois 20 
securities of the purchasing financial institu- en numéraire et en de tels titres ou encore de 
tion or such other consideration as is pro- 25 toute autre maniére prévue dans la conven- 
vided for in the sale agreement. tion de vente. 


238. A sale agreement shall be submitted 238. La convention de vente doit étre — Envoidu projet 
waa F ; zi > sila we de convention 
to the Minister prior to the sending of the communiquée au ministre avant d’étre sou- 255) ministre 
sale agreement to shareholders of the selling mise aux actionnaires de la société vendeuse 


company under subsection 239(1). 30 conformément au paragraphe 239(1). 


239. (1) The directors of a selling com- 239. (1) Le conseil d’administration de la Approbation 
: eee 5 F des actionnaires 
pany shall submit a sale agreement for société vendeuse doit soumettre la convention 
approval to a meeting of the holders of de vente, pour approbation, a l’assemblée des 30 
shares of the company and, subject to sub- _actionnaires et, sous réserve du paragraphe 
section (3), to the holders of each class or 35 (3), aux détenteurs d’actions de chaque caté- 
series of shares of the company. gorie Ou série. 


(2) Each share of a selling company car- (2) Chaque action de la société vendeuse, —_ Droit de vote 
ries the right to vote in respect of a sale  assortie ou non du droit de vote, emporte 35 
referred to in subsection 237(1) whether or droit de vote quant a la vente visée au para- 
not the share otherwise carries the right to40 graphe 237(1). 
vote. 


(3) The holders of shares of a class or (3) Les détenteurs d’actions d’une catégo- —Vote par 
series of shares of a selling company are rie ou d’une série ne sont habiles 4 voter ““®°"* 
entitled to vote separately as a class or series séparément concernant la vente que si cel- 40 
in respect of a sale referred to in subsection 45 le-ci a un effet particulier sur la catégorie ou 
237(1) only if the shares of the class or series série. 
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Special 
resolution 


Abandoning 
sale 


Application to 
Minister 


Conditions 
precedent to 
application 


Approval by 
Minister 


Trust and Loan Companies 


are affected by the sale in a manner different 
from the shares of another class or series. 


(4) A sale agreement is approved when the 
shareholders, and the holders of each class or 
series of shares entitled to vote separately as 
a class or series pursuant to subsection (3), 
of the selling company have approved the 
sale by special resolution. 


240. Where a special resolution approving 


(4) La convention de vente est effective- 
ment adoptée lorsque la vente est approuvée 
5 par résolution extraordinaire des actionnaires 
de la société vendeuse et des détenteurs d’ac- 
tions de chaque catégorie ou série de celle-ci 
habiles a voter s¢parément conformément au 
paragraphe (3). 


240. Sous réserve des droits des tiers, le 


a sale under subsection 239(4) so states, the 10 conseil d’administration de la société ven- 


directors of a selling company may, subject 
to the rights of third parties, abandon the 
sale without further approval of the share- 
holders. 


deuse peut, aprés approbation de la vente par 10 


les actionnaires, y renoncer si ceux-ci l’y 
autorisent expressément dans la résolution 
extraordinaire visée au paragraphe 239(4). 


241. (1) Subject to subsection (2), unless15 241. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 


a sale agreement is abandoned in accordance 
with section 240, the selling company shall, 
within three months after the approval of the 
sale agreement in accordance with subsection 


la société vendeuse doit, dans les trois mois 15 


suivant l’adoption prévue au paragraphe 


239(4), soumettre la convention de vente a 
l’approbation du ministre sauf en cas d’annu- 


239(4), apply to the Minister for approval of 20 lation prévue par l’article 240. 


the sale agreement. 


(2) No application for approval under sub- 
section (1) may be made unless 


(a) notice of intention to make such an 


application has been published at least 25 


once a week for a period of four consecu- 
tive weeks in the Canada Gazette and ina 
newspaper in general circulation at or near 
the place where the head office of the 
selling company is situated; 

(b) the application is supported by satis- 
factory evidence that the selling company 
has complied with the requirements of sec- 
tions 237 to 240 and this section; and 


(c) where the selling company is a trust 35 


company pursuant to subsection 57(2), the 
application is supported by satisfactory 
evidence that the selling company has 
made such arrangements as may be neces- 


sary to transfer to another company that is 40 


a trust company pursuant to subsection 
57(2) money or other assets held in trust 
by the selling company, other than assets 
held in respect of guaranteed trust money. 


(3) A sale agreement has no force or effect 45 


until it has been approved by the Minister. 


40 Euiz. Il 


Résolution 
extraordinaire 


Annulation 


Demande au 
ministre 


(2) La demande d’approbation visée au 20 Conditions 


paragraphe (1) ne peut étre présentée que si, 
a la fois : 
a) au moins une fois par semaine pendant 
quatre semaines consécutives, un avis d’in- 


tention a été publié dans la Gazette du25 


Canada et dans un journal a grand tirage 
au lieu ou prés du lieu du siége de la 


30 société vendeuse; 


b) les auteurs de la demande peuvent 


démontrer de fagon satisfaisante que la 30 


société vendeuse s’est conformée aux exi- 
gences des articles 237 a 240 et du présent 
article; 


c) dans le cas ou la société vendeuse est 


une société de fiducie au sens du paragra- 35 


phe 57(2), la demande est appuyée par une 
preuve établissant de maniére satisfaisante 
que la société a conclu les ententes néces- 
saires pour effectuer le transfert, 4 une 


autre société de fiducie au sens du para- 40 


graphe 57(2), des fonds et autres éléments 
d’actif détenus en fiducie par elle, a l’ex- 
ception des éléments d’actif détenus a 
l’égard des fonds en fiducie garantie. 


que si elle est agréée par le ministre. 


prealables 


(3) La convention de vente ne prend effet 45 Agrément du 


ministre 
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Idem 


Idem 


Head office 


Change of head 
office 


Notice of 
change of 
address 


Company 
records 


Sociétés de fiducie et de prét 


(4) Where an application has been made 
to the Minister in accordance with subsec- 
tions (1) and (2), the Minister may approve 
the sale agreement to which the application 
relates. 5 


(5) Where a selling company is a trust 
company pursuant to subsection 57(2), the 
Minister shall not approve the sale agree- 
ment until the Minister is satisfied that the 
selling company has made satisfactory 10 
arrangements for the protection of persons in 
relation to whom the selling company was 
acting in a fiduciary capacity. 


Corporate Records 
Head Office and Corporate Records 


242. (1) A company shall at all times 
have a head office in the place within 15 
Canada specified in its incorporating instru- 
ment or by-laws. 


(2) The directors of a company may 
change the address of the head office within 
the place specified in the incorporating 20 
instrument or by-laws. 


(3) A company shall send to the Superin- 
tendent, within fifteen days after any change 
of address of its head office, a notice of the 
change of address. 


25 


243. (1) A company shall prepare and 
maintain records containing 

(a) its incorporating instrument and the 

by-laws of the company and all amend- 

ments thereto; 


(b) minutes of meetings and resolutions of 
shareholders; 

(c) the information referred to in para- 
graphs 499(1)(a), (c) and (e) to (h) con- 
tained in all returns provided to the Super- 
intendent pursuant to section 499; 


(d) particulars of any authorizations, 
designations, conditions and limitations 
established by the Superintendent pursu- 
ant to subsection 57(1), (3) or (4) or 58(1) 40 
or that are from time to time applicable to 
the company; and 


(e) particulars of exceptions granted by 
the Governor in Council pursuant to sec- 


30 


123 
(4) Le ministre peut agréer la convention —!dem 
de vente si la demande lui en est faite confor- 
mément aux paragraphes (1) et (2). 
(5) Dans le cas d’une société de fiducie au ——‘!dem 


sens du paragraphe 57(2), le ministre ne peut 5 
agréer la convention de vente que s'il est 
convaincu que la société a conclu des enten- 
tes satisfaisantes pour assurer la protection 
des personnes pour lesquelles elle a agi en 
qualité de fiduciaire. 


10 


Livres et registres 


Siége et livres 
242. (1) La société maintient en perma- — Siéee 
nence un si¢ge au Canada, au lieu indiqué 
dans son acte constitutif ou ses réglements 
administratifs. 


] 5 Changement 


(2) Le conseil d’administration peut chan- 
d’adresse 


ger l’adresse du siége dans les limites du lieu 
indiqué dans l’acte constitutif ou les régle- 
ments administratifs. 


Avis de 


(3) La société envoie dans les quinze jours 
changement 


un avis du changement d’adresse au surinten- 20 
dant. 


Livres 


243. (1) La société tient des livres ou 
figurent : 

a) l’acte constitutif, les reglements admi- 

nistratifs et leurs modifications; 


b) les procés-verbaux des assemblées et les 
résolutions des actionnaires; 

c) les renseignements visés aux alinéas 
499(1)a), c) et e) a A) et figurant dans 
l'ensemble des relevés envoyés au surinten- 30 
dant conformément a I’article 499; 

d) le détail des autorisations, désignations, 
restrictions et conditions visées aux para- 
graphes 57(1), (3), (4) ou 58(1) qui lui 
sont applicables; a5 
e) le détail des dérogations dont elle béné- 
ficie au titre des articles 37 ou 236. 
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tion 37 or 236 that are from time to time 
applicable to the company. 


Additional 


(2) In addition to the records described in 
records 


subsection (1), a company shall prepare and 
maintain adequate 
(a) corporate accounting records; 
(b) records containing minutes of meet- 
ings and resolutions of the directors and 
any committee thereof; 
(c) records relating to fiduciary activities 10 
of the company; and 
(d) records showing, for each customer of 
the company, on a daily basis, particulars 
of the transactions between the company 
and that customer and the balance owing 15 
to or by the company in respect of that 
customer. 


5 


Former-Act 
and continued 
companies 


(3) For the purposes of paragraph (1)(5) 
and subsection (2), 
(a) in the case of a body corporate con- 20 
tinued as a company under this Act, 
“records” includes similar records required 
by law to be maintained by the body cor- 
porate before it was so continued; 
(6) in the case of a body corporate amal- 25 
gamated and continued as a company 
under this Act, “records” includes similar 
records required by law to be maintained 
by the body corporate before it was so 
amalgamated; and 
(c) in the case of a former-Act company, 
“records” includes similar records required 
by law to be maintained by the company 
before the coming into force of this 
section. 35 


30 


Place of records 


244. (1) The records described in section 
243 shall be kept at the head office of the 
company or at such other place in Canada as 
the directors think fit. 


(2) Where any of the records described in 40 


Notice of place 


elles section 243 are not kept at the head office of 
a company, the company shall notify the 
Superintendent of the place where the 
records are kept. 

Exception (3) Subsection (1) does not apply in45 


respect of records of a branch of the com- 
pany outside Canada or in respect of custom- 
ers of such a branch. 


Trust and Loan Companies 


40 Eviz. II 


(2) Outre les livres mentionnés au para- Autres livres 


graphe (1), la société tient de facon 
adéquate : 
a) des livres comptables; 


b) des livres contenant les procés-verbaux 5 
des réunions de son conseil d’administra- 
tion et de ses comités ainsi que les résolu- 
tions qui y sont adoptées; 
c) des livres concernant 
fiduciaires; 

d) des livres ou figurent, pour chaque 
client sur une base journaliére, les rensei- 
gnements relatifs aux opérations entre elle 
et celui-ci, ainsi que le solde créditeur ou 
débiteur du client. 


activités 


10 


ses 


LS 


Livre des 
sociétés 
prorogées et 
antérieures 


(3) Pour application de l’alinéa (1)b) et 
du paragraphe (2), « livre » s’entend : 
a) dans le cas des personnes morales pro- 
rogées comme société en vertu de la pré- 
sente loi, des documents similaires qu’elles 20 
devaient légalement tenir avant leur 
prorogation; 
b) dans le cas des personnes morales 
fusionnées et prorogées comme société en 
vertu de la présente loi, des documents 25 
similaires qu’elles devaient légalement 
tenir avant leur fusion; 


c) dans le cas des sociétés antérieures, des 
documents similaires qu’elles devaient 
légalement tenir avant l’entrée en vigueur 30 
du présent article. 


Lieu de 


244. (1) Les livres sont conservés au siége ; 
conservation 


de la société ou en tout lieu au Canada 
convenant au conseil. 


(2) Lorsque certains livres ne se trouvent 35 Avis 
pas au siége, la société envoie au surinten- 
dant un avis du lieu ou ils sont conservés. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas —_ Exception 
aux livres d’un bureau situé a l’étranger ou a 


l’égard de ses clients. 


40 
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(4) The records described in section 243, (4) Les administrateurs doivent pouvoir Consultation 
other than those described in paragraph  consulter a tout moment opportun les livres 
243(2)(d), shall at all reasonable times be  visés a l’article 243, a l’exception de ceux 
open to inspection by the directors. mentionnés 4a l’alinéa 243(2)d). 


(5) Shareholders and creditors of a com- 5 (5) Les actionnaires et les créanciers, ainsi 5 Consultation 
pany and their personal representatives may que leurs représentants personnels, peuvent 
examine the records referred to in subsection consulter les livres visés au paragraphe 
243(1) during the usual business hours of the 243(1) pendant les heures normales d’ouver- 
company, and may take extracts therefrom, ture des bureaux de la société et en repro- 
free of charge, or have copies made thereof 10 duire gratuitement des extraits ou en obtenir 10 
on payment of a reasonable fee and, where des copies sur paiement de droits raisonna- 
the company is a distributing company bles; dans le cas d’une société ayant fait 
within the meaning of subsection 270(1), any appel au public au sens du paragraphe 
other person may, on payment of a reason- 270(1), cette faculté doit étre accordée a 
able fee, examine such records and take 15 toute autre personne, sur paiement d’un droit 15 
extracts therefrom or copies thereof. raisonnable. 


(6) Every shareholder of a company is (6) Les actionnaires peuvent sur demande _—_Exemplaires 
entitled, on request made not more frequent- _et sans frais, une fois par année civile, obte- 
ly than once in each calendar year, to nir gratuitement un exemplaire des régle- 
receive, free of charge, one copy of the 20 ments administratifs de la société. 20 
by-laws of the company. 


245. (1) A person who is entitled to a 245. (1) La personne qui a droit d’obtenir _Liste des 
basic list of shareholders of a company (in la liste principale des actionnaires (appelée pean 
this section referred to as the “applicant”) «requérant» au présent article) peut deman- 
may request the company to furnish the 25der a la société de la lui fournir dans les dix 
applicant with a basic list within ten days jours suivant la réception de la déclaration 25 
after receipt by the company of the affidavit sous serment visée au paragraphe (2); sur 
referred to in subsection (2) and, on payment paiement d’un droit raisonnable, la société 
of a reasonable fee by the applicant, the doit satisfaire 4 la demande. 


company shall comply with the request. 30 

(2) A request under subsection (1) must (2) La demande doit étre accompagnée _ Teneur dela 

5 . rs aes A , A , : déclaration 

be accompanied by an affidavit containing d'une déclaration sous serment énongant : 30 

(a) the name and address of the applicant, a) les nom et adresse du requérant; 

(b) the name and address for service of b) les nom et adresse, aux fins de signifi- 

the entity, if the applicant is an entity, and 35 cation, de l’entité éventuellement requé- 

(c) an undertaking that the basic list and rante, 

any supplemental lists obtained pursuant c) ’engagement de n’utiliser que confor- 35 

to subsections (5) and (6) will not be used mément 4a l’article 247 la liste principale 

except as permitted under section 247, des actionnaires et les listes supplétives 
and, if the applicant is an entity, the affidavit 40 obtenues en vertu des paragraphes (5) et 
shall be made by a director or an officer of (6). 
the entity, or any person acting in a similar Dans le cas ot le requérant est une entité, 40 
capacity. celle-ci fait établir la déclaration sous ser- 


ment par un de ses administrateurs ou diri- 
geants ou par une personne exergant des 
fonctions similaires. 


(3) Every shareholder or creditor of a (3) Les actionnaires et les créanciers de la 45 mite des 
company or the personal representative of a45 société, ainsi que leurs représentants person- “0 
shareholder or creditor of a company is en- nels, peuvent obtenir la liste principale des 
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titled to a basic list of shareholders of the 
company, but, if the company is a distribu- 
ting company within the meaning of subsec- 
tion 270(1), any person is entitled to a basic 
list of shareholders of the company on 5 
request therefor. 


(4) A basic list of shareholders of a com- 
pany consists of a list of shareholders that is 
made up to a date not more than ten days 
before the receipt of the affidavit referred to 10 
in subsection (2) and that sets out 

(a) the names of the shareholders of the 

company; 

(b) the number of shares owned by each 

shareholder; and 

(c) the address of each shareholder as 

shown in the records of the company. 


15 


(5) A person requiring a company to 
supply a basic list of shareholders may, if the 
person states in the accompanying affidavit 20 
that supplemental lists are required, request 
the company or its agent, on payment of a 
reasonable fee, to provide supplemental lists 
of shareholders setting out any changes from 
the basic list in the names and addresses of 25 
the shareholders and the number of shares 
owned by each shareholder for each business 
day following the date to which the basic list 
is made up. 


(6) A company or its agent shall provide a 30 
supplemental list of shareholders required 
under subsection (5) 

(a) within ten days following the date the 

basic list is provided, where the informa- 

tion relates to changes that took place 35 

prior to that date; and 

(b) within ten days following the day to 

which the supplemental list relates, where 

the information relates to changes that 


took place on or after the date the basic 40 


list was provided. 


246. A person requiring a company to 
supply a basic list or a supplemental list of 
shareholders may also require the company 
to include in that list the name and address 45 
of any known holder of an option or right to 
acquire shares of the company. 


40 Ev1z. II 


actionnaires; toutefois, lorsque la société fait 
appel au public au sens du paragraphe 
270(1), toute personne peut obtenir la liste. 


(4) La liste principale des actionnaires _ Liste principale 
mise a jour au moins dix jours avant la 5 
réception de la déclaration sous serment 


énonce : 
a) les noms des actionnaires; 


b) le nombre d’actions détenues par 

chaque actionnaire; 10 

c) ladresse de chaque actionnaire telle 

qu'elle figure dans les livres. 

(5) La personne qui affirme dans la décla- Listes _ 
suppletives 


ration sous serment avoir besoin, outre la 
liste principale, de listes supplétives quoti- 15 
diennes indiquant les modifications apportées 

a la liste principale peut, sur paiement d’un 
droit raisonnable, en demander la remise a la 
société ou a son mandataire. 


(6) La société ou son mandataire remet les 20 Remise des _ 
: ae ; listes suppléti- 
listes suppletives : vas 

a) dans les dix jours suivant la remise de 

la liste principale, si les modifications sont 

antérieures a la date de la remise; 

b) sinon, dans les dix jours suivant la date 25 

indiquée dans la dernieére liste suppletive. 


Détenteurs 
d’options 


246. Il est possible de demander a la 
société de faire figurer sur la liste principale 
ou supplétive les nom et adresse des déten- 
teurs connus d’option ou de droits d’acquérir 30 
des actions de cette société. 
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247. A list of shareholders obtained under 247. La liste des actionnaires obtenue en ese de 
section 245 shall not be used by any person _ vertu de l’article 245 ne peut étre utilisée que cece 
except in connection with dans le cadre: 

(a) an effort to influence the voting of a) soit de tentatives en vue d’influencer le 

shareholders of the company; 5 vote des actionnaires de la société; 5 

(6) an offer to acquire shares of the com- b) soit de loffre d’acquérir des actions de 

pany; or la société; 

(c) any other matter relating to the affairs c) soit de toute autre question concernant 

of the company. les affaires internes de la société. 

248. (1) A register or other record10 248. (1) Les livres et registres exigés et 10 Forme des 
required or authorized by this Act to be autorisés par la présente loi peuvent étre “**"® 
prepared and maintained by a company tenus : 

(a) may be in a bound or loose-leaf form a) soit dans une reliure, en feuillets mobi- 

or in a photographic film form; or les ou sous forme de film; 

(b) may be entered or recorded by any15_ 5b) soit a l’aide de tout procédé mécanique 15 

system of mechanical or electronic data ou électronique de traitement des données 

processing or any other information stor- ou de mise en mémoire de |’information 

age device that is capable of reproducing susceptible de donner, dans un délai rai- 

any required information in intelligible sonnable, les renseignements demandés 

written form within a reasonable time. 20 sous une forme écrite compréhensible. 20 

Conversion 


(2) La société peut changer la forme de ses 
livres et registres. 


(2) Registers and records maintained in 
one form may be converted to any other 
form. 


x 


(3) Notwithstanding section 251, a com- (3) Par dérogation a l’article 251, la 
pany may destroy any register or other 25 société peut, lorsqu’elle change la forme de 
record referred to in subsection (1) at any _ ses registres ou livres, détruire les précédents. 25 
time after the register or other record has 
been converted to another form. 


Destruction 


249. A company and its agents shall take Précautions 
reasonable precautions to 
(a) prevent loss or destruction of, 
(b) prevent falsification of entries in, 
(c) facilitate detection and correction of 
inaccuracies in, and 
(d) ensure that unauthorized persons do 35 
not have access to or use of information in 
the registers and records required or author- 
ized by this Act to be prepared and 
maintained. 


249. La société et ses mandataires pren- 

30 nent, a l’égard des registres et des autres 
livres exigés et autorisés par la présente loi, 
les mesures suffisantes pour : 

a) enempécher la perte ou la destruction; 30 

b) empécher la falsification des écritures; 

c) faciliter la découverte et la rectification 

des erreurs; 

d) faire en sorte qu’aucune personne non 


autorisée n’ait accés aux renseignements 35 
qui y sont contenus ou ne les utilise. 


Lieu de 
conservation et 
traitement des 
données 


250. (1) Subject to subsection (3), a com-40 250. (1) Sous réserve du paragraphe (3), 
pany shall maintain and process in Canada la société doit conserver et traiter au Canada 
any information or data relating to the tous les renseignements ou données se rap- 
preparation and maintenance of the records portant a la tenue et a la conservation de ses 40 
referred to in section 243 unless the Superin- livres, sauf si le surintendant a, par ordon- 
tendent has, by order, and subject to such 45 nance, aux conditions et selon les modalités 
terms and conditions as the Superintendent _qu’il estime indiquées, exempté la société de 

l’application du présent article. 
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considers appropriate, exempted the com- 
pany from the application of this section. 


(2) Subject to subsections (4) and (5), a 
company may maintain copies of the records 
referred to in subsection (1) outside Canada 
and may further process outside Canada any 
information or data relating to those copies. 


(3) Subsection (1) does not apply in 
respect of a branch of the company outside 
Canada or in respect of customers of such a 
branch. 


(4) Where a company, in accordance with 
subsection (2), maintains outside Canada 
copies of any records referred to in subsec- 
tion (1) or further processes information or 
data relating to those copies outside Canada, 
the company shall so inform the Superin- 
tendent and provide the Superintendent with 
a list of those copies maintained outside 
Canada and a description of the further 
processing of information or data relating to 
those copies outside Canada and such other 
information as the Superintendent may 
require from time to time. 


(5) If the Superintendent is at any time of 25 


the opinion that the maintenance outside 
Canada of any copies referred to in subsec- 
tion (4), or the further processing of infor- 
mation or data relating to any such copies 
outside Canada, is incompatible with the ful- 
filment of the Superintendent’s responsibili- 
ties under this Act or the Superintendent is 
advised by the Minister that, in the opinion 
of the Minister, such maintenance or further 
processing is not in the national interest, the 
Superintendent shall direct the company to 
maintain those copies, or to further process 
information or data relating to those copies, 
in Canada. 


(6) A company shall forthwith comply 40 


with any direction issued under subsection 
(5). 


(7) The Superintendent shall issue guide- 
lines respecting the circumstances under 
which an exemption referred to in subsection 
(1) may be available. 


251. (1) A company shall retain 


40 Eviz. Il 

(2) Sous réserve des paragraphes (4) et Copies 

(5), la société peut en conserver des exem- 

5 plaires a l’étranger et y traiter les renseigne- 

ments et les données afférents. 
(3) Le paragraphe (1) ne s’applique ni aux 5 Exception 

livres ni aux clients des bureaux d’une société 

10 situés a l’étranger. 

(4) Le cas visé au paragraphe (2) échéant, _Renseigne- 


ments a fournir 


la société en informe le surintendant et lui au surintendant 


fournit une liste des exemplaires conservés a 1 

15 )’étranger et une description du traitement a 
Pétranger des renseignements et des données 
s’y rapportant, ainsi que les autres renseigne- 
ments que le surintendant peut exiger. 


20 


] § Traitement des 
renseignements 
au Canada 


(5) Sil estime que la conservation a 
’étranger des exemplaires ou que le fait de 
traiter a l’étranger les renseignements et don- 
nées s’y rapportant, constitue un obstacle a 
V'exécution de ses fonctions ou s’il est avisé 
30 que cela n’est pas, selon le ministre, dans 20 
Yintérét national, le surintendant ordonne a 
la société d’y procéder au Canada. 


is) 


Obligation de 


(6) La société doit sans délai exécuter 
se conformer 


Yordre visé au paragraphe (5). 


(7) Le surintendant doit donner des direc- 25 Directives 
tives sur les circonstances qui peuvent justi- 
45 fier l’exemption visée au paragraphe (1). 


Conservation 
des livres et 
registres 


251. (1) La société est tenue de conser- 
ver : 
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Idem 


Evidence 


Relief 


Regulations 


Central 
securities 
register 


Sociétés de fiducie et de prét 129 


(a) the records of the company referred to a) les livres visés au paragraphe 243(1); 

in subsection 243(1); b) les livres visés aux alinéas 243(2)a) et 

(b) any record of the company referred to b); 

in paragraph 243(2)(a) or (b); and c) le registre central des valeurs mobilié- 

(c) the central securities register referred 5 res vis¢é au paragraphe 253(1). 2 

to in subsection 253(1). 

(2) A company shall retain all signature (2) La société doit également conserver Autres 


igus. oF ; ieee d t 
cards and signing authorities or copies there- toutes les cartes et délégations de signature 9 “°""™""" 


of relating to any deposit or instrument in  afférentes aux dépdots ou effets a l’€gard des- 
respect of which the company has paid an 10 quels elle a versé des sommes a la Banque du 
amount to the Bank of Canada pursuant to Canada en application de l'article 424, ou 10 
section 424 until the Bank of Canada notifies leurs copies, jusqu’a ce que la Banque du 
the company that they need no longer be Canada I’avise qu’elle ne sont plus requises. 
retained. 


(3) Copies of the signature cards and sign-15 (3) Les copies visées au paragraphe (2) _ Preuve 
ing authorities referred to in subsection (2) peuvent étre conservées en la forme prévue 
may be kept in any manner or form referred aux alinéas 248(1)a) et b) et celles-ci et les 15 
to in paragraphs 248(1)(a) and (b) and any _imprimés qui en sont tirés sont admissibles 
such copies, or prints therefrom, are admis- _ en preuve et ont la méme force probante que 
sible in evidence in the same manner and to 20 les originaux en l’occurence. 
the same extent as the original signature 
cards and signing authorities. 


(4) Nothing in this section affects the (4) Le présent article ne fait pas obstacle 4 — Obligation 
operation of any statute of limitation or pre-application des dispositions relatives aux 20 
scription or relieves the company from any 25délais et a la prescription ni ne libére la 
obligation to the Bank of Canada in respect société de son obligation envers la Banque du 
of any deposit or instrument in respect of Canada a l’égard des dépdts et effets visés 
which section 424 applies. par l’article 424. 


252. The Governor in Council may make 252. Le gouverneur en conseil peut pren- 25 Réglements 
regulations respecting the records, papers 30dre des réglements concernant la durée de 
and documents to be retained by a company conservation et la nature des livres, registres 
and the length of time those records, papers ou autres documents a conserver par la 


and documents are to be retained. société. 
Securities Registers Registres des valeurs mobiliéres 
253. (1) A company shall maintain a cen- 253. (1) La société tient un registre cen- 30 Registre central 


ih ; ; aL saan . ~~ des val 
tral securities register in which it shall record 35 tral des valeurs mobiliéres, au sens de l’arti- mae 


the securities, within the meaning of section cle 84, qu’elle a émises a titre nominatif, 
84, issued by it in registered form, showing in _indiquant pour chaque catégorie ou série : 


respect of each class or series of securities a) les noms, par ordre alphabétique, et la 
(a) the names, alphabetically arranged, derniére adresse connue de leurs déten- 35 
and latest known addresses of the persons 40 __ teurs et de leurs prédécesseurs; 
who are security holders, and the names b) le nombre des valeurs détenues par 
and latest known addresses of the persons chacun des détenteurs; 
who have been security holders; c) la date et les conditions de l’émission et 
(b) the number of securities held by each du transfert de chaque valeur. 40 
security holder; and 45 


(c) the date and particulars of the issue 
and transfer of each security. 
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Former-Act 
and continued 
companies 


Application of 
certain 
provisions 


Branch 
registers 


Agents 


Location of 
central 
securities 
register 


Location of 
branch 
securities 
register 


Effect of 
registration 


Particulars in 
branch register 


Particulars in 
central register 


Destruction of 
certificates 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. II 


(2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour application du paragraphe (1), — Assimilation 
“central securities register” includes similar sont assimilés au registre central des valeurs 
registers required by law to be maintained by mobiliéres les  registres  similaires que 
a former-Act company or by a body corpo- _devaient légalement tenir les sociétés anté- 
rate continued, or amalgamated and con- Srieures et les personnes morales prorogées, ou 5 
tinued, as a company under this Act before _fusionnées et prorogées, comme sociétés sous 
the continuance, amalgamation or coming le régime de la présente loi avant leur proro- 
into force of this section, as the case may be. gation ou fusion ou l’entrée en vigueur du 

présent article, selon le cas. 

(3) Subsection 244(5) and sections 248 to (3) Le paragraphe 244(5) et les articles 10 Application de 
250 apply, with such modifications as the 10248 4 250 s’appliquent, compte tenu des — Gispositions 
circumstances require, in respect of a central adaptations nécessaires, au registre central 


securities register. des valeurs mobiliéres. 

254. A company may establish as many 254. La société peut créer autant de regis- Nias 
branch securities registers as it considers tres locaux qu’elle estime nécessaire. ee 
necessary. 15 

255. A company may appoint an agent to 255. La société peut charger un manda- = Mandataires 
maintain its central securities register and  taire de tenir le registre central des valeurs 
each of its branch securities registers. mobiliéres et chacun des registres locaux. 

256. (1) The central securities register of 256. (1) La société tient le registre centra] _—_ Lieu de 


a company shall be maintained by the com- 20 des valeurs mobiliéres 4 son siége ou en tout 20 egies 


pany at its head office or at any other place autre lieu au Canada fixé par le conseil 
in Canada designated by the directors of the d’administration. 


company. 

(2) A branch securities register of a com- (2) Le conseil d’administration fixe égale- Idem 
pany may be kept at any place in or outside 25 ment le lieu, au Canada ou a l’étranger, ou 
Canada designated by the directors of the les registres locaux peuvent étre tenus. 25 
company. 

257. Registration of the issue or transfer 257. Toute mention de l’émission ou du Effet de 


oie ais : 6 eae ’ enregistrement 
of a security in the central securities register transfert d’une valeur mobiliére sur l’un des pasta 


or in a branch securities register is complete 30 registres en constitue un enregistrement com- 
and valid registration for all purposes. plet et valide. 


258. (1) A branch securities register shall 258. (1) Les conditions mentionnées dans 3Q Conditions 
only contain particulars of the securities les registres locaux ne concernent que les 
issued or transferred at the branch for which valeurs mobiliéres émises ou transférées au 
that register is established. 35 bureau concerné. 


(2) Particulars of each issue or transfer of (2) Les conditions des émissions ou trans- Idem 
a security registered in a branch securities _ferts de valeurs mobiliéres mentionnées dans 35 
register of a company shall also be kept in un registre local sont également portées au 
the central securities register of the com-  registre central. 


pany. 40 

259. A company, its agent or a trustee 259. La société, ses mandataires, ou le eer eee 
within the meaning of section 299 is not  fiduciaire, au sens de l’article 299, ne sont) “"" 
required to produce pas tenus de produire : 40 

(a) a cancelled security certificate in reg- a) plus de six ans aprés leur annulation, 


istered form or an instrument referred to45 les certificats de valeurs mobiliéres nomi- 
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Publication of 
name 


Corporate seal 


Definitions 


“registrant” 
« courtier 
agréé » 


“solicit” or 
“solicitation” 
« sollicitation » 


Sociétés de fiducie et de prét 


in subsection 72(1) that is cancelled or a 
like cancelled instrument in registered 
form after six years from the date of its 
cancellation; 

(b) a cancelled security certificate in 5 
bearer form or an instrument referred to in 
subsection 72(1) that is cancelled or a like 
cancelled instrument in bearer form after 
the date of its cancellation; or 

(c) an instrument referred to in subsection 10 
72(1) or a like instrument, irrespective of 
its form, after the date of its expiration. 


Corporate Name and Seal 


260. A company shall set out its name in 
legible characters in all contracts, invoices, 


natives, les titres visés au paragraphe 
72(1) ou les titres nominatifs semblables; 
b) aprés leur annulation, les certificats de 
valeurs mobiliéres au porteur, les titres 
visés au paragraphe 72(1) ou les titres au 
porteur semblables; 

c) aprés l’expiration de leur délai de vali- 
dité, les titres visés au paragraphe 72(1) 
ou les titres semblables quelle que soit leur 
forme. 


Dénomination sociale et sceau 


260. Le nom de la société doit figurer 


lisiblement sur tous les contrats, factures, 


negotiable instruments and other documents | 5 effets négociables et autres documents, éta- 


evidencing rights or obligations with respect 
to other parties that are issued or made by or 
on behalf of the company. 


261. An instrument or agreement execu- 


blis par elle ou en son nom, qui constatent 
des droits ou obligations 4 l’égard des tiers. 


261. L’absence du sceau de la société sur 


ted on behalf of a company by a director, an 20 tout document signé en son nom par l’un de 


officer or an agent of the company is not 
invalid merely because a corporate seal is not 
affixed thereto. 


Proxies 


262. In this section and sections 263 to 
269, 


“registrant” means a securities broker or 
dealer required to be registered to trade or 
deal in securities under the laws of any 
jurisdiction; 

“solicit” or “solicitation” includes 30 

(a) a request for a proxy, whether or 
not accompanied by or included in a 
form of proxy, 


(b) a request to execute or not to exe- 
cute a form of proxy or to revoke a35 
proxy, 

(c) the sending of a form of proxy or 
other communication to a shareholder 
under circumstances reasonably cal- 
culated to result in the procurement, 40 
withholding or revocation of a proxy, 
and 


(d) the sending of a form of proxy to a 
shareholder under section 265, 


ses administrateurs, dirigeants ou mandatai- 
res ne le rend pas nul. 


Procurations 


131 


Publicité de la 
dénomination 
sociale 


Sceau 


262. Les définitions qui suivent s’appli- 20 Définitions 


25 quent au présent article et aux articles 263 a 
269. 


«courtier agréé » Courtier de valeurs mobi- 


liéres tenu d’étre enregistré pour faire le 


commerce des valeurs mobiliéres sous le 25 


régime de toute loi applicable. 


« sollicitation » Sont assimilés a la sollicita- 


tion : 


a) la demande de procuration assortie 


ou non d’un formulaire de procuration; 


b) la demande de signature ou de non- 
signature du formulaire de procuration 
ou de révocation de procuration; 


c) Penvoi d’un formulaire de procura- 


tion ou de toute communication aux 35 


actionnaires, concerté en vue de |’obten- 


tion, du refus ou de la révocation d’une 


procuration; 


« courtier 
agréé » 
“registrant” 


« sollicitation » 
“solicit” ou 
“solicitation” 
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“solicitation by 
or on behalf of 
the manage- 
ment of a 
company” 

« sollicitation 
effectuée par la 
direction... » 


Appointing 
proxyholder 


Execution of 
proxy 


Limit on 
authority 


Required 
information 


Trust and Loan Companies 


but does not include 


(e) the sending of a form of proxy in 
response to an unsolicited request made 
by or on behalf of a shareholder, 


(f) the performance of administrative 
acts or professional services on behalf of 
a person soliciting a proxy, 

(g) the sending by a registrant of the 
documents referred to in section 268, or 


d) Yenvoi dun formulaire de procura- 
tion aux actionnaires conformément a 
Particle 265. 

Ne constituent pas une sollicitation : 


e) Penvoi d’un formulaire de procura- 
tion en réponse a la demande spontané- 
ment faite par un actionnaire ou pour 
son compte; 


f) Vaccomplissement d’actes d’adminis- 


40 Euiz. II 


tration ou de services professionnels 10 
pour le compte d’une personne sollici- 
tant une procuration; 


(h) a solicitation by a person in respect 10 
of shares of which that person is the 
beneficial owner; 


“solicitation by or on behalf of the manage- 
ment of a company” means a solicitation 
by any person pursuant to a resolution or 15 
instructions of, or with the acquiescence 
of, the directors or a committee of the 
directors of the company. 


g) ’envoi par un courtier agréé des 
documents visés 4a l’article 268: 


h) la sollicitation faite par une personne 15 
pour des actions dont elle est le véritable 
propriétaire. 
« sollicitation effectuée par la direction d’une —_« Sollicitation 
eae +e . effectuée par la 
société ou pour son compte » Sollicitation direction d'une 
faite par toute personne, a la suite d’une 20 société ou pour 
, : . . ’ son compte » 
résolution ou d’instructions ou avec l’ap- “solicitation by 
probation du conseil d’administration ou ov...” 
d’un comité de celui-ci. 


263. (1) A shareholder entitled to vote at 263. (1) L’actionnaire habile a voter lors Pla nee 
onde de 


a meeting of shareholders may, by executing 20 d’une assemblée peut, en remplissant un for- 25 pouvoir 

a form of proxy, appoint a proxyholder or mulaire de procuration, nommer, parmi des 

one or more alternate proxyholders, who are personnes qui peuvent ne pas étre actionnai- 

not required to be shareholders, to attend res, un fondé de pouvoir, ainsi que plusieurs 

and act at the meeting in the manner and to — suppléants, aux fins d’assister a l’assemblée 

the extent authorized by the proxy and with25et d’y agir dans les limites prévues a la 30 

the authority conferred by the proxy. procuration. 

Signature du 


formulaire de 
procuration 


(2) Le formulaire de procuration doit étre 
rempli et signé par l’actionnaire ou son man- 
dataire autorisé par écrit a cet effet. 


(2) A form of proxy shall be executed by a 
shareholder or by a shareholder’s attorney 
authorized in writing to do so. 


(3) La nomination du fondé de pouvoir ne 35 Limitation 
Vautorise pas a participer a la nomination 
d’un vérificateur ni a l’élection d’un adminis- 


(3) No appointment of a proxyholder pro- 30 
vides authority for the proxyholder to act in 
respect of the appointment of an auditor or 
the election of a director unless a nominee trateur sauf dans le cas ou un candidat 
proposed in good faith for the appointment — sérieux a ces postes est proposé dans le for- 
or election is named in the form of proxy, a35 mulaire de procuration ou dans une circu- 40 
management proxy circular, a dissident’s laire émanant de la direction ou d’un oppo- 
proxy circular or a proposal under subsection sant ou dans une proposition visée au 
146(1). paragraphe 146(1). 


(4) A form of proxy must indicate, in bold (4) Le formulaire de procuration doit pré- 
face type, that the shareholder by whom or 40 ciser, en caractére gras, que l’actionnaire par 45 
on whose behalf it is executed may appoint a _lequel ou pour le compte duquel il est signé 
proxyholder, other than a person designated peut nommer un fondé de pouvoir autre que 
in the form of proxy, to attend and act onthe celui qui est désigné dans le formulaire pour 


Renseigne- 
ments a inclure 
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shareholder’s behalf at the meeting to which assister et agir en son nom 4 |’assemblée 
the proxy relates, and must contain instruc- visée par la procuration; il doit en outre 
tions as to the manner in which the share- __ préciser la facgon dont cela se fait. 

holder may do so. 


Validity of (5) A proxy is valid only at the meeting in 5 (5) La procuration est valable pour I’as- _Validité de la 
proxy 5 Pia . , . 2 rane procuration 
respect of which it is given or any adjourn- semblée visée et en cas d’ajournement de 5 
ment thereof. cette assemblée. 
Revocation of (6) A shareholder may revoke a proxy (6) L’actionnaire peut révoquer la procu- _Révocation de 
proxy la procuration 


(a) by depositing an instrument in writing ation: 
executed by the shareholder or by the10 a) en déposant un écrit signé par lui ou 


shareholder’s attorney authorized in writ- par son mandataire autorisé par écrit a cet 10 
ing to do so effet ; 
(1) at the head office of the company at (i) soit au siége de la société au plus 
any time up to and including the last tard le dernier jour ouvrable précédant 
business day preceding the day of the15 Yassemblée en cause ou la date de 
meeting, or an adjournment thereof, at reprise en cas d’ajournement, 15 
which the proxy is to be used, or (ii) soit auprés du président de l’assem- 
(ii) with the chairman of the meeting blée a la date de son ouverture ou de sa 
on the day of the meeting or an adjourn- reprise en cas d’ajournement; 
ment thereof; or 20 5) de toute autre maniére autorisée par la 
(6) in any other manner permitted by law. loi. 20 
Deposit of 264. The directors may specify in a notice 264. Le conseil d’administration peut,  Dépétdes 
proxies . : . ; . : Py , procurations 
calling a meeting of shareholders a time not dans l’avis de convocation d’une assemblée, 
exceeding forty-eight hours, excluding Satur- _préciser une date limite, qui ne peut étre 
days and holidays, preceding the meeting or 25 antérieure de plus de quarante-huit heures, 
an adjournment thereof before which time non compris les samedis et les jours fériés, 4 25 
executed forms of proxy to be used at the a date d’ouverture de l’assemblée ou de sa 
meeting must be deposited with the company __ reprise en cas d’ajournement, pour la remise 
or its transfer agent. des procurations a la société ou a son agent 
de transfert. 
Mandatory 265. (1) Subject to subsection 143(2) and30 265. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 30 Solicitation 
ee es subsection (2), the management of a com- et 143(2), la direction de la société joint A °8*t0'"* 
pany shall, concurrently with giving notice of _ l’avis de l’assemblée, un formulaire de procu- 
a meeting of shareholders, send a form of ration en la forme réglementaire. 
proxy in prescribed form to each shareholder 
entitled to receive notice of the meeting. 35 
Exception (2) Where a company has fewer than fif- (2) La direction de toute société de moins —_Exception 
teen shareholders, two or more joint holders de quinze actionnaires, les codétenteurs 35 
being counted as one shareholder, the man- d’une action étant comptés comme un seul 
agement of the company is not required to _actionnaire, n’est pas tenue d’envoyer le for- 
send a form of proxy under subsection (1). 40 mulaire de procuration. 
Soliciting 266. (1) A person shall not solicit proxies 266. (1) Les procurations ne peuvent étre —_Sollicitation de 
proxies eee Ay i ac : : , procuration 
unless sollicitées qu’a l'aide de circulaires envoyées 40 
(a) in the case of solicitation by or on en la forme réglementaire : 
behalf of the management of a company, a a) sous forme d’annexe ou de document 
management proxy circular in prescribed45 _ distinct de l’avis de l’assemblée, en cas de 
form, either as an appendix to or as a sollicitation effectuée par la direction ou 


pour son compte; 45 
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Copy to 
Superintendent 


Exemption by 
Superintendent 


Reporting 
exemptions 


Attendance at 
meeting 


Rights of 
proxyholder 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. II 


separate document accompanying the b) dans les autres cas, par toute personne 
notice of the meeting, or en désaccord qui doit y mentionner |’objet 
(6) in the case of any other solicitation, a de la sollicitation. 


dissident’s proxy circular in prescribed Les circulaires sont adressées au vérificateur, 
form stating the purposes of the solicita- 5 aux actionnaires intéressés et, en cas d’appli- 5 
tion cation de l’alinéa b), a la société. 

is sent to the auditor of the company, to each 

shareholder whose proxy is solicited and, if 

paragraph (bd) applies, to the company. 


(2) A person who sends a management10 (2) La personne qui envoie une circulaire  Copie 
proxy circular or dissident’s proxy circular de sollicitation, soit par la direction, soit par 9 ““"™"“°"°™" 
shall concurrently file with the Superintend- —_un opposant, doit en méme temps adresser au 


ent surintendant : 10 
(a) in the case of a management proxy a) dans le premier cas, un exemplaire de 
circular, a copy thereof together with al5 la circulaire, accompagné du formulaire de 
copy of the notice of meeting, form of procuration, de l’avis de l’assemblée et de 
proxy and any other documents for use in tout autre document utile a l’assemblée; 
connection with the meeting; and b) dans le second cas, un exemplaire de la 15 
(5) in the case of a dissident’s proxy circu- circulaire, accompagné du formulaire de 
lar, a copy thereof together with a copy of 20 procuration et de tout autre document 
the form of proxy and any other docu- utile a l’assemblée. 
ments for use in connection with the 
meeting. 

(3) On the application of an interested (3) Le surintendant peut, selon les modali- _ Dispense par le 


person, the Superintendent may, on such25tés qu'il estime utiles, dispenser, meme20 cnet 


terms as the Superintendent thinks fit, rétroactivement, toute personne intéressée 
exempt the interested person from any of the qui en fait la demande, des conditions impo- 
requirements of subsection (1) and section _ sées par le paragraphe (1) et l’article 265. 
265, and the exemption may be given 

retroactive effect. 30 


(4) The Superintendent shall set out in a (4) Le surintendant expose dans un pério- _ Publication des 
periodical available to the public the particu- dique accessible au public les motifs et les 25?" 
lars of exemptions granted under subsection détails des dispenses accordées en vertu du 
(3) together with the reasons therefor. paragraphe (3). 


267. (1) A person who solicits a proxy and35 267. (1) La personne nommée fondé de _ Présence a 


5 ; 9 A . : ane ¢ l’'assemblée 
is appointed proxyholder shall attend in pouvoir aprés avoir sollicité une procuration 
person or cause an alternate proxyholder to doit assister personnellement a l’assemblée 30 
attend the meeting in respect of which the  visée, ou s’y faire représenter par son sup- 
proxy is valid, and the proxyholder or alter- _pléant, et se conformer aux instructions de 
nate proxyholder shall comply with the direc- 40 l’actionnaire qui l’a nommée. 
tions of the shareholder who executed the 
form of proxy. 
(2) A proxyholder or an alternate prox- (2) Au cours d’une assemblée, le fondé de riser 


yholder has the same rights as the appointing pouvoir ou son suppléant a, en ce qui con- 35 
shareholder to speak at a meeting of share- 45 cerne la participation aux délibérations et le 
holders in respect of any matter, to vote by vote par voie de scrutin, les mémes droits que 
way of ballot at the meeting and, except  l’actionnaire qui l’a nommé; cependant, s’il a 
where a proxyholder or an alternate proxy- _recu des instructions contradictoires de ses 
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holder has conflicting instructions from more 
than one shareholder, to vote at such a meet- 
ing in respect of any matter by way of a show 
of hands. 


(3) Notwithstanding subsections (1) and 
(2), where the chairman of a meeting of 
shareholders declares to the meeting that, if 
a ballot is conducted, the total number of 
votes attached to shares represented at the 


mandants, il ne peut prendre part a un vote a 
main levée. 


5 (3) Par dérogation aux paragraphes (1) et 
(2), lorsque le président d’une assemblée 
déclare qu’en cas de scrutin, le total des voix 
attachées aux actions représentées par des 
fondés de pouvoir ayant instruction de voter 


meeting by proxy required to be voted 10 contre la décision qui, a sa connaissance, sera 


against what, to the knowledge of the chair- 
man, will be the decision of the meeting in 
relation to any matter or group of matters is 
less than 5 per cent of all the votes that 


prise par l’assemblée sur une question ou un 
groupe de questions sera inférieur a ci 

pour cent des voix qui peuvent étre exprimées 
au cours de ce scrutin, et sauf si un action- 


might be cast at the meeting on the ballot, 15 naire ou un fondé de pouvoir exige la tenue 


then, unless a shareholder or proxyholder 
demands a ballot, 
(a) the chairman may conduct the vote in 
respect of that matter or group of matters 
by way of a show of hands; and 


(6) a proxyholder or alternate proxyhold- 
er may vote in respect of that matter or 
group of matters by way of a show of 
hands. 


d’un scrutin : 
a) le vote peut avoir lieu 4 main levée; 


b) les fondés de pouvoir et les suppléants 
peuvent y participer. 


268. (1) Shares of a company that are25 268. (1) Le courtier agréé, qui n’est pas le 


registered in the name of a registrant or 
registrant’s nominee and that are not benefi- 
cially owned by the registrant shall not be 
voted unless the registrant forthwith after 


x 


veritable propriétaire des actions inscrites a 


son nom, ou a celui d’une personne désignée 20 


par lui, ne peut exercer les droits de vote 
dont elles sont assorties que sur envoi au 


receipt thereof sends to the beneficial owner 30 véritable propriétaire, dés leur réception : 


(a) a copy of the notice of the meeting, 
annual statement, management proxy cir- 
cular, dissident’s proxy circular and any 
other documents, other than the form of 


proxy, that were sent to shareholders by or 35 


on behalf of any person for use in connec- 
tion with the meeting; and 

(6) a written request for voting instruc- 
tions, except when the registrant has 


already received written voting instruc- 40 


tions from the beneficial owner. 


(2) A registrant shall not vote or appoint a 
proxyholder to vote shares of a company 
registered in the registrant’s name or in the 


a) d’un exemplaire de l’avis de l’assem- 


blée, du rapport annuel, des circulaires de 25 


procuration émanant de la direction ou 
d’un opposant et de tous autres documents, 
a l’exception du formulaire de procuration, 
envoyeés par toute personne ou pour son 
compte, 
l’assemblée; 

b) dune demande écrite d’instructions de 
vote s'il n’en a pas déja recu du véritable 
propriétaire. 


(2) Le courtier agréé, qui n’est pas le 35 Propriétaire 


véritable propriétaire des actions d’une 
société inscrites 4 son nom, ou a celui d’une 


name of the registrant’s nominee that the 45 personne désignée par lui, ne peut exercer les 


registrant does not beneficially own unless 
the registrant receives voting instructions 
from the beneficial owner. 


droits de vote dont elles sont assorties, ni 


nommer un fondé de pouvoir, que s’il a regu 40 


du véritable propriétaire des instructions 
relatives au vote. 


a cing 10 


aux actionnaires aux fins de30 
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Copies 


Instructions to 
registrant 


Beneficial 
owner as 
proxyholder 


Default of 
registrant: 
effect 


Right of 
registrant 
limited 


Restraining 
order 


Notice of 
application 


Trust and Loan Companies 


(3) A person by or on behalf of whom a 
solicitation is made shall, at the request of a 
registrant, forthwith provide the registrant, 
at that person’s expense, with the necessary 
number of copies of the documents referred 5 
to in paragraph (1)(a). 


(4) A registrant shall vote or appoint a 
proxyholder to vote any shares referred to in 
subsection (1) in accordance with any writ- 
ten voting instructions received from the 
beneficial owner. 


(5) If requested by a beneficial owner, a 
registrant shall appoint the beneficial owner 
or a nominee of the beneficial owner as 


proxyholder. 15 


(6) The failure of a registrant to comply 
with any of subsections (1) to (5) does not 
render void any meeting of shareholders or 
any action taken at the meeting. 


(7) Nothing in this Part gives a registrant 20 
the right to vote shares that the registrant is 
otherwise prohibited from voting. 


269. (1) If a form of proxy, management 
proxy circular or dissident’s proxy circular 
contains an untrue statement of a material 25 
fact or omits to state a material fact required 
therein or necessary to make a statement 
contained therein not misleading in the light 
of the circumstances in which it was made, 
an interested person or the Superintendent 30 
may apply to a court and the court may 
make any order it thinks fit including, with- 
out limiting the generality of the foregoing, 

(a) an order restraining the solicitation or 
the holding of the meeting, or restraining 35 
any person from implementing or acting 
on any resolution passed at the meeting, to 
which the form of proxy, management 
proxy circular or dissident’s proxy circular 
relates; 

(b) an order requiring correction of any 

form of proxy or proxy circular and a 

further solicitation; and 


(c) an order adjourning the meeting. 


40 


(2) Where a person other than the Super- 45 
intendent is an applicant under subsection 
(1), the applicant shall give to the Superin- 
tendent notice of the application and the 


40 Eu1z. II 


(3) La personne qui fait ou fait faire une —_Exemplaires 


sollicitation doit sans délai et a ses propres 
frais fournir au courtier agréé, sur demande 
de celui-ci, le nombre nécessaire d’exemplai- 
res des documents visés a l’alinéa (1)a). 5 


Instructions au 


(4) Les droits de vote doivent étre exercés a 
courtier agree 


par le courtier agréé ou le fondé de pouvoir 
qu’il nomme a cette fin selon les instructions 


10 écrites du véritable propriétaire. 


10 Véritable 
propriétaire 
nommé fondé 
de pouvoir 


(5) Sur demande du véritable propriétaire, 
le courtier agréé choisit comme fondé de 
pouvoir, le propriétaire ou la personne qu’il 
désigne. 


(6) L’inobservation de l’un des paragra- __ Validité 
phes (1) a (5) par le courtier agréé n’annule 15 
ni l’assemblée ni les mesures prises lors de 


celle-ci. 


(7) La présente partie ne confére nulle- Limitation 
ment au courtier agréé les droits de vote qui 
lui sont par ailleurs refusés. 20 
Ordonnance 


269. (1) En cas de faux renseignements 
sur un fait important — ou d’omission d’un 
tel fait dont la divulgation était requise ou 
nécessaire pour éviter que la déclaration ne 
soit trompeuse eu égard aux circonstances — 25 
dans un formulaire de procuration ou dans 
une circulaire émanant de la direction ou 
d’un opposant, le tribunal peut, 4 la demande 
de tout intéressé ou du surintendant, prendre 
par ordonnance toute mesure qu’il juge utile, 30 
notamment pour : 

a) interdire la sollicitation ou la tenue de 

l’'assemblée ou empécher qui que ce soit de 

donner suite aux résolutions adoptées a 

lassemblée en cause; 

b) exiger la correction des documents en 

cause et prévoir une nouvelle sollicitation; 

c) ajourner l’assemblée. 


35 


Avis au 


(2) L’intéressé auteur de la demande doit 
surintendant 


en aviser le surintendant; celui-ci peut com- 40 
paraitre en personne ou par _ ministére 
d’avocat. 
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Definitions 


“affiliate” 
« groupe » 


“business 
combination” 

« regroupement 
d'entreprises » 


Sealla 
« option 
d’achat » 


“distributing 
company” 

« société ayant 
fait appel... » 


“insider” 
« initié » 


“officer” 
« dirigeant 
d'une société » 


Sociétés de fiducie et de prét 


Superintendent is entitled to appear and to 
be heard in person or by counsel. 


Insiders 


270. (1) In this section and sections 271 to 
Dis 


“affiliate” means a body corporate that is 5 
affiliated with another body corporate 
within the meaning of subsection 6(2); 


“business combination” means an acquisition 
of all or substantially all the assets of one 
body corporate by another body corporate 10 
or an amalgamation of two or more bodies 
corporate; 


“call” means an option, transferable by 
delivery, to demand delivery of a specified 
number or amount of shares at a fixed 
price within a specified time but does not 
include an option or right to acquire shares 
of the body corporate that granted the 
option or right to acquire; 

“distributing company” means a company, 20 
any of the issued securities of which are or 
were part of a distribution to the public 
and remain outstanding and are held by 
more than one person; 


“insider” means, except 
276(2) and 277(1), 


(a) a director or an officer of a distribu- 
ting company, 

(5) a distributing company that pur- 
chases or otherwise acquires, except by 30 
means of a donation or redemption, 
shares issued by it or by any of its 
affiliates, or 


(c) a person who beneficially owns more 
than 10 per cent of the shares of a35 
distributing company or who exercises 
control or direction over more than 10 
per cent of the votes attached to shares 
of a distributing company, excluding 
shares owned by a securities underwriter 40 
under an underwriting agreement while 
those shares are in the course of a distri- 
bution to the public; 


“officer”, in relation to a company, means 


(a) an officer as defined in paragraph 45 
(a) of the definition “officer” in section 
2, or 


in subsections 25 


Initiés 
270. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 
pliquent au présent article et aux articles 271 
aig 
«action» Action avec droit 
compris : 
a) la valeur mobiliére immédiatement 
convertible en une telle action; 


b) les options et droits susceptibles 
d’exercice immédiat permettant d’ac- 


de vote, y 
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Définitions 


«action » 


5 “share” 


quérir une telle action ou la valeur 10 


mobiliére visée a l’alinéa a). 


5" dirigeant d’une société » Selon le cas : 


a) la personne désignée 4 ce titre par 
réglement administratif ou résolution du 


« dirigeant 
d’une société » 


“officer” 


conseil d’administration de la société, 15 


notamment le premier dirigeant, le pré- 
sident, le vice-président, le secrétaire, le 
contréleur financier ou le trésorier; 


b) la personne physique qui exécute 


pour la société des fonctions semblables 20 


a celles remplies par la personne visée a 
Palinéa a). 


« groupe » Sont du méme groupe les person- Lee » 
nes morales qui le sont au sens du paragra- = “///a"e 
phe 6(2). 25 

«initié» Sauf aux paragraphes 276(2) et « initié »_ 

“insider 


a Ga ie 
a) tout administrateur ou dirigeant 
d’une société ayant fait appel au public; 


b) la société ayant fait appel au public 30 
qui achéte ou autrement acquiert, sauf 
par don ou rachat, les actions émises par 
elle-méme ou par les personnes morales 
de son groupe; 


c) le véritable propriétaire de plus de 35 
dix pour cent des actions d’une société 
ayant fait appel au public ou la personne 
qui exerce le contréle ou a la haute main 
sur plus de dix pour cent des votes dont 
sont assorties les actions d’une telle 40 
société, a l’exclusion des actions appar- 
tenant a un souscripteur a forfait régies 
par un contrat de souscription et faisant 
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“put” 
« option de 
vente » 


“share” 
«action» 


Control 


Deemed 
insiders and 
beneficial 
owners 


Trust and Loan Companies 


(b) any natural person who performs 
functions for the company similar to 
those performed by a person referred to 
in paragraph (a) of the definition “offic- 
er’ in section 2; a 
“put” means an option, transferable by deliv- 
ery, to deliver a specified number or 
amount of shares at a fixed price within a 
specified time; 
“share” means a voting share and includes 10 


(a) a security currently convertible into 
a voting share, and 


(b) a currently exercisable option or a 
right to acquire a voting share or a 
security referred to in paragraph (a). 15 


(2) For the purposes of this section and 
sections 271 to 277, a person controls a body 
corporate when the person controls the body 
corporate within the meaning of section 3, 
determined without regard to paragraph 20 
3(1)(d). 


(3) For the purposes of this section and 
sections 271 to 277, 
(a) a director or an officer of a body 
corporate that is an insider of a distribu- 25 
ting company is deemed to be an insider of 
the distributing company; 
(b) a director or an officer of a body 
corporate that is a subsidiary of a distribu- 
ting company is deemed to be an insider of 30 
the distributing company; 
(c) a person is deemed to beneficially own 
shares beneficially owned by a body corpo- 
rate controlled directly or indirectly by 
that person; 35 
(d) a body corporate is deemed to benefi- 
cially own shares beneficially owned by its 
affiliates; and 
(e) the acquisition or disposition by an 
insider of an option or right to acquire a 40 


40 Eviz. II 
partie d’une souscription publique en 
cours. 
« option d’achat » Option négociable par tra- «option 
dition ou transfert qui permet d’exiger la “20” 


livraison d’un nombre précis d’actions a un 
prix et dans un délai déterminés. Est exclu 
de la présente définition l’option ou le droit 
d’acquérir des actions de la personne 
morale qui l’accorde. 


«option de vente» Option négociable par 10 «option de 
tradition ou transfert qui permet de livrer “Sur 
un nombre précis d’actions a un prix et 
dans un délai déterminés. 


«regroupement d’entreprises» Résultat de  «regroupement 
d’entreprises » 


l’acquisition de la totalité ou quasi-totalité 15 “p70. 
des éléments d’actif d’une personne morale — combination” 
par une autre ou d’une fusion de personnes 
morales. 

« société ayant 


« société ayant fait appel au public » Société 
: Pubes ; ¢ fait appel au 
dont les titres émis et en circulation font 20 pinnae 
ou ont fait partie d’une souscription publi- “distributing 


que et sont détenus par plusieurs person- °”"”?9"” 
nes, 
Contréle 


(2) Pour l’application du présent article et 
des articles 271 a 277, une personne contréle 25 
une personne morale si elle la contréle au 
sens de l’article 3, abstraction faite de l’ali- 
néa 3(1)d). 


(3) Pour l’application du présent article et Présomption 
des articles 271 4 277: 30 ee 

a) est réputé €étre initié d’une société — véritables 

% 4 as propriétaires 

ayant fait appel au public tout administra- 

teur ou dirigeant d’une personne morale 

initiée de cette société; 

b) tout administrateur ou dirigeant d’une 35 

filiale est réputé étre initié de la société 

mére qui a fait appel au public; 

c) une personne est réputée étre le vérita- 

ble propriétaire des actions dont la per- 

sonne morale qu’elle contréle, méme indi- 40 

rectement, a la propriété effective; 

d) une personne morale est réputée étre le 

véritable propriétaire des actions dont les 

membres de son groupe ont la propriété 

effective; 45 

e) lacquisition ou l’aliénation par un 

initié de l’option ou du droit d’acquérir des 
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report 


Idem 


Where 
company 
continued 


Sociétés de fiducie et de prét 


share is deemed to be a change in the 
beneficial ownership of the share to which 
the option or right to acquire relates. 


(4) For the purposes of this section and 
sections 271 to 277, = 
(a) if a body corporate becomes an insider 
of a distributing company or enters into a 
business combination with a distributing 

company, or 

(b) if a distributing company becomes an 10 

insider of a body corporate, 
every director or officer of the body corpo- 
rate and every shareholder of the body cor- 
porate who is a person referred to in para- 
graph (c) of the definition “insider” in 1 
subsection (1) is deemed to have been an 
insider of the distributing company for the 
previous six months or for such shorter 
period as the director, officer or shareholder 
was a director, officer or shareholder of the 20 
body corporate. 


Insider Reporting 


271. (1) A person who, on the day before 
the coming into force of this section, would 
have been or would have been deemed to be 
an insider of a distributing company if this 25 
section had been in force on that day, shall, 
not later than sixty days after the coming 
into force of regulations prescribing the form 
of an insider report, send to the Superintend- 
ent an insider report in prescribed form. 


30 


(2) A person who becomes an insider on or 
after the coming into force of this section 
shall, not later than ten days after 

(a) the end of the month in which the 

person becomes an insider, or 

(b) the end of the month in which regula- 

tions prescribing the form of an insider 

report come into force, 
whichever is later, send to the Superintend- 
ent an insider report in prescribed form. 


oe 


40 


(3) A person who is an insider of a body 
corporate on the day it is continued as a 
company under this Act shall, if the com- 
pany is a distributing company, send to the 
Superintendent an insider report in pre-45 
scribed form not later than ten days after 


actions est réputée modifier la propriété 
effective de celles-ci. 


(4) Pour l’application du présent article et 
des articles 271 a 277, lorsqu’une personne 
morale devient initiée d’une société ayant fait 5 
appel au public ou entre dans un regroupe- 
ment d’entreprises avec une telle société ou 
lorsqu’une société ayant fait appel au public 
devient initiée d’une personne morale, les 
administrateurs et dirigeants de la personne 10 


morale ainsi que ses actionnaires — si ces 
derniers sont visés a l’alinéa c) de la défini- 
tion de «initié» au paragraphe (1) — sont 


réputés avoir été initiés de la société ayant 
fait appel au public depuis les six mois précé- 15 
dant l’opération ou si la période est plus 
courte, depuis le moment ot ils sont devenus 
administrateurs, dirigeants ou actionnaires 
de la personne morale. 


Rapport d’initié 


271. (1) La personne qui, la veille de l’en- 20 
trée en vigueur du présent article, aurait eu 
ou aurait été réputée avoir eu la qualité 
d’initié d’une société ayant fait appel au 
public si le présent article avait été en 
vigueur ce jour-la doit, dans les soixante 25 


jours suivant l’entrée en vigueur des régle- 


ments prévoyant la forme que doit adopter 
un rapport d’initiés, envoyer ce rapport en la 
forme réglementaire au surintendant. 


(2) La personne qui devient initiée 430 
compter du jour de l’entrée en vigueur du 
présent article doit, soit dans les dix jours 
suivant la fin du mois ot elle est devenue 
initiée, soit, si cette date est postérieure, dans 
les dix jours de la fin du mois ot entrent en 35 
vigueur les réglements prévoyant la forme du 
rapport des initiés, envoyer ce rapport en la 
forme réglementaire au surintendant. 


(3) Dans les dix jours de la fin soit du mois 
ou a eu lieu la prorogation d’une personne 40 
morale sous le régime de la présente loi, soit, 
si cette date est postérieure, du mois ot 
entrent en vigueur les réglements prévoyant 
la forme du rapport des initiés, les initiés de 
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Constructive 
insider 


Subsequent 
insider report 


One insider 
report 


Deemed report 


Contents 


Trust and Loan Companies 


(a) the endeof the month in which the 
body corporate is continued under this 
Act, or 

(6) the end of the month in which regula- 
tions prescribing the form of an insider 
report come into force, 


whichever is later. 


(4) A person who is deemed to have been 
an insider under subsection 270(4) shall, not 
later than ten days after 

(a) the end of the month in which the 

person is deemed to have become an insid- 

ef, OF 

(b) the end of the month in which regula- 


cette personne morale a la date de la proro- 
gation doivent envoyer au surintendant un 
rapport en la forme réglementaire, si la 
société a fait appel au public. 


(4) La personne réputée avoir eu la qualité 
d’initié au sens du paragraphe 270(4) doit, 


10 dans les dix jours suivant la fin soit du mois 


ou elle est réputée l’avoir acquise, soit, si 
cette date est postérieure, du mois ou entrent 


40 Eviz. II 


5 Présomption 


en vigueur les réglements prévoyant la forme 10 


du rapport des initiés, envoyer au surinten- 


tions prescribing the form of an insider 15 dant, en la forme réglementaire, les rapports 


report come into force, 
whichever is later, send to the Superintend- 
ent, in prescribed form and for the period in 
respect of which the person is deemed to 


have been an insider, the insider report that 20 


the person would have been required to send 
under this section had the person been other- 
wise an insider for that period. 


272. An insider whose interest in securi- 


exigés aux termes du présent article, pour la 
période ou elle est réputée avoir été un initié. 


272. Dans les dix jours suivant la fin du 15 Rapports 


ties of a distributing company changes from 25 mois ou intervient toute modification de leurs 


that shown or required to be shown in the 
last insider report sent or required to be sent 
by the insider shall, within ten days after the 
end of the month in which the change takes 


place, send to the Superintendent an insider 30 


report in prescribed form. 


273. (1) An insider report of a person that 
includes securities deemed to be beneficially 
owned by that person is deemed to be an 


intéréts dans les valeurs mobiliéres d’une 
société ayant fait appel au public les initiés 
envoient au surintendant un rapport en la 
forme réglementaire. 


273. (1) Le rapport d’initié mentionnant 
les valeurs mobiliéres dont une personne est 
censée étre le véritable propriétaire est 


insider report of a body corporate referred to 35 réputé constituer également le rapport exigé 
de toute personne morale visée a l’alinéa 25 


in paragraph 270(3)(c) and the body corpo- 
rate is not required to send a separate insider 
report. 


(2) An insider report of a body corporate 


270(3)c). 


(2) Le rapport d’initié mentionnant les 


that includes securities deemed to be benefi- 40 valeurs mobiliéres dont une personne morale 


cially owned by the body corporate is deemed 
to be an insider report of an affiliate referred 
to in paragraph 270(3)(d) and the affiliate is 
not required to send a separate insider 
report. 


(3) An insider report of a person that 
includes securities deemed to be beneficially 


est censée étre le véritable propriétaire est 


subséquents 


20 


Rapport unique 


Présomption 


réputé constituer également le rapport exigé 30 


de toutes les personnes morales du méme 


groupe visées a l’alinéa 270(3)d). 
J 


(3) Le rapport mentionnant les actions 
dont un initié est réputé étre le véritable 


Contenu 
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Exemption by 
Superintendent 


Publication 


Short selling 
prohibited 


Exception for 
convertible 
shares 


Prohibited calls 
and puts 


Sociétés de fiducie et de prét 


owned by that person pursuant to paragraph 
270(3)(c) or (d) shall disclose separately 
(a) the number of securities owned by a 
body corporate; and 
(6) the name of the body corporate. 5 


274. (1) On an application by or on behalf 
of an insider, the Superintendent may, in 
writing, on such terms as the Superintendent 
thinks fit, exempt the insider from any of the 
requirements of sections 271 to 273, and the 10 
exemption may be given retroactive effect. 


(2) The Superintendent shall summarize 
or cause to be summarized in a periodical 
available to the public the information con- 
tained in insider reports sent to the Superin- 15 
tendent under sections 271 to 273 and the 
particulars of exemptions granted under sub- 
section (1) together with the reasons 
therefor. 


Insider Trading 


275. (1) An insider shall not knowingly20 275. (1) Il est interdit aux initiés de 


sell, directly or indirectly, a share of the 
distributing company or any of its affiliates 
if the insider does not own or has not fully 
paid for the share to be sold. 


(2) Notwithstanding subsection (1), an25 
insider may sell a share that the insider does 
not own if the insider owns another share 
convertible into the share sold or an option or 
right to acquire the share sold and, within 
ten days after the sale, the insider 

(a) exercises the conversion privilege, 

option or right and delivers the share so 

acquired to the purchaser; or 

(b) transfers the convertible share, option 

or right to the purchaser. 


35 


(3) An insider shall not, directly or in- 
directly, buy or sell a call or put in respect of 
a share of the company or any of its 
affiliates. 


141 


propriétaire en vertu des alinéas 270(3)c) ou 
d) indique séparément : 
a) le nombre de valeurs mobiliéres dont 
une personne morale est propriétaire; 
b) le nom de la personne morale. 5 


Ordonnance de 


274. (1) Sur demande présentée par un 
dispense 


initié Ou pour son compte, le surintendant 
peut, par écrit et selon les modalités qu’il 


juge utiles, le dispenser, méme rétroactive- 


ment, des exigences énoncées aux articles 10 
271 a 273. 

(2) Le surintendant résume dans un pério- _ Publicité 
dique accessible au public les renseignements 
contenus dans les rapports visés aux articles 
271 a 273, ainsi que les modalités et raisons 15 
des dispenses prévues au paragraphe (1). 


Opérations d’initiés 


Interdiction de 
vente a 


vendre sciemment, méme indirectement, les — gécouvert 


actions d’une société ayant fait appel au 
public ou de l’une des personnes morales de 20 
son groupe, dont ils ne sont pas les proprié- 
taires ou quiils n’ont pas entiérement 
libérées. 

(2) Par dérogation au paragraphe (1), les —_ Exception 
initiés peuvent vendre des actions dont ils ne 25 
sont pas les propriétaires dans le cas ou ils 
sont propriétaires soit d’actions convertibles 
en de telles actions, soit d’options ou de 


30 droits d’en acquérir, 4 condition que, dans les 


30 


dix jours de la vente : 
a) ou bien ils exercent leur privilége de 
conversion, leur option ou leur droit et 
livrent les actions a l’acheteur; 
b) ou bien ils transférent a l’acheteur leurs 
actions convertibles, leurs options ou leurs 35 
droits. 


Interdiction 
d’achat ou de 
vente d’actions 


(3) Il est interdit aux initiés, méme indi- 
rectement, d’acheter ou de vendre des 
options d’achat ou de vente portant sur les 
actions de la société ou des personnes mora- 40 
les de son groupe. 
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Extended 
meaning of 
“insider” 


Deemed insider 


Civil liability 


Trust and Loan Companies 


Civil Remedies 


276. (1) In subsections (2) and 277(1), 
“insider” means, with respect to a company, 

(a) the company; 

(5) an affiliate of the company; 

(c) “a ‘director “or “an’ ‘officer “of 

company; 

(d) a person who beneficially owns more 

than 10 per cent of the shares of the 

company or who exercises control or direc- 


the 


tion over more than 10 per cent of the 10 


votes attached to the shares of the 
company; 
(e) a person employed or retained by the 


company; and 


(f) a person who receives specific confi- 15 


dential information from a_ person 
described in this section, including a 
person described in this paragraph, and 
who has knowledge that the person giving 


the information is a person described in 20 


this section, including a person described 
in this paragraph. 


(2) For the purposes of subsection 277(1), 
(a) if a body corporate becomes an insider 


Recours 


276. (1) Pour l’application des paragra- 
phes (2) et 277(1), «initié», par rapport a 
une société, s’entend : 

a) de la société; 

b) des membres de son groupe; 

c) de ses administrateurs ou dirigeants; 


d) du véritable propriétaire de plus de dix 
pour cent de ses actions ou de la personne 
qui exerce le contréle ou a la haute main 


sur plus de dix pour cent des votes dont 10 


sont assorties ces actions; 


e) de toute personne qu’elle emploie ou 
dont elle retient les services; 


J) de toute personne qui recoit des rensei- 


gnements confidentiels précis d’une per- 15 


sonne visée au présent article, y compris 
au présent alinéa, en sachant qu’ils sont 
donnés par une telle personne. 


(2) Pour lapplication du  paragraphe 


277(1), lorsqu’une personne morale devient 20 


of a company or enters into a business 25 initiée d’une société ou entre dans un regrou- 


combination with a company, or 
(6) if a company becomes an insider of a 
body corporate, 

every director or officer of the body corpo- 


rate is deemed to have been an insider of the 30 


company for the previous six months or for 
such shorter period as the director or officer 
was a director or officer of the body 
corporate. 


pement d’entreprises avec une société, ou 
lorsqu’une société devient initiée d’une per- 
sonne morale, les administrateurs ou diri- 


geants de la personne morale sont réputés 25 


avoir été initiés de la société depuis les six 
mois précédant l’opération ou si la période 
est plus courte, depuis le moment ou ils ont 
exercé ces fonctions. 


40 ELIz. II 


Définition de 
« initié » 


Présomption 


277. (1) An insider who, in connection35 277. (1) L’initié qui, a l’occasion d’une 30 Responsabilité 


with a transaction in a security of the com- 
pany or any of its affiliates, makes use of any 
specific confidential information for the 
insider’s own benefit or advantage that, if 
generally known, might 
expected to affect materially the value of the 
security 

(a) is liable to compensate any person for 

any direct loss suffered by that person as a 


result of the transaction, unless the infor- 45 


mation was known or in the exercise of 


opération portant sur une valeur mobiliére de 
la société ou de l’un des membres de son 
groupe, utilise 4 son profit un renseignement 
confidentiel précis dont il est raisonnable de 


reasonably be4Qprévoir que, s'il était connu du public, i135 


provoquerait une modification sensible du 
prix de cette valeur : 
a) dune part est tenu d’indemniser les 
personnes qui ont subi des dommages 


directs par suite de cette opération, sauf si 40 


elles avaient connaissance ou étaient cen- 
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Limitation of 
action 


Prospectus 
requirements 


Idem 


Meaning of 
distribution 


Form and 
content 


Sociétés de fiducie et de prét 


reasonable diligence should have been 
known to that person; and 

(5) is accountable to the company for any 
direct benefit or advantage received or 
receivable by the insider as a result of the 5 
transaction. 


(2) An action to enforce a right created by 
subsection (1) may not be commenced 


(a) after a period of two years after dis- 
covery of the facts that gave rise to the 10 
cause of action; or 


(5) if the transaction was required to be 
reported under sections 271 to 273, after a 
period of two years from the time of 
reporting under those sections. 


15 


Prospectus 


278. (1) After the day that is twelve 
months after the coming into force of this 
section, a company shall not distribute any of 
its securities and a person shall not distribute 
any securities of a company unless a prelim- 20 
inary prospectus and a prospectus in a form 
substantially as prescribed have been filed 
with the Superintendent in relation to the 
distribution and receipts have been received 
therefor from the Superintendent. 


25 


(2) Where there is filed in any jurisdiction 
a preliminary prospectus, prospectus, short- 
form prospectus or similar document relating 
to the distribution of securities in a form 
substantially as prescribed, a copy of that 30 
document may be accepted by the Superin- 
tendent under subsection (1). 


(3) For the purposes of this section and 
sections 279 to 287, “distribution” means 
(a) a trade by or on behalf of a company 35 
in securities of the company that have not 
previously been issued; or 
(5) a trade in previously issued securities 
of a company from the holdings of any 
person or group of persons who act in 40 
concert and who hold in excess of 10 per 
cent of the shares of any class of voting 
shares of the company. 


279. (1) A preliminary prospectus in rela- 
tion to the distribution of securities shall 45 
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sées, moyennant une diligence normale, 
avoir connaissance de ce renseignement; 


b) d’autre part, est redevable envers la 
société des profits ou avantages directs 
obtenus ou a obtenir par lui, suite a cette 5 
opération. 


(2) Toute action tendant a faire valoir un Prescription 


droit découlant du paragraphe (1) se prescrit 
par deux ans a compter : 


a) soit de la découverte des faits qui don- 10 
nent lieu a l’action; 


b) soit du dépét du rapport prévu aux 
articles 271 a 273. 


Prospectus 


278. (1) A l’expiration d’un délai de douze Prospectus 
mois 4 compter de l’entrée en vigueur du 15 
présent article, nul ne peut mettre en circula- 

tion les valeurs mobiliéres d’une société sans 

avoir a la fois déposé auprés du surintendant 

un prospectus provisoire et un prospectus 

répondant pour l’essentiel aux conditions de 20 

forme prévues par réglement, et avoir obtenu 

un recu du dépét. 


(2) Le surintendant peut, au titre du para- —‘Idem 


graphe (1), accepter tout prospectus, y com- 
pris un prospectus provisoire ou sous forme 25 
abrégée ou document analogue, conforme 
pour l’essentiel aux conditions de forme pres- 
crites par réglement, qui a déja été déposé 
aupreés d’autres autorités. 


(3) Pour Papplication du présent article et 30 Sens de mise en 
des articles 279 4 287, «mise en circulations “"*"'" 
s’entend de: 


a) toute opération faite, 4 l’occasion d’une 
premiére émission, par une société, ou 
pour son compte, sur ses valeurs mobilié- 35 
res; 

b) toute opération sur les valeurs mobilié- 
res d’une société détenues par une per- 
sonne — ou un ensemble de personnes 
agissant de concert — qui posséde plus de 40 
dix pour cent d’une catégorie d’actions 
avec droit de vote. 


Conditions de 


279. (1) Le prospectus provisoire, relatif a 
forme 


la mise en circulation de valeurs mobiliéres, 
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Idem 


Regulations 


Authority of 
Superintendent 


Trust and Loan Companies 


substantially comply with the requirements 
of this Act and any regulations made under 
subsection 280(1) respecting the form and 
content of a prospectus, except that any 
report or reports of the auditors of the com- 5 
pany required by the regulations need not be 
included. 


(2) A preliminary prospectus in relation to 
the distribution of securities need not include 
information in respect of the price to the 10 
securities underwriter or the offering price of 
any securities or any other matters depend- 
ent on or relating to that price. 


280. (1) The Governor in Council may 
make regulations 
(a) respecting the form and content of a 
preliminary prospectus and a prospectus; 
(b) specifying the financial statements, 
reports and other documents that are to be 
included with a preliminary prospectus 20 
and a prospectus; 
(c) respecting, for the purposes of subsec- 
tion 284(1), the disclosure of material 
facts in relation to securities to be 
distributed; 25 
(d) respecting the distribution of a prelim- 
inary prospectus and a prospectus to pros- 
pective purchasers; 
(e) exempting any class of distributions 
from the application of sections 278 to 30 
287; 
(f) exempting from the application of sec- 
tions 278 to 287 any former-Act company 
whose shareholders are confined to entities 
incorporated or formed by or under an Act 35 
of Parliament or of the legislature of a 
province that are, in the opinion of the 
directors, operating as credit unions or 
cooperative associations; and 
(g) generally, for carrying out the pur- 40 
poses and provisions of sections 278 to 
287. 


(2) Any regulation made under subsection 
(1) may authorize the Superintendent to 
permit or require additions to, variations in 45 
or omissions from 

(a) a preliminary prospectus or prospec- 

tus; or 


15 


40 Eviz. Il 


doit, pour l’essentiel, respecter les conditions 
de forme et de fond prévues par la présente 
loi et les réglements d’application du para- 
graphe 280(1), mais n’a pas a étre accompa- 
gné des rapports du vérificateur de la société 5 
exigés par les réglements. 


(2) Il nest pas nécessaire que le prospec- _— Idem 


tus provisoire, relatif 4 la mise en circulation 
de valeurs mobiliéres, contienne des rensei- 
gnements concernant le prix soit payé par le 10 
souscripteur a forfait pour ces valeurs, soit 
demandé pour celles-ci ou toutes autres ques- 
tions liées a ce prix. 


Réglements 


i 


280. (1) Le gouverneur en conseil peut, 
par réglement : 


a) régir la forme et le fond du prospectus 
provisoire et du prospectus; 


b) préciser les états financiers, rapports et 
autres documents qui doivent étre joints au 
prospectus provisoire et au prospectus; 

c) régir, pour l’application du paragraphe 
284(1), la communication des faits impor- 
tants relativement aux titres qui doivent 
faire l'objet d’une mise en circulation; 


d) régir la distribution du prospectus pro- 25 
visoire ou du prospectus aux acheteurs 
éventuels; 


€) soustraire toute catégorie de mise en 
circulation de l’application des articles 278 
a 287; 

J) soustraire de l’application des articles 
278 a 287 toute société antérieure dont les 
seuls actionnaires sont des entités consti- 
tuées en personne morale ou formées sous 
le régime d’une loi fédérale ou provinciale 35 
et qui sont, de l’avis du conseil d’adminis- 
tration, exploitées a titre de caisses popu- 
laires ou d’associations coopératives; 


g) prendre toute autre mesure d’applica- 
tion des articles 278 a 287. 


20 


30 


40 


Pouvoirs du 


(2) Les réglements d’application du para- ! 
surintendant 


graphe (1) peuvent habiliter le surintendant 
a permettre ou exiger des modifications — 
notamment par voie d’adjonction ou de sup- 
pression — soit au prospectus provisoire ou 45 
au prospectus, soit aux renseignements, rap- 


29405-10 


199] 


Idem 


Idem 


Order of 
exemption 


Conditions 


Receipt for 
preliminary 
prospectus 


Record to be 
maintained 


Withdrawal of 
receipt 
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(b) any information, report or document ports ou documents qui y sont contenus, doi- 
contained or required to be contained in vent y figurer ou s’y rapportent. 

the preliminary prospectus or prospectus 

or related thereto. 


(3) Where a regulation described in sub- 5 (3) Le surintendant peut, dans le cadre de ‘Idem 
section (2) has been made, the Superintend- ces réglements, exercer ses pouvoirs dans 
ent may exercise the authority thereby given tous les cas ou il est convaincu que cela est 5 
in any case where the Superintendent is sat- nécessaire, eu égard aux conditions d’émis- 
isfied that it is necessary to do so owing to _ sion des valeurs mobiliéres en question. 
the circumstances related to the issue of the 10 
securities concerned. 


(4) All additions, variations or omissions (4) Les modifications éventuelles sont [dem 
referred to in subsection (2) shall be made in effectuées conformément a la permission ou 
accordance with the permission or require- aux instructions données par le surintendant 10 
ment of the Superintendent under that sub- 15 et aux conditions qu’il estime nécessaires en 
section and shall be in accordance with such vue d’obtenir, dans la mesure du possible, la 
terms and conditions, if any, as the Superin- | communication compléte, exacte et claire de 
tendent may impose as being necessary to _ tous les faits importants relatifs aux valeurs 
ensure, to the greatest extent possible, a full, | mobiliéres qui doivent faire l’objet de la mise 15 
true and plain disclosure of all material facts 20 en circulation. 
relating to the securities to be distributed. 


281. (1) On application therefor by a 281. (1) Le surintendant peut, par ordon- _ Dispense 
company or any person proposing to make a __ nance, dispenser de l’application des articles 
distribution, the Superintendent may, by 278 a 287 la société ou toute personne qui 
order, exempt that distribution from the 25entend procéder a une mise en circulation, si 20 
application of sections 278 to 287 if the — elle lui demande cette dispense et le convainc 
Superintendent is satisfied that the company quelle a déposé ou est sur le point de dépo- 
has filed or is about to file, in compliance ser, conformément aux lois de |’autorité com- 
with the laws of the relevant jurisdiction, a pétente, un prospectus visant la mise en cir- 
prospectus relating to the distribution that, 30 culation, dont la forme et le fond répondent 25 
in form and content, substantially complies pour l’essentiel aux exigences de la présente 
with the requirements of this Act and any loi et des réglements d’application du para- 


regulations made under subsection 280(1). graphe 280(1). 

(2) An order under subsection (1) may (2) L’ordonnance peut énoncer les condi- — Conditions 
contain such conditions or limitations as the 35tions et les restrictions que le surintendant 30 
Superintendent deems appropriate. juge utiles. 

282. (1) The Superintendent shall issue a 282. (1) Le surintendant délivre immédia- —_Resu : projet de 
receipt for a preliminary prospectus forth- tement un recu pour le dépot de tout pros-  P™™°P**"¥ 
with on its filing with the Superintendent. pectus provisoire. 


(2) A person proposing to distribute40 (2) La personne qui entend mettre en cir- 35 Registre 
securities of a company to which a prelim- culation les valeurs mobiliéres auxquelles le 
inary prospectus relates shall maintain a prospectus provisoire se rapporte maintient 
record of all persons to whom a copy of the des registres ou est inscrit le nom de toutes 
preliminary prospectus has been sent. les personnes a qui il a été envoyé. 


(3) Where it appears to the Superintend-45 (3) Au cas ot le surintendant estime, aprés 40 Retrait du recu 
ent, after providing a reasonable opportunity avoir donné a Vl’intéressé la possibilité de 
to the person by whom the preliminary pros- _ présenter des observations, que le prospectus 
pectus was filed to make representations, provisoire pour lequel un recu lui a été déli- 
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Notice 


Receipt for 
prospectus 


Appeal to 
Minister 


Appeal to 
Federal Court 


Trust and Loan Companies 


that a preliminary prospectus in respect of 
which a receipt has been issued under sub- 
section (1) is defective in that it does not 
substantially comply with the requirements 
of this Act and the regulations, the receipt 
may be withdrawn and the person by whom 
the preliminary prospectus was filed shall 
forthwith be notified of its withdrawal. 


(4) Notice of withdrawal of a receipt 


vré est défectueux parce qu'il ne répond pas 
pour l’essentiel aux exigences de la présente 
loi et des réglements, le recu peut faire l’ob- 
jet d’un retrait, auquel cas l’intéressé en est 


5 informé sans délai. 


(4) Le cas échéant, un avis du retrait est 


under subsection (3) shall forthwith be sent 10 envoyé sans délai, d’une part, par la personne 


by the person by whom the preliminary pros- 
pectus was filed to any persons proposing to 
take part in the distribution of the securities 
to which the preliminary prospectus relates 


qui a déposé le prospectus provisoire a toutes 
les personnes qui se proposaient de participer 
a la mise en circulation des valeurs mobilié- 
res auxquelles le prospectus provisoire se rap- 


and, by the company and each such person, 15 porte et, d’autre part, par la société et toutes 


to each person named on the records main- 
tained in respect of the preliminary prospec- 
tus by the company and each such person. 


283. (1) The Superintendent shall issue a 


ces personnes a chaque personne mentionnée 
dans les registres qu’elles tiennent a l’égard 
du prospectus provisoire. 


283. (1) Le surintendant délivre égale- 


receipt for a prospectus forthwith on its filing 20 ment sans délai un regu pour le dépdt de tout 


with the Superintendent unless, after provid- 
ing a reasonable opportunity to the person by 
whom the prospectus was filed to make 
representations, it appears to the Superin- 
tendent that 
(a) the prospectus or any document 
required to be filed therewith 


(i) fails to substantially comply with 
any of the requirements of this Act or 
the regulations, or 


(ii) contains a misrepresentation or any 

statement, promise, estimate or forecast 

that is misleading, false or deceptive; or 
(6) it would not be in the public interest to 
issue a receipt for the prospectus. 


(2) Where the Superintendent withdraws a 
receipt issued under subsection 282(1) in 
respect of a preliminary prospectus or refuses 
to issue a receipt under subsection (1) in 


prospectus sauf si, aprés avoir donné 4 l’inté- 
ressé la possibilité de présenter des observa- 
tions, il estime que : 
a) soit le prospectus ou tout document qui 
doit ’accompagner : 


(i) ne répond pas pour l’essentiel aux 
exigences de la présente loi ou des 
réglements, 


(ii) contient une déclaration, une pro- 

messe, une estimation ou une prévision 

qui est fallacieuse, fausse ou trompeuse; 
b) soit la délivrance du regu serait con- 
traire a l’interét public. 


(2) En cas de retrait ou de refus de déli- 
vrance du regu prévu respectivement au 
paragraphe 282(1) et au paragraphe (1) la 
personne qui a déposé le prospectus peut, par 


40 ELIz. Il 


Avis 


15 


Regu: 
prospectus 


20 


25 


30 


Appel au 
ministre 


respect of a prospectus, the person who filed 40 avis écrit signifié au ministre et au surinten- 35 


the prospectus may, by notice in writing 
served on the Minister and the Superintend- 
ent, appeal the matter to the Minister, and 
on any such appeal, the Minister may allow 
the appeal or dismiss the appeal. 


(3) Any person to whom a decision of the 
Minister under subsection (2) relates may, 
within thirty days after the date of the deci- 


dant, porter la question en appel devant le 
ministre; celui-ci peut accueillir ou rejeter 
Pappel. 


(3) L’appelant peut, dans les trente jours 
suivant son prononcé, porter la décision du 
ministre en appel conformément a l’article 
530. 


Appel 


40 
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sion, appeal the matter in accordance with 
section 530. 


No stay (4) A decision of the Minister under sub- (4) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur Pee de la 
section (2) is not stayed by an appeal under _|’exécution de la décision. Sate 
subsection (3). 5 

Full disclosure 284. (1) A prospectus shall provide full, 284. (1) Le prospectus expose d'une _ Divulgation 


: 3 : sa . : lét 
true and plain disclosure of all material facts maniére compléte, exacte et claire tous les “™?“* 


relating to the securities to be distributed faits importants sur les valeurs mobiliéres qui 5 
and shall contain or be accompanied by such font l’objet de la mise en circulation projetée; 
financial statements, reports or other docu- 10 y sont insérés ou annexés les états financiers, 
ments as are required by any regulations rapports et autres documents exigés par les 


made under subsection 280(1). réglements d’application du paragraphe 
280(1). 10 
Certificate (2) A prospectus shall include a certificate (2) Est inclus dans le prospectus, en la — Certificat 
in prescribed form signed forme réglementaire, un certificat signé par 


(a) by the chief executive officer and the 15 les personnes suivantes attestant qu’a leur 
chief financial officer of the company connaissance, la divulgation requise aux 
making the distribution or, in the event of | termes du paragraphe (1) et des réglements 15 
the absence or inability to act of either of application du paragraphe 280(1) a été 
those officers, any other officer of the faite : 

company authorized by the directors to20 a) le premier dirigeant et le directeur 


sign in the stead of the officer who is financier de la société dont les titres sont 
absent or unable to act, and such other mis en circulation ou, en cas d’absence ou 20 
persons as are prescribed, and d’empéchement de lun de ceux-ci, un 
(6) in the case of an initial distribution of autre dirigeant autorisé a cet effet par le 
shares of a company incorporated after the 25 conseil d’administration de la société, et 
coming into force of this section, by each toute autre personne prévue par réglement; 
person who is a promoter of the company b) sil s’agit de la premiére mise en circu- 25 

to the effect that, according to the person’s lation effectuée par une société constituée 

information, knowledge and belief, the dis- en personne morale apres l’entrée en 

closure required by subsection (1) and by30 vigueur du présent article, chacun de ses 

any regulations made under subsection promoteurs. 

280(1) has been provided. 

Promoter (3) For the purposes of subsection (2) and (3) Pour application du paragraphe (2) et 30 Promoteur 


section 286, “promoter” means an applicant de l’article 286, « promoteur» s’entend de 
for letters patent to incorporate a company 35|’auteur de la demande de constitution d’une 
or a director named in the application for société par lettres patentes ou de l’adminis- 
letters patent, but such an applicant or direc- trateur nommé dans la demande, lesquels 
tor is a promoter only for the period of two  n’ont la qualité de promoteur que pendant les 35 
years following the application. deux ans qui suivent celle-ci. 


Certificate of 285. Where a securities underwriter is40 285. Lorsque plusieurs souscripteurs a for- — Certificat du 
securities . . . . . “Ve . ores) nN . . . souscripteur a 
Set ee associated in the distribution of securities of fait participent 4 la mise en circulation de —forfait 

a company, a prospectus shall include a cer- valeurs mobiliéres d’une société, le prospec- 

tificate in prescribed form signed by each _ tus doit inclure, en la forme réglementaire, 40 

securities underwriter who, with respect to un certificat signé par chacun des souscrip- 

the securities offered by the prospectus, is in45teurs a forfait ayant passé a leur égard un 

a contractual relationship with the company contrat avec la société, ou avec un autre 

or other distributor of the securities, to the distributeur des valeurs en question, attestant 


effect that, according to the securities under- qu’a sa connaissance, la divulgation requise 45 
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Signature by 
agent 


Sending out 
prospectus 


Definitions 


“affiliate” 
« groupe » 


“associate of 
the offeror” 
« associé du 
pollicitant » 


Trust and Loan Companies 


writer’s information, knowledge and belief, 
the disclosure required by subsection 284(1) 
and by any regulations made under subsec- 
tion 280(1) has been provided. 


286. With the consent of the Superintend- 
ent, an agent, duly authorized in writing, of a 
promoter or a securities underwriter referred 
to in subsection 284(2) or section 285 may, 
on behalf of the promoter or securities 
underwriter, as the circumstances require, 
sign the certificate referred to in that subsec- 
tion or section. 


287. No person shall distribute a prelim- 
inary prospectus or a prospectus in relation 


aux termes du paragraphe 284(1) et des 
réglements d’application du  paragraphe 
280(1) a été faite. 


5 286. Avec l’accord du surintendant, le 
mandataire, muni d’une autorisation écrite 5 
de l’un des promoteurs ou souscripteurs a 
forfait visés au paragraphe 284(2) ou a l’arti- 
cle 285, peut signer en leur nom le certificat 


10 mentionné dans ce paragraphe ou cet article. 


287. Nul ne peut distribuer le prospectus 10 
provisoire ou le prospectus relatifs 4 une mise 


to a distribution of securities of a company 15en circulation de valeurs mobiliéres d’une 


except in accordance with any regulations 
made under subsection 280(1). 


Compulsory Acquisitions 


288. (1) In this section and sections 289 to 
298, 


société, sauf en conformité avec les régle- 
ments d’application du paragraphe 280(1). 


Offres publiques d’achat 


288. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 15 
pliquent au présent article et aux articles 289 


“affiliate” means a body corporate that is 204 298. 


affiliated with another body corporate 
within the meaning of subsection 6(2); 


‘“‘associate of the offeror’? means 
(a) a body corporate that an offeror, 


directly or indirectly, controls, deter- 25 


mined without regard to paragraph 
3(1)(d), or of which an offeror benefi- 
cially owns shares or securities currently 
convertible into shares carrying more 


than 10 per cent of the voting rights 30 


under all circumstances or by reason of 
the occurrence of an event that has 
occurred and is continuing, or a current- 
ly exercisable option or right to pur- 


chase the shares or the convertible 35 


securities, 


(b) a partner of the offeror acting on 
behalf of the partnership of which they 
are partners, 


(c) a trust or estate in which the offeror 40 


has a substantial beneficial interest or in 
respect of which the offeror serves as a 
trustee or in a similar capacity, 


(d) a spouse or child of the offeror, or 


«action » Sont assimilées a une action : 
a) la valeur mobiliére immédiatement 
convertible en une action; 20 
b) Yoption ou le droit, susceptibles 
d’exercice immédiat, d’acquérir une 
action ou la valeur mobiliére visée a 
Palinéa a). 

« associé du pollicitant » 25 
a) La personne morale que le pollicitant 


contréle, directement ou indirectement, 
— abstraction faite de l’alinéa 3(1)d) — 
ou dans laquelle il a la propriété effec- 
tive soit d’un certain nombre d’actions, 30 
ou de valeurs mobiliéres immédiatement 
convertibles en actions, conférant plus 
de dix pour cent des droits de vote en 
tout état de cause ou en raison de la 
survenance d’un fait qui demeure, soit 35 
d'une option ou d’un droit susceptibles 
d’exercice immédiat et permettant d’ac- 
quérir de telles actions ou valeurs 
mobiliéres; 


b) Passocié du pollicitant dans une 40 
société de personnes agissant pour le 
compte de celle-ci; 


40 Euiz. II 


Signature du 
mandataire 


Distribution de 
prospectus 


Définitions 


«action » 
“share” 


« associé du 
pollicitant » 
“associate of 
the offeror” 
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“dissenting 
offeree” 

« pollicité 
opposant » 


“exempt offer” 
« offre franche » 


“offeree” 
« pollicité » 


“offeree 
company” 
« société 
pollicitée » 


“offeror” 
« pollicitant » 


“share” 
«action» 


“take-over bid” 


« offre publique 
d'achat » 


Sociétés de fiducie et de prét 


(e) a relative of the offeror or of the 
offeror’s spouse if that relative has the 
same residence as the offeror; 


“dissenting offeree’’ means, in respect of a 
take-over bid made for all the shares of a 5 
class of shares, a holder of a share of that 
class who does not accept the take-over bid 
and includes a subsequent holder of that 
share who acquires it from the first-men- 


tioned holder; 10 


“exempt offer” means an offer 


(a) to fewer than fifteen shareholders to 
purchase shares by way of separate 
agreements, 


(5) to purchase shares through a stock 15 
exchange or in the over-the-counter 
market in such circumstances as may be 
prescribed, 


(c) to purchase shares of a company 
that has fewer than fifteen shareholders, 20 
two or more joint holders being counted 

as one shareholder, or 


(d) exempted under the order of a court 
having jurisdiction in the place where 
the head office of the offeree company is 25 
located; 


“offeree’’ means a person to whom a take- 
over bid is made; 


“offeree company” means a company the 
shares of which are the object of a take- 30 
over bid; 


“offeror” means a person, other than an 
agent, who makes a take-over bid, and 
includes two or more persons who, directly 
or indirectly, 


(a) make take-over bids jointly or in 
concert, or 


a5 


(b) intend to exercise jointly or in con- 
cert voting rights attached to shares for 
which a take-over bid is made; 


40 


“share” includes 


(a) a security currently convertible into 
a share, and 


(6) a currently exercisable option or 
right to acquire a share or a security 45 
referred to in paragraph (a); 


“take-over bid’? means 


149 


c) la fiducie ou la succession dans les- 
quelles le pollicitant a un intérét subs- 
tantiel a titre de véritable propriétaire 
ou a légard desquelles il remplit des 
fonctions de fiduciaire, d’exécuteur tes- 5 
tamentaire ou des fonctions analogues; 


d) le conjoint ou les enfants du pollici- 
tant; 


e) ses parents — ou ceux de son con- 
joint — qui partagent sa résidence. 


10 


« groupe » 


« groupe » Sont du méme groupe les person- 
group group p “affiliate” 


nes morales qui le sont au sens du paragra- 
phe 6(2). 


« offre franche » Selon le cas, pollicitation : « offre franche » 


; \ ’ f 4 : “exempt offer” 
a) faite 4 moins de quinze actionnaires 15 


en vue d’acheter des actions par voie de 
conventions distinctes; 


N 


b) visant a acheter des actions en ou 
hors bourse dans les cas prévus par 
réglement; 


20 


c) visant a acheter des actions d’une 
société de moins de quinze actionnaires, 
les codétenteurs comptant comme un 
actionnaire; 


d) déclarée telle par ordonnance du tri- 25 

bunal compétent du lieu du siége de la 

société pollicitée. 

« offre publique 


d’achat » 
“take-over bid” 


« offre publique d’achat » 


a) La pollicitation — a l’exclusion des 
offres franches — que fait presque 30 
simultanément un pollicitant a des 
actionnaires en vue d’acquérir des 
actions qui, avec celles dont ce pollici- 
tant, les personnes morales de son 
groupe et les associés du pollicitant ont, 35 
méme indirectement, le contréle ou la 
propriété effective a la date de l’offre, 
représentent plus de dix pour cent des 
actions d’une catégorie émises par la 
société pollicitée; 40 
b) Voffre d’achat des actions d’une 
société ayant moins de quinze actionnai- 
res, si l’offre est faite 4 tous les action- 
naires en la forme réglementaire. 
Est assimilée a une offre publique d’achat 45 
toute pollicitation — a I’exclusion des 
offres franches — que fait un émetteur en 
vue d’acheter ses propres actions. 
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150 Trust and Loan Companies 40 Euiz. II 


(a) an offer, other than an exempt  «pollicitant» Toute personne, a l’exception  «Pollicitant» 
offer, made by an offeror to sharehold- du mandataire, qui fait une offre publique —°/”” 
ers at approximately the same time to d’achat et, en outre, les personnes qui con- 

acquire shares that, if combined with jointement ou de concert, méme indirecte- 

shares already beneficially owned or 5 ment,: 5 
controlled, directly or indirectly, by the a) soit font une telle offre; 


offeror or an affiliate or associate of the 
offeror on the date of the offer, would 
exceed 10 per cent of any class of issued 
shares of an offeree company, and 


(6) an offer to purchase shares of a 
company having fewer than fifteen 


b) soit ont Tintention d’exercer les 
droits de vote dont sont assorties les 
10 actions faisant l’objet de l’offre. 
« pollicité » Toute personne a laquelle est 1Q«pollicité» 
faite l’offre publique d’achat. pileres 


shareholders if the offer is made to all  « pollicité opposant » Dans le cas d’une offre Heavies 
. . a ’ iy. Osant » 

shareholders in the prescribed form and publique d’achat et portant sur la totalité «dissenting 

manner, 15 des actions d’une catégorie, l’actionnaire  offeree” 


pollicité qui refuse lV’offre, ainsi que ses 15 


and includes every offer, other than an 
ayants cause. 


exempt offer, by an issuer to repurchase its 


own shares. « société pollicitée » Société dont les actions cence 
font l’objet d’une offre publique d’achat. Nofferce 
company” 

Control (2) For the purposes of this section and (2) Pour application du présent article et — Contrdle 


sections 289 to 298, a person controls a body 20 des articles 289 a 298, une personne contréle 20 
corporate when the person controls the body une personne morale si elle la contréle au 
corporate within the meaning of section 3, _ sens de l’article 3, abstraction faite de l’ali- 
determined without regard to paragraph  néa 3(1)d). 


3(1)(d). 

Date of bid (3) A take-over bid is deemed to be dated25 (3) L’offre publique d’achat est réputée Date de l’offre 
as of the date on which it is sent. étre datée du jour de |’envoi. 25 

Right to 289. If, within one hundred and twenty 289. Le pollicitant a le droit, en se confor- —_ Droit d’acquérir 


acquire shares des actions 


days after the date of a take-over bid, the bid mant aux articles 290 a 295, aux paragra- 

is accepted by the holders of not less than 90 _ phes 296(1) et (2) et a l’article 297, d’acqué- 
per cent of the shares of any class of shares 30rir les actions des pollicités opposants, en cas 

to which the take-over bid relates, other than d’acceptation de l’offre publique d’achat, 30 
shares held at the date of the take-over bid dans les cent vingt jours de la date ou elle est 
by or on behalf of the offeror or an affiliate faite, par les détenteurs de quatre-vingt-dix 
or associate of the offeror, the offeror is pour cent au moins des actions de la catégo- 
entitled, on complying with sections 290 to 3Srie en cause, sans qu’il soit tenu compte des 
295, subsections 296(1) and (2) and section actions détenues a la date de l’offre, méme 35 
297, to acquire the shares held by the dis- indirectement, par lui-méme, les personnes 
senting offerees. morales de son groupe ou ses associés. 


Offeror’s notice 290. (1) An offeror may acquire shares 290. (1) Le pollicitant peut acquérir les Avis du 

sc aueenlets Ee hcid by a dissenting offeree by sending by4Oactions des pollicités opposants en leur fai- ene. - 
registered mail within sixty days after the sant parvenir ainsi qu’au surintendant, par 40 

date of termination of the take-over bid and courrier recommandé, dans les soixante jours 

in any event within one hundred and eighty de la date d’expiration de l’offre publique 

days after the date of the take-over bid, an d’achat et, en tout état de cause, dans les 

offeror’s notice to each dissenting offeree and 45 cent quatre-vingts jours de la date de l’offre, 


to the Superintendent stating that un avis précisant a la fois : 45 
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adverse claim 
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certificates to 
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Sociétés de fiducie et de prét 151 
(a) offerees holding not less than 90 per a) que les pollicités détenant quatre-vingt- 
cent of the shares of any class of shares to dix pour cent au moins d’actions de la 
which the take-over bid relates, other than catégorie en cause, sans qu'il soit tenu 
shares held at the date of the take-over bid compte des actions détenues a la date de 
by or on behalf of the offeror or an affili- 5 offre, méme indirectement, par lui-méme, 5 
ate or associate of the offeror, have accept- les personnes morales de son groupe ou ses 
ed the take-over bid; associés, ont accepté l’offre; 
(5) the offeror is bound to take up and b) quil est tenu de prendre livraison, 
pay for or has taken up and paid for the contre paiement, des actions des pollicités 
shares of the offerees who accepted the 10  acceptants, ou qu’il l’a déja fait; 10 
take-over bid; c) que les pollicités opposants doivent 
(c) a dissenting offeree is required to elect décider : 
(i) to transfer the dissenting offeree’s (i) soit de lui céder leurs actions selon 
shares to the offeror on the same terms les conditions offertes aux pollicités 
on which the offeror acquired the shares 15 acceptants, Ns) 
from the offerees who accepted the (ii) soit d’exiger, par notification faite 
take-over bid, or dans les vingt jours qui suivent la récep- 
(ii) to demand payment of the fair tion de l’avis, le paiement de la juste 
value of the dissenting offeree’s shares valeur de leurs actions en conformité 
in accordance with sections 294 to 297 20 avec les articles 294 4 297; 20 
by notifying the offeror within twenty d) qu’a défaut de la notification prévue au 
days after receipt of the offeror’s notice; sous-alinéa c)(ii), ils sont réputés avoir 
(d) a dissenting offeree who does not choisi de lui céder leurs actions aux condi- 
notify the offeror in accordance with sub- tions faites aux pollicités acceptants; 
paragraph (c)(ii) is deemed to have elected25 ¢) qu’ils doivent envoyer les actions en25 
to transfer the dissenting offeree’s shares cause a la société pollicitée dans les vingt 
to the offeror on the same terms on which jours de la réception de I’avis. 
the offeror acquired the shares from the 
offerees who accepted the take-over bid; 
and 30 
(e) a dissenting offeree must send the dis- 
senting offeree’s shares to which the take- 
over bid relates to the offeree company 
within twenty days after the dissenting 
offeree receives the offeror’s notice. 35 
(2) Concurrently with sending the offer- (2) Le pollicitant fait parvenir a la société Avis d’opposi- 


or’s notice under subsection (1), the offeror oe 


shall send to the offeree company a notice of | au paragraphe (1) et, pour chaque action 30 
adverse claim in accordance with subsection _détenue par un pollicité opposant, l’avis d’op- 
132(1) with respect to each share held by a 40 position visé au paragraphe 132(1). 

dissenting offeree. 


pollicitée, simultanément, l’avis mentionné 


291. A dissenting offeree to whom an 291. Dans les vingt jours de la réception ee 
offeror’s notice is sent under subsection de I’avis, les pollicités opposants font parve- Seuss 


290(1) shall, within twenty days after receipt nir a la société pollicitée les certificats des 35 
of that notice, send the dissenting offeree’s 45 actions visées par l’offre. 

share certificates of the class of shares to 

which the take-over bid relates to the offeree 

company. 
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Payment to 
dissenter 


Consideration 
in trust 


Deposit or 
custody 


Duty of offeree 
company 


Trust and Loan Companies 


292. (1) Within twenty days after the 
offeror sends an offeror’s notice under sub- 
section 290(1), the offeror shall pay or trans- 
fer to the offeree company the amount of 
money or other consideration that the offeror 
would have had to pay or transfer to a 
dissenting offeree if the dissenting offeree 
had elected to transfer the dissenting 
offeree’s shares as described in subparagraph 


290(1)(c)(i). 


(2) An offeree company is deemed to hold 
in a fiduciary capacity for the dissenting 
offerees the money or other consideration it 
receives under subsection (1). 


(3) An offeree company shall deposit the 15 


money received under subsection (1) in a 
separate account in another deposit-taking 
financial institution in Canada and the 
offeree company shall place any other con- 


292. (1) Dans les vingt jours de l’envoi de 
l’avis, le pollicitant remet a la société pollici- 
tée les fonds ou toute autre contrepartie qu’il 
aurait eu a remettre aux pollicités opposants 

Ssils avaient accepté de céder leurs actions 
conformément au sous-alinéa 290(1)c)(i). 


10 


(2) La société pollicitée est réputée détenir 
a titre de représentant, pour le compte des 
pollicités opposants, les fonds ou autre con- 
trepartie recus. 


(3) La société pollicitée dépose les fonds 
recus dans un compte distinct ouvert auprés 
d’une autre institution financiére acceptant 
des dépdts au Canada et confie toute autre 


contrepartie a la garde d’une telle institution 15 


sideration in the custody of another deposit- 20 au Canada. 


taking financial institution in Canada. 


293. Within thirty days after an offeror 
sends an offeror’s notice under subsection 
290(1), the offeree company shall 


(a) issue to the offeror a share certificate 25 


in respect of the shares that were held by 
dissenting offerees; 

(b) give to each dissenting offeree who 
elects to transfer shares as described in 


subparagraph 290(1)(c)(i) and who sends 30 


the share certificates as required under 
section 291, the money or other consider- 
ation to which that dissenting offeree is 
entitled, disregarding fractional shares, 
which may be paid for in money; and 

(c) send to each dissenting offeree who 
has not sent share certificates as required 
under section 291 a notice stating that 


(i) the shares have been cancelled, 


(11) the offeree company or some desig- 40 


nated person holds in a fiduciary capaci- 
ty for that offeree the money or other 
consideration to which that offeree is 
entitled as payment for or in exchange 
for the shares, and 


(iii) the offeree company will, subject to 
sections 294 to 297, send that money or 
other consideration to that offeree forth- 


45 


293. Dans les trente jours de l’envoi de 
lavis, la société pollicitée doit : 
a) délivrer au pollicitant des certificats 


pollicités opposants; 

b) remettre a chaque pollicité opposant 
qui accepte de céder ses actions conformé- 
ment au sous-alinéa 290(1)c)(i) et envoie 


article 291 les fonds ou toute autre con- 
trepartie auxquels il a droit, sans tenir 
compte des fractions d’actions, dont le 
réglement peut toujours se faire en 


35 numéraire; 


c) envoyer a chaque pollicité opposant qui 
ne s'est pas conformé 4 I’article 291 un 
avis informant que : 


(i) ses actions ont été annulées, 


désignée détient pour lui a titre de 
représentant les fonds ou toute autre 
contrepartie auxquels il a droit, 


(iii) elle-méme lui enverra, sous réserve 


autre contrepartie dés réception de ses 
certificats d’actions. 


afférents aux actions que détenaient les 20 


ses certificats d’actions conformément a 25 


(11) elle-méme ou toute autre personne 35 


des articles 294 4 297, les fonds ou toute 40 


40 Ev1z. II 
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Application to 
court 


Idem 


Venue 


No security for 
costs 


Parties and 
notice 


Powers of court 


Appraisers 


Sociétés de fiducie et de prét 


with after receiving the share certifi- 
cates. 


294. (1) Where a dissenting offeree has 
elected to demand payment of the fair value 
of the offeree’s shares as described in sub- 5 
paragraph 290(1)(c)(ii), the offeror may, 
within twenty days after it has paid the 
money or transferred the other consideration 
under subsection 292(1), apply to a court to 
fix the fair value of the shares of that dis- 10 
senting offeree. 


(2) If an offeror fails to apply to a court 
under subsection (1), a dissenting offeree 
may apply to a court for the same purpose 


within a further period of twenty days. 15 


(3) An application under subsection (1) or 
(2) shall be made to a court having jurisdic- 
tion in the place at which the head office of 
the company is situated or in the province in 
which the dissenting offeree resides if the 20 
company carries on business in that province. 


(4) A dissenting offeree is not required to 
give security for costs in an application made 
under subsection (1) or (2). 


295. On an application under subsection 25 
294(1) or (2), 
(a) all dissenting offerees who have made 
elections under subparagraph 290(1)(c)(ii) 
and whose shares have not been acquired 
by the offeror shall be joined as parties 30 
and are bound by the decision of the court; 
and 
(6) the offeror shall notify each affected 
dissenting offeree of the date, place and 
consequences of the application and of the 35 
dissenting offeree’s right to appear and be 
heard in person or by counsel at the hear- 
ing of the application. 


296. (1) On an application to a court 
under subsection 294(1) or (2), the court 40 
may determine whether any other person is a 
dissenting offeree who should be joined as a 
party, and the court shall then fix a fair 
value for the shares of all dissenting offerees. 


(2) A court may in its discretion appoint 45 
one or more appraisers to assist the court in 


153 


Demande au 
tribunal 


294. (1) Le pollicitant peut, dans les vingt 
jours de la remise prévue au paragraphe 
292(1), demander au tribunal de fixer la 
juste valeur des actions des pollicités oppo- 
sants qui ont choisi de se la faire payer 5 
conformément au sous-alinéa 290(1)c)(ii). 


(2) Faute par le pollicitant de saisir le Idem 
tribunal, les pollicités opposants bénéficient 
d’un délai supplémentaire de vingt jours pour 
le faire. 10 
é Compétence 
(3) La demande prévue aux paragraphes Pee 


(1) et (2) est présentée au tribunal compé- 
tent du lieu du siége de la société ou de la 
résidence du pollicité opposant, si celle-ci est 
fixée dans une province ou la société exerce 15 
son activité commerciale. 

Absence de 


caution pour 
frais 


20 


Parties et avis 


(4) Dans le cadre d’une demande visée aux 
paragraphes (1) et (2), les pollicités oppo- 
sants ne sont pas tenus de fournir caution 
pour les frais. 


295. Sur saisine du tribunal : 


a) tous les pollicités opposants qui ont 
choisi l’option prévue au_ sous-alinéa 
290(1)c)(ii) et dont les actions n’ont pas 
été acquises par le pollicitant sont mis en25 
cause et liés par la décision du tribunal: 


b) le pollicitant avise chaque pollicité 
opposant concerné de la date, du lieu et 
des conséquences de la demande, ainsi que 
de son droit de comparaitre en personne ou 30 
par ministére d’avocat lors de l’audition de 
celle-ci. 


Pouvoirs du 
tribunal 


296. (1) Avant de fixer la juste valeur des 
actions de tous les pollicités opposants, le 
tribunal peut, sur demande présentée confor- 35 
mément aux paragraphes 294(1) ou (2), 
décider s'il existe d’autres pollicités oppo- 
sants a mettre en cause. 


(2) Le tribunal peut charger des estima- Experts 


teurs experts de l’aider a fixer la juste valeur 40 
des actions des pollicités opposants. 
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Final order 


Additional 
powers of court 


Status of 
dissenter 


Payment of 
unclaimed 
money 


Definitions 


“event of 
default” 
«cas de 
défaut » 


Trust and Loan Companies 


fixing a fair value for the shares of a dissent- 
ing offeree. 


(3) The final order of a court shall be 
made against the offeror in favour of each 


(3) L’ordonnance définitive du tribunal est 
rendue contre le pollicitant, en faveur de 


dissenting offeree and for the amount for Schaque pollicité opposant, et indique la 


each dissenting offeree’s shares as fixed by 
the court. 


(4) In connection with proceedings under 
subsection 294(1) or (2), a court may make 


valeur des actions fixée par le tribunal. 


(4) A Voceasion de sa saisine, le tribunal 
peut rendre toute ordonnance qu’il estime 


any order it thinks fit and, without limiting 10 indiquée, notamment pour : 


the generality of the foregoing, may 

(a) fix the amount of money or other con- 
sideration that is deemed to be held in a 
fiduciary capacity under subsection 
2922): 

(b) order that the money or other con- 
sideration is to be held in trust by a person 
other than the offeree company; 


(c) allow a reasonable rate of interest on 


the amount payable to each dissenting 20 


offeree from the date the dissenting 
offeree sends the share certificates 
required under section 291 until the date 
of payment; or 


(d) order that any money payable to a25 


shareholder who cannot be found is to be 
paid to the Minister. 


297. Where no application is made to a 
court under subsection 294(2) within the 


a) fixer le montant en numéraire ou toute 
autre contrepartie réputés étre détenus a 
titre de représentant conformément au 
paragraphe 292(2); 

b) faire détenir en fiducie le montant en 
numéraire ou toute autre contrepartie par 
une personne autre que la société pollici- 
tée; 

c) allouer, sur la somme 4 payer 4 chaque 
pollicité opposant, des intéréts 4 un taux 
acceptable pour la période comprise entre 
la date d’envoi des certificats d’actions et 
celle du paiement; 

d) prévoir le versement, au ministre, des 


fonds payables aux actionnaires introuva- 
bles. 


297. Le pollicité opposant qui ne saisit pas 
le tribunal ou ne le fait pas dans le délai fixé 


period set out in that subsection, a dissenting 30 est réputé avoir transféré ses actions au polli- 


offeree is deemed to have elected to transfer 
the dissenting offeree’s shares to the offeror 
on the same terms on which the offeror 
acquired the shares from the offerees who 
accepted the take-over bid. 


298. The Minister shall pay to the Bank 
of Canada any amounts paid to the Minister 
under subsection 296(4), and section 372 
applies in respect thereof as if the amounts 


citant aux mémes conditions que celui-ci a 
acquis celles des pollicités acceptants. 


298. Le ministre verse a la Banque du 
Canada les sommes qui lui sont payées au 
titre du paragraphe 296(4), et l’article 372 
s'applique a cet égard comme s’il s’agissait 


paid under subsection 296(4) had been paid 40 de sommes versées en vertu du paragraphe 


under subsection 371(3). 


Trust Indentures 


299. In this section and sections 300 to 
Sulit, 


“event of default’? means, in relation to a 


371(3). 


Acte de fiducie 


5 


10 


15 


20 


25 


30 


40 Eviz. II 


Ordonnance 
définitive 


Pouvoirs 
supplémentaires 


Cas du pollicité 
opposant 


Paiement des 
sommes non 
réclamées 


299. Les définitions qui suivent s’appli- 35 Définitions 


quent au présent article et aux articles 300 a 
3104 


trust indenture, an event specified in the 45« acte de fiducie » Instrument, ainsi que tout 


trust indenture on the occurrence of which 


acte additif ou modificatif, établi par une 


«acte de 
fiducie » 
“trust 
indenture” 
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the principal, interest and other moneys 
payable thereunder become or may be 
declared to be payable before maturity, 
but the event is not an event of default 
until all the conditions set out in the trust 5 
indenture in connection with the giving of 
notice of the event have been satisfied or 
the period of time for giving the notice has 
elapsed; 

“issuer” means a company that has issued, is 10 
about to issue or is in the process of issuing 
subordinated indebtedness; 


“issuer” 
« émetteur » 


“trustee” 


“trustee” means any person appointed as 
« fiduciaire » 


trustee under the terms of a trust inden- 
ture to which a company is a party, and 15 
includes any successor trustee; 


“trust 
indenture” 
«acte de 
fiducie » 


“trust indenture” means any deed, indenture 
or other instrument, including any supple- 
ment or amendment thereto, made by a 
company under which the company issues 20 
subordinated indebtedness and in which a 
person is appointed as trustee for the hold- 
ers of the subordinated indebtedness issued 
thereunder. 


Application 300. Sections 301 to 311 apply in respect 25 
of a trust indenture if the subordinated 
indebtedness issued or to be issued under the 
trust indenture is part of a distribution to the 


public. 


Exemption 


301. The Superintendent may, in writing, 30 
exempt a trust indenture from the applica- 
tion of sections 302 to 311 if, in the Superin- 
tendent’s opinion, the trust indenture and the 
subordinated indebtedness are subject to a 
law of a province or other jurisdiction, other 35 
than Canada, that is substantially equivalent 
to the provisions of this Act relating to trust 
indentures. 


Conflict of 
interest 


302. (1) No person shall be appointed as 
trustee if at the time of the appointment 40 
there is a material conflict of interest be- 
tween the person’s role as trustee and any 
other role of the person. 

Eliminating 


conflict of 
interest 


(2) A trustee shall, within ninety days 
after the trustee becomes aware that a ma-45 
terial conflict of interest exists, 


(a) eliminate the conflict of interest; or 
(6) resign from office. 


Sociétés de fiducie et de prét 


1s 


société, en vertu duquel elle émet des titres 
secondaires et dans lequel est désigné un 
fiduciaire pour les détenteurs de ces titres. 


«cas de défaut» Evénement précisé dans 
lacte de fiducie, a la survenance duquel 
les sommes payables aux termes de cet 
acte, notamment le principal et l’intérét, 
deviennent ou peuvent étre déclarées exigi- 
bles avant l’échéance. L’événement ne 
constitue toutefois un cas de défaut que si 10 
se réalisent les conditions que prévoit l’acte 
en matiére d’envoi d’avis ou de délai. 


«cas de défaut » 
“event of 
default” 


5 


« émetteur » 
“issuer” 


1D 


« fiduciaire » 
“trustee” 


« émetteur » La société qui a émis, s’appréte 
a émettre ou est en train d’émettre des 
titres secondaires. 


«fiduciaire » Toute personne, ainsi que ses 
remplacants, nommée 4 ce titre dans un 
acte de fiducie auquel la société est partie. 


Champ 
d’application 


300. Les articles 301 a 311 s’appliquent 
aux actes de fiducie prévoyant une émission 20 
de titres secondaires par voie de souscription 
publique. 


301. Le surintendant peut, par écrit, dis- Dispense 
penser les actes de fiducie de l’application 

des articles 302 a 311 s'il est d’avis que ces 25 

actes et les titres secondaires sont régis par 

une loi provinciale ou étrangére fondamenta- 

lement semblable aux dispositions de la pré- 

sente loi relatives aux actes de fiducie. 


302. (1) Nul ne peut étre nommé fidu- 30 Conti 
elnre . a , . n t 
ciaire quand la nomination crée un conflit ‘°'"*"*'S 
d’intéréts sérieux. 


Suppression du 
conflit 
d'intéréts 


(2) Le fiduciaire qui découvre |’existence 
d’un conflit d’intéréts sérieux doit, dans les 
quatre-vingt-dix jours : 

a) soit y mettre fin; 

b) soit se démettre de ses fonctions. 
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156 Trust and Loan Companies 


Validity despite 303. A trust indenture and any subor- 303. Les actes de fiducie et les titres  Validité 


at dinated indebtedness issued thereunder are secondaires émis restent valides malgré 
valid notwithstanding a material conflict of _ l’existence d’un conflit d’intéréts sérieux met- 
interest of the trustee. tant en cause le fiduciaire. 
Removal of 304. If a trustee is appointed in contraven- 5 304. Le tribunal peut, 4 la demande de 5 Révocation du 
Ser tion of subsection 302(1) or if a trustee tout intéressé, ordonner, selon les modalités  "@¥“#i"© 
contravenes subsection 302(2), any interest- qu'il estime indiquées, le remplacement du 
ed person may apply to a court for an order _fiduciaire qui a été nommé en contravention 
that the trustee be replaced, and the court du paragraphe 302(1) ou qui contrevient au 
may make an order on such terms as it 10 paragraphe 302(2). 10 
thinks fit. 
Trustee 305. A trustee, or at least one of the trus- 305. Au moins un des fiduciaires nommés —Qualités 


requises pour 


qualifications 
étre fiduciaire 


tees if more than one is appointed, must be doit étre : 


(a) a company that is a trust company 
pursuant to subsection 57(2); or 15 
(b) a body corporate that is incorporated 
by or under an Act of the legislature of a 
province and authorized to carry on busi- 


a) soit une société de fiducie au sens du 
paragraphe 57(2); 

b) soit une personne morale constituée 15 
sous le régime d’une loi provinciale et 
autoris¢e a exercer l’activité d’un fidu- 


ness as a trustee. Claire. 


306. (1) Les détenteurs de titres secondai- _Liste des 
détenteurs de 


res €mis peuvent demander au fiduciaire, sur 20 Vajcur 
paiement d’honoraires acceptables, de leur  mobiliéres 


List of security 
holders 


306. (1) A holder of subordinated indebt- 20 
edness issued under a trust indenture may, 
on payment to the trustee of a reasonable fee 
and on delivery of a statutory declaration to _ fournir, dans les quinze jours de la remise au 
the trustee, require the trustee to provide, fiduciaire d’une déclaration solennelle, une 
within fifteen days after the delivery to the 25 liste énoncant, a la date de la remise, pour les 
trustee of the statutory declaration, a list titres secondaires en circulation : 
setting out a) les noms et adresses des détenteurs 

(a) the names and addresses of the regis- inscrits; 

tered holders of the outstanding subor- b) le montant en principal des titres de 

dinated indebtedness, chaque détenteur; 

(5) the principal amount of outstanding c) le montant total en principal de ces 30 

subordinated indebtedness owned by each titres. 

such holder, and 

(c) the aggregate principal amount of 

subordinated indebtedness outstanding 35 
as shown on the records maintained by the 
trustee on the day the statutory declaration 
is delivered to that trustee. 


DB) 


30 


Duty of issuer (2) On the demand of a trustee, the issuer (2) L’€metteur d’un titre secondaire four- Obligation de 
of subordinated indebtedness shall provide 40 nit au fiduciaire, sur demande, les renseigne- pee ker 
the trustee with the information required to ments lui permettant de se conformer au 
enable the trustee to comply with subsection _ paragraphe (1). 35 
a): 

Where (3) Where the person requiring the trustee (3) L’un des administrateurs ou dirigeants —_Entité 

cha _ to provide a list under subsection (1) is an45de l’entité qui demande au fiduciaire de lui °°™*"4°"*** 


fournir la liste preévue au paragraphe (1), ou 
une personne exergant des fonctions similai- 


entity, the statutory declaration required 
under that subsection shall be made by a 


acetate.» 
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director or an officer of the entity ora person res, établit la déclaration visée a ce 


acting in a similar capacity. paragraphe. 

(4) The statutory declaration required (4) La déclaration solennelle exigée au Teneurde la 

. , déclaration 

under subsection (1) must state paragraphe (1) énonce : 

(a) the name and address of the person 5 a) les nom et adresse de la personne qui 5 

requiring the trustee to provide the list demande la liste et, s’il s’agit d’une entité, 

and, if the person is an entity, the address l’adresse aux fins de signification; 

for service thereof; and b) Pengagement de m’utiliser cette liste 

(6) that the list will not be used except as que conformément au paragraphe (5). 

permitted by subsection (5). 10 

(5) No person shall use a list obtained (5) La liste obtenue aux termes du présent | 0) Utilisation de la 
under this section except in connection with article ne peut étre utilisée que dans le “ 

(a) an effort to influence the voting of the cadre: 

holders of subordinated indebtedness; a) soit de tentatives en vue d’influencer le 

(b) an offer to acquire subordinated]15 vote des détenteurs de titres secondaires; 

indebtedness; or b) soit de Voffre d’acquérir des titres 15 

(c) any other matter relating to the subor- secondaires; 

dinated indebtedness or the affairs of the c) soit d’une question concernant les titres 

issuer Or guarantor thereof. secondaires ou les affaires internes de 


l’émetteur ou de la caution. 


307. (1) An issuer or a guarantor of 20 307. (1) L’émetteur ou la caution de titres 20) Preuve de 
: c 5 poate . 2 ’ observation 
subordinated indebtedness issued or to be  secondaires émis ou a émettre en vertu d’un 
issued under a trust indenture shall, before acte de fiducie doivent, avant d’entreprendre 
undertaking toute activité prévue aux alinéas a) ou dD), 


(a) the issue, certification and delivery of _ prouver au fiduciaire qu ils ont rempli les 
subordinated indebtedness under the trust 25 conditions imposées par l’acte de fiducie 425 


indenture, or ’égard : 
(b) the satisfaction and discharge of the a) soit de l’émission, de la certification ou 
trust indenture, de la livraison des titres; 

provide the trustee with evidence of compli- b) soit de l’exécution de I’acte. 


ance with the conditions in the trust inden- 30 
ture in respect thereof. 
(2) On the demand of a trustee, the issuer (2) Sur demande du fiduciaire, l’€metteur 30 Obligation de 
: . : : : DS . lémetteur ou 
or guarantor of subordinated indebtedness ou la caution de titres secondaires émis oud ge enviar 
issued or to be issued under a trust indenture émettre doivent prouver au fiduciaire qu’ils 
shall provide the trustee with evidence of 35 ont rempli les conditions prévues a l’acte de 
compliance with the conditions in the trust  fiducie avant de lui demander d’agir. 
indenture by the issuer or guarantor in 
respect of any act to be done by the trustee 
at the request of the issuer or guarantor. 


(3) The following documents constitute40 (3) La preuve exigée aux paragraphes (1) 33 Frewe de 
evidence of compliance for the purposes of _ et (2) consiste: ae 


subsections (1) and (2): a) en une déclaration solennelle ou un cer- 
(a) a statutory declaration or certificate tificat, établis par l'un des dirigeants ou 
made by a director or an officer of the administrateurs de l’émetteur ou de la cau- 
issuer Or guarantor stating that the condi-45 tion et attestant l’observation des condi- 40 
tions referred to in subsections (1) and (2) tions prévues a ces paragraphes; 


have been complied with; 


ra a. 
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Further 
evidence of 
compliance 


Trustee may 
require 
evidence 


Certificate of 
compliance 


Trust and Loan Companies 


(6) an opinion of legal counsel that the 
conditions of the trust indenture requiring 
review by legal counsel have been com- 
plied with, if the trust indenture requires 
compliance with conditions that are sub- 5 
ject to review by legal counsel; and 

(c) an opinion or report of the auditors of 
the issuer or guarantor, or such other 
accountant as the trustee selects, that the 
conditions of the trust indenture have been 10 
complied with, if the trust indenture 
requires compliance with conditions that 
are subject to review by auditors. 


(4) The evidence of compliance referred to 
in subsection (3) shall include a statement by 15 
the person giving the evidence 
(a) declaring that the person has read and 
understands the conditions of the trust 
indenture referred to in subsections (1) 
and (2); 
(6) describing the nature and scope of the 
examination or investigation on which the 
person based the certificate, statement or 
opinion; and 
(c) declaring that the person has made 25 
such examination or investigation as the 
person believes necessary to enable the 
statements to be made or the opinions 
contained or expressed therein to be given. 


20 


308. (1) On the request of a trustee, the 30 
issuer or guarantor of subordinated indebted- 
ness issued under a trust indenture shall 
provide the trustee with evidence in such 
form as the trustee requires of compliance 
with any condition thereof relating to any 35 
action required or permitted to be taken by 
the issuer or guarantor under the trust 
indenture. 


(2) At least once in each twelve month 


period beginning on the date of the trust 40secondaires fournissent au fiduciaire, sur 


indenture and at any other time on the 
demand of a trustee, the issuer or guarantor 
of subordinated indebtedness issued under a 
trust indenture shall provide the trustee with 
a certificate stating that the issuer or guar- 45 
antor has complied with all requirements 
contained in the trust indenture that, if not 
complied with, would, with the giving of 
notice, lapse of time or otherwise, constitute 


40 Ez. II 


b) si lacte de fiducie impose l’observation 
de conditions soumises a l’examen d’un 
conseiller juridique, en un avis juridique 
qui en atteste l’observation; 

c) si ’acte de fiducie impose l’observation 5 
de conditions soumises a l’examen d’un 
vérificateur, en un avis ou un rapport du 
vérificateur de l’émetteur ou de la caution 
ou de tout comptable — que le fiduciaire 
peut choisir — qui en atteste l’observation. 10 


Preuve 


(4) Toute preuve présentée sous la forme f 
supplémentaire 


prévue au paragraphe (3) doit étre assortie 
dune déclaration de son auteur : 
a) faisant état de sa connaissance des con- 
ditions de l’acte de fiducie mentionnées 15 
aux paragraphes (1) et (2); 
b) précisant la nature et l’étendue de 
l'examen ou des recherches effectués a 
l'appui du certificat, de la déclaration ou 
de l’avis; 
c) certifiant qu'il a apporté a cet examen 
et a ces recherches toute l’attention qu’il a 
estimé nécessaire. 


20 


308. (1) Sur demande du fiduciaire et en _ Présentation de 
la preuve au 


la forme qu'il exige, l’émetteur ou la caution 25 fiduciaire 
de titres secondaires doivent prouver au fidu- 

ciaire qu’ils ont rempli les conditions requises 

avant d’agir en application de l’acte de 

fiducie. 


(2) L’émetteur ou la caution de titres 30 Certificat de 
conformité 

demande et au moins une fois tous les douze 

mois a compter de la date de l’acte de fidu- 

cie, soit un certificat attestant qu’ils ont 

rempli toutes les conditions dont l’inobserva- 35 

tion constituerait un cas de défaut, notam- 

ment aprés remise d’un avis ou expiration 

d’un certain délai, soit, en cas d’inobserva- 

tion de ces conditions, un certificat détaillé a 

ce sujet. 


40 
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an event of default, or, if there has been 
failure to so comply, giving particulars 


thereof. 
Nees 309. A trustee shall, within thirty days 309. Le fiduciaire donne aux détenteurs Avis de défaut 
after the trustee becomes aware of the occur- Sde titres secondaires avis de tous les cas de 
rence thereof, give to the holders of subor- défaut existants, dans les trente jours aprés 
dinated indebtedness issued under a trust avoir pris connaissance de leur survenance, 
indenture notice of every event of default sauf s’il a de bonnes raisons de croire que 5 
arising under the trust indenture and con-  |’absence d’avis sert au mieux les intéréts des 
tinuing at the time the notice is given, unless 10 détenteurs de ces titres secondaires et 
the trustee believes on reasonable grounds informe en conséquence par écrit l’émetteur 
that it is in the best interests of the holders of _ et la caution. 
the subordinated indebtedness to withhold 
the notice and so informs the issuer and 
guarantor in writing. 15 
Duty of care 310. (1) In exercising a trustee’s powers 310. (1) Le fiduciaire remplit son 10 Obligations du 
5 - 5 é fiduciaire 
and discharging a trustee’s duties, the trustee mandat: 
shall a) avec intégrité et de bonne foi, au mieux 
(a) act honestly and in good faith with a des intéréts des détenteurs de titres secon- 
view to the best interests of the holders of 20  daires émis; 
the subordinated indebtedness issued b) avec le soin, la diligence et la compé- 15 
under the trust indenture; and tence d’un fiduciaire prudent. 
(b) exercise the care, diligence and skill of 
a reasonably prudent trustee. 
Reliance on (2) Notwithstanding subsection (1), a25 (2) Par dérogation au paragraphe (1), — Foiaccordée 
statements : : : : : ’ 142 . oe aux déclara- 
trustee is not liable if the trustee relies in n’encourt aucune responsabilité le fiduciaire fin, 
good faith on statements contained in a qui, de bonne foi, s’appuie sur des déclara- 
statutory declaration, certificate, opinion or tions solennelles, des certificats, des avis ou 20 
report that complies with this Act or the des rapports conformes 4 la présente loi ou a 
trust indenture. 30 l’acte de fiducie. 
No exculpation 311. No term of a trust indenture or of 311. Aucune disposition d’un acte de fidu- = Caractére 
‘ impératif des 
any agreement between a trustee and the  cie ou de tout accord intervenu entre le fidu- obligations 
holders of subordinated indebtedness issued  ciaire et soit les détenteurs de titres secondai- 25 
thereunder or between the trustee and the _ res émis en vertu de cet acte, soit l’émetteur 
issuer Or guarantor operates to relieve a trus- 350u la caution, ne peut relever ce fiduciaire 
tee from the duties imposed on the trustee by des obligations découlant des articles 302, 
sections 302, 306 and 309 and subsection 306 et 309 et du paragraphe 310(1). 
310(1). 
Financial Statements and Auditors Etats financiers et vérificateurs 
Annual Financial Statement Rapport financier annuel 
Financial year 312. (1) The financial year of a company 312. (1) L’exercice d’une société se ter- 30 Exercice 
ends, at the election of the company in its 40 mine, selon la date choisie par cette derniére 
by-laws, on the expiration of the thirty-first | dans ses réglements administratifs, soit le 31 
day of October or the thirty-first day of octobre, soit le 31 décembre de chaque 
December in each year. année. 
fe financial (2) Where a company has, after the first (2) Dans le cas ot une société fait l’objet So Fremie 


day of July in any year, obtained an order45d’un agrément de fonctionnement aprés le 


ema as 


Sie i wits tan Josihoanemmnes sft ariverqqe 
Sey laiondah teiled) 2canievd fo 20 
promi —_ me re Io aoltoole ont tn jet ynaguno 
dor too oli lo notisiiqze ani no. 2wel-vd ein! yaa 
. hab ow ® veril-ehid! od) 0 tadeis) Yo yuh tril ysrisis 
A ay ae ws Tesy 1ebnales fxpa 3d) tj rodinansd] to yad 


. a ) lob noivevietniinbs'b Gewnce 2.1 ey ALE ~ Tere yoedinto 2 to eiolostib ad T (4) ENE 
a nen B  letinne yrnvs te Hablodsrade 212 ax0!sd doalg 
; Pe =. oun 4niisem 
ora sheen ilies Sonal + re no (i Of state ievrsal? letras ortimeqrmos a: (a) 
ob mon pninsoieigtiy si ana Sngiadb [gudre” 1 28 OF hevioler 1A eet? ni) nom 


ener renee elapane fuqqens of yinJ mvaqos ghitnio (“inormatete 
7 + ton Yistelbasam) “they” laioagail ons (1) 
2) tt sainiaze'l (1) bas .gnisove os anibeoang 
. By rer aes moat eh -ibaarme ne W reat lstomenil set fi) 
; is S2l¥ sobs"! tesy Tetomenti sit gutiboveny fore 
7 yer al ab juomnomtindy, ub noqqit at (a (1) Aq emeiadie ai or bevwist 


A whpmaogivenss aati ao! enor (» 109 Oil! to otis odi to Sioqor silt (A) 
eae si 5b. svbisaanil, no/lmvsiz bbe .yon} 
jrarbo tangy ase ob sailied; Of offi guijsoqen: aoitgaroini wsdl yan (9) 
OS 205 ‘Mimmieintabe- ememsalgs: es toloa ont bne vasunoo 3/0) To soiled Luisnsnti 
-sllountie 23ldmezzs'! £ exiannoine od) yd bovlupe 2noitmagy at lo wlergr 

7 : bogalq sd 0} yoeqine <i! ‘ln fwel- vd 
» 7 fsunne owl) ta eveblodmiule 34) stoled 
rr: ex .gubteom 


— ash af roan a (5) qasqmoo & lo Jeometsie Isunne mA (£) 


= bstingedng eaitoses oupeds oft Yo lowe oF toaqery dilw .nigingo jauten 


a 


an. «Or oe seoig1oan'b nil ob welid nw (a seoi glory ii 4: cil Ol 2189¥ isionant) 
ie RS tabionexa!l og sanseor ase 9b U5 0 fh st) lobia sit) 16 em isvde sonaled ¢ () 
kag anotieaDibos ab io a O€ ae ores 
a lw ‘ — oi! 10 acnsoni O-TOPEIATS Bs ‘ 
ab arit09 nega ba i) 


r leiaaeait Y Gunkd> Vo Imsastaie 6 (5) 
or pans art fa bre et leianedil od 19) nolizog 


ren ze ni gouneds to jnomoinse @ (%) 
fayiok a Pre } stad [yranunil aft Tol Wlidpe ‘ns 


2g. unitayoroe 
in od? AP! feds 


lavenp A 
jaxonga?t) 
JaseretiiM 


Wi eh) 
Neate & 
beanie ete 


iaeeindA 
1 Lace ttn, 


160 


Annual 
financial 
statement 


Contents of 
annual 
statement 


Additional 
information 


Trust and Loan Companies 


approving the commencement and carrying 
on of business, the first financial year of the 
company ends, at the election of the com- 
pany in its by-laws, on the expiration of the 
thirty-first day of October or the thirty-first 
day of December in the next calendar year. 


313. (1) The directors of a company shall 
place before the shareholders at every annual 
meeting 

(a) a comparative annual financial state- 

ment (in this Act referred to as an “annual 

statement”’) relating separately to 


(i) the financial year 
preceding the meeting, and 


immediately 


(ii) the financial year, if any, immedi- 
ately preceding the financial year 
referred to in subparagraph (i); 
(b) the report of the auditor of the com- 
pany; and 


(c) any further information respecting the 20 


financial position of the company and the 
results of its operations required by the 
by-laws of the company to be placed 
before the shareholders at the annual 
meeting. 


(2) An annual statement of a company 
must contain, with respect to each of the 
financial years to which it relates, 

(a) a balance sheet as at the end of the 

financial year, 

(6) a statement of income for the financial 

year, 

(c) a statement of change of financial 

position for the financial year, and 


10 


5 


5 


25 


30 


premier juillet d’une année donnée, son pre- 
mier exercice se termine, selon la date choisie 
par cette derniére dans ses réglements admi- 
nistratifs, soit le 31 octobre, soit le 31 décem- 
bre de l’année civile suivante. 


313. (1) Le conseil d’administration doit, 
a l’assemblée annuelle, présenter aux action- 
naires : 


a) un rapport financier annuel comparatif 


désigné dans la présente loi sous le nom de 10 


«rapport annuel», et couvrant séparé- 
ment : 
(i) Pexercice précédant l’assemblée, 
(ii) le cas échéant, l’exercice précédant 
l’exercice visé au sous-alinéa (i); 
b) le rapport du vérificateur de la société; 
c) tous les autres renseignements sur la 
situation financiére de la société et les 


x 


résultats de ses opérations a présenter, 


selon ses réglements administratifs, aux 20 


actionnaires a l’assemblée annuelle. 


(2) Le rapport annuel de la société pour 
chaque exercice présente : 


a) un bilan de fin d’exercice; 

b) un état de ses revenus pour l’exercice; 
c) un état des modifications survenues 
dans sa situation financiére au cours de 
Vexercice: 

d) un état des modifications dans l’avoir 
des actionnaires au cours de l’exercice. 


(d) a statement of changes in sharehold- 35 Ces documents doivent contenir les rensei- 


ers’ equity for the financial year, 
showing such information and particulars as 
in the opinion of the directors are necessary 
to present fairly, in accordance with the 


gnements et les détails que le conseil d’admi- 
nistration juge nécessaires pour présenter 
fidélement, selon les principes comptables 


visés au paragraphe (4), la situation finan- 35 


accounting principles referred to in subsec- 40 ciére de la société a la cloture de l’exercice 


tion (4), the financial position of the com- 
pany as at the end of the financial year to 
which it relates and the results of the opera- 


tions and changes in the financial position of 


the company for that financial year. 


(3) A company shall include with its 
annual statement 


45 


ainsi que les résultats de ses opérations et les 
modifications survenues dans sa_ situation 
financiére au cours de |’exercice. 


40 Eviz. II 


Rapport annuel 


Teneur du 
rapport annuel 


(3) La société joint 4 son rapport annuel : 40 Renseigne- 


a) la liste de ses filiales — autres que 
celles qu’elle a acquises en vertu de l’arti- 


ments 
additionnels 
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(a) a list of subsidiaries of the company, cle 457 ou en réalisant une streté confor- 
other than subsidiaries acquired pursuant mément a l’article 458 et qu’elle ne serait 
to section 457 or pursuant to a realization pas par ailleurs autorisée a détenir —, 
of security in accordance with section 458 avec indication, pour chacune d’elles, des 
and which the company would not other- 5 renseignements suivants : ) 
wise be permitted to hold, showing, with (i) sa dénomination sociale et l’adresse 
respect to each subsidiary, de son siége ou bureau principal, 
(i) its name and the address of its head (ii) la valeur comptable de celles de ses 
or principal office, actions, dont elle-méme et ses autres 
(ii) the book value of the aggregate of 10 filiales ont la propriété effective, 10 
any shares of the subsidiary beneficially (iii) la part — exprimée en pourcentage 
owned by the company and by other — des droits de vote propres a l’ensem- 
subsidiaries of the company, and ble des actions en circulation avec droit 
(iii) the percentage of the voting rights de vote de la filiale qui se rattache a 
attached to all the outstanding voting 15 celles de ses actions avec droit de vote 15 
shares of the subsidiary that is carried dont la société et ses autres filiales ont 
by the aggregate of any voting shares of la propriété effective; 
the subsidiary beneficially owned by the b) les autres renseignements, en la forme 
company and by other subsidiaries of réglementaire, que le gouverneur en con- 
the company; and 20 seil peut exiger par décret. 20 


(b) such other information as the Gover- 
nor in Council may, by order, require in 
such form as may be prescribed. 


(4) The financial statements referred to in (4) Sauf spécification contraire du surin- — Principes 
subsection (1) and paragraph (3)(b) and 25tendant, les rapports et états financiers visés  °°™?"*"* 
subsection 315(1) shall, except as otherwise au paragraphe (1), a l’alinéa (3)b) et au 
specified by the Superintendent, be prepared paragraphe 315(1) sont établis selon les prin- 
in accordance with generally accepted cipes comptables généralement reconnus et 25 
accounting principles, the primary source of _ principalement ceux qui sont énoncés dans le 
which is the Handbook of the Canadian 30 Manuel de |’Institut canadien des comptables 


Institute of Chartered Accountants. agréés. 

314. (1) The directors of a company shall 314. (1) Le conseil d’administration de la — Approbation 
approve the annual statement and the société doit approuver le rapport annuel, 305 ee 
approval of the directors shall be evidenced __l’approbation étant attestée parla signature: tion 
by the signature of 35 a) d’une part, du premier dirigeant ou, en 

(a) the chief executive officer or, in the cas d’absence ou d’empéchement, d’un 

event of that officer’s absence or inability dirigeant de la société commis a cette fin 

to act, any other officer of the company par le conseil d’administration; 35 

authorized by the directors to sign in the b) d’autre part, d’un administrateur, si la 

stead of the chief executive officer;and 40 signature exigée en vertu de l’alinéa a) est 

(6) one director, if the signature required celle d’un administrateur, ou de deux 

by paragraph (a) is that of a director, or administrateurs, si la signature exigée en 

two directors if the signature required by vertu de cet alinéa est celle d’un dirigeant 40 

that paragraph is that of an officer who is qui n’est pas administrateur. 

not a director. 45 

(2) A company shall not publish copies of (2) La société ne peut publier le rapport — Condition 


ater A Pie , ‘ , réalable a la 
an annual statement unless it is approved annuel que s’il a été approuvé et signé con- pupa 


and signed in accordance with subsection formément au paragraphe (1). 
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Statements: 
subsidiaries 


Examination 


Barring 
examination 


Application for 
order 


Notice to 
Superintendent 


Distribution of 
annual 
statement 


Exception 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. II 


315. (1) A company shall keep at its head 315. (1) La société conserve 4 son siége un _ Etats financiers 
office a copy of the current financial state- | exemplaire des derniers états financiers de 
ments of each subsidiary of the company. chacune de ses filiales. 

(2) Subject to this section, the sharehold- (2) Sous réserve des autres dispositions du Examen 


ers of a company and their personal repre- 5 présent article, les actionnaires de la société, 5 
sentatives may, on request therefor, examine ainsi que leurs représentants personnels, peu- 
the statements referred to in subsection (1) vent, sur demande, examiner les états men- 
during the usual business hours of the com- __ tionnés au paragraphe (1) et en reproduire, 
pany and may take extracts therefrom free of | gratuitement, des extraits pendant les heures 


charge. 10normales d’ouverture des bureaux de lalO 
société. 
(3) A company may refuse to permit an (3) La société peut toutefois refuser l’exa- _Interdiction 
examination under subsection (2) by any men prévu au paragraphe (2). 
person. 
(4) Within fifteen days after a refusal (4) Le cas échéant, la société doit, dans les Deane un 
under subsection (3), the company shall 15quinze jours qui suivent, demander a un tri- 15°"""* 


apply to a court for an order barring the _ bunal de refuser le droit d’examen 4a la per- 
right of the person concerned to make an  sonne en cause; le tribunal peut lui enjoindre 
examination under subsection (2) and the de permettre l’examen ou, s’il est convaincu 
court shall either order the company to que celui-ci serait préjudiciable a la société 
permit the examination or, if it is satisfied 200u 4 toute autre personne morale dont les 20 
that the examination would be detrimental to états financiers en feraient l’objet, l’interdire 
the company or to any other body corporate et rendre toute autre ordonnance qu'il juge 
the financial statements of which would be _ utile. 

subject to examination, bar the right and 

make any further order it thinks fit. Ds) 


(5) A company shall give the Superintend- (5) La société donne avis de la demande = Avis au 
ent and the person seeking to examine the d’interdiction au surintendant et a la per-25°"™"""™™*™ 
statements referred to in subsection (1)  sonne désirant examiner les états visés au 
notice of an application to a court under  paragraphe (1); ils peuvent comparaitre en 
subsection (4), and the Superintendent and 30 personne ou par ministére d’avocat lors de 
the person may appear and be heard in  l|’audition de la demande. 
person or by counsel at the hearing of the 
application. 


316. (1) A company shall, not later than 316. (1) Au moins vingt et un jours avant 30 Exemplaire au 
twenty-one days before the date of each35la date de chaque assemblée annuelle ou Bea 
annual meeting or before the signing of a avant la signature de la résolution visée a 
resolution under paragraph 155(1)(b) in lieu J’alinéa 155(1)b) — sauf renonciation a ce 
of the annual meeting, send to each share- délai par les intéressés —, la société fait 
holder at the shareholder’s recorded address parvenir a tous les actionnaires, a leur 35 
a copy of the documents referred to in sub- 40 adresse enregistrée, un exemplaire des docu- 
sections 313(1) and (3), unless that time ments visés aux paragraphes 313(1) et (3). 
period is waived by the shareholder. 


(2) A company is not required to comply (2) La société n’est pas tenue de se confor- _—_ Exception 
with subsection (1) with respect to a share- mer au paragraphe (1) a l’égard d’un action- 
holder who has informed the company, in45 naire qui l’informe par écrit qu’il ne souhaite 40 
writing, that the shareholder does not wish to _ pas recevoir le rapport annuel. 
receive the annual statement. 
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Qualification of 
auditor 


Sociétés de fiducie et de prét 


317. (1) A company shall, not later than 
twenty-one days before each annual meeting 
of shareholders of the company, send to the 
Superintendent a copy of the documents 
referred to in subsections 313(1) and (3). 


5 


(2) Subject to section 316, where a com- 
pany fails to send a copy of the annual 
statement of the company to each sharehold- 
er at least twenty-one days before the date of 
the annual meeting at which the statement is 10 
to be considered, the meeting shall be 
adjourned until such time as that require- 
ment has been complied with. 


Auditor 


318. For the purposes of this section and 
sections 319 to 338, 


“firm of accountants” means a partnership, 
the members of which are accountants 
engaged in the practice of accounting, or a 
body corporate that is incorporated by or 
under an Act of the legislature of a prov- 20 
ince and engaged in the practice of 
accounting; 


‘member’, in relation to a firm of account- 
ants, means 


(a) an accountant who is a partner in a25 
partnership, the members of which are 
accountants engaged in the practice of 
accounting, or 


(6) an accountant who is an employee 
of a firm of accountants. 


IS 


30 


319. (1) The shareholders of a company 
shall, by ordinary resolution at the first 
meeting of shareholders and at each succeed- 
ing annual meeting, appoint an auditor to 
hold office until the close of the next annual 35 
meeting. 


(2) The remuneration of an auditor may 
be fixed by ordinary resolution of the share- 
holders but, if not so fixed, shall be fixed by 
the directors. 


40 


320. (1) A natural person or firm of 
accountants is qualified to be an auditor of a 
company if 

(a) in the case of a natural person, the 

person is an accountant who 


45 
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Envoi au 


317. (1) Au moins vingt et un jours avant ) 
surintendant 


la date de chaque assemblée annuelle, la 
société fait parvenir au surintendant un 
exemplaire des documents visés aux paragra- 
phes 313(1) et (3). 


(2) Sous réserve de l’article 316, en cas 
d’inobservation du délai de vingt et un jours 
avant la date de l’assemblée, celle-ci est 
ajournée a une date postérieure 4 |’exécution 
de l’obligation prévue au paragraphe 316(1). 10 


5 


Ajournement 
de l’assemblée 
annuelle 


Vérificateur 
318. Les définitions qui suivent s’appli- — Définitions 
quent au présent article et aux articles 319 a 
338. 
« cabinet de comptables » Société de person- —« cabinet de 
comptables » 


nes dont les membres sont des comptables 15 
exercant leur profession ou _ personne 
morale constituée sous le régime d’une loi 
provinciale et qui fournit des services de 
comptabilité. 

«membre» Par rapport 4 un cabinet de 20«membre» 

“member” 
comptables : 
a) le comptable associé d’une société de 


personnes dont les membres sont des 
comptables exercant leur profession; 


“firm of 


accountants” 


b) le comptable employé par un cabinet 25 
de comptables. 


Nomination du 


319. (1) Les actionnaires de la société doi- Nor 
vérificateur 


vent, par résolution ordinaire, a leur pre- 
miére assemblée et a chaque assemblée 
annuelle subséquente, nommer un vérifica- 30 
teur dont le mandat expire a la cléture de 
l’'assemblée annuelle suivante. 


Rémunération 


(2) La rémunération du vérificateur est ur 
du veérificateur 


fixée par résolution ordinaire des actionnai- 
res ou, a défaut, par le conseil d’administra- 35 
tion. 


Conditions a 


320. (1) Peut étre nommée vérificateur la ' 
remplir 


personne physique qui est un comptable : 
a) membre en régle d’un institut ou d’une 
association de comptables constitués en 40 
personne morale sous le régime d’une loi 
provinciale; 
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164 Trust and Loan Companies 40 Exiz. II 
(i) is a member in good standing of an b) possédant cinq ans d’expérience au 
institute or association of accountants niveau supérieur dans l’exécution de la 
incorporated by or under an Act of the verification d’institutions financiéres; 
legislature of a province, c) résidant habituellement au Canada; 

(ii) has at least five years experience at 5 qd) indépendant de la société. 
a senior level in performing audits of a Remplit également les conditions de nomina- 
financial institution, tion le cabinet de comptables qui désigne 
(iii) is ordinarily resident in Canada, pour la verification, conjointement avec la 
and société, un membre qui satisfait par ailleurs 
(iv) is independent of the company; and 10 4UX critéres énumérés aux alinéas a) a d). 10 

(6) in the case of a firm of accountants, 

the member of the firm jointly designated 

by the firm and the company to conduct 

the audit of the company on behalf of the 

firm is qualified in accordance with para- 15 

graph (a). 

Independence (2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour l’application du paragraphe (1) : Indépendance 

(a) independence is a question of fact; and a) lindépendance est une question de fait; 

(6) a person is deemed not to be independ- b) une personne est réputée ne pas étre 

ent of a company if that person, any part-20 indépendante de la société si elle-méme, 

ner of that person or any member of a firm son associé ou un membre du cabinet de 15 

of accountants of which that person is a comptables dont elle est membre, ou si le 

member, or if the firm of accountants cabinet de comptables lui-méme : 
Gis ap edinectonmmor mani eoilicenmon (i) soit est administrateur, dirigeant ou 
employee of the company or of any 25 employé de la société ou d’une entité de 
affiliate of the company or is a business son groupe ou est associé en affaires 20 
partner of any director, officer or avec un des administrateurs, dirigeants 
employee of the company or of any ou employés de la société ou avec une 
affiliate of the company, entité de son groupe, 
(ii) beneficially owns or controls, direct- 30 (1i) soit posséde a titre de véritable pro- 
ly or indirectly, a material interest in the priétaire ou contrdéle, directement ou 25 
shares of the company or of any affiliate indirectement, un intérét important dans 
of the company, or des actions de la société ou d’une entité 
(iii) has been a liquidator, trustee in de son groupe, 
bankruptcy, receiver or receiver and 35 (iii) soit a été séquestre, séquestre- 
manager of any affiliate of the company gérant, liquidateur ou syndic de faillite 30 
within the two years immediately de toute entité du groupe dont fait 
preceding the  person’s proposed partie la société dans les deux ans précé- 
appointment as auditor of the company, dant la date de la proposition de sa 
other than an affiliate that is a subsidi- 40 nomination au poste de vérificateur, 
ary of the company acquired pursuant sauf si l’entité est une filiale de la35 
to section 457 or through a realization société acquise conformément a l’article 
of security pursuant to section 458. 457 ou dont l’acquisition découle de la 

réalisation d’une sireté en vertu de I’ar- 
ticle 458. 

Notice of (3) Within fifteen days after the appoint- (3) Dans les quinze jours suivant la nomi- 40 Avis au 

designation surintendant 


ment of a firm of accountants as auditor of a 45 nation d’un cabinet de comptables, la société 
company, the company and the firm of et le cabinet désignent conjointement un 
accountants shall jointly designate a member membre qui remplit les conditions du para- 
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New designa- 
tion 


Deemed 
vacancy 


Duty to resign 


Disqualification 
order 


Revocation of 
appointment 


Idem 


Sociétés de fiducie et de prét 


of the firm who meets the qualifications 
described in subsection (1) to conduct the 
audit of the company on behalf of the firm 
and shall forthwith notify the Superintendent 
in writing of the designation. 


(4) Where for any reason a member of a 
firm of accountants designated pursuant to 
subsection (3) ceases to conduct the audit of 
the company, the company and the firm of 


graphe (1) pour effectuer la vérification au 
nom du cabinet; elle en avise sans délai par 
écrit le surintendant. 


(4) Si, pour une raison quelconque, le 
membre désigné cesse de remplir ses fonc- 
tions, la société et le cabinet de comptables 
peuvent désigner conjointement un autre 


accountants may jointly designate another 10membre qui remplit les conditions du para- 


member of the same firm of accountants who 
meets the qualifications described in subsec- 
tion (1) to conduct the audit of the company 
and the company shall forthwith notify the 


Superintendent in writing of the designation. 15 


(5) In any case where subsection (4) 
applies and a designation is not made pursu- 
ant to that subsection within thirty days after 
the designated member ceases to conduct the 


audit of the company, there shall be deemed 20 


to be a vacancy in the office of auditor of the 
company. 


321. (1) An auditor who ceases to be 
qualified under section 320 shall resign 


graphe (1); elle en avise sans délai par écrit 
le surintendant. 


(5) Dans le cas visé au paragraphe (4), 
faute de désignation dans les trente jours de 
la cessation des fonctions du membre, le 
poste de vérificateur est déclaré vacant. 


165 


Remplacement 
5 d’un membre 
désigné 


10 


Poste déclaré 
vacant 


321. (1) Le vérificateur doit se démettre ] 5 Obligation de 


dés qu’a sa connaissance, s’il s’agit d’une 


forthwith after the auditor, where the audi- 25 personne physique, ou a celle d’un de ses 


tor is a natural person, or any member of the 
firm of accountants, where the auditor is a 
firm of accountants, becomes aware that the 
auditor or the firm has ceased to be so 
qualified. 


(2) Any interested person may apply to a 
court for an order declaring that an auditor 
of a company has ceased to be qualified 
under section 320 and declaring the office of 
auditor to be vacant. 


322. (1) The shareholders of a company 
may, by ordinary resolution at a special 
meeting, revoke the appointment of an 
auditor. 


(2) The Superintendent may at any time 40 


revoke the appointment of an auditor made 
under subsection (3) or 319(1) or section 324 
by notice in writing signed by the Superin- 
tendent and sent by registered mail to the 


membres, s’il s’agit d’un cabinet, il ne rem- 
plit plus les conditions prévues a l’article 320. 


démissionner 


(2) Tout intéressé peut demander au tribu- 2(0 Destitution 


nal de déclarer, par ordonnance, que le véri- 
ficateur de la société ne remplit plus les 
conditions prévues a l’article 320 et que son 


35 poste est vacant. 


judiciaire 


322. (1) Les actionnaires peuvent, par 25 Révocation 


résolution ordinaire adoptée lors d’une 
assemblée extraordinaire, révoquer le vérifi- 
cateur. 


(2) Le surintendant peut a tout moment 


Idem 


révoquer le vérificateur nommé conformé- 30 


ment aux paragraphes (3) ou 319(1) ou a 
l’article 324 par avis écrit portant sa signa- 
ture et envoyé par courrier recommandé 4a 


auditor and to the company addressed to the 451’établissement habituel d’affaires du vérifi- 


usual place of business of the auditor and the 
company. 


cateur et de la société. 


35 
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Filling vacancy 


Ceasing to hold 
office 


Effective date 
of resignation 


Filling vacancy 


Where 
Superintendent 
may fill 
vacancy 


Designation of 
member of firm 


Right to attend 
meetings 


Duty to attend 
meeting 


Trust and Loan Companies 40 Euiz. II 


(3) La vacance créée par la révocation du _-Vacance 


vérificateur conformément au paragraphe 
(1) peut étre comblée lors de l’assemblée ot 
celle-ci a eu lieu; a défaut, elle est comblée 

5 par le conseil d’administration en application 5 
de l’article 324. 


(3) A vacancy created by the revocation of 
the appointment of an auditor under subsec- 
tion (1) may be filled at the meeting at 
which the appointment was revoked and, if 
not so filled, shall be filled by the directors 
under section 324. 


323. (1) Le mandat du vérificateur prend __ Fin du mandat 
fin a, selon le cas : 
a) sa démission; 
b) son décés; 
c) sa révocation par les actionnaires ou le 
surintendant. 


323. (1) An auditor of a company ceases 

to hold office when 
(a) the auditor resigns; 
(b) the auditor, where the auditor is al0 
natural person, dies; or 
(c) the appointment of the auditor is 
revoked by the shareholders or the 
Superintendent. 


10 


Date d’effet de 


(2) La démission du vérificateur prend e deft 
la démission 


effet 4 la date de son envoi par écrit a la 
société ou, si elle est postérieure, 4 la date 15 
qui y est précisée. 


324. (1) Subject to subsection 322(3), 324. (1) Sous réserve du paragraphe 
where a vacancy occurs in the office of audi- 20 322(3), le conseil d’administration pourvoit 
tor of a company, the directors shall forth- sans délai 4 toute vacance; le nouveau vérifi- 
with fill the vacancy, and the auditor so  cateur est en poste jusqu’a l’expiration du 20 
appointed holds office for the unexpired term mandat de son prédécesseur. 
of office of the predecessor of that auditor. 


(2) The resignation of an auditor becomes 15 
effective at the time a written resignation is 
sent to the company or at the time specified 
in the resignation, whichever is later. 


Poste vacant 
comblé 


Vacance 
comblée par le 
surintendant 


(2) A défaut de nomination par le conseil 
d’administration, le surintendant peut y pro- 
céder; le nouveau vérificateur reste en poste 


(2) Where the directors fail to fill a vacan- 25 
cy in accordance with subsection (1), the 
Superintendent may fill the vacancy and the 


auditor so appointed holds office for the jusqu’a l’expiration du mandat de son25 
unexpired term of office of the predecessor of —_ prédécesseur. 
that auditor. 30 


Désignation du 


(3) Where the Superintendent has, pursu- (3) Le cas échéant, le surintendant, s’il a 


ant to subsection (2), appointed a firm of nommé un cabinet de comptables, désigne le 9 memo’ ™ 
accountants to fill a vacancy, the Superin- membre du cabinet chargé d’effectuer la 
tendent shall designate the member of the  vérification au nom de celui-ci. 30 


firm who is to conduct the audit of the 35 
company on behalf of the firm. 


Droit d’assister 


325. (1) Le vérificateur de la société a le Dr 5 
a l’assemblée 


325. (1) The auditor of a company is en- 
titled to receive notice of every meeting of droit de recevoir avis de toute assemblée des 
shareholders and, at the expense of the com-__actionnaires, d’y assister aux frais de la 


pany, to attend and be heard thereat on4Osociété et d’y étre entendu sur toute question 


matters relating to the duties of the auditor. relevant de ses fonctions. 35 
(2) If a director or shareholder of a com- (2) Le vérificateur — ancien ou en exer- _— Obligation 
3 é R OAD oer d’assister a 
pany, whether or not the shareholder is en- _cice — a qui l’un des administrateurs ou uN _raccemblée 


titled to vote at the meeting, gives written actionnaire habile ou non 4 voter donne avis 
notice, not less than ten days before a meet- 45 écrit, au moins dix jours a l’avance, de la 
ing of shareholders, to an auditor or former _ tenue d’une assemblée des actionnaires et de 40 
auditor of the company that the director or son désir de l’y voir présent, doit y assister 
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Notice to 
company 


Superintendent 
may attend 


Statement of 
auditor 


Statement to be 
sent to 
shareholders 


Duty of 
replacement 
auditor 


Sociétés de fiducie et de prét 


shareholder wishes the auditor’s attendance 
at the meeting, the auditor or former auditor 
shall attend the meeting at the expense of the 
company and answer questions relating to 
the auditor’s or former auditor’s duties as 5 
auditor. 


(3) A director or shareholder who gives 
notice under subsection (2) shall send con- 
currently a copy of the notice to the company 
and the company shall forthwith send a copy 10 
thereof to the Superintendent. 


(4) The Superintendent may attend and be 
heard at any meeting referred to in subsec- 
tion (2). 


326. (1) An auditor of a company who 15 


(a) resigns, 

(b) receives a notice or otherwise learns of 

a meeting of shareholders called for the 

purpose of revoking the appointment of the 

auditor, or 

(c) receives a notice or otherwise learns of 

a meeting of directors or shareholders at 

which another person is to be appointed in 

the auditor’s stead, whether because of the 

auditor’s resignation or revocation of 25 

appointment or because the auditor’s term 

of office has expired or is about to expire, 
shall submit to the company and the Super- 
intendent a written statement giving the rea- 
sons for the resignation or the reasons why 30 
the auditor opposes any proposed action. 


20 


(2) Where a company receives a written 
statement referred to in subsection (1) that 
relates to a resignation as a result of a disa- 
greement with the directors or officers of the 35 
company or that relates to a matter referred 
to in paragraph (1)(b) or (c), the company 
shall forthwith send a copy of the statement 
to each shareholder who is entitled to vote at 
the annual meeting of shareholders. 


40 


327. (1) Where an auditor of a company 
has resigned or the appointment of an audi- 
tor has been revoked, no person or firm shall 
accept an appointment as auditor of the com- 
pany or consent to be the auditor of the 45 
company until the person or firm has 
requested and received from the other audi- 
tor a written statement of the circumstances 
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aux frais de la société et répondre a toute 
question relevant de ses fonctions. 


(3) L’administrateur ou l’actionnaire qui Avis 4 la société 
donne l’avis en fait parvenir simultanément 
un exemplaire a la société, laquelle en 5 


adresse sans délai copie au surintendant. 


Droit d’assister 


(4) Le surintendant peut assister a l’as- 1 i 
a l’assemblée 


semblée et y étre entendu. 


Déclaration du 


326. (1) Est tenu de soumettre 4 la société 
vérificateur 


et au surintendant une déclaration écrite 10 
exposant les motifs de sa démission ou de son 
opposition aux mesures envisagées le vérifi- 
cateur de la société qui, selon le cas : 
a) démissionne; 
b) est informé, notamment par voie d’avis, 
de la convocation d’une assemblée des 
actionnaires ayant pour but de le révoquer; 
c) est informé, notamment par voie d’avis, 
de la tenue d’une réunion du conseil d’ad- 
ministration ou d’une assemblée des 20 
actionnaires destinée a pourvoir le poste de 
verificateur par suite de sa démission, de 
sa révocation ou de l’expiration effective 
ou prochaine de son mandat. 


15 


(2) Si la déclaration a trait soit A la démis- 25 Envoi de la 
déclaration aux 

sion du vérificateur en raison d’un désaccord —actionnaires 
avec les administrateurs ou dirigeants, soit a 
une question visée aux alinéas (1)b) ou c), la 
société en fait parvenir sans délai un exem- 
plaire 4 chaque actionnaire habile a voter a 
lassemblée annuelle. 


327. (1) Nul ne peut accepter de rempla- = Remplagant 


cer le vérificateur qui a démissionné ou a été 
révoqué sans auparavant avoir demandé et 
obtenu de celui-ci une déclaration écrite 35 


exposant les circonstances justifiant sa 
démission, ou expliquant, selon lui, sa 
révocation. 
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Exception 


Effect of 
non-compliance 


Auditor’s 
examination 


Auditing 
standards 


Right to 
information 


Directors to 
provide 
information 


Trust and Loan Companies 


and reasons why the other auditor resigned 
or why, in the other auditor’s opinion, the 
other auditor’s appointment was revoked. 


(2) 


Notwithstanding subsection (1), a 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), 


person or firm may accept an appointment or 5 toute personne ou tout cabinet peut accepter 


consent to be appointed as auditor of a com- 
pany if, within fifteen days after a request 
under that subsection is made, no reply from 
the other auditor is received. 


(3) Unless subsection (2) applies, an 
appointment as auditor of a company is void 
if subsection (1) has not been complied with. 


328. (1) The auditor of a company shall 
make such examination as the auditor con- 


d’étre nommé vérificateur en |’absence de 
réponse dans les quinze jours a la demande 
de déclaration écrite. 


(3) Sauf dans le cas prévu au paragraphe 
(2), Vinobservation du _ paragraphe (1) 
entraine la nullité de la nomination. 


328. (1) Le vérificateur de la société pro- 
céde a l’examen qu’il estime nécessaire pour 


siders necessary to enable the auditor to1l5 faire rapport sur le rapport annuel et sur les 


report on the annual statement and on other 
financial statements required by this Act to 
be placed before the shareholders, except 
such annual statements or parts thereof as 


autres états financiers qui doivent, aux 
termes de la présente loi, étre présentés aux 
actionnaires, a l’exception des états finan- 
ciers ou des parties d’états financiers se rap- 


relate to the period referred to in subpara- 20 portant a la période visée au sous-alinéa 


graph 313(1)(a)(ii). 


(2) The auditor’s examination referred to 
in subsection (1) shall, except as otherwise 
specified by the Superintendent, be conduct- 


auditing standards, the primary source of 


which is the Handbook of the Canadian 
Institute of Chartered Accountants. 


329. (1) On the request of the auditor of a 


company, the present or former directors, 30employés ou mandataires de la société, ou 25 


officers, employees or agents of the company 
shall, to the extent that such persons are 
reasonably able to do so, 


(a) permit access to such records, assets 


313(1)a)(ii). 


(2) Sauf spécification contraire du surin- 
tendant, le vérificateur applique les normes 


40 Eviz. Il 


Exception 


Effet de 
linobservation 


Examen 


10 


INS 


Normes 
applicables 


de vérification généralement reconnues et 20 
ed in accordance with generally accepted 25 principalement celles qui sont énoncées dans 


le Manuel de I’Institut canadien des compta- 
bles agréés. 


329. (1) Les administrateurs, dirigeants, 


leurs prédécesseurs, doivent, a la demande du 
verificateur et dans la mesure ou, d’une part, 
ils peuvent le faire et, d’autre part, ce dernier 
Vestime nécessaire a l’exercice de _ ses 


and security held by the company or any 35 fonctions : 


entity in which the company has a sub- 
stantial investment, and 

(b) provide such information and explana- 
tions 


as are, in the opinion of the auditor, neces- 40 


sary to enable the auditor to perform the 
duties of auditor of the company. 


(2) On the request of the auditor of a 
company, the directors of the company shall, 


a) lui donner accés aux registres, éléments 
d’actif et siretés détenus par la société ou 
par toute entité dans laquelle elle détient 
un intérét de groupe financier; 

b) lui fournir des renseignements 
éclaircissements. 


(2) A la demande du vérificateur, le con- 
seil d’administration de la société doit, dans 


to the extent that they are reasonably able to 45 la mesure du possible : i 
: uti ame tion 
a) obtenir des administrateurs, dirigeants, 40 


do so, 
(a) obtain from the present or former 


directors, officers, employees and agents of 


employés et mandataires de toute entité 
dans laquelle la société détient un intérét 


Droit a 
Vinformation 


30 


ou 35 


Obligation du 
conseil 
d’administra- 
tion : informa- 
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No civil 
liability 


Auditor’s report 
and extended 
examination 


Special 
examination 


Idem 


Expenses 
payable by 
company 


Auditor’s report 


Sociétés de fiducie et de prét 


any entity in which the company has a 
substantial investment the information and 
explanations that such persons are reason- 
ably able to provide and that are, in the 
opinion of the auditor, necessary to enable 
the auditor to perform the duties of audi- 
tor of the company; and 


(6) provide the auditor with the informa- 
tion and explanations so obtained. 


(3) A person who in good faith makes an 
oral or written communication under subsec- 
tion (1) or (2) shall not be liable in any civil 
action arising from having made the 
communication. 


330. (1) The Superintendent may, in writ- 
ing, require that the auditor of a company 
report to the Superintendent on the extent of 
the auditor’s procedures in the examination 
of the annual statement and may, in writing, 


5 


10 


ic 


de groupe financier, ou de leurs prédéces- 
seurs, les renseignements et éclaircisse- 
ments que ces personnes sont en mesure de 
fournir et que le vérificateur estime néces- 
saires a l’exercice de ses fonctions; 


b) lui fournir les renseignements et éclair- 
cissements ainsi obtenus. 


(3) Nul n’encourt de responsabilité civile 
pour avoir fait, de bonne foi, une déclaration 


orale ou écrite en vertu des paragraphes (1) 10 


ou (2). 


330. (1) Le surintendant peut exiger, par 
écrit, que le vérificateur de la société lui 
fasse rapport sur le type de procédure utilisé 


lors de sa vérification du rapport annuel; il 15 


peut en outre lui demander, par écrit, d’éten- 


require that the auditor enlarge or extend the 20 dre la portée de sa vérification et lui ordon- 


scope of that examination or direct that any 
other particular procedure be performed in 
any particular case, and the auditor shall 
comply with any such requirement of the 


Superintendent and report to the Superin- 25 


tendent thereon. 


(2) The Superintendent may, in writing, 
require that the auditor of a company make 
a particular examination relating to the 


adequacy of the procedures adopted by the 30 méthode utilisée par la société pour sauve- 25 


company for the safety of its creditors and 
shareholders, or any other examination as, in 
the Superintendent’s opinion, the public in- 
terest may require, and report to the Super- 
intendent thereon. 


(3) The Superintendent may direct that a 
special audit of a company be made if, in the 
opinion of the Superintendent, it is so 
required and may appoint for that purpose 


ner de mettre en ceuvre, dans certains cas, 
d’autres types de procédure. Le vérificateur 


est tenu de se conformer aux demandes du 20 


surintendant et de lui faire rapport a ce sujet. 


(2) Le surintendant peut exiger, par écrit, 
que le vérificateur de la société procéde a une 
vérification spéciale visant a déterminer si la 


garder les intéréts de ses créanciers et de ses 
actionnaires est adéquate, ainsi qu’a toute 
autre vérification rendue nécessaire, 4 son 
avis, par l’intérét public, et lui fasse rapport 


354 ce sujet. 


(3) Le surintendant peut, sil l’estime 
nécessaire, faire procéder a une vérification 
spéciale et nommer 4 cette fin un comptable 
ou un cabinet de comptables répondant aux 


an accountant or a firm of accountants quali- 40 exigences du paragraphe 320(1). 


fied pursuant to subsection 320(1) to be an 
auditor of the company. 


(4) The expenses entailed by any examina- 
tion or audit referred to in any of subsections 


(4) La société supporte les frais engagés 
dans le cadre de la vérification prévue aux 


(1) to (3) are payable by the company on 45 paragraphes (1) a (3) qu’autorise par écrit le 


being approved in writing by the Superin- 
tendent. 


331. (1) The auditor shall, not less than 
twenty-one days before the date of the 


surintendant. 
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Non-responsa- 
bilité civile 


Rapport du 
vérificateur au 
surintendant 


Vérification 
spéciale 


Idem 


Frais 


331. (1) Au moins vingt et un jours avant 40 Rapport du 


la date de l’assemblée annuelle, le vérifica- 


vérificateur 


A 4 
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annual meeting of the shareholders of the 
company, make a report in writing to the 
shareholders on the annual statement 
referred to in subsection 313(1). 


(2) In each report required under subsec- 
tion (1), the auditor shall state whether, in 
the auditor’s opinion, the annual statement 
presents fairly, in accordance with the 
accounting principles referred to in subsec- 


teur établit un rapport écrit a l’intention des 
actionnaires concernant le rapport annuel 
prévu au paragraphe 313(1). 


(2) Dans chacun des rapports prévus au haber 
paragraphe (1), le vérificateur déclare si, 4 5‘*PP*" 


son avis, le rapport annuel présente fidéle- 
ment, selon les principes comptables visés au 
paragraphe 31 3(4), la situation financiére de 


tion 313(4), the financial position of the 10 la sociéte a la cloture de l’exercice auquel il 


company as at the end of the financial year 
to which it relates and the results of the 
operations and changes in the financial posi- 
tion of the company for that financial year. 


(3) In each report referred to in subsection 15 


(2), the auditor shall include such remarks as 
the auditor considers necessary when 
(a) the examination has not been made in 
accordance with the auditing standards 
referred to in subsection 328(2); 
(b) the annual statement has not been 
prepared on a basis consistent with that of 
the preceding financial year; or 
(c) the annual statement does not present 


fairly, in accordance with the accounting 25 


principles referred to in subsection 313(4), 
the financial position of the company as at 
the end of the financial year to which it 
relates or the results of the operations or 


changes in the financial position of the 30 


company for that financial year. 


332. (1) The auditor of a company shall, 
if required by the shareholders, audit and 
report to the shareholders on any financial 


se rapporte ainsi que le résultat de ses opéra- 10 
tions et les modifications survenues dans sa 
situation financiére au cours de cet exercice. 


(3) Dans chacun des rapports, le vérifica- Observations 


teur inclut les observations qu’il estime 
nécessaires dans les cas ou : 15 


a) examen n’a pas été effectué selon les 
normes de vérification visées au paragra- 
phe 328(2); 

b) le rapport annuel en question et celui 
de l’exercice précédent n’ont pas été éta- 20 
blis sur la méme base; 

c) le rapport annuel, compte tenu des 
principes comptables visés au paragraphe 
313(4), ne refléte pas fidélement soit la 
situation financiére de la société a la cl6- 25 
ture de l’exercice auquel il se rapporte, soit 

le résultat de ses opérations, soit les modi- 
fications survenues dans sa situation finan- 
ciére au cours de cet exercice. 


332. (1) Si les actionnaires l’exigent, le 30 Rapport aux 
4 +o Cerrar Tae a) , actionnaires 
vérificateur de la société vérifie tout état 
financier qui leur est soumis par le conseil 


statement submitted by the directors to the 35d’administration; le rapport qu'il leur fait 


shareholders, and the report shall state 
whether, in the auditor’s opinion, the finan- 
cial statement presents fairly the information 
required by the shareholders. 


(2) A report of the auditor made under 40 


subsection (1) shall be attached to the finan- 
cial statement to which it relates and a copy 
of the statement and report shall be sent by 
the directors to every shareholder and to the 
Superintendent. 


333. (1) It is the duty of the auditor of a 
company to report in writing to the chief 
executive officer and chief financial officer 
of the company any transactions or condi- 


doit indiquer si, de l’avis du veérificateur, 
l’état financier présente fidélement les rensei- 35 
gnements demandés. 


(2) Le rapport en question est annexé a Idem 
Pétat financier auquel il se rapporte; le con- 
seil d’administration en fait parvenir un 
exemplaire, ainsi que de l’état, 4 chaque 40 
actionnaire et au surintendant. 


Rapport aux 


333. (1) Le vérificateur de la société éta- a 
dirigeants 


blit, a intention du premier dirigeant et du 
directeur financier, un rapport portant sur 
les opérations ou conditions portées a son 45 
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tions that have come to the auditor’s atten- attention et qui sont dommageables pour la 
tion affecting the well-being of the company bonne santé de la société et, selon lui, néces- 
that in the auditor’s opinion are not satisfac- _sitent redressement, notamment : 


tory and require rectification and, without a) les opérations portées a son attention et 

restricting the generality of the foregoing, 5 qui, a son avis, outrepassent les pouvoirs 5 

the auditor shall, as occasion requires, make de la société; 

a report to those officers in respect of b) les préts avancés par la société a une 
(a) transactions of the company that have personne pour un total dépassant un demi 
come to the auditor’s attention and that in de un pour cent du capital réglementaire 
the auditor’s opinion have not been within10 de la société, s’il estime que ces préts 10 
the powers of the company, and risquent de causer une perte a la société. 


(b) loans owing to the company by any  Toutefois, si un rapport a déja été établi a 
person the aggregate amount of which  |’égard des préts avancés 4 une personne, il 
exceeds one half of one per cent of the n’est pas nécessaire d’en faire un autre a 
regulatory capital of the company and in 15)*égard des préts avancés 4 cette méme per- 15 
respect of which, in the auditor’s opinion, —_sonne, 4 moins que, de l’avis du vérificateur, 
loss to the company is likely to occur, le montant de la perte ne soit susceptible de 

but when a report required under paragraph _ s’accroitre. 

(b) has been made in respect of loans to any 

person, it is not necessary to report again in 20 

respect of loans to that person unless, in the 

opinion of the auditor, the amount of the loss 

likely to occur has increased. 


(2) Where the auditor of a company (2) Le vérificateur transmet son rapport _ Distribution du 
makes a report under subsection (1), 25 au premier dirigeant et au directeur financier 20?P" 

(a) the auditor shall transmit the report, de la société et en fournit simultanément un 

in writing, to the chief executive officer exemplaire au surintendant; le rapport est en 

and chief financial officer of the company; Outre présenté a la réunion suivante du con- 

(b) the report shall be presented to the seil d’administration et doit faire partie du 

first meeting of the directors following its 30 proces-verbal de cette reunion. 25 

receipt; 

(c) the report shall be incorporated in the 

minutes of that meeting; and 

(d) the auditor shall, at the time of trans- 

mitting the report to the chief executive 35 

officer and chief financial officer, provide 

the Superintendent with a copy of the 

report. 


334. (1) A company shall take all neces- 334. (1) La société prend toutes les dispo- _Vérification des 
sary steps to ensure that its auditor is duly 40 sitions nécessaires pour que son vérificateur Eris 
appointed as the auditor of each of its soit nommé vérificateur de ses filiales. 
subsidiaries. 


(2) Subsection (1) applies in the case of a (2) Le paragraphe (1) s’applique dans le _ Filialea 
subsidiary that carries on its operations ina _cas d’une filiale qui exerce son activité dans Sig aes 
country other than Canada unless the laws of 45 un pays étranger sauf si les lois de ce pays ne 
that country do not permit the appointment le permettent pas. 
of the auditor of the company as the auditor 
of that subsidiary. 
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Exception (3) Subsection (1) does not apply in (3) Dans le cas ot la société, aprés consul- —_Exception 
respect of any particular subsidiary where tation de son vérificateur, estime que l’actif 
the company, after having consulted its audi- _ total d’une de ses filiales ne représente pas 
tor, is of the opinion that the total assets of | une partie importante de son actif total, le 
the subsidiary are not a material part of the Sparagraphe (1) ne s’applique pas a cette 5 


total assets of the company. filiale. 

Auditor's 335. (1) The auditor of a company is en- 335. (1) Le vérificateur a droit aux avis — Présence du 
attendance : : : : Fae XC oe Alors verificateur 
titled to receive notice of every meeting of | des réunions des comités de vérification et de 
the audit committee and the conduct review __ révision de la société et peut y assister aux 
committee of the company and, at the 10 frais de celle-ci et y étre entendu. 10 

expense of the company, to attend and be 
heard at that meeting. 

Attendance (2) If so requested by a member of the (2) A la demande de tout membre du Idem 
audit committee, the auditor shall attend comité, le vérificateur assiste a toutes réu- 
every meeting of the audit committee held 15nions de ce comité tenues au cours du 
during the member’s term of office. mandat de ce membre. 

Calling meeting = 336, (1) The auditor of a company or a 336. (1) Le comité de vérification peut ] 5 Convocation 
member of the audit committee may call a étre convoqué par l’un de ses membres ou BAS 
meeting of the audit committee. par le vérificateur. 

Right to (2) The chief internal auditor of a com-20 (2) Le vérificateur en chef interne ou tout — Rencontre 

interview . Sen , Waar. demandée 
pany or any officer or employee of the com- _ dirigeant ou employe de la société occupant 
pany acting in a similar capacity shall, at the des fonctions analogues doit rencontrer le 20 
request of the auditor of the company and on __ vérificateur de la société si celui-ci lui en fait 
receipt of reasonable notice, meet with the la demande et |’en avise en temps utile. 
auditor. 25 

Notice of errors 337, (1) A director or an officer of a 337. (1) Tout administrateur ou dirigeant Avis des erreurs 
company shall forthwith notify the audit doit sans délai aviser le comité de vérification 
committee and the auditor of the company of ainsi que le vérificateur des erreurs ou rensei- 25 
any error or misstatement of which the direc- | gnements inexacts qu’il reléve dans un rap- 
tor or officer becomes aware in an annual 30 port annuel ou tout autre état financier ayant 
statement or other financial statement on fait l’objet d’un rapport de ce dernier ou de 
which the auditor or any former auditor has _ ses prédécesseurs. 
reported. 

Error noted by (2) If the auditor or a former auditor of a (2) Le vérificateur ou celui de ses prédé- 30 Erreur dans les 
auditor : ra : : 5 états financiers 
company is notified or becomes aware of an 35 cesseurs qui prend connaissance d’une erreur 
error or misstatement in an annual statement ou d’un renseignement inexact et, a son avis, 
or other financial statement on which the important dans le rapport annuel ou tout 
auditor reported and in the auditor’s opinion autre état financier sur lequel il a fait rap- 
the error or misstatement is material, the port doit en informer chaque administrateur. 35 

auditor or former auditor shall inform each 40 
director of the company accordingly. 

Duty of (3) When under subsection (2) the auditor (3) Une fois mis au courant, le conseil Obligation du 

directors conseil 


or a former auditor of a company informs  d’administration fait établir et publier un — gadministra- 
the directors of an error or misstatement in rapport ou état révisé ou informe par tous _ tion 
an annual statement or other financial state- 45 autres moyens les actionnaires et le surinten- 
ment, the directors shall dant des erreurs ou renseignements inexacts 40 
(a) prepare and issue a revised annual ui lui ont été révélés. 
statement or financial statement; or 
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(b) otherwise inform the shareholders and 
the Superintendent of the error or 
misstatement. 


338. Any oral or written statement or 


report made under this Act by the auditor or 5 jouissent d’une immunité relative en ce qui 


a former auditor of a company has qualified 
privilege. 


Remedial Actions 


339. (1) Subject to subsection (2), a com- 
plainant or the Superintendent may apply to 
a court for leave to bring an action under this 10 
Act in the name and on behalf of a company 
or any of its subsidiaries, or to intervene in 
an action under this Act to which the com- 
pany or a subsidiary of the company is a 
party, for the purpose of prosecuting, defend- 15 
ing or discontinuing the action on behalf of 
the company or the subsidiary. 


(2) No action may be brought and no 
intervention in an action may be made under 
subsection (1) by a complainant unless the 20 
court is satisfied that 

(a) the complainant has given reasonable 

notice to the directors of the company or 

the subsidiary of the complainant’s inten- 

tion to apply to the court under that sec- 25 

tion if the directors of the company or its 

subsidiary do not bring, diligently prose- 
cute or defend, or discontinue the action; 

(6) the complainant is acting in good 

faith; and 

(c) it appears to be in the interests of the 

company or the subsidiary that the action 

be brought, prosecuted, defended or 
discontinued. 


30 


(3) A complainant under subsection (1) 35 
shall give the Superintendent notice of the 
application and the Superintendent may 
appear and be heard in person or by counsel 
at the hearing of the application. 


338. Le vérificateur et ses prédécesseurs 


concerne les déclarations orales ou écrites et 
les rapports faits par eux aux termes de la 
présente loi. > 


Recours judiciaires 


Recours 


339. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
le plaignant ou le surintendant peut deman- 
der au tribunal l’autorisation soit d’intenter, 
aux termes de la présente loi, une action au 
nom et pour le compte d’une société ou de 10 
Pune de ses filiales, soit d’intervenir dans une 
action intentée aux termes de la présente loi 
et a laquelle est partie une telle société ou 
filiale, afin d’y mettre fin, de la poursuivre 
ou d’y présenter une défense pour le compte 15 
de cette société ou de sa filiale. 


(2) L’action ou l’intervention ne sont rece- 
vables que si le tribunal est convaincu a la 
fois : 

a) que le plaignant a donné avis, dans un 20 
délai acceptable, aux administrateurs de la 
société ou de sa filiale au cas ot ceux-ci 
n’ont pas intenté l’action, n’y ont pas mis 
fin ou n’ont pas agi avec diligence au cours 
des procédures; 

b) que le plaignant agit de bonne foi; 

c) qwil semble étre de l’intérét de la 

société ou de sa filiale d’intenter l’action, 

de la poursuivre, d’y présenter une défense 
ou d’y mettre fin. 


2) 


30 


(3) Le plaignant donne avis de sa demande = Avis au 


au surintendant; celui-ci peut comparaitre en 
personne ou par ministére d’avocat lors de 
l’audition de celle-ci. 


Immunité 
(diffamation) 


similaire a 
action oblique 


Conditions 
préalables 
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surintendant 


340. (1) In connection with an action40 340. (1) Le tribunal saisi peut rendre |’or- 35 Pouvoirs du 


brought or intervened in under subsection 
339(1), the court may at any time make any 
order it thinks fit including, without limiting 
the generality of the foregoing, 


5 : eee eben tribunal 
donnance qu’il estime indiquée et, notam- 


ment : 
a) autoriser le plaignant, le surintendant 


ou toute autre personne a assurer la con- 
duite de l’action; 


40 
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Jurisdiction 


Status of 
shareholder 
approval 


Court approval 
to discontinue 


No security for 
costs 


Interim costs 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. II 

(a) an order authorizing the Superintend- b) donner des instructions sur la conduite 

ent, the complainant or any other person de l’action; 

to control the conduct of the action; c) faire payer directement aux anciens ou 

(6) an order giving directions for the con- actuels détenteurs de valeurs mobiliéres, et 

duct of the action; non a la société ou a sa filiale, en tout ou 

(c) an order directing that any amount en partie, les sommes mises a la charge 

adjudged payable by a defendant in the d'un défendeur; 

action be paid, in whole or in part, directly d) obliger la société ou sa filiale 4 payer 

to former and present security holders of les frais de justice raisonnables supportés 

the company or of the subsidiary instead 10 par le plaignant ou le surintendant dans le 10 

of to the company or to the subsidiary; and cadre de l’action. 

(d) an order requiring the company or the 

subsidiary to pay reasonable legal fees 

incurred by the Superintendent or the 

complainant in connection with the action. 15 

(2) Notwithstanding subsection (1), the (2) Le tribunal ne peut rendre l’ordon- Compétence 
court may not make any order in relation to nance nécessitant, aux termes de la présente 
any matter that would, under this Act, loi, l’'agrément du ministre ou du surinten- 
require the approval of the Minister or the dant. 15 
Superintendent. 20 

Preuve de 


341. (1) Le fait qu’il est prouvé que les 
actionnaires ont approuvé, ou pourraient 
339(1) or section 343 need not be stayed or approuver, la prétendue inexécution d’obliga- 
dismissed by reason only that it is shown that _ tions envers la société et sa filiale, ou l’une 
an alleged breach of a right or duty owed to25d’elles, ne constitue pas un motif suffisant 20 
the company or its subsidiary has been or pour suspendre ou rejeter les demandes, 
might be approved by the shareholders of the _ actions ou interventions visées au paragraphe 
company or subsidiary or both, but evidence 339(1) ou a l’article 343; le tribunal peut 
of approval by the shareholders may be  toutefois tenir compte de cette preuve en 
taken into account by the court in making an 30 rendant son ordonnance. 22 
order under section 340. 


341. (1) An application made or an action 


: Vapprobati 
brought or intervened in under subsection er 


des actionnaires 
non décisive 


Approbation de 
Pabandon des 
poursuites 


(2) An application made or an action 
brought or intervened in under subsection ou le rejet des demandes, actions ou interven- 
339(1) or section 343 shall not be stayed, tions visées au paragraphe 339(1) ou a l’arti- 
discontinued, settled or dismissed for want of 35 cle 343 pour cause de défaut de procédure 
prosecution without the approval of the court —_ utile est subordonné a son approbation par le 30 
given on such terms as the court thinks fit tribunal selon les modalités qu’il estime indi- 
and, if the court determines that the interests quées; le tribunal peut également ordonner a 
of any complainant might be substantially toute partie d’en donner avis aux plaignants 
affected by any stay, discontinuance, settle-40s’il conclut que leurs droits pourraient étre 
ment or dismissal, the court may order any _ sérieusement atteints. ae! 
party to the application or action to give 
notice to the complainant. 


(2) La suspension, l’abandon, le réglement 


Absence de 


342. (1) A complainant is not required to 342. (1) Les plaignants ne sont pas tenus eee 


give security for costs in any application 45 de fournir caution pour les frais de recours. 
made or any action brought or intervened in 
under subsection 339(1) or section 343. 


Frais provisoi- 


(2) In an application made or an action 
res 


brought or intervened in under subsection 


(2) En donnant suite au recours, le tribu- 
nal peut ordonner a la société ou 4 sa filiale 
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Application to 
rectify records 


Notice to 
Superintendent 


Powers of court 


Definition of 
“court” 


Sociétés de fiducie et de prét 


339(1) or section 343, the court may at any 
time order the company or its subsidiary to 
pay to the complainant interim costs, includ- 
ing legal fees and disbursements, but the 
complainant may be held accountable by the 5 
court for those interim costs on final disposi- 
tion of the application or action. 


343. (1) If the name of a person is alleged 
to be or to have been wrongly entered or 
retained in, or wrongly deleted or omitted 10 
from, the securities register or any other 
record of a company, the company, a secu- 
rity holder of the company or any aggrieved 
person may apply to a court for an order that 
the securities register or record be rectified. 


15 


(2) An applicant under this section shall 
give the Superintendent notice of the 
application and the Superintendent may 
appear and be heard in person or by counsel 


at the hearing of the application. 20 


(3) In connection with an application 
under this section, the court may make any 
order it thinks fit including, without limiting 
the generality of the foregoing, 


(a) an order requiring the securities regis- 25 
ter or other record of the company to be 
rectified; 

(6) an order restraining a company from 
calling or holding a meeting of sharehold- 
ers or paying a dividend before the 30 
rectification; 


(c) an order determining the right of a 
party to the proceedings to have the 
party’s name entered or retained in, or 
deleted or omitted from, the securities reg- 35 
ister or records of the company, whether 
the issue arises between two or more secu- 
rity holders or alleged security holders, or 
between the company and any security 
holder or alleged security holder; and 


(d) an order compensating a party who 
has incurred a loss. 


40 


Liquidation and Dissolution 


344. For the purposes of subsections 
351(1) and 352(1) and (2), sections 353 to 
357, subsection 358(1), sections 360 and 362 45 
to 364, subsections 368(3) and (4) and sec- 
tion 373, “court” means a court having juris- 


de verser au plaignant des frais et dépens 
provisoires, y compris les frais de justice et 
les débours, dont ils pourront étre compta- 
bles devant le tribunal lors de l’adjudication 
définitive. 


343. (1) La société — ainsi que tout 
détenteur de ses valeurs mobiliéres ou toute 
personne qui subit un préjudice — peut 
demander au tribunal de rectifier, par ordon- 
nance, son registre des valeurs mobiliéres ou 10 
ses autres livres, si le nom d’une personne y a 
été inscrit, maintenu, supprimé ou omis pré- 
tendument a tort. 


(2) Le demandeur doit donner avis de sa 
demande au surintendant, lequel peut com- 15 
paraitre en personne ou par ministére d’avo- 
cat lors de l’audition de celle-ci. 


(3) En donnant suite aux demandes visées 
au présent article, le tribunal peut rendre les 
ordonnances qu’il estime indiquées, notam- 20 
ment pour : 


a) ordonner la rectification du registre des 
valeurs mobiliéres ou des autres livres de 

la société; 

b) enjoindre a la société de ne pas convo- 25 
quer ou tenir d’assemblée ni de verser de 
dividende avant la rectification; 

c) déterminer le droit d’une partie a l’ins- 
cription, au maintien, a la suppression ou a 
omission de son nom dans le registre des 30 
valeurs mobiliéres ou autres livres de la 
société, que le litige survienne entre plu- 
sieurs détenteurs ou prétendus détenteurs 
de valeurs mobiliéres ou entre eux et la 
société; 

d) indemniser toute partie qui a subi une 
perte. 


35 


Liquidation et dissolution 


344. Pour l’application des paragraphes 
351(1) et 352(1) et (2), des articles 353 a 
357, du paragraphe 358(1), des articles 360 40 
et 362 a 364, des paragraphes 368(3) et (4) 
et de l’article 373, le tribunal est la juridic- 
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Demande de 
rectification 


Avis au 
surintendant 


Pouvoirs du 
tribunal 


Définition de 
« tribunal » 
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Application of 
subsection (2) 
and sections 
346 to 373 


Staying 
proceedings on 
insolvency 


Returns to 
Superintendent 


No property 
and no 
liabilities 


Dissolution by 
letters patent 


Effect of letters 
patent 


Proposing 
liquidation 


Terms must be 
set out 
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tion compétente du ressort du siége de la 
société. 


diction in the place where the company has 
its head office. 


345. (1) Subsection (2) and sections 346 
to 373 do not apply to a company that is 
insolvent within the meaning of the Wind- Sinsolvables au 
ing-up Act. liquidations. 


Application du 

paragraphe (2) 

et des articles 
5 346 a 373 


345. (1) Le paragraphe (2) et les articles 
346 a 373 ne s’appliquent pas aux sociétés 
sens’ de la Loi sur les 


Suspension des 


(2) Toute procédure soit de dissolution, X 
procédures 


(2) Any proceedings taken under this Part 
to dissolve or to liquidate and dissolve a _ soit de liquidation et de dissolution, engagée 
company shall be stayed if the company is at aux termes de la présente partie est suspen- 
any time found to be insolvent within the 10 due dés la constatation de l’insolvabilité de la 10 


meaning of the Winding-up Act. société, au sens de la Loi sur les liquidations. 


Relevés fournis 


346. Le liquidateur nommé conformément 
au surintendant 


346. A liquidator appointed under this 
Part to wind up the business of a company a la présente partie pour procéder 4 la liqui- 
shall provide the Superintendent with such dation des activités de la société doit fournir 
information relating to the business and15au surintendant, en la forme requise, les 15 
affairs of the company in such form as the _ renseignements pertinents que celui-ci exige. 
Superintendent requires. 


Simple Liquidation Liquidation simple 


347. (1) A company that has no property 347. (1) La société qui n’a ni biens ni _ Dissolution en 


sme : 5 eee : : labsence d 
and no liabilities may, if authorized by a _ dettes peut, avec l’autorisation soit par réso- iene er do. 
special resolution of the shareholders or, if 20 lution extraordinaire des actionnaires, soit — _dettes 


si elle n’a pas d’actionnaires — par résolu- 20 
tion de tous les administrateurs, demander 
au ministre de lui délivrer des lettres paten- 
tes de dissolution. 


there are no shareholders, by a resolution of 
all the directors, apply to the Minister for 
letters patent dissolving the company. 


Dissolution par 


(2) Where the Minister has received an (2) Aprés réception de la demande, le 
lettres patentes 


application under subsection (1) and is satis- 25 ministre peut délivrer des lettres patentes de 25 
fied that all the circumstances so warrant, dissolution, s’il est convaincu que les circons- 
the Minister may issue letters patent dissolv- tances le justifient. 

ing the company. 


(3) A company in respect of which letters (3) La société cesse d’exister 4 la date  Datede 
5 : 3 - dissolution 
patent are issued under subsection (2) ceases 30 figurant sur les lettres patentes de dissolu- 
to exist on the day stated in the letters tion. 30 


patent. 


348. (1) The voluntary liquidation and 348. (1) La liquidation et la dissolution Proposition de 


dissolution of a company, other than a com- _ volontaires d’une société autre que celle men- paca - 
pany referred to in subsection 347(1), 35tionnée au paragraphe 347(1) peuvent étre 

(a) may be proposed by its directors; or proposées : 

(b) may be initiated by way of a proposal a) soit par son conseil d’administration; 35 


made by a shareholder who is entitled to 
vote at an annual meeting of shareholders 
in accordance with sections 146 and 147. 


b) soit par tout actionnaire ayant droit de 
vote a l’assemblée annuelle des actionnai- 


40 __ res aux termes des articles 146 et 147. 


Avis d’assem- 


(2) L’avis de convocation de l’assemblée ny 
ee 


qui doit statuer sur la proposition de liquida- 40 
tion et de dissolution volontaires de la société 
doit en exposer les modalités. 


(2) A notice of any meeting of sharehold- 
ers at which the voluntary liquidation and 
dissolution of a company is to be proposed 
shall set out the terms of the proposal. 
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process 


Sociétés de fiducie et de prét 17 


Résolution des 
actionnaires 


349. Where the voluntary liquidation and 
dissolution of a company is proposed, the 
company may apply to the Minister for let- 
ters patent dissolving the company if author- 
ized by a special resolution of the sharehold- 
ers or, where the company has issued more 
than one class of shares, by special resolution 
of each class of shareholders whether or not 
those shareholders are otherwise entitled to 
vote. 10 


349. La société visée a l’article 348 peut, 
si elle y est autoris¢e par résolution extraor- 
dinaire des actionnaires ou, lorsqu’elle a émis 
plusieurs catégories d’actions — assorties ou 

Snon du droit de vote —, par résolution 5 

extraordinaire des détenteurs de chacune 
d’elle, demander au ministre de lui délivrer 
des lettres patentes de dissolution. 


350. (1) La société en question ne peut Approbation 
préalable du 


prendre aucune mesure tendant 4 sa liquida- 10 hinistre 


350. (1) No action directed toward the 
voluntary liquidation and dissolution of a 
company shall be taken by a company, other __ tion et a sa dissolution volontaires tant que la 
than as provided in sections 348 and 349, demande visée a l’article 349 n’a pas été 
until an application made by the company 15 agréée par le ministre. 
pursuant to section 349 has been approved 
by the Minister. 


(2) Where the Minister is satisfied on the (2) Le ministre peut, par arrété, agréer la ae le 
ministre 


basis of an application made pursuant to demande s’il est convaincu, en se fondant sur 15 approuve 
section 349 that the circumstances warrant 20sa teneur, que les circonstances le justifient. 

the voluntary liquidation and dissolution of a 

company, the Minister may, by order, 

approve the application. 


(3) Where the Minister has approved an (3) Une fois la demande agréée, la société —Effets de 
5 ‘ F 5 avicpta l'approbation 

application made pursuant to section 3492Sne peut poursuivre son activité que dans la 
with respect to a company, the company mesure nécessaire pour mener a bonne fin sa 
shall not carry on business except to the liquidation volontaire. 20 
extent necessary to complete its voluntary 
liquidation. 

(4) Where the Minister has approved an30 (4) La société dont la demande est agréée _ Liquidation 


doit : 
a) faire parvenir un avis de l’agrément a 
chaque réclamant et chaque créancier 
connus; 23 
b) faire insérer cet avis, une fois par 
semaine pendant quatre semaines consécu- 
tives, dans la Gazette du Canada et une 
fois par semaine pendant deux semaines 


application made pursuant to section 349 
with respect to a company, the company 
shall 

(a) cause notice of the approval to be sent 

to each known claimant against and credi- 35 

tor of the company; 


(6) publish notice of the approval once a 
week for four consecutive weeks in the 


Canada Gazette and once a week for two 
consecutive weeks in one or more newspa- 40 
pers in general circulation in each province 

in which the company transacted any busi- 
ness within the preceding twelve months; 


(c) proceed to collect its property, dispose 
of property that is not to be distributed in 45 
kind to its shareholders, discharge all its 
obligations and do all other acts required 
to liquidate its business; 


consécutives dans un ou plusieurs journaux 30 
a grand tirage publi¢s dans chaque pro- 
vince ou elle a exercé son activité au cours 
des douze derniers mois; 


c) accomplir tous actes utiles a la dissolu- 
tion, notamment recouvrer ses biens, dis- 35 
poser des biens non destinés a étre répartis 

en nature entre les actionnaires et honorer 
ses obligations; 

d) si elle est une société de fiducie au sens 
du paragraphe 57(2), faire tous les arran- 40 
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Application for 
court supervi- 
sion 


Idem 


Notice to 
Superintendent 


Trust and Loan Companies 


(d) where the company is a trust company 
pursuant to subsection 57(2), make such 
arrangements as are necessary to transfer 
to another company that is a trust com- 
pany pursuant to subsection 57(2) money 
or other assets held in trust by the com- 
pany, other than assets held in respect of 
guaranteed trust money; and 


(e) after giving the notice required under 


paragraphs (a) and (6) and adequately 10 


providing for the payment or discharge of 
all its obligations, distribute its remaining 
property, either in money or in kind, 
among its shareholders according to their 
respective rights. 


351. (1) Unless a court has made an order 
in accordance with subsection 352(1), the 
Minister may, if satisfied that the company 
has complied with subsection 350(4) and 


gements nécessaires pour transférer a une 
autre société de fiducie au sens de ce 
paragraphe tous les fonds ou autres élé- 
ments d’actif qu’elle détient en fiducie, a 
l'exception des éléments d’actif détenus a 


l’égard des fonds en fiducie garantie; 


e) aprés avoir accompli les formalités 
imposées par les alinéas a) et b) et consti- 
tué une provision suffisante pour honorer 
ses obligations, répartir le reliquat de l’ac- 
tif, en numéraire ou en nature, entre les 
actionnaires selon leurs droits respectifs. 


351. (1) Sauf dans les cas ou le tribunal a 
rendu l’ordonnance visée au paragraphe 
352(1), le ministre peut, s’il estime que la 
société satisfait 4 toutes les obligations énon- 


that all the circumstances so warrant, issue 20 cées au paragraphe 350(4) et que les circons- 


letters patent dissolving the company. 


(2) A company in respect of which letters 
patent are issued under subsection (1) is 
dissolved and ceases to exist on the day 
stated in the letters patent. 


Court-supervised Liquidation 


352. (1) The Superintendent or any inter- 
ested person may, at any time during the 
liquidation of a company, apply to a court 
for an order for the continuance of the volun- 


court in accordance with this section and 
sections 353 to 365 and on such application 
the court may so order and make any further 
order it thinks fit. 


(2) An application under subsection (1) to 35 


a court to supervise a voluntary liquidation 
shall state the reasons, verified by an affida- 
vit of the applicant, why the court should 
supervise the liquidation. 


(3) Where a person, other than the Super- 40 


intendent, makes an application under sub- 
section (1), the person shall give the Superin- 
tendent notice of the application and the 
Superintendent may appear and be heard in 


person or by counsel at the hearing of the 45 


application. 


tances le justifient, délivrer des lettres paten- 
tes de dissolution. 


40 Ez. II 


Lettres patentes 
de dissolution 


15 


(2) La société est dissoute et cesse d’exis- 20 Dissolution de 


ter a la date figurant sur les lettres patentes. 


Surveillance judiciaire 


352. (1) Sur demande présentée a cette 
fin au cours de la liquidation par le surinten- 
dant ou par tout intéressé, le tribunal peut, 


la société 


Surveillance 
judiciaire 


par ordonnance, décider que la liquidation 25 
tary liquidation under the supervision of the 30 sera poursuivie sous sa surveillance confor- 


mément au présent article et aux articles 353 
a 365 et prendre toute autre mesure 
indiquée. 


(2) La demande de surveillance doit étre 
motivée, avec la déclaration sous serment du 
demandeur a l’appui. 


(3) Le demandeur donne avis de sa 
demande au surintendant, lequel peut com- 
paraitre en personne ou par ministére d’avo- 
cat lors de l’audition de celle-ci. 


30 Idem 


Avis au 
surintendant 


35 
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Court 
supervision 
thereafter 


Commence- 
ment of 
liquidation 


Powers of court 


Sociétés de fiducie et de prét 


353. (1) When a court makes an order 


under subsection 352(1), the liquidation of 
the company shall continue under the super- 
vision of the court. 


(2) The supervision of the liquidation of a 5 


company by the court pursuant to an order 
made under subsection 352(1) commences on 
the day the order is made. 


354. In connection with the liquidation 


where it is satisfied 


(a) that the company is able to pay or 
adequately provide for the discharge of all 
its obligations, and 


353. (1) La liquidation se poursuit sous la 


surveillance du tribunal une fois rendue |’or- 
donnance prévue au paragraphe 352(1). 


(2) La surveillance judiciaire de la liquida- 


tion commence a la date du prononcé de 5 
Pordonnance. 


354. Dans le cadre de la dissolution et de 


and dissolution of a company, the court may, 10a liquidation, le tribunal peut, s’il est con- 
vaincu de la capacité de la société d’acquitter 
ses obligations ou de constituer une provision 10 
pour les honorer et, dans le cas d’une société 
de fiducie au sens du paragraphe 57(2), de sa 


(b) in the case of a company that is a trust 15 capacité de conclure des ententes satisfaisan- 


company pursuant to subsection 57(2), 
that the company is able to make satisfac- 
tory arrangements for the protection of 
persons in relation to whom the company 
is acting in a fiduciary capacity, 


20 


make any order it thinks fit including, with- 
out limiting the generality of the foregoing, 


(c) an order to liquidate, 

(d) an order appointing a liquidator, with 

or without security, fixing a liquidator’s 25 
remuneration and replacing a liquidator, 
(e) an order appointing inspectors or 
referees, specifying their powers, fixing 
their remuneration and replacing inspec- 
tors or referees, 

(f) an order determining the notice to be 
given to any interested person, or dispens- 
ing with notice to any person, 

(g) an order determining the validity of 
any claims made against the company, 58 
(h) an order, at any stage of the proceed- 
ings, restraining the directors and officers 
of the company from 


30 


(i) exercising any of their powers, or 


(11) collecting or receiving any debt or 40 
other property of the company, and 
from paying out or transferring any 
property of the company, except as per- 
mitted by the court, 
(i) an order determining and enforcing 45 
the duty or liability of any present or 
former director, officer or shareholder 


(1) to the company, or 


tes pour assurer la protection des personnes 
pour lesquelles elle agit a titre de représen- 15 
tant, prendre, par ordonnance, les mesures 
qu’il estime indiquées et, notamment : 


a) ordonner la liquidation; 

b) nommer un liquidateur, avec ou sans 
caution, fixer sa rémunération et le20 
remplacer; 

c) nommer des inspecteurs ou des arbitres, 
préciser leurs pouvoirs, fixer leur rémuné- 
ration et les remplacer; 

d) fixer avis 4 donner aux intéressés ou 25 
accorder une dispense d’avis; 

e) juger de la validité des réclamations 
faites contre la société; 

f) interdire, 4 tout stade de la procédure, 
aux administrateurs et aux dirigeants : 


30 


(i) soit d’exercer tout ou partie de leurs 
pouvoirs, 


(ii) soit de recouvrer ou de recevoir 
toute créance ou autre bien de la société 
ou de payer ou céder tout bien de cel- 35 
le-ci, sauf de la maniére autorisée par le 
tribunal; 
g) préciser et engager la responsabilité des 
administrateurs, dirigeants ou actionnaires 
ou de leurs prédécesseurs : 


40 
(i) soit envers la société, 

(ii) soit envers les tiers pour les obliga- 
tions de la société; 


h) approuver, en ce qui concerne les dettes 
de la société, tout paiement, réglement, 45 
transaction ou rétention d’éléments d’actif, 


We) 


Surveillance 


Début de la 
liquidation 


Pouvoirs du 
tribunal 
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Trust and Loan Companies 


(ii) for an obligation of the company, 
(j) an order approving the payment, satis- 
faction or compromise of claims against 
the company and the retention of assets 
for that purpose, and determining the 5 
adequacy of provisions for the payment, 
discharge or transfer of any trust obliga- 
tion or other obligation of the company, 
whether liquidated, unliquidated, future or 
contingent, 10 
(k) with the concurrence of the Superin- 
tendent, an order providing for the dispos- 
al or destruction of the documents, records 
or registers of the company, 
(/) on the application of a creditor, an15 
inspector or the liquidator, an order giving 
directions on any matter arising in the 
liquidation, 
(m) after notice has been given to all 
interested parties, an order relieving the 20 
liquidator from any omission or default on 
such terms as the court thinks fit and 
confirming any act of the liquidator, 
(n) subject to sections 361 to 363, an 
order approving any proposed, interim or 25 
final distribution to shareholders, if any, or 
incorporators, in money or in property, 
(0) an order disposing of any property 
belonging to creditors, shareholders and 
incorporators who cannot be found, 30 
(p) on the application of any director, 
officer, shareholder, incorporator, creditor 
or the liquidator, 
(i) an order staying the liquidation pro- 
ceedings on such terms and conditions 35 
as the court thinks fit, 


(ii) an order continuing or discontinu- 

ing the liquidation proceedings, or 

(iii) an order to the liquidator to restore 

to the company all of its remaining 40 

property, and 
(q) after the liquidator has rendered the 
liquidator’s final account to the court, an 
order directing the company to apply to 
the Minister for letters patent dissolving 45 
the company. 


et juger si les provisions constituées suffi- 
sent a acquitter ou a céder les obligations 
— fiduciaires ou autres — de la société, 
qu’elles soient ou non liquidées, futures ou 
éventuelles; 5 
i) fixer, en accord avec le surintendant, 
Pusage qui sera fait des documents, livres 

et registres de la société ou ordonner de les 
détruire; 

J) sur demande d’un créancier, d’un ins- 10 
pecteur ou du liquidateur, donner des ins- 
tructions sur toute question touchant a la 
liquidation; 

k) sur avis a tous les intéressés, décharger 

le liquidateur de ses manquements, selon 15 
les modalités que le tribunal estime indi- 
quées, et confirmer ses actes; 


!) sous réserve des articles 361 a 363, 
approuver tout projet de répartition provi- 
soire ou définitive entre les actionnaires ou 20 
les fondateurs, en numéraire ou en biens; 

m) fixer la destination des biens apparte- 
nant aux créanciers, actionnaires ou fon- 
dateurs introuvables; 

n) sur demande de tout administrateur, 25 
dirigeant, actionnaire, fondateur, créancier ~ 
ou liquidateur : 


(i) surseoir a la liquidation, selon les 
modalités que le tribunal estime conve- 
nir, 30 


(11) poursuivre ou interrompre la procé- 
dure de liquidation, 


(111) enjoindre au liquidateur de resti- 
tuer a la société le reliquat des biens de 
celle-ci; 8) 
o) aprés la reddition de compte définitive 
du liquidateur devant le tribunal, obliger 
la société 4 demander au ministre de lui 
délivrer des lettres patentes de dissolution. 


40 ELIz. Il 


Cessation of 355. (1) Where a court makes an order 
business and 


powers for the liquidation of a company, 


355. (1) Toute ordonnance de liquidation 40 Cessation 


vies ‘ d’activite et 
a pour la société les effets suivants : perie de 


pouvoirs 
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Delegation by 
liquidator 


Appointment of 
liquidator 


Vacancy in 
liquidator’s 
office 


Duties of 
liquidator 


Sociétés de fiducie et de prét 


(a) the company continues in existence 
but shall cease to carry on business, except 
the business that is, in the opinion of the 
liquidator, required for an orderly liquida- 
tion; and 5 
(6) the powers of the directors and share- 
holders, if any, are vested in the liquidator 
and cease to be vested in the directors or 
shareholders, except as specifically author- 
ized by the court. 10 


(2) A liquidator may delegate any of the 
powers vested by paragraph (1)(b) to the 
directors or shareholders, if any. 


356. When making an order for the liqui- 


dation of a company or at any time thereaf- 15donnance, ou par la suite, en qualité de 15 
liquidateur toute personne et, notamment, 
un des administrateurs, dirigeants ou 
actionnaires de la société ou d’une autre 
société. 


ter, the court may appoint any person, 
including a director, an officer or a share- 
holder of the company or any other com- 
pany, as liquidator of the company. 


a) tout en continuant 4a exister, elle cesse 
d’exercer son activité commerciale, a l’ex- 
ception de celle que le liquidateur estime 
nécessaire au déroulement des opérations 
de la liquidation; 

b) les pouvoirs de ses administrateurs et 
actionnaires sont dévolus au liquidateur, 
sauf indication contraire et expresse du 
tribunal. 


(2) Le liquidateur peut déléguer aux admi- 


nistrateurs ou aux actionnaires la totalité ou 
une partie des pouvoirs qui lui sont dévolus 
en vertu de l’alinéa (1)b). 


356. Le tribunal peut nommer dans l’or- 
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1 Q Délégation par 
le liquidateur 


Nomination du 
liquidateur 


357. Where an order for the liquidation of 20 357. Les biens de la société sont placés 20 Vacance 


a company has been made and the office of 
liquidator is or becomes vacant, the property 
of the company is under the control of the 
court until the office of liquidator is filled. 


358. (1) A liquidator shall Pie 


(a) forthwith after appointment give 
notice thereof to the Superintendent and to 
each claimant and creditor of the company 
known to the liquidator; 


(6) forthwith after appointment publish 30 
notice thereof once a week for four con- 
secutive weeks in the Canada Gazette and 
once a week for two consecutive weeks in 
one or more newspapers in general circula- 
tion in each province in which the com- 35 
pany has transacted any business within 
the preceding twelve months, requiring 


(i) any person indebted to the company 

to render an account and pay to the 
liquidator at the time and place speci- 40 
fied in the notice any amount owing, 

(ii) any person possessing property of 
the company to deliver it to the liquida- 
tor at the time and place specified in the 
notice, and 45 
(iii) any person having a claim against 
the company, whether liquidated, 


sous la garde du tribunal durant toute 
vacance du poste de liquidateur survenant 
apres le prononcé de l’ordonnance. 


358. (1) Les obligations 4 remplir par le 
liquidateur sont les suivantes : 2 


a) donner avis, sans délai, de sa nomina- 
tion au surintendant et aux réclamants et 
créanciers connus de lui; 


b) insérer dés sa nomination, dans la 


Obligations du 
5 liquidateur 


Gazette du Canada, une fois par semaine 30 


pendant quatre semaines consécutives et 
une fois par semaine pendant deux semai- 
nes consécutives, dans un ou plusieurs 
journaux a grand tirage publiés dans 


chaque province ou la société a exercé son 35 


activité pendant les douze mois précédents, 
un avis obligeant : 


(i) les débiteurs de la société a lui 
rendre compte et a lui payer leurs 
dettes, aux date, heure et lieu précisés, 


(11) les personnes possédant des biens de 
la société a les lui remettre aux date, 
heure et lieu précisés, 


(iii) les créanciers de la société a lui 


40 


fournir par écrit un relevé détaillé de 45 


leur créance, qu’elle soit ou non liquidée, 


6 zunpidh. titon'b ginomSld aah notiqzors’! 
©) opilemigy ofubit np abnoi esb trsga'l 
Petre zioubll 2b stqmeg ne tiveo (a 
a = ab eibira of ened avgen ebnot 

_ “Pidiove web 
wil dab htatunepia ais het CY 
“Bastion af ob woltabivpil of & e2dilesrnaq’b 
ouparia ob, sstomivib esrell etb tino ts 
Ohi sotiennolion evioani ob state 
pom ee _ ©. (gjaemeipd: aaue 
- int us. Mnoleveniesd rsbnaneb (A 
_al.oh -Stionqeoni'! sh coitaisizace eoqs 
9b) uo. enolisgilda. me toaorl'b 4)dio08 
eh & olnazitlue woirivorg ond wanes 
‘hi 

a ped dearh fenodin a vtiiorns1 ( 
ae pa belerh ‘Saw eniorm Ue cubos: 
nolianitiba Bz 3b wiqmos k 
“a5 smog anna jnnudiv olsup 
& er tyenrdancinee Hdsi3 314i20¢ al ab 
mt Gohan ‘sitios sb 80 -(1JETE stiqung 

7 os ‘qu. respriadiaa ae: mh 


sahgr « 


‘piingitiens w mati botebinopiinn 
oo gitiinw ni Yor! ralovitie rasevyy 
xtxia ned) wis! ron wotebinpil ods 
_ wotton, rit Yo aoiresikdug rastodi yNe, 
& -<qerg ad! loriano baa vbulaee wtot sae (>) 
Wenqmos ail) ke vies 
dur fh at Yitsgnies of) VW fay 
dour stom (S)12 aoitosudny of Insuewa 
‘Wianal) of yimezen 218 44 einomegngers 
OF -emoo te so ai led) Yooqmor rorltons of 
yanom (£)T2 aoifoseduz oF ingumwa yaaq 
0S Sti vd Jeitw oi biod cnzen walle to 
Yo aqess ai blot atszen nails wiilo ,yneg 
ranom taut! besiomeys 


C110) tneoows Pi! & Melman bas aeqo (2) 


ni yotahapil ot yd bovisost zyonoe sd} 
od: Yo noviubiupl oft 16 smmed od? 
PALE (fasta 

bavinget ayonom, 571 Jo ettudeon Gost f\) 
Of sr ni wlabivpil odi yd jc bey boe 
Wyreqmes od! 16 anitabjuptl sf) Io se1u08. 

10, aanlo does. o zie! simaqee nigiaiam (<) 
gnoztsg taitto bre. atsblodowde ,rreiibs 
Whteqmos el jeniage emiais Aorvad 

CS isish torgbivpll od? smit vie te Ti (A) 
Ww yaq Of Sidsau ef YAeQiMmOS Sdi Io) Roni 

#} to sgwsdoeil oii) el obiveng Yloimipehs 
rib sib aft as yiqan janoithalido 
janols 

DE «nizaque vt ot bar yyw afi 0} yevileb (4) 
ovisw? wievs fi ooo dessl ic inobeat 
#solebigpi! od! wefte beneq dinom 
five? of! 20 nafio stom to inseriniegqa 
smo oil) ‘io Instrets lauanns oc) 2viieps 
CE -peadu2 diiw sonatrowos ni doyuyorg ynaq 
ae Waning Mowe ni Herieqerg wo (1 )E1E nos) 
Higes. 9d3;28 30. aac edaid! rorsburpil ods 


est ottna ae oe baw yasiupar 
ai: bovorqya 81% vantiogo Innit offi ene (\) 


Sate 


~— - sane 
ane a] = i? 


¥ reeva Ayiecistyne art = 

=| F | e - 
7 . jpn pated, (a 
5 


ta ie ve 


OP gniniamer yrs Jina adn vd 


> nuile sel Quoms yam odt to ymoqonq 


jenaroquana 7 ayes i eroblod 
sSire td , re teh 


sabi Ace) 
gwel iiatonr (pd), 
oe gn 


a | 
wrebiag.” 


182 


Powers of 
liquidator 


Trust and Loan Companies 


unliquidated, future or contingent, to 
present particulars thereof in writing to 
the liquidator not later than sixty days 
after the first publication of the notice; 
(c) take into custody and control the prop- 5 
erty of the company; 
(d) if the company is a trust company 
pursuant to subsection 57(2), make such 
arrangements as are necessary to transfer 
to another company that is a trust com- 10 
pany pursuant to subsection 57(2) money 
or other assets held in trust by the com- 
pany, other than assets held in respect of 
guaranteed trust money; 
(e) open and maintain a trust account for 15 
the moneys received by the liquidator in 
the course of the liquidation of the 
company; 
(f) keep accounts of the moneys received 
and paid out by the liquidator in the 20 
course of the liquidation of the company; 
(g) maintain separate lists of each class of 
creditors, shareholders and other persons 
having claims against the company; 
(h) if at any time the liquidator deter- 25 
mines that the company is unable to pay or 
adequately provide for the discharge of its 
obligations, apply to the court for direc- 
tions; 
(i) deliver to the court and to the Superin- 30 
tendent, at least once in every twelve 
month period after the  liquidator’s 
appointment or more often as the court 
requires, the annual statement of the com- 
pany prepared in accordance with subsec- 35 
tion 313(1) or prepared in such manner as 
the liquidator thinks proper or as the court 
requires; and 
(j) after the final accounts are approved 
by the court, distribute any remaining 40 
property of the company among the share- 
holders, if any, or incorporators, according 
to their respective rights. 


(2) A liquidator may 


(a) retain lawyers, notaries, accountants, 45 VOlrs suivants : 


appraisers and other professional advisers; 


(6) bring, defend or take part in any civil, 
criminal or administrative action or pro- 


future ou éventuelle, dans les soixante 
jours de la premiére publication de 
Vavis; 
c) prendre sous sa garde et sous son con- 
trdle tous les biens de la société; 5 


d) dans le cas d’une société de fiducie au 
sens du paragraphe 57(2), faire tous les 
arrangements nécessaires pour transférer a 
une autre société de fiducie au sens de ce 
paragraphe tous les fonds ou autres élé- 10 
ments d’actif qu’elle détient en fiducie, a 
lexception des éléments d’actif détenus a 
l’égard des fonds en fiducie garantie; 


e) Ouvrir un compte de fiducie pour les 
fonds regus dans le cadre de la liquidation 15 
de la société; 


f) tenir une comptabilité des recettes et 
dépenses liées a la liquidation de la société; 


g) tenir des listes distinctes de chaque 
catégorie de créanciers, actionnaires et 20 
autres réclamants; 


h) demander des instructions au tribunal 
aprés constatation de l’incapacité de la 
société d’honorer ses obligations ou de 
constituer une provision suffisante a cette 25 
fin; 

i) remettre au tribunal ainsi qu’au surin- 
tendant, au moins une fois par douze mois 

a compter de sa nomination et chaque fois 
que le tribunal l’ordonne, le rapport annuel 30 
de la société établi conformément au para- 
graphe 313(1) ou de toute autre facon 
qu’il juge appropriée ou que le tribunal 
exige; 

j) aprés lapprobation par le tribunal de 35 
ses comptes définitifs, répartir le reliquat 
des biens de la société entre les actionnai- 
res, ou entre les fondateurs, selon leurs 
droits respectifs. 


(2) Le liquidateur peut exercer les pou- 40 Pouvoirs du 
liquidateur 


a) retenir les services de conseillers pro- 
fessionnels, notamment d’avocats, de 
notaires, de comptables et d’experts-esti- 
mateurs; 45 
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Reliance on 
statements 


Examination of 


Sociétés de fiducie et de prét 


ceeding in the name and on behalf of the 
company; 

(c) carry on the business of the company 
as required for an orderly liquidation; 

(d) sell by public auction or private sale 5 
any property of the company; 

(e) if the company is a trust company 
pursuant to subsection 57(2), make such 
arrangements as are necessary to transfer 

to another company that is a trust com- 10 
pany pursuant to subsection 57(2) money 
or other assets held in trust by the com- 
pany, other than assets held in respect of 
guaranteed trust money; 

(f) do all acts and execute documents in 15 
the name and on behalf of the company; 


(g) borrow money on the security of the 
property of the company; 

(h) settle or compromise any claims by or 
against the company; and 

(i) do all other things necessary for the 
liquidation of the company and distribu- 
tion of its property. 


359. A liquidator is not liable if the 
liquidator relies in good faith on 

(a) financial statements of the company 
represented to the liquidator by an officer 
of the company, or on a written report of 
the auditor of the company, to reflect 
fairly the financial condition of the com- 30 
pany; or 

(b) an opinion, a report or a statement of 

a lawyer, a notary, an accountant, an 
appraiser or other professional adviser 


retained by the liquidator. 35 


360. (1) Where a liquidator has reason to 


25 du liquidateur qui s’appuie de bonne foi sur : 


b) ester en justice, dans toute procédure 
civile, penale ou administrative, pour le 
compte de la société; 


c) exercer l’activité commerciale de la 
société dans la mesure nécessaire a la 5 
liquidation; 

d) vendre aux enchéres publiques ou de 
gré a gré tout bien de la société; 

e) dans le cas d’une société de fiducie au 
sens du paragraphe 57(2), faire tous les 10 
arrangements nécessaires pour transférer a 
une autre société de fiducie au sens de ce 
paragraphe tous les fonds ou autres élé- 
ments d’actif qu’elle détient en fiducie, a 
l'exception des éléments d’actif détenus 415 
Pégard des fonds en fiducie garantie; 

f) agir et signer des documents au nom de 

la société; 

g) contracter des emprunts garantis par 
les biens de la société; 20 
h) transiger sur toutes réclamations met- 
tant en cause la société ou les régler; 


i) prendre toute autre mesure nécessaire a 
la liquidation et a la répartition des biens 
de la société. 


Ze 


Foi accordée 
aux déclara- 
tions 


359. N’est pas engagée la responsabilité 


a) soit les états financiers de la société 
reflétant fidélement sa situation finan- 
ciére, d’aprés l’un de ses dirigeants ou 30 
d’aprés le rapport écrit du vérificateur; 

b) soit avis, le rapport ou la déclaration 
d’un conseiller professionnel, notamment, 
un avocat, un notaire, un comptable ou un 
expert-estimateur, dont il a retenu les35 
services. 


Demande 
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360. (1) Le liquidateur qui a de bonnes 
raisons de croire qu’une personne a en sa 
in the possession or under the control of a possession ou sous son contrdéle ou a dissi- 
person or that a person has concealed, with- mulé, retenu ou détourné des biens de la 40 
held or misappropriated any such property, 40 société peut demander au tribunal d’obliger 
the liquidator may apply to the court for an  celle-ci, par ordonnance, 4 comparaitre pour 
order requiring that person to appear before _interrogatoire aux date, heure et lieu 
the court at the time and place designated in _ précisés. 
the order and to be examined. 


others d’interrogatoire 


believe that any property of the company is 


Restoration and 


(2) Where an examination conducted pur- 45 
compensation 


suant to subsection (1) discloses that a 


(2) Le tribunal peut ordonner a la per-45 ee 
sonne dont l’interrogatoire révéle qu’elle a 
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person has concealed, withheld or misappro- __ dissimulé, retenu ou détourné des biens de la 
priated any property of the company, the société de les restituer au liquidateur ou de 
court may order that person to restore the lui verser une compensation. 

property or pay compensation to the liquida- 


tor. > 
Costs of 361. A liquidator shall pay the costs of 361. Le liquidateur acquitte les frais de Frais de 
Een liquidation out of the property of the com- liquidation sur les biens de la société; i] 5" 
pany and shall pay or make adequate provi- acquitte également toutes les dettes de la 
sion for all claims against the company. société ou constitue une provision suffisante 
a cette fin. 
Final accounts 362. (1) Within one year after thel0 362. (1) Dans l’année de sa nomination et Comptes 
: a A N : Bee définitifs 
appointment of a liquidator and after paying aprés avoir acquitté toutes les dettes de la 10 
or making adequate provision for all claims société ou constitué une provision suffisante 
against the company, the liquidator shall a cette fin, le liquidateur demande au 
apply to the court tribunal : 
(a) for approval of the final accounts of 15 a) soit d’approuver ses comptes définitifs 
the liquidator and for an order permitting et de l’autoriser, par ordonnance, a répar- 15 
the distribution, in money or in kind, of tir en numéraire ou en nature le reliquat 
the remaining property of the company to des biens entre les actionnaires ou entre les 
its shareholders, if any, or to the incor- fondateurs selon leurs droits respectifs; 
porators, according to their respective 20 5) soit, avec motifs a l’appui, de proroger 
rights; or son mandat. 
(6) for an extension of time, setting out 
the reasons therefor. 
Shareholder (2) If a liquidator fails to make the (2) Tout actionnaire ou, a défaut, tout Demande des 
Fd application required by subsection (1), a25fondateur, peut demander au tribunal d’obli- = ““"°"™"* 
shareholder of the company or, if there are ger, par ordonnance, le liquidateur qui ne 
no shareholders of the company, an incor- présente pas la demande exigée par le para- 
porator may apply to the court for an order graphe (1) a justifier pourquoi son compte 25 
for the liquidator to show cause why a final _définitif ne peut étre dressé et une répartition 
accounting and distribution should not be 30 effectuée. 
made. 
Notification of (3) A liquidator shall give notice of the (3) Le liquidateur doit donner avis de son = Avis 


final accounts yee : Q ¢ j : é : 4 
mae“ liquidator’s intention to make an application _ intention de présenter la demande prévue au 


under subsection (1) to the Superintendent, paragraphe (1) au surintendant, 4 chaque 30 
to each inspector appointed under section 35 inspecteur nommé en vertu de I’article 354, a 
354, to each shareholder of the company or, chaque actionnaire ou, a défaut, 4 chaque 
if there are no shareholders, to each incor- fondateur et aux personnes ayant fourni une 
porator and to any person who provided a __ streté ou une assurance détournement et vol 


security or fidelity bond for the liquidation. pour les besoins de la liquidation. an 


Publication (4) The liquidator shall publish the notice40 (4) Le liquidateur fait insérer l’avis visé au _—Publication 
required under subsection (3) in the Canada  paragraphe (3) dans la Gazette du Canada 
Gazette and once a week for two consecutive et, une fois par semaine pendant deux semai- 
weeks in one or more newspapers in general _ nes consécutives, dans un ou plusieurs jour- 
circulation in each province in which the naux a grand tirage publiés dans chaque 40 
company has transacted any business within 45 province ot la société a exercé son activité 
the preceding twelve months or as otherwise _ pendant les douze mois précédents ou le fait 
directed by the court. connaitre par tout autre moyen choisi par le 
tribunal. 
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Final order 


Delivery of 
order 


Right to 
distribution of 
money 


Powers of court 


Order by court 


Sociétés de fiducie et de prét 


363. (1) If the court approves the final 
accounts rendered by a liquidator, the court 
shall make an order 

(a) directing the company to apply to the 

Minister for letters patent dissolving the 5 

company; 

(6) directing the custody or disposal of the 

documents, records and registers of the 

company; and 

(c) discharging the liquidator except in 10 

respect of the duty of a liquidator under 

subsection (2). 


(2) The liquidator shall forthwith send a 
certified copy of the order referred to in 


subsection (1) to the Superintendent. iS 


364. (1) If in the course of the liquidation 
of a company the shareholders resolve to, or 
the liquidator proposes to, 
(a) exchange all or substantially all of the 
remaining property of the company for 20 
securities of another entity that are to be 
distributed to the shareholders or to the 
incorporators, or 
(6) distribute all or part of the remaining 
property of the company to the sharehold- 25 
ers or to the incorporators in kind, 


a shareholder or incorporator may apply to 
the court for an order requiring the distribu- 
tion of the remaining property of the com- 
pany to be in money. 


30 


(2) On an application under subsection 
(1), the court may order 

(a) all of the remaining property of the 

company to be converted into and dis- 

tributed in money; or 

(b) the claim of any shareholder or incor- 

porator applying under this section to be 

satisfied by a distribution in money. 


35 


(3) Where an order is made by a court 
under paragraph (2)(d), the court 

(a) shall fix a fair value on the share of 

the property of the company attributable 

to the shareholder or incorporator; 

(6) may in its discretion appoint one or 

more appraisers to assist the court in45 

fixing a fair value in accordance with 

paragraph (a); and 


40 


185 


Ordonnance 
définitive 


363. (1) Le tribunal, s’il approuve les 
comptes définitifs du liquidateur, doit, par 
ordonnance : 


a) obliger la société 4 demander au minis- 
tre des lettres patentes de dissolution; BS) 


b) donner des instructions quant a la 
garde des documents, livres et registres de 
la société et a l’usage qui en sera fait; 

c) sous réserve du paragraphe (2), le 
libérer. 


10 


(2) Le liquidateur transmet sans délai au Copie 
surintendant une copie certifiée de l’ordon- 


nance. 
Droit a la 


répartition en 
numéraire 


364. (1) Au cours de la liquidation, les 
actionnaires peuvent décider, ou le liquida- 
teur proposer : 

a) soit d’échanger la totalité ou la quasi- 

totalité du reliquat des biens de la société 

contre des valeurs mobiliéres d’une autre 

entité a répartir entre les actionnaires ou 20 

les fondateurs; 

b) soit de répartir tout ou partie du reli- 

quat des biens de la société, en nature, 

entre les actionnaires ou les fondateurs. 
Le cas échéant, tout actionnaire ou fondateur 25 
peut demander au tribunal d’imposer, par 
ordonnance, la répartition en numéraire du 


15 


reliquat des biens de la société. 
(2) Sur demande présentée en vertu du ee du 
paragraphe (1), le tribunal peut ordonner: 30°" 


a) soit la réalisation du reliquat des biens 
de la société et la répartition du produit; 

b) soit le réglement en numéraire des 
réclamations des actionnaires ou des fon- 
dateurs qui en font la demande aux termes 35 
du présent article. 


Ordonnance du 


(3) Lorsqwil rend l’ordonnance visée a hie 
tribuna 


Valinéa (2)d), le tribunal : 
a) doit fixer la juste valeur de la portion 
des biens de la société qui revient a l’ac- 40 
tionnaire ou au fondateur; 
b) peut, a sa discrétion, charger un ou 
plusieurs experts-estimateurs de l’aider a 
calculer la juste valeur visée a l’alinéa a); 
c) doit rendre une ordonnance définitive 45 
contre la société en faveur de |’actionnaire 
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Dissolution by 
letters patent 


Company 
dissolved 


Definition of 
“shareholder” 
and “‘incorpora- 
tor” 


Continuation of 
actions 


Service on 
company 


Limitations on 
liability 


Trust and Loan Companies 


(c) shall render a final order against the 
company in favour of the shareholder or 
incorporator for the amount of the share of 
the property of the company attributable 
to the shareholder or incorporator. 5 


365. (1) On an application made pursuant 
to an order under paragraph 363(1)(qa), the 
Minister may issue letters patent dissolving 
the company. 


(2) A company in respect of which letters 10 
patent are issued under subsection (1) is 
dissolved and ceases to exist on the date of 
the issuance of the letters patent. 


General 


366. In sections 368 and 369, “‘sharehold- 
er” and “incorporator” include the heirs and 15 
personal representatives of a shareholder or 
incorporator. 


367. (1) Notwithstanding the dissolution 
of a company under this Part, 


(a) a civil, criminal or administrative 20 
action or proceeding commenced by or 
against the company before its dissolution 
may be continued as if the company had 
not been dissolved; 


(6) a civil, criminal or administrative 25 
action or proceeding may be brought 
against the company within two years 
after its dissolution as if the company had 
not been dissolved; and 


(c) any property that would have been 30 
available to satisfy any judgment or order 

if the company had not been dissolved 
remains available for that purpose. 


(2) Service of a document on a company 
after its dissolution may be effected by serv- 35 
ing the document on a person shown as a 
director in the incorporating instrument of 
the company or, if applicable, in the latest 
return sent to the Superintendent under sec- 


tion 489. 40 


368. (1) Notwithstanding the dissolution 
of a company, a shareholder or incorporator 
to whom any of its property has been dis- 
tributed is liable to any person claiming 
under subsection 367(1) to the extent of the 45 


40 Euiz. Il 


ou du fondateur pour la valeur de la por- 
tion des biens de la société qui revient a 
celui-ci. 


Dissolution au 
moyen de 
lettres patentes 


365. (1) Sur demande présentée en appli- 
cation de l’alinéa 363(1)a), le ministre peut 5 
délivrer des lettres patentes de dissolution. 


Date de 


(2) La société est dissoute et cesse d’exis- ate de 
dissolution 


ter a la date de délivrance des lettres paten- 
tes de dissolution. 


Dispositions générales 


366. Pour l’application des articles 368 et 10 Définitions de 
369, «actionnaire » et «fondateur» s’enten- ‘S;gectands 
dent également des héritiers et des représen- _teur» 
tants personnels de l’un ou l’autre. 


367. (1) Malgré la dissolution de 
société prévue a la présente partie : 

a) les procédures civiles, pénales ou admi- 

nistratives intentées pour ou contre elle 

avant sa dissolution peuvent étre poursui- 

vies comme si celle-ci n’avait pas eu lieu; 

b) dans les deux ans qui suivent la dissolu- 20 

tion, des procédures civiles, pénales ou 

administratives peuvent étre  intentées 

contre la société comme si la dissolution 

n’avait pas eu lieu; 

c) les biens qui auraient servi 4 exécuter 25 

tout jugement ou ordonnance, a défaut de 

la dissolution, demeurent disponibles a 

cette fin. 


Continuation 


la ren 
es actions 
15 


(2) Aprés la dissolution, la signification — Signification 
des documents peut se faire 4 toute personne 30 

figurant comme administrateur dans l’acte 

constitutif de la société, ou, s’il y a lieu, dans 

le dernier releveé envoyé au surintendant aux 


termes de Il’article 489. 


la 35 Rembourse- 
ment 


368. (1) Malgré la dissolution de 
société, les actionnaires ou les fondateurs 
entre lesquels ont été répartis ses biens enga- 
gent leur responsabilité, 4 concurrence de la 
somme recue, envers toute personne invo- 


quant le paragraphe 367(1). 40 
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Limitation 


Action against 
class 


Reference 


Where creditor 
cannot be found 


Vesting in 
Crown 


Unclaimed 
money on 
winding-up 
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amount received by that shareholder or 
incorporator on the distribution. 


(2) An action to enforce liability under (2) Les actions en responsabilité engagées _ Prescription 
subsection (1) may not be commenced except aux termes du paragraphe (1) se prescrivent 
within two years after the date of the dissolu- 5 par deux ans a compter de la dissolution. 
tion of the company. 

(3) A court may order an action referred (3) Le tribunal peut ordonner que soit  Actionen 
to in subsections (1) and (2) to be brought intentée collectivement, contre les anciens 5 2uiimtive 
against the persons who were shareholders or _actionnaires ou les fondateurs, l’action visée 
incorporators as a class, subject to such con- 10 aux paragraphes (1) ou (2), sous réserve des 
ditions as the court thinks fit. conditions qu’il juge indiquées. 


(4) If the plaintiff establishes a claim in an (4) Si le demandeur établit le bien-fondé — Renvoi 
action under subsection (3), the court may de sa demande, le tribunal peut renvoyer 10 
refer the proceedings to a referee or other _|’affaire devant un arbitre ou un autre offi- 


officer of the court who may 15 cier de justice qui a le pouvoir : 
(a) add as a party to the proceedings each a) de mettre en cause chaque ancien 
person found by the plaintiff to have been actionnaire ou fondateur retrouvé par le 
a shareholder or incorporator; demandeur; ibs) 
(6) determine, subject to subsection (1), b) de déterminer, sous réserve du paragra- 
the amount that each person who was a20 phe (1), la part que chaque ancien action- 
shareholder or incorporator must contrib- naire ou fondateur doit verser pour dédom- 
ute towards satisfaction of the plaintiff's mager le demandeur; 
claim; and c) dordonner le versement des sommes 20 
(c) direct payment of the amounts so déterminées. 
determined. ZS 
369. Where a creditor, shareholder or 369. La partie des biens a4 remettre, par Créanciers 


incorporator to whom property is to be dis- suite de la dissolution, a tout créancier, ‘°""’ 


tributed on the dissolution of a company  actionnaire ou fondateur introuvable doit 
cannot be found, the portion of the property étre réalisée en numéraire et le produit versé 25 
to be distributed to that creditor, shareholder 30 en application de I’article 371. 

or incorporator shall be converted into 

money and paid in accordance with section 

Eye 


370. Subject to subsection 367(1) and sec- 370. Sous réserve du paragraphe 367(1) — Dévolution a la 
tions 371 and 372, property of a company 3Set des articles 371 et 372, les biens dont iln’a °°U"™ 
that has not been disposed of at the date of pas été disposé a la date de la dissolution 
the dissolution of the company vests in Her dune société sont dévolus 4 Sa Majesté du 30 
Majesty in right of Canada. chef du Canada. 


371. (1) Notwithstanding the Winding-up 371. (1) Par dérogation a la Loi sur les Fonds non 
Act, where the business of a company is 40 /iquidations, la société en cours de liquida- pee 
being wound up, the liquidator or the com- tion ou le liquidateur doit payer au ministre, 
pany shall pay to the Minister on demand — sur demande et en tout état de cause avant la 35 
and in any event before the final winding-up _cloture de la liquidation, toute somme qui 
of that business any amount that is payable devait étre payée par l’un ou l’autre a un 
by the liquidator or the company to a credi- 45 créancier, 4 un actionnaire ou a un fondateur 
tor, shareholder or incorporator of the com- de la société et qui, pour une raison quelcon- 
pany to whom payment thereof has not, for que, ne l’a pas été. 40 
any reason, been made. 
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Records 


Payment to 
Bank of 
Canada 


Liquidator and 
company 
discharged 


Liability of 
Bank of 
Canada 


Enforcing 
liability 


Custody of 
records after 
dissolution 


Trust and Loan Companies 


(2) Where a liquidator or a company 
makes a payment to the Minister under sub- 
section (1) with respect to a creditor, share- 
holder or incorporator, the liquidator or com- 


(2) Le liquidateur ou la société qui effec- 
tue le paiement prévu au paragraphe (1) 
envoie en méme temps au ministre tous les 
documents, livres et registres en leur posses- 


pany shall concurrently forward to the Ssion concernant le droit au paiement du 


Minister all documents, records and registers 
in the possession of the liquidator or com- 


créancier, de l’actionnaire ou du fondateur, 
selon le cas. 


40 Ez. II 


Registres 


pany that relate to the entitlement of the 
creditor, shareholder or incorporator. 


(3) The Minister shall pay to the Bank of 10 
Canada all amounts paid to the Minister 
under subsection (1) and shall provide the 
Bank of Canada with any document, record 
or register received by the Minister under 
subsection (2). 15 


Paiement a la 
Banque du 
Canada 


(3) Le ministre verse 4 la Banque du 
Canada toutes les sommes recues en applica- 
tion du paragraphe (1) et remet 4 celle-ci les 10 
documents, livres et registres qui lui ont été 
envoyés en application du paragraphe (2). 


Libération du 
liquidateur et 
de la société 


(4) Le paiement fait par le liquidateur ou 
la société aux termes du paragraphe (1), ou 


(4) Payment by a liquidator or a company 
to the Minister under subsection (1) dis- 
charges the liquidator and the company in par le ministre aux termes du paragraphe 15 
respect of which the payment is made from (3), les libére respectivement de toute res- 
all liability for the amount so paid, and 20 ponsabilité quant 4 la somme ainsi payée. 
payment by the Minister to the Bank of 
Canada under subsection (3) discharges the 
Minister from all liability for the amount so 
paid. 


372. (1) Subject to section 22 of the Bank 25 372. (1) Sous réserve de l’article 22 de la 
of Canada Act, where payment has been Loi sur la Banque du Canada, |a Banque du 
made to the Bank of Canada of an amount Canada, si une somme qui lui a été versée en 20 
under subsection 371(3), the Bank of application du paragraphe 371(3) est récla- 
Canada, if payment is demanded by a person _mée par une personne qui, abstraction faite 
who, but for subsection 371(4), would be 30du paragraphe 371(4), aurait droit de la 
entitled to receive payment of that amount _ recevoir du liquidateur, de la société ou du 
from the liquidator, the company or the Min- ministre, est tenue de verser 4 cette personne, 25 
ister, is liable to pay to that person at its a son siége, un montant égal, avec intéréts 
head office an amount equal to the amount pour une période d’au plus dix ans commen- 
so paid to it, with interest thereon for the 35 gant le jour ow elle a recu le versement et se 
period, not exceeding ten years, from the day _terminant a la date du paiement 4 la per- 
on which the payment was received by the — sonne, et calculés selon les modalités fixées 30 
Bank of Canada until the date of payment to __ par le ministre. 
the person, at such rate and computed in 
such manner as the Minister determines. 40 


(2) The liability of the Bank of Canada 


Obligation de la 
Banque du 
Canada 


Exécution de 


(2) La Banque du Canada peut étre 


under subsection (1) may be enforced by  actionnée en responsabilité quant 4 obliga- "°°" 
action against the Bank of Canada in the _ tion prévue au paragraphe (1) devant le tri- 
court in the province in which the debt or  bunal de la province ov la dette ou I’effet est 35 
instrument was payable. 45 payable. 
373. A person who has been granted cus- 373. La personne qui s’est vu confier la ao cel 
ocuments 


garde des documents, livres et registres de la 
société dissoute doit s’assurer qu’ils puissent 
étre produits au besoin pendant les six années 40 


tody of the documents, records and registers 
of a dissolved company shall keep them 
available for production for six years follow- 
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1991 


Insolvency 


Priority not 
affected 


Priorities 


Sociétés de fiducie et de prét 


ing the date of the dissolution of the com- 
pany or until the expiration of such shorter 
period as may be ordered by the court when 
it orders the dissolution. 


374. (1) In the case of the insolvency of a 
company, 

(a) the payment of any amount due to 

Her Majesty in right of Canada, in trust 

or otherwise, except indebtedness evi- 


denced by subordinated indebtedness, shall 10 


be a first charge on the assets of the 
company; 

(6) the payment of any amount due to 
Her Majesty in right of a province, in trust 
or otherwise, except 
denced by subordinated indebtedness, shall 
be a second charge on the assets of the 
company; 

(c) the payment of the deposit liabilities 


of the company and all other liabilities of 20 


the company, except the liabilities referred 
to in paragraphs (d) and (e), shall be a 
third charge on the assets of the company; 
(d) subordinated indebtedness of the com- 


pany and all other liabilities that by their 25 


terms rank equally with or subordinate to 
such subordinated indebtedness shall be a 
fourth charge on the assets of the com- 
pany; and 


indebtedness evi- 15 


qui suivent la date de la dissolution ou jus- 
qu’a l’expiration de la période plus courte 
fixée par le tribunal dans son ordonnance de 
dissolution. 


5 374. (1) Le rang des créances qui doivent 
étre payées en priorité sur l’actif d’une 
société déclarée insolvable est fixé comme 
suit : 

a) au premier rang, les sommes dues a Sa 


autrement, a l’exception des dettes consta- 
tées par titre secondaire; 


b) au deuxiéme rang, les sommes dues 4 
Sa Majesté du chef d’une province, en 


dettes constatées par titre secondaire; 


c) au troisiéme rang, les dépéts de la 
société et les autres obligations de celle-ci, 
a l'exception de celles visées aux alinéas d@) 
et e); 

d) au quatriéme rang, les titres secondai- 
res de la société et toutes les autres obliga- 
tions de celle-ci qui, de par leur nature, 
occupent un rang égal ou inférieur a ces 
titres; 

e) au dernier rang, les amendes ou pénali- 
tés que la société est tenue de verser. 


(e) the payment of any fines and penalties 30 


for which the company is liable shall be a 
last charge on the assets of the company. 


(2) Nothing in subsection (1) prejudices or 
affects the priority of any holder of any 


(2) Le paragraphe (1) ne porte nullement 
atteinte au droit de préférence du titulaire 


189 


5 Collocation 


Majesté du chef du Canada, en fiducie ou 10 


fiducie ou autrement, a l’exception des 15 


20 


2) 


Sans préjudice 
au rang 


security interest in any property of a com-35d’une streté sur des éléments d’actif d’une 30 


pany that the company is permitted to create 
under subsection 419(1). 


(3) Priorities within each of paragraphs 
(1)(a) to (e) shall be determined in accord- 


société, que celle-ci est autorisée a créer en 
application du paragraphe 419(1). 


(3) La priorité au sein de chacun des rangs 
établis est déterminée conformément au droit 


Rang 


ance with the laws governing priorities and, 40 applicable en l’occurence et, s’il y a lieu, aux 35 


where applicable, by the terms of the indebt- 
edness and liabilities referred to therein. 


conditions ou modalités des titres de créance 
et obligations qui y sont mentionnées. 
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Constraining 
acquisition 


Amalgamation, 
etc., constitutes 
acquisition 


Acquisition of 
control after 
Aug. 11, 1989 


Exception 


Trust and Loan Companies 


PART VII 


OWNERSHIP 
DIVISION I 
CONSTRAINTS ON OWNERSHIP 


375. (1) No person, or entity controlled by 
a person, shall, without the approval of the 
Minister, purchase or otherwise acquire any 
share of a company or purchase or otherwise 
acquire control of any entity that holds any 
share of a company if 

(a) the acquisition would cause the person 

to have a significant interest in any class of 

shares of the company; or 

(6) where the person has a significant in- 

terest in a class of shares of the company, 

the acquisition would increase the signifi- 

cant interest of the person in that class of 

shares. 


(2) Where, as a result of an amalgama- 
tion, merger or reorganization, the entity 
that results therefrom would have a signifi- 
cant interest in a class of shares of a com- 
pany, that entity shall be deemed to be 


PARTIE VII 


PROPRIETE 
SECTION I 
RESTRICTIONS A LA PROPRIETE 
375. (1) Il est interdit 4 une personne — 
ou a lentité qu’elle contréle — d’acquérir, 


sans lagrément du ministre, des actions 
d’une société ou le contréle d’une entité qui 


5 détient de telles actions si l’acquisition : 


a) lui confére un intérét substantiel dans 
une catégorie d’actions de la société en 
question; 

b) augmente l’intérét substantiel qu’elle 


10 détient déja. 


(2) Dans le cas oU une fusion, un regrou- 
pement ou une réorganisation confére a l’en- 
tité qui en est issue un intérét substantiel 
dans une catégorie d’actions d’une société, 
cette entité est réputée acquérir un intérét 


acquiring a significant interest in that class 20 substantiel dans cette catégorie d’actions de 


of shares of the company through an acquisi- 
tion for which the approval of the Minister is 
required pursuant to subsection (1). 


(3) Where, after August 11, 1989 and 


la société et cette acquisition requiert l’agré- 
ment du ministre. 


(3) La personne qui a acquis, aprés le 11 


40 Ez. II 


Restrictions a 
Pacquisition 


10 


Assimilation 


15 


Acquisition du 
controle aprés 


before the day this Part comes into force, a25aoit 1989 mais avant la date d’entrée en 20 je 1) aoat 1989 


person purchased or otherwise acquired any 
share of a company, or purchased or other- 
wise acquired control of any entity that held 
any share of a company, and the acquisition 


vigueur de la présente partie, soit des actions 
d’une société, soit le contréle d’une entité qui 
détenait de telles actions, doit, dans le cas ou 


lacquisition lui a conféré le contrdle de la 


caused the person to control the company 30 société et qu’elle en détenait toujours le con- 25 


and the person continues to control the com- 
pany on the day this Part comes into force, 
the person shall, within 30 days after that 
day, apply for approval of the acquisition in 


trdle a la date d’entrée en vigueur de la 


présente partie, en demander l’approbation, 
dans les trente jours suivant cette date, con- 


formément a la présente partie; les articles 


accordance with this Part, and sections 387 35387 a 394 s’appliquent, avec les modifica- 30 


to 394 shall apply with such modifications as 
the circumstances require. 


(4) Subsection (3) does not apply with 
respect to any acquisition effected pursuant 


tions nécessaires. 


(4) Le paragraphe (3) ne s’applique pas a 
acquisition faite aux termes d’un accord 


to a binding written agreement the fulfilment 40 écrit dont l’exécution était fort avancée le 11 


of which was substantially advanced on 
August 11, 1989. 


aout 1989. 


Exception 
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Exemption (5) The Superintendent may, by order, (5) Le surintendant peut, par arrété, sous- —_ Exemption 
exempt from the application of this section  traire a l’application du présent article et de 
and section 376 any class of non-voting J article 376 toute catégorie d’actions sans 
shares of a company that does not amount to droit de vote qui ne représente pas plus de 
more than 10 per cent of the equity, within Sdix pour cent des capitaux propres de la 5 
the meaning of subsection 379(5), of the société, au sens du paragraphe 379(5). 


company. 
Constraining 376. No company shall, unless the acqui- 376. Il est interdit a la société, sauf si le — Restrictions en 
registration ous peed ’ Pon : matiere 
sition of the share has been approved by the ministre approuve l’acquisition des actions, — ginscription 
Minister, record in its securities register a 10 d’inscrire dans son registre des valeurs mobi- 
transfer or issue of any share of the company __liéres le transfert ou l’émission d’actions — a 10 
to any person or to any entity controlled bya une personne ou a une entité contrélée par 
person if celle-ci —, qui soit confére a cette personne 
(a) the transfer or issue of the share un intérét substantiel dans une catégorie de 
would cause the person to have a signifi- 15 S¢€S actions, soit augmente l’intérét substan- 
cant interest in any class of shares of the _ tiel qu’elle détient déja. 15 
company; or 
(6) where the person has a significant in- 
terest in a class of shares of the company, 
the transfer or issue of the share would 20 
increase the significant interest of the 
person in that class of shares of the 
company. 
Where approval 377, (1) Notwithstanding subsections 377. (1) Par dérogation aux paragraphes = Agrément non 


not required 375(1) and (2) and section 376, approval of 25 375(1) et (2) et a l’article 376, lagrémentdu ““"* 
the Minister is not required where a person ministre n’est pas nécessaire dans le cas ot 
with a significant interest in a class of shares une personne qui détient un intérét substan- 
of a company or an entity controlled by a __ tiel dans une catégorie d’actions d’une société 20 


person with a significant interest ina class of | — ou une entité qu’elle contréle —, acquiert 
shares of a company 30 des actions de cette catégorie ou acquiert le 
(a) purchases or otherwise acquires shares controle d’une entité qui détient de telles 
of that class, or actions et que l’acquisition de ces actions ou 


du contrdéle de l’entité ne porte pas son inté- 25 
rét 4 un pourcentage supérieur a celui qui est 
précisé aux paragraphes (2) ou (3), selon le 
cas applicable. 


(6) acquires control of any entity that 
holds any share of that class, 


and the number of shares of that class pur- 35 
chased or otherwise acquired, or the acquisi- 
tion of control of the entity, as the case may 
be, would not increase the significant interest 

of the person in that class of shares of the 
company to a percentage that is greater than 40 
the percentage referred to in subsection (2) 

or (3), whichever is applicable. 


Percentage (2) Subject to subsection (3), for the pur- (2) Sous réserve du paragraphe (3), le — Pourcentage 
poses of subsection (1), the percentage is 5 _ pourcentage applicable est cing pour cent de 30 
percentage points in excess of the significant 45 plus que l’intérét substantiel de la personne 
interest of the person in that class of shares dans la catégorie d’actions de la société a la 
of the company on the later of the day this date d’entrée en vigueur de la présente partie 
Part comes into force and the day of the ou, si elle est postérieure, 4 la date de la 
most recent purchase or other acquisition by derniére acquisition — par celle-ci ou par 35 
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Idem 


Trust and Loan Companies 


(a) the person, or 
(5) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 
graph (1)(5), 
of shares of that class of shares of the com- 
pany, or of control of an entity that held 
shares of that class of shares of the company, 
for which approval was given by the 
Minister. 


(3) Where a person has a significant inter- 10 
est in a class of shares of a company and the 
person’s percentage of that class has 
decreased after the date of the most recent 
purchase or other acquisition by 

(a) the person, or 15 

(5) any entity controlled by the person, 

other than the entity referred to in para- 

graph (1)(4), 
of shares of that class of shares of the com- 
pany, or of control of an entity that held 20 
shares of that class of shares of the company, 
for which approval was given by the Minis- 
ter, the percentage for the purposes of sub- 
section (1) is the percentage that is the lesser 
of J) 

(c) 5 percentage points in excess of the 

significant interest of the person in that 

class of shares of the company on the later 

of the day this Part comes into force and 

the day of the most recent purchase or 30 

other acquisition by 


(i) the person, or 


(ii) any entity controlled by the person, 

other than the entity referred to in para- 

graph (1)(d), es) 
of shares of that class of shares of the 
company, or of control of an entity that 
held shares of that class of shares of the 
company, for which approval was given by 
the Minister, and 40 
(d) 10 percentage points in excess of the 
lowest significant interest of the person in 
that class of shares of the company at any 
time after the later of the day this Part 
comes into force and the day of the most 45 
recent purchase or other acquisition by 


(i) the person, or 


une entité qu’elle contrdéle, a l’exception de 
Yentité visée au paragraphe (1) dont elle 
acquiert le contréle — soit d’actions de cette 
catégorie, soit du contréle d’une entité déte- 


5nant des actions de cette catégorie, 4 avoir 5 


recu l’agrément du ministre. 


(3) Dans le cas ot une personne détient un 
intérét substantiel dans une catégorie d’ac- 
tions d’une société et que son pourcentage de 
ces actions a diminué aprés la date de la 10 
derniére acquisition — par elle-méme ou par 
une entité qu’elle contréle, a l’exception de 
Yentité visée au paragraphe (1) dont elle 
acquiert le contrdéle — d’actions de la société 
de cette catégorie, ou du contréle d’une 15 
entité détenant des actions de cette catégorie, 

a avoir regu l’agrément du ministre, le pour- 
centage applicable est le moindre des pour- 
centages suivants : 


a) cing pour cent de plus que Il’intérét 20 
substantiel de la personne dans les actions 
de la société de cette catégorie a la date 
d’entrée en vigueur de la présente partie 
ou, si elle est postérieure, a la date de la 
derniére acquisition — par celle-ci ou par 25 
une entité qu’elle contrdle, a l’exception de 
Yentité vis¢e au paragraphe (1) dont elle 
acquiert le contrédle — d’actions de la 
societé de cette catégorie, ou du contrdéle 
d’une entité détenant des actions de cette 30 
catégorie, a avoir recu l’agrément du 
ministre; 

b) dix pour cent de plus que l’intérét subs- 
tantiel le moins élevé détenu par la per- 
sonne dans les actions de cette catégorie 35 
apres la date d’entrée en vigueur de la 
présente partie ou, si elle est postérieure, 
apres la date de la derniére acquisition — 
par celle-ci ou par une entité qu’elle con- 
trdle, a l’exception de l’entité visée au 40 
paragraphe (1) dont elle acquiert le con- 
trdle — d’actions de la société de cette 
catégorie, ou du contréle d’une entité déte- 
nant des actions de cette catégorie, 4 avoir 
recu l’agrément du ministre. 45 


40 Exiz. II 


Idem 
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Exception 


Where approval 
not required 


Pre-approval 


Sociétés de fiducie et de prét 


(ii) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 
graph (1)(4), 
of shares of that class of shares of the 
company, or of control of an entity that 5 
held shares of that class of shares of the 
company, for which approval was given by 
the Minister. 


(4) Subsection (1) does not apply if the 
purchase or other acquisition of shares or the 10 
acquisition of control referred to in that sub- 
section would 

(a) result in the acquisition of control of 

the company by the person; or 

(b) where the person controls the com- 

pany but the voting rights attached to the 

aggregate of any voting shares of the com- 
pany beneficially owned by the person and 
by entities controlled by the person do not 

exceed 50 per cent of the voting rights 20 

attached to all of the outstanding voting 

shares of the company, cause the voting 
rights attached to that aggregate to exceed 

50 per cent of the voting rights attached to 

all of the outstanding voting shares of the 25 

company. 


15 


378. (1) Notwithstanding subsections 
375(1) and (2) and section 376, the approval 
of the Minister is not required where 

(a) the Superintendent has, by order, 30 
directed a company to increase its capital 
and shares of the company are issued and 
acquired in accordance with such terms 
and conditions as may be specified in the 
order; or 

(6) a person who holds 95 per cent or 

more of the total voting rights attached to 

all of the outstanding voting shares of a 

company purchases or otherwise acquires 

additional shares of the company. 


35 


40 


(2) For the purposes of subsections 375(1) 
and (2) and section 376, the Minister may 
approve 

(a) the purchase or other acquisition of 

such number or percentage of shares of a 45 

company as may be required in a particu- 

lar transaction or series of transactions; or 

(b) the purchase or other acquisition of up 

to a specified number or percentage of 


193 


(4) Le paragraphe (1) ne s’applique pas — Exception 
dans le cas ou l’acquisition d’actions ou du 


controle dont il traite: 


a) soit aurait pour effet la prise de con- 
trdle de la société par la personne; 5 


b) soit, si la personne contréle déja la 
société mais que les droits de vote attachés 

a l’ensemble des actions de la société 
qu’elle-méme et les entités qu’elle contrdéle 
détiennent 4 titre de véritable propriétaire 10 
n’excédent pas cinquante pour cent des 
droits de vote attachés a la totalité des 
actions en circulation, aurait pour effet de 
porter les droits de vote attachés a l’en- 
semble de ces actions détenues par la per- 15 
sonne et les entités a plus de cinquante 
pour cent des droits de vote attachés a la 
totalité des actions en circulation. 


Agrément non 
requis 


378. (1) Par dérogation aux paragraphes 
375(1) et (2) et a l’article 376, l’'agrément du 20 
ministre n’est pas nécessaire : 

a) dune part, lorsque le surintendant a, 

par ordonnance, imposé a la société une 

augmentation de capital et quil y a eu 

émission et acquisition d’actions conformé- 25 

ment aux modalités prévues dans l’ordon- 

nance; 


b) d’autre part, lorsqu’une personne qui 
détient quatre-vingt-quinze pour cent ou 
plus des droits de vote de l’ensemble des 30 
actions en circulation de la société acquiert 
des actions additionnelles de celle-ci. 


Agrément 
préalable 


(2) Pour lapplication des paragraphes 
375(1) et (2) et de l’article 376, le ministre 
peut approuver l’acquisition, soit du nombre 35 
ou pourcentage d’actions d’une société néces- 
saire pour une opération ou série d’opéra- 
tions, soit du nombre ou pourcentage — a 
concurrence du plafond fixé — d’actions 
d’une société pendant une période détermi- 40 
née. 
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Public holding 
requirement 


Determination 
of day 


Idem 


Extension 


Meaning of 
“equity” 


Trust and Loan Companies 40 Euiz. II 
shares of a company within a specified 
period. 
379. (1) Every company shall, from and 379. (1) A compter de la date fixée 4 son Soe en 
after the day determined pursuant to this égard conformément au présent article, Gétenton 
section in respect of that company, have, and Schaque société doit avoir un nombre d’ac- _ publique 


continue to have, voting shares that carry at 
least 35 per cent of the voting rights attached 
to all of the outstanding voting shares of the 
company and that are 


(a) shares of one or more classes of shares 10 


that are listed and posted for trading on a 
recognized stock exchange in Canada; and 


(b) beneficially owned by persons 
(i) who have no significant interest in 


any class of voting shares of the com- 15 


pany, and 


(ii) who are not entities controlled by a 
person who has a significant interest in 
any class of voting shares of the 
company. 


(2) For a former-Act company that, on the 
day this Part comes into force, has equity of 
seven hundred and fifty million dollars or 
more, the day referred to in subsection (1) is 


20 


tions conférant au moins trente-cinq pour 
cent des droits de vote attachés a l’ensemble 
de ses actions en circulation, et qui: 
a) dune part, sont des actions d’une ou 
plusieurs catégories cotées et négociables 
dans une bourse reconnue au Canada; 


5 


b) d’autre part, sont détenues 4 titre de 10 


veritable propriétaire par des personnes 
qui n’ont aucun intérét substantiel dans 
lune quelconque de ses catégories d’ac- 
tions avec droit de vote et qui ne sont pas 


elles-mémes des entités contrdlées par une 15 


personne qui détient un intérét substantiel 
dans l’une quelconque de ses catégories 
d’actions avec droit de vote. 


(2) Dans le cas d’une société antérieure 


dont les capitaux propres, a la date d’entrée 20 


en vigueur de la présente partie, sont d’au 
moins sept cent cinquante millions de dollars, 


the day that is five years after the day this25la date applicable se situe cinq ans aprés 


Part comes into force. 


(3) For a company, other than a former- 
Act company referred to in subsection (2), 
the day referred to in subsection (1) is the 


day that is five years after the day of the first 30 suivant le moment ou les capitaux propres de 


annual meeting of the shareholders of the 
company held after the equity of the com- 
pany first reaches seven hundred and fifty 
million dollars. 


l’entrée en vigueur de la présente partie. 


Détermination 
de la date 


(3) Dans le cas de toute autre société, la 25 Idem 


date applicable se situe cing ans aprés la 
premiére assemblée annuelle des actionnaires 


la société ont atteint pour la premiére fois 
sept cent cinquante millions de dollars. 


30 


(4) Where general market conditions so35 (4) Le ministre peut, si les conditions — Prolongation 
warrant and the Minister is satisfied that a générales du marché le justifient et sil est 
company has used its best efforts to be in convaincu que la société a fait de son mieux 
compliance with this section on the day pour se conformer au présent article a la date 
determined pursuant to subsection (2) or (3), fixée aux termes des paragraphes (2) ou (3), 35 
the Minister may specify a later day as the 4Oreculer la date 4 compter de laquelle la 
day from and after which the company must _ société devra se conformer au paragraphe 
comply with subsection (1). CL); 

Definition de 


(5) For the purposes of this section, “equi- 
ty”, in respect of a company, means the sum 


(5) Pour l’application du présent article, 


« capitaux 


« capitaux propres » s’entend de la somme de 40 propres » 


of the shareholders’ equity of the company 45l’avoir des actionnaires de la société et de la 
and the minority interests in entities con- part des actionnaires minoritaires dans les 
trolled by the company as they appear in the _ entités contrdlées par la société figurant dans 
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Limit on assets 


Average total 
assets 


Definition of 
“total assets” 


Increase of 
capital 


Exemption by 
order of 
Minister 


Sociétés de fiducie et de prét 


consolidated financial statements of the 


company. 


380. (1) Unless an exemption order with 
respect to the company is granted under 
section 382, where a company fails to comply 5 
with section 379, the Minister may, by order, 
require the company not to have, until it 
complies with that section, average total 
assets in any three month period ending on 
the last day of a subsequent month exceeding 10 
the company’s average total assets in the 
three month period ending on the last day of 
the month immediately preceding the month 
specified in the order. 


(2) For the purposes of subsection (1), the 15 
average total assets of a company in a three 
month period shall be computed by adding 
the total assets of the company as calculated 
for the month end of each of the three 
months in the period and by dividing the sum 20 
by three. 


(3) For the purposes of subsections (1) and 


(2), “total assets”, in respect of a company, 
has the meaning given that expression by the 
regulations. phe 


381. Where the Superintendent has, by 
order, directed a company to increase its 
capital and shares of the company are issued 
and acquired in accordance with such terms 
and conditions as may be specified in the 30 
order, section 379 shall not apply in respect 
of the company until such time as the Super- 
intendent may, by order, specify. 


382. (1) An entity that controls a com- 
pany, determined without regard to para- 35 
graph 3(1)(d), and that is 

(a) a bank named in Schedule I to the 

Bank Act, 


(b) a bank named in Schedule II to the 
Bank Act that would be in compliance 40 
with section 379 if the bank were a 
company, 

(c) a company that is in compliance with 
section 379, 

(d) a body corporate incorporated by or 45 
under an Act of Parliament to which the 
Canadian and British Insurance Compa- 
nies Act applies and that is a mutual insur- 


les états financiers consolidés de cette 


derniére. 


380. (1) Tant qu’elle ne s’est pas confor- 
mée a l’article 379, sauf exemption prévue a 
Particle 382, le ministre peut, par arrété, 
interdire a la société d’avoir un actif total 
moyen qui dépasse, au cours d’un trimestre, 
dont le dernier mois est postérieur a l’arrété, 
celui qu’elle avait durant le trimestre précé- 
dant le mois spécifié a l’arrété. 


10 


(2) Pour application du paragraphe (1), 
Yactif total moyen au cours d’un trimestre 
est le résultat de la division par trois de la 
somme de I’actif total de la société a la fin de 
chaque mois d’un trimestre donné. 


IS 


(3) Pour l’application des paragraphes (1) 
et (2), «actif total» s’entend au sens des 
réglements. 


381. L’article 379 ne s’applique pas, pen- 
dant la période spécifiée par le surintendant, 20 
a la société a laquelle il a imposé, par ordon- 
nance, une augmentation de capital s'il y a 
eu émission et acquisition d’actions selon les 
modalités prévues dans l’ordonnance. 


382. (1) Les entités suivantes peuvent 25 D 
demander au ministre de soustraire a l’appli- 
cation de l’article 379 toute société qu’elles 
contrélent, abstraction faite de Jlalinéa 
3(1)d) : 

a) une banque mentionnée a l’annexe I de 30 

la Loi sur les banques; 

b) une banque mentionnée a l’annexe II 

de la Loi sur les banques qui se conforme- 

rait a l’article 379 si elle était une société; 

c) une société qui se conforme 4 l'article 35 

379; 

d) une personne morale constituée sous le 

régime d’une loi fédérale et qui, soit est 

une compagnie d’assurance mutuelle ou 


Limites 
relatives a 
Pactif 


Actif total 
moyen 
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Calcul de l’actif 


total 


Augmentation 


du capital 


Demande 


d’exemption 
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Trust and Loan Companies 


ance corporation or fraternal benefit socie- 
ty, or that would be in compliance with 
section 379 if it were a company, 


(e) a cooperative credit society to which 
the Cooperative Credit Associations Act 5 
applies, 

(f) a body corporate that is incorporated 
and regulated by or under an Act of the 
legislature of a province and that is a 
mutual insurance corporation or fraternal 10 
benefit society, 

(g) a cooperative credit society regulated 
by or under an Act of the legislature of a 
province, 

(h) a foreign institution, or iS 
(i) a body corporate incorporated or 
formed by or under an Act of Parliament 
or of the legislature of a province whose 
activities, and those of any entities that it 


une société de secours mutuels régie par la 
Loi sur les compagnies d’assurance cana- 
diennes et britanniques, soit se conforme- 
rait a l’article 379 si elle était une société; 
e) une société coopérative de crédit régie 
par la Loi sur les sociétés coopératives de 
crédit; 

f) une compagie d’assurance mutuelle ou 
une société de secours mutuels constituée 
en personne morale et régie en application 
dune loi provinciale; 

g) une société coopérative de crédit régie 
en application d’une loi provinciale; 

h) une institution étrangére; 

i) une personne morale constituée ou 
formée sous le régime d’une loi fédérale ou 
provinciale dont l’activité et celle des enti- 
tés qu'elle contréle, envisagées globale- 
ment, sont principalement, selon le minis- 


controls, are, in the opinion of the Minis- 20 tre, d’ordre financier. 20 
ter, when viewed as a whole, primarily 
financial, 

may apply to the Minister to exempt the 

company from the requirements of section 


379. ZS 


Terms and (2) In the case of an entity referred to in (2) Le ministre peut accorder l’exemption — Conditions 
conditions oe s ple ee 72 any R 

any of paragraphs (1)(a) to (A), the Minister a une entité visée aux alinéas (1)a) a h) aux 

may grant the exemption referred to in sub- _ conditions qu’il estime indiquées. 

section (1) subject to such terms and condi- 

tions as the Minister considers appropriate. 30 
Idem Idem 


(3) In the case of a holding body corporate 
referred to in paragraph (1)(/), the Minister 
may grant the exemption referred to in sub- que s’il est convaincu que celle-ci se confor- 
section (1) only if the Minister is satisfied mera néanmoins aux articles 172 et 379 
that the holding body corporate will, if the 35comme si elle était une société; le ministre 
exemption is granted, submit to and comply __ peut assortir l’exemption des conditions qu’il 
with sections 172 and 379 as though the _ estime indiquées. 30 
holding body corporate were a company and 
the Minister may grant the exemption sub- 
ject to such terms and conditions as the 40 
Minister considers appropriate. 


(3) Le ministre ne peut accorder l’exemp- 
tion a une société mére visée a l’alinéa (1)i) 25 


Effect of order Effet de l’arrété 


(4) Subject to subsection (5) and to such 
terms and conditions as are set out in an mest plus, sous réserve du paragraphe (5) et 
exemption order granted under this section,a des conditions énoncées dans l’arrété, tenue 
company in respect of which an exemption 45 de se conformer a l’article 379. 
order is granted need not comply with sec- 
tion 379. 


(5) The Minister may, by order, direct 
that an exemption order granted under this 


(4) La société qui bénéficie de l’exemption 


Expiration of 
exemption 
order 


(S) Le ministre peut, par arrété, mettre fin 35 Finde | 
. : . l’exemption 
a l’exemption dans les cas suivants : 
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Compliance 
with s. 379 


Limit on assets 


Application of 
ss. 380(2) and 
(3) 


Exception 


Sociétés de fiducie et de prét 


section in respect of a company shall expire 
if 
(a) the entity that applied for the exemp- 
tion order ceases to control, determined 
without regard to paragraph 3(1)(d), the 
company; 
(6) in the opinion of the Minister, the 
activities of the holding body corporate 
referred to in paragraph (1)(/) that 


applied for the exemption order, whether 10 


carried on directly or through entities that 
it controls, are no longer primarily 
financial; 

(c) the holding body corporate referred to 


in paragraph (1)(i/) that applied for the 15 


exemption order ceases to comply with 
section 172 or 379; or 

(d) there is a breach of any term or condi- 
tion set out in the exemption order. 


a) Ventité qui a demandé I’exemption n’a 
plus le contrdle de la société, abstraction 
faite de l’alinéa 3(1)d); 

b) il estime que l’activité de la société 
mére, qu’elle soit exercée par elle-méme ou 5 
par l’intermédiaire d’entités qu’elle con- 
trdle, nest plus principalement d’ordre 
financier; 

c) il y a manquement aux articles 172 ou 
379 de la part de la société mére; 10 


d) il y a violation des conditions énoncées 
dans l’arrété d’exemption. 


197 


Observation de 


(6) Where an exemption order granted20 (6) La société doit se conformer 4 |’article 


under this section expires, the company in 379 a compter de la date d’expiration de pibeecar 
respect of which the exemption order was  |’exemption prévue au présent article. 1S 
granted shall comply with section 379 as of 
the day the exemption order expires. 

(7) Where a company fails to comply with25 (7) Tant qu’elle ne s’est pas conformée 4 __Limites _ 
section 379 on the day referred to in subsec- l'article 379, la société ne peut avoir un actif = ;oauves* 


total moyen qui dépasse, au cours d’un tri- 
plies with section 379, have average total mestre dont le dernier mois est postérieur a 
assets in any three month period ending on la date visée au paragraphe (6), celui qu’elle 20 
the last day of a subsequent month exceeding 30 avait durant les trois mois précédant cette 
the company’s average total assets in the date ou a la date ultérieure que le ministre 
three month period ending on the last day of __ peut fixer par arrété. 

the month immediately preceding the day 

referred to in subsection (6) or such later day 

as the Minister may, by order, specify. 35 


(8) Subsections 380(2) and (3) apply for 
the purposes of subsection (7). 


tion (6), the company shall not, until it com- 


Application des 


paragraphes 
25 380(2) et (3) 


(8) Les paragraphes 380(2) et (3) s’appli- 
quent au paragraphe (7). 


383. (1) Where a company fails to comply 383. (1) L’article 380 ne s’applique 4 la — Exception 
with section 379 as the result of société qu’a l’expiration des six mois suivant 
(a) a distribution to the public of voting 40!a date du manquement a l'article 379 lors- 
shares of the company, que celui-ci découle : 
(b) a redemption or purchase of voting a) soit d’une souscription publique de ses 30 
shares of the company, actions avec droit de vote; 


(c) the exercise of any option to acquire b) soit de achat ou du rachat de telles 


voting shares of the company, or 45 actions; 
(d) the conversion of any convertible c) soit de Pexercice du droit d’acquérir de 
securities into voting shares of the telles actions; 35) 


company, 


J) 1a 
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Shares 
acquiring 
voting rights 


Exception 


Shares 
acquiring 
voting rights 


Acquisition of 
control 
permitted 


Trust and Loan Companies 


section 380 shall not apply in respect of that 
company until the expiration of six months 
after the day the company failed to comply 
with section 379. 


(2) Where, as the result of an event that 
has occurred and is continuing, shares of a 
company acquire voting rights in such 
number as to cause the company to no longer 
be in compliance with section 379, section 


d) soit de la conversion de valeurs mobi- 
liéres en de telles actions. 


(2) Dans le cas ou, en raison de la surve- 
nance d’un fait qui demeure, le nombre des 


actions de la société 4 comporter le droit de 5 


vote devient tel que celle-ci ne se conforme 
plus a l’article 379, l’article 380 ne s’applique 


40 Ez. II 


Actions dotées 
du droit de vote 


380 shall not apply in respect of that com- 104 elle qu’a l’expiration de six mois suivant le 
pany until the expiration of six months after |manquement ou qu’a la date ultérieure préci- 
the day the company ceased to be in compli- _sée par arrété du ministre. 10 
ance with section 379 or such later day as the 

Minister may, by order, specify. 


(3) Where a holding body corporate 15 
referred to in subsection 382(3) fails to 
comply with section 379 as the result of 

(a) a distribution to the public of voting 

shares of the holding body corporate, 

(b) a redemption or purchase of voting 20 

shares of the holding body corporate, 

(c) the exercise of any option to acquire 

voting shares of the holding body corpo- 

rate, or 

(d) the conversion of any convertible 25 

securities into voting shares of the holding 

body corporate, 
paragraph 382(5)(c) shall not apply in 
respect of that holding body corporate until 
the expiration of six months after the day the 30 
holding body corporate failed to comply with 
section 379. 


(3) L’alinéa 382(5)c) ne s’applique 4 la — Exception 
société mére visée au paragraphe 382(3) 
qu’aprés |’expiration des six mois suivant la 
date du manquement a I’article 379 lorsque 


celui-ci découle : 15 
a) soit d’une souscription publique de ses 
actions avec droit de vote; 

b) soit de l’achat ou du rachat de telles 
actions; 

c) soit de l’exercice du droit d’acquérir de 20 
telles actions; 

d) soit de la conversion de valeurs mobi- 
liéres en de telles actions. 


Actions dotées 


(4) Where, as the result of an event that (4) Dans le cas ou, en raison de la surve- | 
du droit de vote 


has occurred and is continuing, shares of a nance d’un fait qui demeure, le nombre des 25 
holding body corporate referred to in subsec- 35 actions de la société mére visée au paragra- 


tion 382(3) acquire voting rights in such 
number as to cause the holding body corpo- 
rate to no longer be in compliance with 
section 379, paragraph 382(5)(c) shall not 


phe 382(3) a comporter le droit de vote 
devient tel que celle-ci ne se conforme plus a 
article 379, lalinéa 382(5)c) ne s’applique a 


elle qu’a l’expiration de six mois suivant le 30 


apply in respect of that holding body corpo- 40 manquement ou qu’a la date ultérieure préci- 


rate until the expiration of six months after 
the day the holding body corporate ceased to 
be in compliance with section 379 or such 
later day as the Minister may, by order, 
specify. 


384. (1) Subject to subsection (2) and 
sections 376 and 385, section 379 does not 
apply in respect of a company where a 
person acquires control of a company with 


sée par arrété du ministre. 


384. (1) Sous réserve du paragraphe (2) 
et des articles 376 et 385, l’article 379 ne 


s’applique pas a la société ayant des capitaux 35 


propres d’au moins sept cent cinquante mil- 
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Undertaking 
required 


Application of 
section 379 


Restriction on 
voting rights 


Subsection (1) 
ceases to apply 
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equity of seven hundred and fifty million 
dollars or more through the purchase or 
other acquisition of all or any number of the 
shares of the company by the person or by 
any entity controlled by the person. 


(2) Subsection (1) applies only if the 
person referred to in that subsection provides 
the Minister with an undertaking satisfacto- 
ry to the Minister to do all things necessary 
such that, within five years after the acquisi- 
tion, or such other period as the Minister 
may specify, the company has voting shares 
that carry at least 35 per cent of the voting 
rights attached to all of the outstanding 
voting shares of the company and that are 


(a) shares of one or more classes of shares 
that are listed and posted for trading on a 
recognized stock exchange in Canada; and 


(b) beneficially owned by persons 


lions de dollars et dont une personne ou une 
entité quelle contrdéle prend le contréle en 
acquérant tout ou partie de ses actions. 


(2) L’application du paragraphe (1) est Engagement 
toutefois subordonnée a l’engagement envers 5 P*°*@"¢ 
le ministre par la personne concernée de 
prendre toutes les mesures nécessaires pour 

10 que, dans les cing ans qui suivent ou dans le 
délai fixé par le ministre, la société ait un 
nombre d’actions qui conférent au moins 10 
trente-cinq pour cent des droits de vote atta- 
chés a l’ensemble de ses actions en circula- 

15 tion et qui: 

a) dune part, sont des actions d’une ou 

plusieurs catégories cotées et négociables 15 

dans une bourse reconnue au Canada; 


b) d’autre part, sont détenues a titre de 


(i) who have no significant interest in 20 véritable propriétaire par des personnes 


any class of voting shares of the com- 
pany, and 


(ii) who are not entities controlled by a 
person who has a significant interest in 


any class of voting shares of the25 


company. 


385. At the expiration of the period for 
compliance with an undertaking referred to 


in subsection 384(2), section 379 shall apply 
30 


in respect of the company. 


386. (1) Where, with respect to any com- 
pany, a person contravenes subsection 375(1) 
or fails to comply with an undertaking 
referred to in subsection 384(2), no person, 


qui n’ont aucun intérét substantiel dans 
lune quelconque de ses catégories d’ac- 20 
tions avec droit de vote et qui ne sont pas 
elles-mémes des entités contrélées par une 
personne qui détient un intérét substantiel 
dans l’une quelconque de ses catégories 
d’actions avec droit de vote. 25 


385. L’article 379 s’applique a la société A — Application de 
. & : Gq day AAS : larticle 379 
compter de l’expiration du délai d’exécution 
de l’engagement. 


386. (1) En cas de manquement au para- _Limites au droit 
graphe 375(1) ou a l’engagement visé au30°°’ 
paragraphe 384(2), il est interdit 4 quicon- 
que, et notamment a une entité contrdlée par 


and no entity controlled by that person, shall, 35 ’auteur du manquement, d’exercer, person- 


in person or by proxy, exercise any voting 
rights attached to shares of the company 
beneficially owned by the person or any 
entity controlled by the person. 


nellement ou par l’intermédiaire d’un fondé 
de pouvoir, les droits de vote attachés aux 35 
actions de la société détenues 4 titre de véri- 
table propriétaire par l’auteur du manque- 
ment ou par l’entité qu’il contrdle. 


(2) Subsection (1) shall cease to apply in40 (2) Le paragraphe (1) ne s’applique plus — Cessation 


respect of a person 
(a) where the person contravened subsec- 
tion 375(1), when the shares to which the 
contravention relates have been disposed 
of; or 
(6) where the person failed to comply with 
an undertaking referred to in subsection 


nme 2 : : d’application d 
quand soit il y a eu aliénation des actions 40 parreraphe (1). 


ayant donné lieu a la contravention du para- 
graphe 375(1), soit la société se conforme a 
larticle 379 si le manquement concerne I’en- 


45 gagement visé au paragraphe 384(2). 
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Application for 
approval 


Applicant 


Matters for 
consideration 


Trust and Loan Companies 


384(2), when the company complies with 
section 379. 


Approval Process 


387. (1) An application for an approval of 
the Minister required under subsection 
375(1) or section 376 must be filed with the 
Superintendent and contain such informa- 
tion, material and evidence as the Superin- 
tendent may require. 


(2) Where, with respect to any particular 


Procédure d’agrément 


387. (1) L’agrément requis aux termes du 
paragraphe 375(1) ou de l’article 376 fait 
5 Vobjet d’une demande a déposer au bureau 
du surintendant, accompagnée des renseigne- 
ments et documents que ce dernier peut 
exiger. 


(2) L’une quelconque des personnes aux- 


transaction, subsection 375(1) applies to 10 quelles s’applique, 4 l’égard d’une opération 


more than one person, any one of those 
persons may make the application to the 
Minister for approval on behalf of all of 
those persons. 


particuliére, le paragraphe 375(1) peut pré- 


senter au ministre une demande d’agrément 10 


au nom de toutes les personnes. 


388. (1) Where an application for an15 388. (1) Pour décider s’il approuve ou non 


approval required under subsection 375(1) is 
made, the Minister, in determining whether 
or not to approve the transaction, shall take 
into account all matters that the Minister 


considers relevant to the application and, 20 


without limiting the generality of the forego- 
ing, the Minister shall have particular regard 
to 


(a) the nature and sufficiency of the 


financial resources of the applicant or 25 


applicants as a source of continuing finan- 
cial support for the company; 

(b) the soundness and feasibility of the 
plans of the applicant or applicants for the 


future conduct and development of the 30 


business of the company; 


(c) the business record and experience of 
the applicant or applicants; 


(d) whether the company will be operated 


responsibly by persons who are fit as to the 35 


character, competence and _ experience 
suitable for involvement in the operation 
of a financial institution; 


(e) where the applicant or any of the 


applicants, or any affiliate of the applicant 40 


or any of the applicants, is a deposit-taking 
financial institution, the size of 


(i) the company, 
(ii) any deposit-taking financial institu- 


tion affiliated with the applicant or any 45 


of the applicants, and 


une opération nécessitant l’agrément men- 
tionné au paragraphe 375(1), le ministre 


prend en considération tous les facteurs qu’il 15 


estime indiqués, notamment : 
a) la nature et limportance des moyens 
financiers du ou des demandeurs pour le 
soutien financier continu de la société; 


b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans 20 


pour la conduite et l’expansion futures de 
l’activité de la société; 

c) leur expérience et dossier profession- 
nels; 


d) la personnalité, la compétence et |’ex- 25 


perience des personnes devant exploiter la 
société, afin de déterminer si elles sont 
aptes a participer a l’exploitation d’une 
institution financiére de maniére responsa- 
ble; 
e) dans le cas ot le demandeur ou |’un des 
demandeurs — ou un membre de leur 
groupe — est une institution financiére 
recevant des dépots, la taille, selon les 
critéres d’évaluation qu’il juge indiqués : 
(i) de la société, 
(11) de toute institution financiére rece- 
vant des dépdts qui appartient au groupe 
du demandeur ou de Il’un des deman- 
deurs, 


(iii) du ou des demandeurs qui sont des 
institutions financiéres recevant des 
dépots, dans le cas ou celui-ci ou l’un de 
ceux-ci est une telle institution; 


40 Eui1z. II 


Demande 
d’agrément 


Demandeur 


Facteurs a 
considérer 
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(iii) the deposit-taking financial institu- f) Vintérét du systéme financier canadien. 
tion applicant or applicants, if the appli- 
cant or any of the applicants is such a 
financial institution, 
calculated on such basis as the Minister 5 
considers appropriate; and 


(f) the best interests of the financial 
system in Canada. 


National (2) Where a transaction in respect of (2) Lorsque Vopération a pour effet de — Traitement 
a aka which subsection 375(1) or (2) applies would 10 faire d’une société une filiale d’une institu. ""°""! 
cause a company to become a subsidiary of a __ tion étrangére se livrant a des activités de 
foreign institution that is engaged in the fiducie ou de prét et dont aucune autre 5 
trust or loan business and that does not have société n’est la filiale, le ministre ne peut 
any other company as its subsidiary, the l’approuver que s’il est convaincu que les 
Minister shall not approve the transaction 15 sociétés régies par la présente loi bénéficient 
unless the Minister is satisfied that treatment ou bénéficieront d’un traitement aussi favo- 
as favourable for companies to which this rable sur le territoire ot l’institution étran- 10 
Act applies exists or will be provided in the _gére exerce principalement son activité com- 
jurisdiction in which the foreign institution merciale, soit directement, soit par 
principally carries on business, either directly 20 l’intermédiaire d’une filiale. 
or through a subsidiary. 
ee (3) Nothing in subsection (1) or (2) (3) Les paragraphes (1) et (2) ne portent el ee 
Pe es affects the operation of Part XII of the Bank pas atteinte a l’application de la partie XII15 jongues 
Act. de la Loi sur les banques. 

Terms and 389. The Minister may impose such terms25 389. Le ministre peut assortir l’agrément — Conditions 
conditions aa A lace a x4) 8 ° d’agrément 
and conditions in respect of any approval des conditions ou modalités qu’il juge utiles. 

given under this Part as the Minister deems 
necessary or appropriate. 
Certifying 390. (1) Where, in the opinion of the Su- 390. (1) Lorsque, a son avis, la demande = Accusé de 
ae perintendent, an application filed with the 30est compléte, le surintendant la transmet 20%?" 
Superintendent under subsection 387(1) con- sans délai au ministre et adresse au deman- 
tains all the required information, the Super- deur un accusé de réception précisant la date 
intendent shall forthwith refer the applica- de celle-ci. 
tion to the Minister and send a receipt to the 
applicant certifying the date on which the 35 
completed application was received by the 
Superintendent. 

Incomplete (2) Where, in the opinion of the Superin- (2) Dans le cas contraire, le surintendant Demande 
asa tendent, an application filed under subsection envoie au demandeur un avis précisant les 7 Spas ae 
387(1) is incomplete, the Superintendent 40 renseignements manquants a lui communi- 

shall send a notice to the applicant specifying quer. 

the information required by the Superintend- 

ent to complete the application. 
eae 391. (1) Subject to subsections (2) and 391. (1) Sous réserve des paragraphes (2), neater 
applicant (3) and 392(1), the Minister shall, within a 45 (3) et 392(1), le ministre envoie au deman- eee 


period of thirty days after the certified date deur, dans les trente jours suivant la date de 30 
referred to in subsection 390(1), send to the _réception: 


applicant a) soit un avis d’agrément de |’opération; 
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Idem 


Extension of 
period for 
notice 


Idem 


Reasonable 
opportunity to 
make 
representations 


Trust and Loan Companies 


(a) a notice approving the transaction to 
which the application relates; or 

(b) where the Minister is not satisfied that 
the transaction to which the application 


relates should be approved, a notice to that 5 


effect, advising the applicant of the right 
to make representations to the Minister in 
respect of the matter. 


(2) Subject to subsections (4) and 392(2), 


387(1) involves the acquisition of control of a 
company, the Minister shall, within a period 
of forty-five days after the certified date 
referred to in subsection 390(1), send to the 
applicant 
(a) a notice approving the transaction to 
which the application relates; or 
(6) where the Minister is not satisfied that 
the transaction to which the application 


relates should be approved, a notice to that 20 


effect, advising the applicant of the right 
to make representations to the Minister in 
respect of the matter. 


(3) Where the Minister is unable to com- 


b) soit, s'il n’est pas convaincu que l’opé- 
ration devrait étre agréée, un avis de refus 
informant le demandeur de son droit de lui 
présenter des observations. 


40 Eviz. II 


(2) Dans le cas ot la demande d’agrément 5 Idem 
where an application filed under subsection 1Oimplique l’acquisition du contrdle d’une 


société et sous réserve des paragraphes (4) et 
392(2), Davis est 4 envoyer dans les qua- 
rante-cing jours suivant la date prévue au 


paragraphe 390(1). 
5 


(3) Dans le cas ot l’examen de la demande 


plete the consideration of an application 25 ne peut se faire dans le délai fixé au paragra- 


within the period referred to in subsection 
(1), the Minister shall, 
(a) within that period, send a notice to 
that effect to the applicant; and 


phe (1), le ministre envoie, avant l’expiration 
de celui-ci, un avis informant en conséquence 


le demandeur, ainsi que, dans les trente jours 15 


qui suivent ou dans le délai supérieur con- 


(b) within a further period of thirty days 30 YeNU avec le demandeur, l’avis prévu aux 


after the date of the sending of the notice 
referred to in paragraph (a) or within such 
other further period as may be agreed on 
by the applicant and the Minister, send a 


notice referred to in paragraph (1)(a) or 35 


(5) to the applicant. 


(4) Where the Minister considers it appro- 
priate to do so, the Minister may extend the 
period referred to in subsection (2) for one or 
more periods of forty-five days. 


392. (1) Where, after receipt of the notice 
referred to in paragraph 391(1)(b), the 
applicant advises the Minister that the appli- 
cant wishes to make representations, the 


alinéas (1)a) ou 5). 


(4) Le ministre, s’il l’estime indiqué, peut 


proroger le délai vis¢ au paragraphe (2) 20 


d’une ou plusieurs périodes de quarante-cing 


40 jours. 


392. (1) Dans les trente jours qui suivent 
la date de l’avis prévu a l’alinéa 391(1)b) ou 


dans le délai supérieur convenu entre eux, le 25 


ministre donne la possibilité de présenter des 


Minister shall provide the applicant with a45 observations au demandeur qui l’a informé 


reasonable opportunity within a period of 
thirty days after the date of the notice, or 
within such further period as may be agreed 
on by the applicant and the Minister, to 


de son désir en ce sens. 


Prorogation 


Idem 


Délai pour la 
présentation 


d’observations 


7 . : | - 
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Idem 


Notice of 
decision 


Idem 


Deemed 
approval 


Definitions 


“agent” 
« mandataire » 


Sociétés de fiducie et de prét 


make of the 


matter. 


representations in respect 


(2) Where, after receipt of the notice 
referred to in paragraph 391(2)(5), the 
applicant advises the Minister that the appli- 
cant wishes to make representations, the 
Minister shall provide the applicant with a 
reasonable opportunity within a period of 
forty-five days after the date of the notice, or 


within such further period as may be agreed 10 


on by the applicant and the Minister, to 
make representations in respect of the 
matter. 


393. (1) Within a period of thirty days 


after the expiration of the period for making 15piration du _ délai 


representations referred to in subsection 
392(1), the Minister shall, in the light of any 
such representations and having regard to 
the matters to be taken into account, send a 


(2) Dans les quarante-cing jours qui sui- 
vent la date de l’avis prévu au paragraphe 


5 391(2) ou dans le délai supérieur convenu 


entre eux, le ministre donne la possibilité de 
présenter des observations au demandeur qui 
l’a informé de son désir en ce sens. 


393. (1) Dans les trente jours suivant l’ex- 
prévu au paragraphe 
392(1), le ministre envoie au demandeur un 


203 


Idem 


5 


Avis de la 
décision 


avis lui faisant savoir que, a la lumiére des 10 


observations présentées et eu égard aux fac- 
teurs a prendre en considération, il approuve 


notice to the applicant indicating whether or 200u non Jlopération faisant l’objet de la 


not the Minister approves the share transac- 
tion to which the application relates. 


(2) Within a period of forty-five days after 
the expiration of the period for making 


demande. 


(2) Dans les quarante-cing jours suivant ]5 Idem 


lexpiration du délai prévu au paragraphe 


representations referred to in subsection 25 392(2), le ministre envoie au demandeur un 


392(2), the Minister shall, in the light of any 
such representations and having regard to 
the matters to be taken into account, send a 
notice to the applicant indicating whether or 


avis lui faisant savoir que, a la lumiére des 
observations présentées et eu égard aux fac- 


teurs a prendre en considération, il approuve 20 


ou non Vlopération faisant l’objet de la 


not the Minister approves the share transac- 30 demande. 


tion to which the application relates. 


394. Where the Minister does not send a 
notice under subsection 391(1) or (3) or 
393(1) within the period provided for in 


have approved the share transaction to which 
the application relates. 


DIVISION II 
OTHER CONSTRAINTS ON OWNERSHIP 


395. (1) In this Division, 
“agent” means 


394. Le défaut, dans le délai imparti, des 
avis prévus aux paragraphes 391(1) ou (3) 


Présomption 


ou 393(1) vaut agrément de l’opération visée 25 
those subsections, the Minister is deemed to 35 par la demande. 


SECTION II 
AUTRES RESTRICTIONS A LA PROPRIETE 


395. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 
pliquent a la présente section. 


(a) in relation to Her Majesty in right 40 « mandataire » 


of Canada or of a province, any agent of 
Her Majesty in either of those rights, 
and includes a municipal or public body 
empowered to perform a function of 


government in Canada or any entity45 


a) A Végard de Sa Majesté du chef du 30 


Canada ou d’une province, tout manda- 
taire de Sa Majesté de l’un ou I’autre 
chef, et notamment les corps munici- 


. 


paux ou publics habilités a exercer une 


Définitions 


« mandataire » 
“agent” 
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“non-resident” 
« non-résident » 


Trust and Loan Companies 


empowered to perform a function or 

duty on behalf of Her Majesty in either 

of those rights but does not include 
(i) an official or entity performing a 
function or duty in connection with 5 
the administration or management of 
the estate or property of a natural 
person, 
(11) an official or entity performing a 
function or duty in connection with 10 
the administration, management or 
investment of a fund established to 
provide compensation, hospitalization, 
medical care, annuities, pensions or 
similar benefits to natural persons, or 
moneys derived from such a fund, or 
(iii) the trustee of any trust for the 
administration of a fund to which Her 
Majesty in either of those rights con- 
tributes and of which an official or 20 
entity that is an agent of Her Majesty 
in either of those rights is a trustee, 
and 


—" 


5 


(b) in relation to the government of a 
foreign country or any political subdivi- 25 
sion thereof, a person empowered to per- 
form a function or duty on behalf of the 
government of the foreign country or 
political subdivision, other than a func- 
tion or duty in connection with the 30 
administration or management of the 
estate or property of a natural person; 


“non-resident” means 


(a) a natural person who is not ordinar- 
ily resident in Canada, 35 


(b) the government of a foreign country 
or any political subdivision thereof, or 
any agent or agency thereof, 


(c) an entity, other than a trust, that is 
incorporated, formed or established else- 40 
where than in Canada, 


(d) an entity, other than a trust, that is 
incorporated, formed or established in 
Canada and that is controlled by a non- 
resident referred to in any of paragraphs 45 
(a) to (c) and (e), or 
(e) a trust 
(1) established by a non-resident as 
defined in any of paragraphs (b) to 
(d) other than a trust for the adminis- 50 


fonction exécutive au Canada ainsi que 
les entités habilitées 4 exercer des attri- 
butions pour le compte de Sa Majesté 
du chef du Canada ou d’une province, a 
exclusion : 5 
(i) des dirigeants ou entités exercant 
des fonctions touchant a l’administra- 
tion ou a la gestion de la succession 
ou des biens d’une personne physique, 
(ii) des dirigeants ou entités exercant 10 
des fonctions touchant 4a l’administra- 
tion, 4 la gestion ou au placement soit 
d’un fonds établi pour procurer |’in- 
demnisation, l’hospitalisation, — les 
soins médicaux, la retraite, la pension 15 
ou des prestations analogues a des 
personnes physiques, soit de sommes 
provenant d’un tel fonds, 
(iii) des fiduciaires d’une fiducie 
créée pour gérer un fonds alimenté 20 
par Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province au cas ov l’un des 
fiduciaires — dirigeant ou entité — 
est le mandataire de Sa Majesté, de 
Yun ou l’autre chef; 25 


b) a Pégard du gouvernement d’un pays 
étranger ou d’une de ses subdivisions 
politiques, la personne habilitée, pour le 
compte de ce gouvernement, a exercer 
des attributions non reliées a l’adminis- 30 
tration ou a la gestion de la succession 
ou des biens d’une personne physique. 


« non-résident » Selon le cas : 


a) personne physique ne résidant pas 
habituellement au Canada; 35 


b) gouvernement d’un pays étranger ou 
d'une de ses subdivisions politiques ou 
mandataire ou organisme d’un tel 
gouvernement; 


. 


c) entité, a l’exception d’une fiducie, 40 
constituée en personne morale ou 
formée a l’étranger; 
d) entité, a l'exception d’une fiducie, 
constituée en personne morale ou 
formée au Canada et contrélée par un 45 
non-résident au sens des alinéas a) a c) 
ou e); 
e) fiducie : 
(i) soit constituée par un non-résident 
au sens des alinéas b) a d), a l’excep- 50 


40 Ez. II 


« non-résident » 
“non-resident” 
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“resident” 
« résident » 


United States 


residents 


Definition of 
“United States 
resident” 


Interpretation 


Sociétés de fiducie et de prét 


tration of a pension fund for the ben- 
efit of individuals a majority of whom 
are residents, or 

(ii) in which non-residents as defined 

in any of paragraphs (a) to (d) have 5 
more than 50 per cent of the benefi- 
cial interest; 


“resident” means a person who is not a 
non-resident. 


(2) For the purposes of this Division, any 10 
reference therein to a non-resident shall be 
read as a reference to a non-resident other 
than a non-resident who is a United States 
resident. 


(3) For the purposes of subsections (2) and 15 
397(3), “United States resident” means 

(a) a natural person who is ordinarily resi- 

dent in the United States; 

(6) a corporation that is incorporated, 

formed or otherwise organized in the 20 

United States and that is controlled, 

directly or indirectly, by one or more per- 

sons referred to in paragraph (a); 

(c) a trust established by one or more 

persons referred to in paragraph (a) or (b) 25 

or a trust in which one or more of those 

persons have more than SO per cent of the 

beneficial interest; or 

(d) a corporation that is controlled, 

directly or indirectly, by a trust referred to 30 

in paragraph (c). 


(4) For the purposes of subsection (3), 

(a) the term “corporation” includes an 
association, partnership or other organiza- 
tion; 3) 
(6) a corporation is controlled by one or 
more persons if 


(i) shares of the corporation to which 
are attached more than SO per cent of 
the votes that may be cast to elect direc- 40 
tors of the corporation are beneficially 
owned by the person or persons, and the 
votes attached to those shares are suffi- 
cient to elect a majority of the directors 
of the corporation, or 45 


«résident » La personne qui n’est pas un 


résidents a la présente section les résidents 
amé€ricains. 


205 


tion de la fiducie créée pour la gestion 
de fonds de pension au profit de per- 
sonnes physiques dont la majorité sont 
des résidents, 

(ii) soit dont des non-résidents au 5 
sens des alinéas a) a d) détiennent 
plus de cinquante pour cent de la 
propriété effective. 


« résident » 


Bae “resident” 
non-résident. 10’ 


Résident 


(2) Sont exclus de toute mention de non- sident 
americain 


Définition de 
« résident 


(3) Pour l’application des paragraphes (2) 


et 397(3), sont considérés comme « résident 15 jméricain » 
américain » : 


a) les personnes physiques qui résident 
habituellement aux Etats-Unis; 

b) les personnes morales constituées, for- 
mées ou autrement organisées aux Etats- 20 
Unis, d'une part, et contrélées, directe- 
ment ou indirectement, par une ou plu- 
sieurs personnes physiques au sens de I’ali- 
néa a), d’autre part; 

c) les fiducies soit établies par une ou25 
plusieurs personnes visées aux alinéas a) 
ou 5), soit dans lesquelles celles-ci détien- 
nent plus de la moitié de la propriété 
effective; 

d) les personnes morales contrélées, direc- 30 
tement ou indirectement, par une fiducie 
visée a l’alinéa c). 

(4) Pour l’application du paragraphe (3) : Contrdle 
a) sont assimilés aux personnes morales 

les associations, sociétés de personnes et 35 
autres organismes; 


b) ont le contréle d’une personne morale 
les personnes qui soit sont les véritables 
propriétaires d’actions conférant plus de 
cinquante pour cent du maximum possible 40 
des voix a |’élection des administrateurs — 
ce qui leur permet d’élire la majorité de 
ceux-cl —, soit ont, directement ou indi- 
rectement, le contrdle de fait de la per- 
sonne morale; 45 


c) toute personne morale qui en contréle 
une autre est censée contréler toutes les 
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Constraining 
registration: 
Crown and 
foreign 
governments 


Exception 


Constraining 
registration: 
non-residents 


Trust and Loan Companies 


(ii) the person or persons have, directly 
or indirectly, control in fact of the cor- 
poration; and 
(c) a corporation that controls another 
corporation is deemed to control any cor- 
poration that is controlled or deemed to be 
controlled by the other corporation. 


396. (1) No company shall record in its 
securities register a transfer or issue of any 
share of the company to 


(a) Her Majesty in right of Canada or of 


a province or any agent or agency of Her 
Majesty in either of those rights; or 

(6) the government of a foreign country or 
any political subdivision thereof, or any 
agent or agency thereof. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
company that is a subsidiary of a foreign 
institution that is controlled by the govern- 


personnes morales contrdélées ou censées 
contrdlées par cette autre personne morale. 


5 


396. (1) Il est interdit a la société d’ins- 

crire dans son registre des valeurs mobiliéres 
10 le transfert ou l’émission d’actions aux enti- 
tés suivantes : 

a) Sa Majesté du chef du Canada ou 

d’une province ou l’un de ses mandataires 

ou organismes; 

b) tout gouvernement d’un pays étranger 10 

ou d’une de ses subdivisions politiques ou 

tout mandataire ou organisme d’un tel 

gouvernement. 


15 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la 
société qui est la filiale d’une institution 15 
étrangére contrdlée par le gouvernement d’un 


ment of a foreign country or any political 20 pays étranger ou d’une de ses subdivisions 


subdivision thereof, or any agency thereof, 
may register a transfer or issue of a share or 
shares of the company to the foreign institu- 
tion or to any subsidiary of the foreign 
institution. 


397. (1) No company shall record in its 
securities register a transfer or issue of any 
voting share of the company to a non-resi- 
dent or to any entity that is a non-resident 
and is controlled by a non-resident 

(a) where the voting shares beneficially 

owned by non-residents carry voting rights 

exceeding 25 per cent of the voting rights 
attached to all of the outstanding voting 


shares of the company, and the transfer or 35 


issue would increase that percentage; 

(6) where the voting shares beneficially 
owned by non-residents carry voting rights 
that represent 25 per cent or less of the 


voting rights attached to all of the out- 40 


standing voting shares of the company, 
and the transfer or issue would cause that 
percentage to exceed 25 per cent; 


(c) where the transfer or issue would 


cause the voting rights attached to the 45 


aggregate of any voting shares beneficially 
owned by the non-resident and by any 


politiques ou par un organisme d’un tel gou- 
vernement peut inscrire tout transfert ou 
émission d’actions a cette institution ou 420 
Pune de ses filiales. 


25 


397. (1) Il est également. interdit a_la 
société d’inscrire dans son registre des 
valeurs mobiliéres tout transfert ou émission 
d’actions avec droit de vote — a un non-rési- 25 


30 dent ou a une entité non résidente contrélée 


par un non-résident — qui aurait pour effet : 
a) d’augmenter le pourcentage, déja supé- 
rieur a vingt-cing pour cent, des droits de 
vote attachés aux actions dont la propriété 30 
effective est détenue par des non-résidents 
par rapport a l’ensemble de ses actions en 
circulation; 
b) de porter le pourcentage des droits de 
vote attachés aux actions dont la propriété 35 
effective est détenue par des non-résidents 
a plus de vingt-cing pour cent des droits de 
vote attachés a l’ensemble de ses actions en 
circulation; 
c) de porter les droits de vote attachés 440 
l'ensemble des actions dont la propriété 
effective est détenue par le non-résident et 
les entités non résidentes qu’il contréle a 


40 Ez. II 


Restriction : 
Couronne et 
Etats étrangers 


Réserve 


Restrictions 
quant aux 
non-résidents 
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Exception 


Transitional 


Control 


Interpretation: 


jointly held 
shares 


Sociétés de fiducie et de prét 207 
entities that are non-residents and that are plus de dix pour cent des droits de vote 
controlled by the non-resident to exceed 10 attachés a l’ensemble de ses actions en 
per cent of the voting rights attached to all circulation; 
of the outstanding voting shares of the d) d’augmenter le pourcentage, déja supe- 
company, or rieur a dix pour cent, des droits de vote 5 
(d) where the voting rights attached to the attachés a l’ensemble des actions dont la 
aggregate of any voting shares beneficially propriété effective est détenue par le non- 
owned by the non-resident and by any résident et les entités non résidentes qu’il 
entities that are non-residents and that are contréle par rapport a l’ensemble de ses 
controlled by the non-resident exceed 1010 actions en circulation. 
per cent of the voting rights attached to all 
of the outstanding voting shares of the 
company, and the transfer or issue would 
increase the percentage of voting rights 
attached to the aggregate of any voting 15 
shares beneficially owned by the non-resi- 
dent and by any entities that are non-resi- 
dents and that are controlled by the 
non-resident. 

(2) Subsections (1) and 399(1) do not20 (2) Les paragraphes (1) et 399(1) ne s’ap- —_ Exception 
apply to a company if pliquent pas a la société qui est contrdlée par 

(a) in the case of a former-Act company, un non-résident, dans le cas d’une société 

on the coming into force of this section, antérieure, a la date d’entrée en vigueur du 

and present article ou, dans celui d’une autre 15 

(b) in the case of any other company, on 25 société, a la date de la premiere assemblée 

the day of the first meeting of shareholders des actionnaires tenue Brees sa constitution 

of the company held after the incorpora- ©? Personne morale. Ils s’appliquent toutefois 

tion of the company, dés que, par la suite, Ja société cesse d’étre 

.-  contr6lée par un non-résident. 20 
a non-resident controls the company, but, if 
at any time thereafter there is no non-resi- 30 
dent who controls the company, subsections 
(1) and 399(1) apply from and after that 
time with respect to the company. 

(3) Subsections (1) and 399(1) do not (3) Les paragraphes (1) et 399(1) ne s’ap- _ Disposition 
apply to a former-Act company if, on Janu- 35 pliquent pas a la société antérieure dont un 7" 
ary 1, 1989, the company was controlled bya __résident américain avait le contréle le I* 

United States resident, but if at any time janvier 1989. Le présent paragraphe cesse 
thereafter the company is not controlled bya _toutefois de s’appliquer a la société anté-25 
United States resident or non-resident, this rieure dés que, par la suite, celle-ci cesse 
subsection ceases to apply to that former-Act 40 d’étre contrélée par un résident américain ou 
company. un non-résident. 

(4) For the purposes of subsections (2) and (4) Pour l’application des paragraphes (2) — Contrle 
(3), “control” means “control” within the et (3), «contrdle » s’entend au sens de I’arti- 30 
meaning of section 3, determined without cle 3, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 
regard to paragraph 3(1)(d). 45 

(5) For the purposes of subsection (1), (5) Pour lapplication du paragraphe (1), pas 


where a share of a company is held jointly 
and one or more of the joint holders thereof 


une action est réputée étre détenue par un 
non-résident si l’un de ses codétenteurs est un 
non-résident. 35 
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is a non-resident, the share is deemed to be 
held by a non-resident. 


398. (1) For the purposes of this Act, 398. (1) Pour l’application de la présente —Présomption 
where, on September 27, 1990, an entity — loi, dans le cas ou, le 27 septembre 1990, une 
incorporated by or under an Act of Parlia- 5 entité constituée en personne morale sous le 
ment or of the legislature of a province con- régime d’une loi fédérale ou provinciale con- 
trols a company and is controlled, deter- trdle une société tout en étant elle-méme 5 
mined without regard to paragraphs 3(1)(a), contrdlée, abstraction faite des alinéas 
(b) and (c), by a non-resident, that entity 3(1)a), b) et c), par un non-résident, l’entité 
and all entities incorporated or formed by or 10 ainsi que les entités constituées en personne 
under an Act of Parliament or of the legisla- | morale ou formées sous le régime d’une loi 
ture of a province, including the company,  fédérale ou provinciale qu’elle contrdle, y 10 
that are controlled by that entity shall be compris la société, sont réputées ne pas étre 
deemed not to be non-residents or entities des non-résidents ou des entités contrélées 
controlled by a non-resident and section 399 15 par un non-résident et sont soustraites a l’ap- 


shall not apply. plication de l’article 399. 
(2) Subsection (1) ceases to apply where (2) Le paragraphe (1) cesse de s’appliquer | 5 Disposition 
(a) the entity controls no financial institu- dans les cas suivants : pk 
tion incorporated by or under an Act of a) l’entité ne contréle plus aucune institu- 
Parliament; 20 tion financiére constituée en personne 
(6) a non-resident acquires control, deter- morale sous le régime d’une loi fédérale; 
mined without regard to paragraph b) un non-résident acquiert le contréle, 20 
3(1)(d), of the entity; or abstraction faite de l’alinéa 3(1)d), de 
(c) no non-resident controls the entity. lentite; 


c) Ventité n’est plus contrélée par un 
non-résident. 


399. (1) Notwithstanding section 151, but25 399. (1) Par dérogation a l’article 151 25 Suspension des 
subject to subsections 397(2) and (3), where mais sous réserve des paragraphes 397(2) et Sees 
the voting rights attached to the aggregate of (3), il est interdit, en personne ou par voie de _ dents 
any voting shares of a company that are  fondé de pouvoir, d’exercer les droits de vote 
beneficially owned by a non-resident and by attachés aux actions qui sont détenues en 
any entities that are non-residents and that 30 propriété effective par un non-résident et des 30 
are controlled by the non-resident exceed 10 _entités non résidentes qu’il contréle si leur 
per cent of the voting rights attached to all of total excéde dix pour cent des droits de vote 
the outstanding voting shares of the com-  attachés a l’ensemble des actions en circula- 
pany, no person shall, in person or by proxy, _ tion de la société. 
exercise the voting rights attached to those 35 


shares. 

(2) Notwithstanding section 151, where (2) Par dérogation a l’article 151, il est 35 Suspension des 

; 2 n q ‘ , droits de vote 

any voting shares of a company are benefi- _ interdit, en personne ou par voie de fondé de Gx gouteme: 
cially owned by pouvoir, d’exercer les droits de vote attachés _ ments 

(a) Her Majesty in right of Canada or of 40 aux actions qui sont détenues en propriété 

a province or any agency of Her Majesty effective : 

in either of those rights, or a) soit par Sa Majesté du chef du Canada 40 

(6) the government of a foreign country or ou d'une province ou d’un organisme de 

any political subdivision thereof, or any celle-ci; 

agency thereof, 45  b) soit par le gouvernement d’un pays 


étranger ou d’une de ses subdivisions poli- 
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no person shall, in person or by proxy, exer- 
cise the voting rights attached to those 
shares. 


(3) Where, on September 27, 1990, a 
person referred to in subsection (1) or (2) 
beneficially owned shares of a former-Act 
company and the exercise of the voting rights 
attached to those shares was not prohibited 
under subsection 41(2) of the Trust Compa- 


tiques ou par un organisme dun tel 
gouvernement. 


(3) Les paragraphes (1) et (2) ne s’appli- 


5 quent pas dans le cas ou, le 27 septembre 


1990, une personne mentionnée a l’un de ces 
paragraphes détenait la propriété effective 
d’actions d’une société antérieure et que, 
d’une part, les paragraphes 41(2) de la Loi 


nies Act or subsection 48(2) of the Loan10Osur les sociétés de fiducie et 48(2) de la Loi 


Companies Act, as those subsections read 
immediately prior to the coming into force of 
sections 559 and 560, but would be prohib- 
ited by subsections (1) and (2), those subsec- 
tions shall not apply. 


(4) Subsection (3) ceases to apply where a 
person referred to in that subsection acquires 
beneficial ownership of any additional voting 
shares of the former-Act company in such 


sur les sociétés de prét, dans leur version 
précédant l’entrée en vigueur des articles 559 
et 560, n’interdisaient pas l’exercice des 
droits de vote attachés a ces actions mais, 


15d’autre part, les paragraphes (1) et (2) 


Vinterdiraient. 


(4) Le paragraphe (3) cesse de s’appliquer 
dans le cas ot la personne qui y est mention- 
née acquiert la propriété effective d’un 
nombre d’actions avec droit de vote de la 
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5 


10 


ie) 


Idem 


number that the percentage of the voting 20 société antérieure qui augmente le pourcen- 20 


rights attached to all of the voting shares of 
the former-Act company beneficially owned 
by the person is greater than the percentage 
of the voting rights attached to all of the 


voting shares of the former-Act company 25 


that were beneficially owned by the person 
on September 27, 1990. 


400. Notwithstanding section 151, where 
a resident holds shares of a company in the 


tage des droits de vote attachés a l’ensemble 
des actions de la société antérieure qu'elle 
détenait a titre de véritable propriétaire le 27 
septembre 1990. 


400. Par dérogation a l’article 151, le rési- 25 Droit de vote 


dent qui détient des actions de la société au 


right of or for the use or benefit of a non- 30 nom ou pour le compte d’un non-résident ne 


resident, the resident shall not, in person or 
by proxy, exercise the voting rights attached 
to those shares. 


DIVISION III 
DIRECTIONS 


401. (1) Where, with respect to any com- 


peut, ni a titre de fondé de pouvoir ni person- 
nellement, exercer les droits de vote attachés 
4 celles-ci. 


SECTION III 


ARRETES ET ORDONNANCES 


401. (1) S’il ’estime dans lintérét public, 


pany, a person contravenes section 375 or35le ministre peut, par arrété, imposer a la 


fails to comply with an undertaking referred 
to in subsection 384(2) or with any terms 
and conditions imposed pursuant to section 
389, the Minister may, if the Minister deems 
it in the public interest to do so, by order, 


(a) direct that person and any person con- 
trolled by that person not to exercise any 
voting rights attached to shares of the 
company beneficially owned by any of 


personne qui, relativement a une société, con- 
trevient a l’article 375, manque a un engage- 


attaché aux 
actions 
détenues pour 
le compte d’un 
tiers 


30 


Disposition des 
actions 


ment pris aux termes du paragraphe 384(2) 35 


ou enfreint les conditions ou modalités visées 


40a l’article 389, ainsi qu’a toute autre per- 


sonne qu’elle contrdle : 
a) linterdiction d’exercer les droits de 


vote attachés aux actions de la société dont 40 


elles ont la propriété effective et qu'il pré- 
cise, a son appreciation; 


: ; 
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those persons as the Minister deems appro- b) Vobligation de s’en départir dans le 
priate and specifies in the order; and délai qu’il fixe et selon la répartition entre 
(b) direct that person and any person con- elles qu’il précise. 


trolled by that person to dispose of such 
number of shares of the company benefi- 5 
cially owned by any of those persons as the 
Minister specifies in the order, within such 
time as the Minister specifies therein and 

in such proportion, if any, as between the 
person and the persons controlled by that 10 
person as is specified in the order. 


Representations (2) No direction shall be made under sub- (2) Le ministre est tenu auparavant de Observations 
section (1) unless the Minister has provided donner a chaque personne visée et a la 5 
each person to whom the direction relates société concernée la possibilité de présenter 
and the company concerned with a reason- 15ses observations sur l’objet de l’arrété qu’il 
able opportunity to make representations in envisage de prendre. 
respect of the subject-matter of the direction. 


Appeal (3) Any person with respect to whom a (3) Les personnes visées par l’arrété peu- Appel 
direction has been made under subsection (1) vent, dans les trente jours qui suivent sa 10 
may, within thirty days after the date of the 20 prise, en appeler conformément 4 l’article 
direction, appeal the matter in accordance 530. 
with section 530. 


No stay (4) A direction made under paragraph (4) L’appel n’est toutefois pas suspensif Appel ne 
(1)(a) is not stayed by an appeal under dans le cas de l’interdiction d’exercice du“ 
subsection (3). 25 droit de vote. 13 

Application to 402. (1) Where a person fails to comply 402. (1) En cas d’inobservation de l’ar- Demande 


: : : : ao , : d’ordonnance 
with a direction made under subsection été, une ordonnance d’exécution peut, au judiciaire 


401(1), an application on behalf of the Min- nom du ministre, étre requise d’un tribunal. 
ister may be made to a court for an order to 
enforce the direction. 30 


court 


Court order (2) A court may, on an application under (2) Le tribunal saisi de la requéte peut Ordonnance 
subsection (1), make such order as the cir- rendre |’ordonnance nécessaire en l’espéce 20 
cumstances require to give effect to the pour donner effet aux modalités de l’arréteé et 
terms of the direction and may, without  enjoindre, notamment, a la société concernée 
limiting the generality of the foregoing, 35 de vendre les actions en cause. 
require the company concerned to sell the 
shares that are the subject-matter of the 
direction. 


Appeal (3) An appeal from an order of a court (3) L’ordonnance peut étre portée en appel = Appel 
under this section lies in the same manner as,40 de la méme maniére et devant la méme25 
and to the same court to which, an appeal juridiction que toute autre ordonnance 
may be taken from any other order of the  rendue par le tribunal. 
court. 
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unincorporated entity that are acquired by 
the underwriter in the course of a distribu- 
tion to the public of those shares or owner- 
ship interests and that are held by the under- 
writer for a period of not more than six 5 
months. 


404. (1) The directors of a company may 
make such arrangements as they deem neces- 
sary to carry out the intent of this Part and, 
in particular, but without limiting the gener- 10 
ality of the foregoing, may 

(a) require any person in whose name a 

share of the company is held to submit a 

declaration setting out 


(i) the beneficial 
share, and 


ownership of thel5 


(ii) such other information as the direc- 
tors deem relevant for the purposes of 
this Part; 


(b) require any person who wishes to have 20 
a transfer of a share registered in the name 
of, or to have a share issued to, that person 
to submit a declaration referred to in para- 
graph (a) as though the person were the 
holder of that share; and 

(c) determine the circumstances in which 
a declaration referred to in paragraph (a) 
is to be required, the form of the declara- 
tion and the times at which it is to be 
submitted. 


25 


30 


(2) The Superintendent may, by order, 
direct a company to obtain from any person 
in whose name a share of the company is 
held a declaration setting out the name of 
every entity controlled by that person and 35 
containing information concerning 


(a) the ownership or beneficial ownership 
of the share; and 


(b) such other related matters as are 


specified by the Superintendent. 40 


(3) As soon as possible after receipt by a 
company of a direction under subsection (2), 
(a) the company shall comply with the 
direction; and 
(b) every person who is requested by the 45 
company to provide a declaration contain- 
ing information referred to in subsection 
(1) or (2) shall comply with the request. 


pation d’une entité non constituée en per- 
sonne morale acquis par ce dernier dans le 
cadre de leur souscription publique et déte- 
nus par lui pendant au plus six mois. 


404. (1) Le conseil d’administration peut 5 Application 
prendre toute mesure qu’il juge nécessaire 
pour réaliser l'objet de la présente partie et 


notamment : 
a) exiger des personnes au nom desquelles 
sont détenues des actions de la société une 10 
déclaration mentionnant : 
(i) le véritable propriétaire des actions, 
(ii) tout autre renseignement qu'il juge 
utile pour l’application de la présente 
partie; 
b) exiger de toute personne sollicitant 
inscription d’un transfert d’actions ou une 
émission d’actions la déclaration visée a 
Yalinéa a) comme s'il s’agissait du déten- 
teur des actions; 
c) fixer les cas ot la déclaration visée a 
Yalinéa a) est obligatoire, ainsi que la 
forme et les délais dans lesquels elle doit 
€étre produite. 


He 


20 


(2) Le surintendant peut, par ordonnance, 25 Ordonnance du 
ade x Wis EE - surintendant 
enjoindre a la société d’obtenir de la per- 
sonne au nom de laquelle est détenue une de 
ses actions une déclaration indiquant le nom 
de toutes les entités que contrdle cette der- 
niére et contenant des renseignements sur la 30 
propriété ou la propriété effective de l’action, 
ainsi que sur toutes les autres questions con- 
nexes qu'il précise. 


(3) La société exécute l’ordonnance dans _—_Exécution 


les meilleurs délais aprés sa réception, de 35 
méme que toutes les personnes a qui elle a 
demande de produire la déclaration visée aux 


paragraphes (1) ou (2). 
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Outstanding 
declaration: 
effect 


Reliance on 
information 


Exception for 
small holdings 


Exemption 
regulations 


Competition 
Act 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. II 


(4) Where, pursuant to this section, a dec- (4) Dans tous les cas ot la déclaration est ——Défaut de 
laration is required to be submitted by a obligatoire, la société peut subordonner ‘“#"*™" 
shareholder or other person in respect of the |’émission d’une action ou linscription du 
issue or transfer of any share, a company transfert d’une action a sa production par 
may refuse to issue the share or register the 5|’actionnaire ou une autre personne. 5 
transfer unless the required declaration is 
submitted. 

405. A company and any person who is a 405. La société, ses administrateurs, diri- Crédit accordé 


director or an officer, employee or agent of | geants, employés ou mandataires peuvent se irene 


the company may rely on any information 10 fonder sur tout renseignement soit contenu 
contained in a declaration required by the dans la déclaration prévue a l’article 404, soit 
directors pursuant to section 404 or on any obtenu de toute autre fagon, concernant un 10 
information otherwise acquired in respect of point pouvant faire l’objet d’une telle décla- 
any matter that might be the subject of such __ ration, et sont en conséquence soustraits aux 

a declaration, and no action lies against the 15 poursuites pour tout acte ou omission de 
company or any such person for anything bonne foi en résultant. 

done or omitted to be done in good faith in 

reliance on any such information. 


406. Notwithstanding section 376 and 406. Par dérogation a l’article 376 et aux |] § Exception 
paragraphs 397(1)(a) and (b), where, as a 20alinéas 397(1)a) et 5), si, aprés transfert ou 
result of a transfer or issue of shares of a émission d’actions d’une catégorie donnée a 
class of shares of a company to a person, the une personne, le nombre total d’actions de 
total number of shares of that class regis- cette catégorie inscrites 4 son registre des 
tered in the securities register of the com- valeurs mobiliéres au nom de cette personne 20 
pany in the name of that person would not 25 n’excéde pas cinq mille ni un dixiéme de un 
exceed five thousand and would not exceed _ pour cent des actions en circulation de cette 
one tenth of one per cent of the outstanding _catégorie, la société est en droit de présumer 
shares of that class, the company is entitled qu il n’y a ni acquisition ni augmentation 
to assume that no person is acquiring or d’intérét substantiel dans cette catégorie 25 
increasing a significant interest in that class 30 d’actions du fait du transfert ou de l’émission 
of shares of the company as a result of that — et, sauf quand l’adresse a inscrire au registre 
issue or transfer of shares and, unless the de la société est a l’étranger, que la personne 
address to be recorded in the securities regis- est un résident. 
ter of the company is a place outside 
Canada, that the person is a resident. 35) 


407. The Governor in Council may, by 407. Le gouverneur en conseil peut, par 30 Réglement 
regulation, exempt from any of the provi- réglement, soustraire a l’application de la Se 
sions of this Part any share transaction or présente partie toute opération sur des 
any class of share transactions involving the actions ou catégories d’actions prévoyant leur 
transfer of shares on the death of the benefi- 40 transfert au décés de la personne qui en a la 
cial owner thereof, or any arrangement made __ propriété effective ou conformément a une 35 
in contemplation of the death of the benefi- entente conclue en prévision du décés de 
cial owner, to one or more members of the cette personne, a un ou plusieurs membres de 
beneficial owner’s family, or to one or more _ sa famille ou a un ou plusieurs fiduciaires 
trustees on their behalf. 45 pour leur compte. 


408. Nothing in, or done under the au- 408. La présente loi et les actes accomplis 40 42 sur la 
thority of, this Act affects the operation of sous son régime ne portent pas atteinte a  “""”"""" 
the Competition Act. Yapplication de la Loi sur la concurrence. 
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PART VIII 


BUSINESS AND POWERS 
General Business 


Main business 409. (1) Subject to this Act, a company 
shall not engage in or carry on any business 
other than such business generally as apper- 
tains to the business of providing financial 


services. 


Idem (2) For greater certainty, a company may 
(a) subject to section 412, act as a trustee; 


(b) act as a financial agent, receiver, 
liquidator or sequestrator; 


(c) provide investment counselling services 10 


and portfolio management services; and 
(d) issue payment, credit or charge cards 
and, in cooperation with others including 
other financial institutions, operate a pay- 
ment, credit or charge card plan. 


Additional 
powers 


410. (1) In addition to the powers that a 
company may exercise pursuant to section 
409, a company may 

(a) engage in the provision of real prop- 

erty brokerage services; 

(b) hold and otherwise deal with real 

property; 

(c) outside Canada, engage in the activi- 

ties in which an information services cor- 


poration, within the meaning of subsection 25 


449(1), may engage; 

(d) in Canada, engage in such of the 
activities referred to in paragraph (c) that 
the company was engaged in prior to the 
coming into force of this Part; 

(e) promote merchandise and services to 
the holders of any payment, credit or 
charge card issued by the company; 


(f) engage in the sale of 


(i) tickets, including lottery tickets, on 35 


a non-profit public service basis in con- 
nection with special, temporary and 
infrequent non-commercial celebrations 
or projects that are of local, municipal, 
provincial or national interest, 


Sociétés de fiducie et de prét 


PARTIE VIII 


ACTIVITE ET POUVOIRS 
Activités générales 


Activité 


409. (1) Sous réserve des autres disposi- tiv 
principale 


tions de la présente loi, l’activité de la société 
doit se rattacher a la prestation de services 
financiers. 


5 


218 


(2) Il est entendu que la société peut : 5 Idem 


a) sous réserve de l’article 412, agir 4a titre 
de fiduciaire; 

b) agir a titre d’agent financier, séquestre 
ou liquidateur; 

c) fournir des services de conseil en place- 
ment et de gestion de portefeuille; 


d) émettre des cartes de paiement, de 
crédit ou de débit et, conjointement avec 
d’autres établissements, y compris les insti- 
tutions financiéres, utiliser un systéme de 15 
telles cartes. 


— 


0 


Pouvoirs 


410. (1) La société peut en outre : ) 
supplémentaires 


a) fournir des services de courtage immo- 
bilier; 

b) détenir des biens immeubles ou effec- 20 
tuer toutes opérations a leur égard; 

c) a Vétranger, exercer toute activité 
qu’exerce une société d’information, au 
sens du paragraphe 449(1); 

d) exercer au Canada toute activité visée 25 
a lalinéa c) qu'elle exergait avant l’entrée 
en vigueur de la présente partie; 

e) faire la promotion d’articles et de servi- 
ces auprés des titulaires de cartes de paie- 
ment, de crédit ou de débit délivrées par 30 
elle; 

f) vendre des billets : 


(1) y compris de loterie, a titre de ser- 
vice public gratuit pour des fétes ou 
activités spéciales, temporaires, 4 carac- 35 
tére non commercial et d’intérét local, 
municipal, provincial ou national, 


(ii) de transport en commun urbain, 


(iii) dune loterie parrainée par le gou- 
vernement fédéral, un gouvernement 40 
provincial ou une administration muni- 
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Restriction 


Regulations 


Networking 


Restriction on 
fiduciary 
activities 


Restriction on 
deposit taking 


Trust and Loan Companies 


(ii) urban transit tickets, and 


(iii) tickets in respect of a lottery spon- 
sored by the federal government or a 
provincial or municipal government or 
an agency of any such government or 5 
governments; and 


(g) act as a custodian of property. 


(2) Except as authorized by or under this 
Act, a company shall not deal in goods, 
wares or merchandise or engage in any trade 10 
or other business. 


(3) The Governor in Council may make 
regulations 
(a) respecting what a company may or 
may not do with respect to the carrying on 15 
of the activities referred to in paragraph 
(1)(c); and 
(6) imposing terms and conditions in 
respect of the provision of the services 
referred to in paragraphs (1)(a) and 20 
409(2)(c) and the carrying on of the 
activities referred to in paragraph (1)(c). 


411. Subject to section 416, a company 
may 

(a) act as agent for any person in respect 25 

of the provision of any service that is 

provided by a financial institution or a 

body corporate in which the company is 

permitted to have a substantial investment 

pursuant to section 453 and may enter into 30 

an arrangement with any person in respect 

of the provision of that service; or 

(b) refer any person to any such financial 

institution or body corporate. 


412. No company, other than a company 35 
that is a trust company pursuant to subsec- 
tion 57(2), shall act in Canada as 

(a) an executor, administrator or official 

guardian or a guardian, tutor, curator, 

judicial adviser or committee of a mentally 40 

incompetent person; or 


(b) a trustee for a trust. 


413. A company shall not accept deposits 
in Canada unless it is a member institution 
within the meaning of the Canada Deposit 45 
Insurance Corporation Act. 


40 Eviz. II 
cipale, ou encore par tout organisme de 
Pun ou l’autre; 
g) faire fonction de gardien de biens. 
(2) Sauf autorisation prévue sous le __ nterdiction 


régime de la présente loi, il est interdit 4 la 5 
société d’exercer quelque activité commer- 
ciale que ce soit et notamment de faire le 
commerce d’articles ou de marchandises. 


(3) Le gouverneur en conseil peut, par  Réglements 


réglement, prévoir ce que la société peut ou 10 
ne peut pas faire dans le cadre de l’exercice 
de l’activité visée a l’alinéa (1)c) et assortir 
de conditions cet exercice ou la prestation 
des services visés aux alinéas (l)a) et 
409(2)c). 15 


Prestation de 
service 


411. Sous réserve de l’article 416, la 
société peut : 
a) soit faire fonction de mandataire pour 
la prestation de tout service offert par une 
institution financiére ou par une personne 20 
morale dans laquelle elle est autorisée a 
détenir un intérét de groupe financier en 
vertu de l’article 453 et conclure une 


entente en vue de sa prestation; 


b) soit renvoyer toute personne a une telle 25 
institution financiére ou personne morale. 


Restrictions : 
activités 
fiduciaires 


412. Il est interdit a la société, a l’excep- 
tion de la société de fiducie au sens du 
paragraphe 57(2), d’agir au Canada soit 
comme fiduciaire, soit comme exécuteur tes- 30 
tamentaire, administrateur, gardien officiel, 
gardien, tuteur, curateur ou conseil judiciaire 
d’un incapable. 


Restrictions : 


413. Il est interdit a la société d’accepter me 
épots 


des dépdts au Canada, sauf si elle est une 35° 
institution membre au sens de la Loi sur la 
Société d’assurance-dépéts du Canada. 
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Restriction on 
guarantees 


Exception 


Idem 


Regulations 


Restriction on 
securities 
activities 


Restriction on 
insurance 
business 


Restriction on 
acting as agent 


Regulations 


Sociétés de fiducie et de prét 215 


Restrictions : 
garanties 


414. (1) Il est interdit a la société de 
garantir au nom d’un tiers le paiement ou le 
payment or repayment of any sum of money remboursement d’une somme d'argent, sauf 
unless si, d’une part, il s’agit d'une somme fixe avec 

(a) the sum of money is a fixed sum of 50U sans intéréts et, d’autre part, la personne 5 


money with or without interest thereon; au nom de qui elle fournit la garantie s'est 
and engagée inconditionnellement envers elle a 


(b) the person on whose behalf the com- lui en remettre le plein montant. 
pany has undertaken to guarantee the pay- 

ment or repayment has an unqualified 10 

obligation to reimburse the company for 

the full amount of the payment or repay- 

ment to be guaranteed. 


414. (1) A company shall not guarantee 
on behalf of any person other than itself the 


(2) Subsection (1) does not apply in (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 4 — Exception 
respect of any indemnity referred to in sec- 15 l’indemnisation visée a l’article 217. 
tion 217. 

(3) Notwithstanding subsection (1), a (3) Par dérogation au paragraphe (1), la ‘Idem 


company may guarantee repayment of the société peut garantir, selon les modalités con- 
principal or payment of the interest, or both, venues, le remboursement du principal ou le 
of any moneys entrusted to the company for 20 versement d’intéréts, ou les deux, a l’égard 
investment, on such terms and conditions as__ des fonds qui lui sont remis en fiducie pour 15 


are agreed on. placement. 

(4) The Governor in Council may make (4) Le gouverneur en conseil peut, par Réglements 
regulations imposing terms and conditions in réglement, imposer des conditions a l’égard 
respect of guarantees permitted by this 25des garanties autorisées au titre du paragra- 
section. phe (1). 

415. A company shall not deal in Canada 415. Il est interdit a la société, dans la meetin 
in securities to the extent prohibited or mesure prévue par les réglements pris par le — jrobilieres 
restricted by such regulations as the Gover- gouverneur en conseil pour l’application du 
nor in Council may make for the purposes of 30 présent article, de faire, au Canada, le com- 
this section. merce des valeurs mobiliéres. 25 

416. (1) A company shall not undertake 416. (1) Il est interdit a la société de se _ Restriction: 


. assurances 
livrer au commerce de l’assurance, sauf dans 


la mesure permise par la présente loi ou les 
réglements. 


the business of insurance except to the extent 
permitted by this Act or the regulations. 


(2) Il est interdit 4 la société d’agir au 30 Restriction: 
Canada a titre d’agent pour la souscription ae” 
d’assurance et de louer ou fournir des locaux 
dans ses bureaux au Canada a une personne 
se livrant au commerce de l’assurance. 


(2) A company shall not act in Canada as 35 
agent for any person in the placing of insur- 
ance and shall not lease or provide space in 
any branch in Canada of the company to any 
person engaged in the placing of insurance. 


(3) Le gouverneur en conseil peut, par 35 Réglements 
réglement, régir les interdictions visées au *”"°"S 
paragraphe (1) ainsi que les relations des 
sociétés avec les entités se livrant au com- 
merce de l’assurance ou avec les agents ou 
45 courtiers d’assurances. 


(3) The Governor in Council may make 40 
regulations respecting the matters referred to 
in subsection (1) and regulations respecting 
relations between companies and 

(a) entities that undertake the business of 

insurance; or 

(b) insurance agents or insurance brokers. 


40 


siz prance on rhe 0 ; y Shots testbed 1b)  & esbulooiq noliver eidd mi acidtto (b) 
i. TRQ. sph f) ob Srsisok el 2eq mayl Vneqmoz 

; ‘ey ong von eae B yd beoslq x! of souerumi gnmiaps) () 

soatukees aha 'b rsqenis sil) 6 viinwse2 3) 3) wwornsd 

PB recmter cos ; 

. xyuorg : nee past ef tO) sonetienl quoig yrnisido (4) 

7 _— RE Helmet str thay Ge okonbanl geibod vas To eovolymns oi) 10 ayolgu 

Isinutedus go aad i dottw ni aieIoTico 

£Eb nollone 0) Insueivg tnsinirs mi 


ere notzesy Ob ‘reo rsuh Jyoq 90 Sidio08 mJ (2) 01! no sweasig seiovers Nuts ynaqmos oi (2) 

Pihowor os ial svoq woinwiyms AY we — yliswose Od) yO? DOAN Went vonIq ui WE Kod 6 
"Or ‘bunap sutimuese'b Singeqmoy snw'b eiqua — soneivent wlvoineq yne a) yoxqmes oft) Io 
oho wlio noe & sone one = Tel atipoT yam vangene e = tegtiion 


= . 


cree sat eam coer snub "isd datw elds whee ite 
21 noe jtwilar at Stdiooe al lis hn 
Sidulev Yitom enue insemarge 


all sl Sbbifik senda ub noinailqae | w0F (8) oti .nditose aid Io aoeoeug ods wi (2) 
hia ieniees 12s eSqalv sinsy onu'l Itoimersv Yo oomeuadi 9M? eahulani 2o%ctueni Yo wescievd 
 Sonkwees'l ob sommes a wsomnd) yiiliduil of) sisdw yiivotin yoo 
a of noneg £10 fieeb =) no tisanlims 
omits OS toviexs’b Aidmo8 el & tibroin? yey Lh Te mi sgngna jon Wade yoiqmes A .TIb 
amhiaiie oT aa aibeeob Mier Biot abeneD we Se Ariens! yrroqoty Indoeiag uns AT ebaite 
anton had-sibare ob 41SiSee saw'tp sail © nebtetogqwos gotenol lnmomani 4 dd! wh vtivis 
omdin-nlis sng fon ,(/)Cbt sifquagmiaq al (1)@e noiiooelue Yo pring od? nmintiw 
> 4. p¥919%9 4 adeivonse 2S BAaNs O bytteneg ton 


acitisitnns® © § fast atone & fibyaini yea 1 (1) Ae fools seem for ade yeas A(T) ere 
sie . we dutis loitnsbled: siduomimi a von vite +Q0rq Isimnebiewt 0 Hinvsea wet) a0 ebnakD vi 
04 sbane) Wu 'imeenco Faq nw ebro eetowg Yo soe sd¥ ww) wberk on) yi 
a = bp epepoeetl Ho potierond: al tadoe'l Mheqorq tat) anivorgmi tw golixvon yn) 
i hgh volevuonsy 5b wo Alduormi OF sd7 to iauoms ad? ti ao! 4 howe sonenite: yo 
pty Digomey ob smumoe = -109 Di!) ere oni dtiw pt et neol 
ab supadingyd oluod 10 Inups a at agg hion: yine 15. gnibaase 
Salsa Sethu shannon shes bivow .ynaqom, of! Reisgn miale wire 
pub jnomont we olduatienl'l sb ees 98 sulae 441 to Ineo 194 Cf Deore 
os LL ee een 3 piel eds Ye deni? oct seers 


ai = jon, Bob (1) qvitosedue (5) 
Aidaneed 


wy i switrence lay sacle ; ot tn 
aan aa ie. ae sonipty 
aed Pe a ie : 


wnt oh wel tap 


ra, 
i J _ 


Cram. 
= 


ers 


geiree 


vrvesss9 ia” 


eel 


we ol wil 
phere) 


fu el inintead 
inkjet 
om ty iter 


ature 


216 


Saving 


No pressure 


Annuities 


Restriction on 
leasing 


Restriction on 
residential 
mortgages 


Exception 


Trust and Loan Companies 


(4) Nothing in this section precludes a 
company from 


(a) requiring insurance to be placed by a 
borrower for the security of the company; 
or 5 


(6) obtaining group insurance for its 
employees or the employees of any bodies 
corporate in which it has a substantial 
investment pursuant to section 453. 


(5) No company shall exercise pressure on 10 
a borrower to place insurance for the security 
of the company in any particular insurance 
company, but a company may require that 
an insurance company chosen by a borrower 
meet with its approval, which shall not be 15 
unreasonably withheld. 


(6) For the purposes of this section, the 
business of insurance includes the issuance of 
any annuity where the liability thereon is 


contingent on the death of a person. 20 


417. A company shall not engage in 
Canada in any personal property leasing ac- 
tivity in which a financial leasing corporation 
within the meaning of subsection 449(1) is 
not permitted to engage. 


NS 


418. (1) A company shall not make a loan 
in Canada on the security of residential prop- 
erty in Canada for the purpose of purchas- 
ing, renovating or improving that property, 
or refinance such a loan, if the amount of the 30 
loan, together with the amount then out- 
standing of any mortgage having an equal or 
prior claim against the property, would 
exceed 75 per cent of the value of the prop- 
erty at the time of the loan. 


Sp) 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of 


(a) a loan made or guaranteed under the 
National Housing Act or any other Act of 
Parliament by or pursuant to which a dif- 40 
ferent limit on the value of property on the 
security of which the company may make 

a loan is established; 

(b) a loan if repayment of the amount of 
the loan that exceeds the maximum 45 
amount set out in subsection (1) is guaran- 


40 Eviz. II 
(4) Le présent article n’empéche toutefois _— Précision 
pas la société de faire souscrire par un 
emprunteur une assurance a son profit, ni 
d’obtenir une assurance collective pour ses 
employés ou ceux des personnes morales 5 

dans lesquelles elle a un intérét de groupe 
financier en vertu de l’article 453. 


(5) La société ne peut exercer de pression Hee 
. . . exerce Ss 
sur un emprunteur pour lui faire souscrire, pressions 


auprés d’une compagnie d’assurance donnée, | 
une assurance a son profit; toutefois le pré- 
sent paragraphe n’empéche pas la société 
d’exiger que l’assurance soit contractée 
auprés d’une compagnie d’assurance agréée 
par elle, la société ne pouvant refuser son 15 
agrément sans motif valable. 


(6) Pour l’application du présent article, le —_Rente viagére 


versement d’une rente viagére est assimilé au 
commerce de l’assurance. 


417. Il est interdit a4 la société d’exercer 20 Restrictions : 
au Canada toute activité de crédit-bail mobi-  “@"P2! 
lier qu’une société de crédit-bail, au sens du 
paragraphe 449(1), n’est pas _ elle-méme 
autorisée a exercer. 


418. (1) Il est interdit a la société de faire 25 Restrictions : 
c pute 4 cee hypothéques 
garantir par un immeuble résidentiel situé au 
Canada un prét consenti au Canada pour 
achat, la rénovation ou |’amélioration de cet 
immeuble, ou de renouveler un tel prét, si la 
somme de celui-ci et du solde impayé de 30 
toute hypothéque de rang égal ou supérieur 
excéde soixante-quinze pour cent de la valeur 
de l’immeuble au moment du prét. 


Exception 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas : 

a) au prét consenti ou garanti en vertu de 35 
la Loi nationale sur I’habitation ou de 
toute autre loi fédérale aux termes de 
laquelle est fixée une limite différente sur 
la valeur de l’immeuble qui constitue 1’ob- 
jet de la garantie; 

b) au prét dont le remboursement, en ce 
qui touche le montant excédant le plafond 
fixé au paragraphe (1), est garanti ou 
assuré par un organisme gouvernemental 


40 
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Restriction on 
security 
interests 


Encumbered 
property 


Exceptions 


Restriction on 
receivers 


Restriction on 
partnerships 


Meaning of 
“general 
partnership” 


Sociétés de fiducie et de prét 217 

teed or insured by a government agency or ou par un assureur privé agréé par le 

a private insurer approved by the Superin- surintendant; 

tendent; or c) a lacquisition par la société, d’une 

(c) the acquisition by the company from entité, de valeurs mobiliéres émises ou 

an entity of securities issued or guaranteed 5  garanties par celle-ci et qui conférent une 

by the entity that are secured on any sireté sur un immeuble résidentiel soit en 

residential property, whether in favour of a faveur d’un fiduciaire soit de toute autre 

trustee or otherwise, or the making of a maniére, ou aux préts consentis par la 

loan by the company to the entity against société a l’entité en contrepartie de |’émis- 

the issue of such securities. 10 _ sion des valeurs mobiliéres en question. 10 

419. (1) Subject to subsection (3), a com- 419. (1) Sous réserve du paragraphe (3), Restriction: 
pany shall not create a security interest in il est interdit a la société de grever ses biens ““"***S 
any property of the company to secure an pour garantir l’exécution de ses obligations, 
obligation of the company, unless sauf avec l’autorisation écrite du surinten- 

(a) the obligation is to the Bank of 1]5dant ou sauf si l’obligation est contractée 415 

Canada or the Canada Deposit Insurance gard de la Banque du Canada ou de la 

Corporation; or Société d’assurance-dépéts du Canada. 

(b) the Superintendent has approved in 

writing the creation of the security 

interest. 20 

(2) A company shall notify the Superin- (2) La société est tenue de notifier par Bien grevé 
tendent in writing of any beneficial interest écrit au surintendant tout droit de propriété 
in real and personal property acquired by the __ effective qu’elle acquiert sur un bien meuble 20 
company, other than by way of realization, ou immeuble grevé d’une sdreté, sauf si ce 
that is subject to a security interest. 25 droit découle de la réalisation d’une sireté en 

sa faveur. 

(3) Subsection (1) does not apply in (3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas Exceptions 
respect of security interests created on aux stretés grevant : 25 

(a) such classes of personal property as a) soit les catégories de biens meubles 

the superintendent may, by order, desig- désignées par ordonnance du surintendant; 

nate; or 30 b) soit les biens dont la valeur totale est 

(5) property having an aggregate value moindre que le montant fixé par ordon- 

that is less than such amount as the super- nance du surintendant. 30 

intendent may, by order, specify. 

420. A company shall not grant to a 420. La société ne peut accorder a quel- aa 


person the right to appoint a receiver or a 35 que personne que ce soit le droit de nommer 
receiver and manager of the property or busi- _ un séquestre ou un séquestre-gérant en ce qui 
ness of the company. touche ses biens ou son activité. 


421. (1) Except by order of the Superin- 
tendent, a company shall not be a general 


421. (1) Sauf autorisation par ordonnance 35 ee 
° “47 A . relatives xX 
du surintendant, la société ne peut étre ni aes 


sociétés de 
partner in a limited partnership or a partner 40 commandité d’une société en commandite ni _ personnes 
in a general partnership. associé d’une société de personnes. 
(2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour l’application du paragraphe (1), — Sens de 


Brady 5 « société de 
«société de personnes» s’entend de toute 40 peronnes » 


société de personnes autre qu’une société en 
commandite. 


“general partnership” means any partnership 
other than a limited partnership. 
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Separate and 
distinct 


Common trust 
fund 


Deposit 
acceptance 


Exception 


Guaranteed 
trust money 


Profit 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. II 


Fiduciary Activities Activités fiduciaires 


422. (1) A company shall keep money and 422. (1) La société sépare de son propre _Séparation des 
other assets acquired or held in trust by the actif tous les fonds et autres éléments d’actif fds ¢" fiducie 
company separate and distinct from its own  qu’elle acquiert ou détient en fiducie et tient 
assets and shall keep a separate account for un compte distinct pour chaque fiducie. 
each trust. 5 


(2) Unless the instrument creating a trust (2) Sauf disposition contraire de l’acte 5 Fonds collectif 
otherwise provides, a company may invest créant une fiducie, la société peut placer 
money it holds in trust in one or more l’argent qu’elle détient en fiducie dans un ou 
common trust funds. plusieurs fonds collectifs. 


Deposit Acceptance Dépéts 


423. (1) A company may, without thel0 423. (1) La société peut, sans aucune  Dépéts 
intervention of any other person, intervention extérieure, accepter un dépdt 10 

(a) accept a deposit from any person d’une personne ayant ou non la capacité 

whether or not the person is qualified by juridique de contracter de méme que payer, 


law to enter into contracts; and en tout ou en partie, le principal et les inte- 
(b) pay all or part of the principal of the 15 réts correspondants a cette personne ou a son 
ordre. 


deposit and all or part of the interest 
thereon to or to the order of that person. 


(2) Paragraph (1)(6) does not apply if, (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas en —_ Exception 
before payment, the money deposited in the ce qui concerne le paiement qui y est prévu 
company pursuant to paragraph (1)(a) is20si, avant le paiement, les fonds déposés 
claimed by some other person auprés de la société conformément 4 ce para- 

(a) in any action or proceeding to which graphe sont réclamés par une autre per- 20 

the company is a party and in respect of sonne: 


which service of a writ or other process a) soit dans le cadre d’une action ou autre 
originating that action or proceeding has25 _procédure a laquelle la société est partie et 
been made on the company, or a l’égard de laquelle un bref ou autre acte 
(db) in any other action or proceeding pur- introductif d’instance lui a été signifié; 25 
suant to which an injunction or order b) soit dans le cadre de toute autre action 
made by the court requiring the company ou procédure en vertu de laquelle une 
not to make payment of that money or30  injonction ou ordonnance du_ tribunal 
make payment thereof to some person enjoignant a la société de ne pas verser ces 
other than the depositor has been served fonds ou de les verser 4 une autre personne 30 
on the company, que le déposant a été signifié a la société. 


and, in the case of any such claim so made, Dans le cas d’une telle réclamation, les fonds 
the money so deposited may be paid to the 35 ainsi déposés peuvent étre versés soit au 
depositor with the consent of the claimant or _déposant avec le consentement du réclamant, 
to the claimant with the consent of the soit au réclamant avec le consentement du 35 


depositor. déposant. 

(3) A company that is a trust company (3) La société de fiducie au sens du para- Hiei ; 
pursuant to subsection 57(2) shall accept 40 graphe 57(2) ne peut accepter de dépéts qu’a — "@¥“"* 82rantie 
deposits only as guaranteed trust money. titre de fonds en fiducie garantie. 


(4) Notwithstanding subsection (3), a (4) Par dérogation au paragraphe (3), la 40 Gains 
company that is a trust company pursuant to société de fiducie au sens du paragraphe 
subsection 57(2) that accepts deposits may —_57(2) qui recoit des dépdts peut conserver la 
retain the interest and profit resulting from 45 part des intéréts et des gains résultant de leur 
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Assets to be 
identified 


Execution of 
trust 


Unclaimed 
balances 


Sociétés de fiducie et de prét 


the investment thereof in excess of the 
amount of interest payable to its depositors 
in respect thereof. 


(5) Where a company that is a trust com- 
pany pursuant to subsection 57(2) accepts 
deposits, the company shall identify on its 
books assets to be held in respect thereof 
equal to the aggregate amount of the 
deposits. 


(6) A company is not bound to see to the 10 


execution of any trust, whether express or 
arising by operation of law, to which any 
deposit made under the authority of this Act 
is subject, other than a trust of which the 
company is a trustee. 


Unclaimed Balances 


424. (1) Where 

(a) a deposit has been made in Canada 
that is payable in Canada in Canadian 
currency and in respect of which no trans- 


placement qui excéde le montant des intéréts 
payables aux déposants. 


(5) La société de fiducie au sens du para- 

5 graphe 57(2) qui recoit des dépéts doit indi- 

quer dans ses livres les éléments d’actif de 

valeur égale au total de ces dépéts a détenir a 
leur égard. 


(6) La société n’est pas tenue de veiller 4 
l’exécution d’une fiducie, explicite ou d’ori- 


gine juridique, a laquelle est assujetti un 10 


dépdt effectué sous le régime de la présente 
loi, sauf quand elle en est fiduciaire. 


15 


Soldes non réclamés 


424. (1) Au plus tard le 31 décembre de 
chaque année, la société verse 4 la Banque du 


Canada le montant du dépét ou de l’effet en 15 


cause, plus éventuellement les intéréts calcu- 


action has taken place and no statement of 20 lés conformément aux modalités y afférentes, 


account has been requested or acknowl- 
edged by the creditor during a period of 
ten years 


(i) in the case of a deposit made for a 


fixed period, from the day on which the 25 


fixed period terminated, and 


(ii) in the case of any other deposit, 
from the day on which the last transac- 
tion took place or a statement of 


account was last requested or acknowl- 30 


edged by the creditor, whichever is later, 
or 
(6) a cheque, draft or bill of exchange 
(including any such instrument drawn by 


one branch of a company on another 35 


branch of the company but not including 
such an instrument issued in payment of a 
dividend on the capital of a company) 
payable in Canada in Canadian currency 


has been issued, certified or accepted by a 40 


company in Canada and no payment has 
been made in respect thereof for a period 
of ten years after the date of issue, certifi- 
cation, acceptance or maturity, whichever 
is later, 
the company shall pay to the Bank of 
Canada not later than December 31 in each 


dans les situations suivantes : 
a) un dépéot a été fait au Canada, est 


payable au Canada en monnaie cana- 20 


dienne et n’a fait l’objet, pendant une 
période de dix ans d’aucun mouvement — 
opération, demande ou accusé de réception 
d’un état de compte par le déposant —, et 


ce depuis l’échéance du terme dans le cas 25 


d’un dépét a terme ou, dans le cas de tout 
autre dépdt, depuis la date de la derniére 
opération ou, si elle est postérieure, celle 
de la derniére demande ou du dernier 
accusé de réception d’un état de compte; 

b) un chéque, une traite ou une lettre de 
change — y compris un tel effet tiré par 
un de ses bureaux sur un autre de ses 
bureaux mais a |’exclusion de l’effet émis 


en paiement d’un dividende sur son capital 35 


— payable au Canada en monnaie cana- 
dienne a été émis, visé ou accepté par elle 
au Canada et aucun paiement n’a été fait 
a cet égard pendant une période de dix ans 


depuis la derniére des dates suivantes : 40 


émission, visa, acceptation ou échéance. 


45 Le versement libére la société de toute res- 


ponsabilité a l’égard du dépét ou de I’effet. 
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year an amount equal to the principal 
amount of the deposit or instrument, plus 
interest, if any, calculated in accordance with 
the terms of the deposit or instrument, and 
payment accordingly discharges the company 5 
from all liability in respect of the deposit or 


instrument. 
Particulars (2) A company shall, on making a pay- (2) Lors du versement, la société est tenue, _—Détails a 
: 3 Doan Gi. A fournir 
ment pursuant to subsection (1), provide the pour chaque dépét ou effet, de fournir a la 
Bank of Canada, for each deposit or instru- 10 Banque du Canada les renseignements mis a 
ment in respect of which the payment is jour énumérés aux paragraphes 496(3) ou 
made, with all the particulars of the deposit 497(2). 5 
or instrument listed in subsection 496(3) or 
497(2), as the case may be, current as of the 
day the payment is made. RS) 
Payment to (3) Subject to section 22 of the Bank of (3) Sous réserve de l’article 22 de la Loi _—_Paiement au 
ei Canada Act, where payment has been made sur la Banque du Canada, quand elle a recu aor 
to the Bank of Canada under subsection (1) _un versement et si le dépét lui est réclamé ou 
in respect of any deposit or instrument, and __l’effet lui est présenté par la personne qui, 
if payment is demanded or the instrument is 20 abstraction faite de cet article, aurait droit 10 
presented at the Bank of Canada by the au paiement correspondant, la Banque du 
person who, but for that section, would be Canada est tenue de lui payer, 4 son agence 
entitled to receive payment of the deposit or de la province dans laquelle le dépét ou 
instrument, the Bank of Canada is liable to _l’effet était payable, un montant égal a celui 
pay, at its agency in the province in which 25 qui lui a été versé, avec les intéréts éventuel- 15 
the deposit or instrument was payable, an lement payables, aux taux et selon le mode 
amount equal to the amount so paid to it de calcul fixés par le ministre, pour la 
together with interest, if interest was payable période — d’au plus dix ans — comprise 
under the terms of the deposit or instrument, entre le jour ot elle a recu le versement et la 
(a) for a period not exceeding ten years 30 date du paiement. 20 
from the day on which the payment was 
received by the Bank of Canada until the 
date of payment to the claimant; and 
(6) at such rate and computed in such 
manner as the Minister determines. 35 
ae (4) The liability of the Bank of Canada (4) L’exécution de l’obligation imposée par Bigs de 
a under subsection (3) may be enforced by le paragraphe (3) A la Banque du Canada °° '8*"" 
action against the Bank of Canada in the peut étre poursuivie par voie d’action inten- 
court in the province in which the deposit or _tée contre celle-ci devant un tribunal de la 
instrument was payable. 40 province dans laquelle le dépét ou l’effet était 25 
payable. 
Application of (5) Subsection (1) applies only in respect (5) Le paragraphe (1) ne s’applique Application du 


subsection (1) of paragraphe (1) 


qu’aux dépéots faits, et aux chéques, traites et 
(a) deposits made, and cheques, drafts lettres de change émis, visés ou acceptés : 


and bills of exchange issued, certified or a) pendant les dix ans qui précédent |’en- 30 
accepted, in the ten year period immedi-45 _ trée en vigueur du présent article; 
ately preceding the day on which this sec- b) depuis l’entrée en vigueur du présent 


tion comes into force; and article. 
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Application 


Notice of 
unpaid amount 


When notice to 
be given 


Account 
charges 


Disclosure on 
opening 
account 


Sociétés de fiducie et de prét 


(6) deposits made, and cheques, drafts 
and bills of exchange issued, certified or 
accepted, on or after the day on which this 
section comes into force. 


(6) This section shall not apply until the 5 
day that is eight years after the day on which 
this section comes into force. 


425. (1) A company shall mail to each 
person, in so far as is known to the company, 


(a) to whom a deposit referred to in para- 10 
graph 424(1)(qa) is payable, or 
(b) to whom or at whose request an 
instrument referred to in paragraph 
424(1)(b) was issued, certified or accept- 
ed, 
at the person’s recorded address, a notice 
stating that the deposit or instrument 
remains unpaid. 


Ns 


(2) A notice required by subsection (1) 
shall be given during the month of January 20 
next following the end of the first two year 
period, and also during the month of January 
next following the end of the first five year 
period, 

(a) in the case of a deposit made for a25 

fixed period, after the fixed period has 

terminated; 

(6) in the case of any other deposit, in 

respect of which no transaction has taken 

place and no statement of account has 30 

been requested or acknowledged by the 

creditor; and 

(c) in the case of a cheque, draft or bill of 

exchange, in respect of which the instru- 

ment has remained unpaid. 


3 


Interest and Charges 
Accounts 


426. A company shall not, directly or in- 
directly, charge or receive any sum for the 
keeping of an account unless the charge is 
made by express agreement between the 
company and a customer or by order of a 40 
court. 


427. (1) A company shall not, after the 
day that is six months after the coming into 
force of this Part, open or maintain an inter- 


est-bearing deposit account in Canada in the 45 maintenir, au Canada, un compte de dépét 30 


(6) Le présent article ne s’applique qu’a- 
prés huit ans suivant son entrée en vigueur. 


425. (1) Dans la mesure ou elle en a 
connaissance, la société expédie par la poste 
un avis de non-paiement, a leur adresse enre- 
gistrée, aux personnes soit auxquelles le 
dépét est payable, soit pour lesquelles ou a la 
demande desquelles l’effet a été émis, visé ou 
accepté. 


22] 


Application 


Avis de 
non-paiement 


(2) L’avis doit étre donné au cours du mois | 0 Date dexigibi- 


de janvier qui suit la fin de la premiére 
période de deux ans, puis de cing ans : 
a) postérieure a l’échéance, dans le cas 
d’un dépét a terme fixe; 


b) pendant laquelle il n’y a eu aucune 15 


opération ni demande ou accusé de récep- 
tion d’un état de compte par le déposant, 
dans le cas des autres dépéts; 


c) pendant laquelle Jeffet est resté 


impayé, dans le cas d’un chéque, d’une 20 


traite ou d’une lettre de change. 


Intéréts et frais 
Comptes 


426. Pour la tenue d’un compte au 
Canada, la société ne peut prélever ou rece- 
voir, directement ou indirectement, que les 


frais fixés soit par entente expresse entre elle 25 


et le client, soit par ordonnance judiciaire. 


427. (1) Aprés expiration d’un délai de 
six mois suivant l’entrée en vigueur de la 
présente partie, la société ne peut ouvrir et 


lité de l’avis 


Frais de tenue 
de compte 


Déclaration a 
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Exception 


Disclosure in 
advertisements 


Disclosure 
regulations 


Definition of 
“personal 
deposit 
account” 


Disclosure 
required on 
opening a 
deposit account 


Trust and Loan Companies 


name of any natural person unless the com- 
pany discloses, in accordance with the regu- 
lations, to the person who requests the com- 
pany to open the account, the rate of interest 
applicable to the account and how the 5 
amount of interest to be paid is to be 
calculated. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of an interest-bearing deposit account 
that is opened with a balance in excess of one 10 
hundred thousand dollars or such greater 
amount as is prescribed. 


428. No person shall authorize the publi- 
cation, issue or appearance of any advertise- 
ment in Canada that indicates the rate of 15 
interest offered by a company on an interest- 
bearing deposit or a debt obligation unless 
the advertisement discloses, in accordance 
with the regulations, how the amount of 
interest is to be calculated. 


20 


429. The Governor in Council may make 
regulations respecting 
(a) the manner in which and the time at 
which disclosure is to be made by a com- 
pany of 
(i) interest rates applicable to debts of 
the company and deposits with the com- 
pany, and 
(ii) the manner in which the amount of 
interest paid is to be calculated; 
(b) the manner in which any charges for 
the keeping of an account are to be dis- 
closed by a company to its customers and 
when the disclosure is to be made; and 
(c) such other matters or things as may be 35 
necessary to carry out the requirements of 
sections 426 to 428. 


pe) 


30 


430. For the purposes of sections 431 to 
434, “personal deposit account” means a 


natural persons that is kept by that person or 
those persons for a purpose other than that of 
carrying on business. 


431. (1) Subject to subsection (2), a com- 


pany shall not open a deposit account in the 45 compte de dépét au nom d’un client sauf si, a 
louverture du compte, elle remet a la per- 
sonne qui en demande |’ouverture, un double 


name of a customer unless, at the time the 
account is opened, the company provides the 


portant intérét au nom d’une personne physi- 
que sans faire savoir a la personne qui a 
demandé l’ouverture du compte, et confor- 
mément aux réglements, le taux d’intérét 
applicable de méme que son mode de calcul. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 
aux comptes qui sont ouverts avec un dépdt 
excédant cent mille dollars ou le montant 
supérieur fixé par réglement. 


40 EL1z. II 


Exception 


428. Nul ne peut autoriser la publication, 10 Divuleation 


la diffusion ou la parution au Canada d’une 
annonce publicitaire indiquant le taux d’inté- 
rét offert par une société sur les dépéts por- 


tant intérét ou les titres de créance sans qu’y 
soit divulgué, en conformité avec les régle- 15 


ments, le mode de calcul des intéréts. 


429. Le gouverneur en conseil peut pren- 
dre des réglements concernant : 

a) la date et les modalités de communica- 

tion : 


(i) du taux d’intérét applicable aux 
notamment les 


dettes de la société, 
dépéts qu’elle recoit, 


dans la 
publicité 


Réglements — 
Divulgation 


434, «compte de dépét personnel » s’entend 
deposit account in the name of one or more 40 du compte tenu au nom d’une ou de plusieurs 
personnes physiques a des fins non profes- 
sionnelles. 


(ii) du mode de calcul du montant des 
intéréts payés; 
b) la date et les modalités d’information 
des clients par la société au sujet des frais 
de tenue de leur compte; 
c) toute autre mesure d’application des 
articles 426 a 428. 


py) 


30 


Définition de 
« compte de 
depot 
personnel » 


430. Pour l’application des articles 431 a 


a) 


Déclaration a 
louverture d'un 
compte de 
dépot 


431. (1) La société ne peut ouvrir un 
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Exception 


Disclosure of 
charges 


No increase or 
new charges 
without 
disclosure 


Idem 


Sociétés de fiducie et de prét 


individual who requests the opening of the 
account with 
(a) a copy of the account agreement 
signed by that individual; 
(6) information in writing respecting all 
charges applicable to that account; 
(c) information in writing respecting how 
the customer will be notified of any 
increase to the charges referred to in para- 


graph (6) and any new charges applicable 10 


to the account; 

(d) information in writing respecting the 
company’s procedures relating to com- 
plaints about the application of any charge 
applicable to the account; and 

(e) such other information in writing as is 
prescribed. 


(2) Where a deposit account is not a per- 
sonal deposit account and the amount of a 


de l’entente signée par celle-ci, les renseigne- 
ments sur tous les frais liés au compte, sur la 
fourniture des avis d’augmentation des frais 
ou d’introduction de nouveaux frais et sur la 


5 procédure d’examen des réclamations relati- 


ves au traitement des frais 4 payer pour le 
compte, ainsi que tous autres renseignements 
prévus par réglement. 


(2) Si le montant des frais liés a un compte 
de dépét, autre qu’un compte de dépét per- 


charge applicable to the account cannot be 20sonnel, ne peut étre déterminé 4 son ouver- 


established at the time the account is opened, 
the company shall, as soon as is practicable 
after the amount is established, provide the 
customer in whose name the account is kept 


with a notice in writing of the amount of the 25 


charge. 


432. A company shall disclose, in the pre- 
scribed manner and at the prescribed time, to 
its customers and to the public, the charges 


ture, la société avise par écrit le titulaire du 
compte dés que possible aprés que ce mon- 
tant a été déterminé. 


432. La société est tenue de communiquer 
a ses clients et au public, conformément au 
réglement, les frais liés aux comptes de dépét 


applicable to deposit accounts with the com- 30 et, le cas échéant, les frais habituels liés aux 


pany and the usual amount, if any, charged 
by the company for services normally pro- 
vided by the company to its customers and to 
the public. 


services qu’elle leur offre normalement. 
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Exception 


10 


] 5 Communication 
frais 


433. (1) Acompany shall not increase any35 433. (1) La société ne peut augmenter les 20 Augmentations 


charge applicable to a personal deposit 
account with the company or introduce any 
new charge applicable to a personal deposit 
account with the company unless the com- 


pany discloses the charge in the prescribed 40 


manner and at the prescribed time to the 
customer in whose name the account is kept. 


(2) With respect to such services in rela- 
tion to deposit accounts, other than personal 


frais li¢s aux comptes de dépét personnels ou 
en introduire de nouveaux que si elle les 
communique, conformément au réglement, a 
chaque titulaire d’un tel compte. 


(2) La société ne peut augmenter les frais 
pour les services — fixés par réglement — 


deposit accounts, as are prescribed, a com- 45 liés aux autres comptes de dépét ou en intro- 


pany shall not increase any charge for any 
such service in relation to a deposit account 
with the company or introduce any new 
charge for any such service in relation to a 


duire de nouveaux que si elle les communi- 
que, conformément au réglement, 4 chaque 
titulaire d’un tel compte. 


interdites 


25 Idem 


30 
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Application 


Definition of 
“cost of 
borrowing” 


Disclosing 
borrowing costs 


Non-applica- 
tion 


Calculating 
borrowing costs 


Trust and Loan Companies 


deposit account with the company unless the 
company discloses the charge in the pre- 
scribed manner and at the prescribed time to 
the customer in whose name the account is 
kept. 


434. Sections 430 to 433 apply only in 
respect of charges applicable to deposit 
accounts with the company in Canada and 
services provided by the company in Canada. 


Borrowing Costs 


434. Les articles 430 a 433 ne s’appli- 
quent qu’aux frais afférents aux comptes de 
dépot auprés d’une société au Canada et aux 
services fournis par celle-ci au Canada. 


Coit d’emprunt 


40 Eviz. II 


Application 


435. For the purposes of this section and10 435. Pour l’application du présent article 5 Définition 


sections 436 to 442, “cost of borrowing” 
means, in respect of a loan made by a 
company, 
(a) the interest or discount applicable to 
the loan; and 
(6) such charges in connection therewith 
as are payable by the borrower to the 
company or to any person from whom the 
company receives any charges directly or 
indirectly and as are prescribed to be 20 
included in the cost of borrowing. 


15 


436. (1) A company shall not make a loan 
to a natural person that is repayable in 
Canada unless the cost of borrowing, as cal- 
culated and expressed in accordance with 25 
section 437, has, in the prescribed manner, 
been disclosed by the company or otherwise 
as prescribed to the borrower at or before the 
time when the loan is made. 


(2) Subsection (1) does not apply in30 
respect of 

(a) a loan in excess of two hundred and 
fifty thousand dollars or such _ other 
amount as may be prescribed, where the 
loan is secured by a mortgage on real 35 
property; 

(6) a loan in excess of one hundred thou- 
sand dollars or such other amount as may 
be prescribed, where the loan is not 
secured by a mortgage on real property; or 40 
(c) a loan that is one of a prescribed class 
of loans. 


437. The cost of borrowing shall be cal- 
culated, in the prescribed manner, on the 
basis that all obligations of the borrower are 45 
duly fulfilled and shall be expressed as a rate 


et des articles 436 a 442, « cout d’emprunt » 
s’entend 4 la fois : 
a) des intéréts ou de l’escompte applica- 
bles a4 un emprunt; 
b) des frais afferents 4 un emprunt qui lO 
sont payables par l’emprunteur 4 la société 
ou a toute personne de qui celle-ci recoit 
des frais directement ou indirectement et 
qui en font partie selon les réglements. 


436. (1) La société ne peut accorder a une 15 
personne physique de prét remboursable au 
Canada sans lui révéler avant ou au moment 
de l’octroi, en la forme ou selon les modalités 
réglementaires, le coat d’emprunt calculé et 
exprimé en conformité avec l’article 437. 


20 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas : 
a) aux préts de deux cent cinquante mille 
dollars ou de tout autre montant fixé par 
réglement, qui sont garantis par hypothé- 
que immobili€re; 

b) aux préts de cent mille dollars ou de 
tout autre montant fixé par réglement, qui 
ne sont pas garantis par hypothéque 
immobiliére; 

c) aux autres catégories de préts prévues 30 
par réglement. 


pe) 


437. Le cott d’emprunt est calculé de la 
maniére réglementaire, comme si l’emprun- 
teur respectait scrupuleusement tous ses 
engagements, et exprimé sous forme d’un35 


Divulgation du 
coat d’emprunt 


Non-applica- 
tion 


Calcul du coat 
d’emprunt 
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Additional 
disclosure 


Disclosure re 
charge cards 


Disclosure in 
advertising 


Sociétés de fiducie et de prét 


per annum and, in prescribed circumstances, 
as an amount in dollars and cents. 


438. (1) Where a company makes a loan 
in respect of which the disclosure require- 
ments of section 436 are applicable and the 
loan is required to be repaid either on a fixed 
future date or by instalments, the company 
shall disclose to the borrower, in accordance 
with the regulations, 


(a) whether the borrower has the right to 10 


repay the amount borrowed before the 
maturity of the loan and, if applicable, 


(i) particulars of the circumstances in 
which the borrower may exercise that 
right, and 

(ii) whether, in the event that the bor- 
rower exercises the right, any portion of 
the cost of borrowing is to be rebated, 
the manner in which any such rebate is 


to be calculated or, if a charge or penal- 20 


ty will be imposed on the borrower, the 
manner in which the charge or penalty 
is to be calculated; and 


(b) in the event that an amount borrowed 


is not repaid at maturity or, if applicable, 25 


an instalment is not paid on the day the 
instalment is due to be paid, particulars of 
the charges or penalties to be paid by the 
borrower because of the failure to repay or 


pay in accordance with the contract gov- 30 


erning the loan. 


(2) In addition to disclosing the costs of 
borrowing and any charges or penalties 
described in paragraph (1)(b) in respect of 


any loan obtained through the use of a pay- 35 conformément aux réglements, quels sont ses 


ment, credit or charge card, a company that 
issues such a card in Canada to a natural 
person shall, in accordance with the regula- 
tions, disclose to the person particulars of the 


charges for which the person is responsible 
by reason of accepting or using the card. 


439. No person shall authorize the publi- 
cation, issue or appearance of any advertise- 


ment in Canada relating to loans offered to4S annonce publicitaire concernant les préts 
offerts par la société aux personnes physiques 
et censée indiquer les intéréts et autres frais 
a la charge de l’emprunteur si cette annonce 


natural persons by a company and purport- 
ing to indicate a rate of interest or other 
charges to be paid by the borrower, unless 


taux annuel avec indication, dans les circons- 
tances prévues par réglement, d’un montant 
en dollars et en cents. 


438. (1) La société qui consent a une per- 
sonne physique un prét visé a l’article 436 


Sremboursable a date fixe ou en plusieurs 


versements doit lui faire savoir, conformé- 
ment aux réglements : 


a) si elle peut rembourser le prét avant 
échéance et, le cas échéant : 


(i) les renseignements sur les conditions 
d’exercice de ce droit, 


(ii) dans le cas d’un remboursement 
anticipé, la partie du cot d’emprunt qui 
peut étre remise et le mode de calcul 
applicable, ou les frais ou la pénalité 
éventuellement imposés et le mode de 
calcul applicable; 


b) les renseignements sur les frais ou 
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Autres 
5 renseignements 
a déclarer 


10 


15 


pénalités imposés lorsque le prét n’est pas 20 


remboursé a l’échéance ou un versement 
n’est pas fait a la date fixée. 


(2) La société qui délivre au Canada une 


carte de paiement, de crédit ou de débit a 


Déclaration 
relative aux 
cartes de 


une personne physique doit lui faire savoir, 25 paiement ou de 


droits et obligations 4 cet égard et les frais 


quelle doit acquitter pour l’acceptation ou 
Putilisation de cette carte; elle doit en outre 


crédit 


lui faire connaitre le coat d’emprunt et les 30 
person’s rights and obligations and any 4Oautres frais ou pénalités visés a l’alinéa (1)d) 


en ce qui concerne tout emprunt obtenu par 


elle au moyen de cette carte. 


439. Nul ne peut autoriser la publication, 


ea 
dans la 


la diffusion ou la parution au Canada d’une 35 pubiicits 
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Regulations re 


borrowing costs 


Procedures for 
dealing with 
complaints 


Trust and Loan Companies 


the advertisement discloses the cost of bor- 
rowing in accordance with the regulations. 


440. The Governor in Council may make 
regulations 
(a) respecting the manner in which and 5 
the time at which the cost of borrowing 
and any rebate of the cost of borrowing 
are to be disclosed by a company to a 
borrower; 
(b) respecting the manner of calculating 10 
the cost of borrowing; 
(c) respecting the circumstances under 
which the cost of borrowing is to be 
expressed as an amount in dollars and 
Cents, 
(d) specifying any class of loans that are 
not to be subject to subsection 436(1) or 
438(1) or section 439 or the regulations or 
any specified provisions thereof; 
(e) respecting the manner in which and 20 
the time at which any rights, obligations, 
charges or penalties referred to in sections 
436 to 439 are to be disclosed; 
(f) prohibiting the imposition of any 
charge or penalty referred to in sections 25 
438 and 439 or providing that the charge 
or penalty, if imposed, will not exceed a 
prescribed amount; 
(g) respecting the method of calculating 
the amount of rebate of the cost of bor- 30 
rowing, or the portion thereof referred to 
in subparagraph 438(1)(a)(ii); and 
(h) respecting such other matters or 
things as are necessary to carry out the 
purposes of sections 436 to 439. 


IBS 


35 


441. (1) A company shall 


(a) establish procedures for dealing with 
complaints made by customers of the com- 
pany about the application of charges ap- 
plicable to deposit accounts or payment, 40 
credit or charge cards with the company or 
the disclosure of or manner of calculating 
the cost of borrowing in respect of a loan 
made by the company; 

(6) designate an officer or employee of the 45 
company to be responsible for implement- 
ing those procedures; and 


40 Euiz. II 
ne fait pas savoir le coit d’emprunt en la 
forme réglementaire. 
440. Le gouverneur en conseil peut, par = Réglements _ 
20] ' relatifs au cout 
reglement : d’emprunt 


a) régir la date et le mode de communica- 5 
tion par la société 4 l’emprunteur du colt 
d’emprunt et, le cas échéant, de remise du 
coat d’emprunt; 

b) régir le mode de calcul 
d’emprunt; 

c) prévoir les cas ou le coat d’emprunt 
doit étre exprimé sous forme d’un montant 
en dollars et en cents; 

d) prévoir les catégories de préts non assu- 
jetties 4 tout ou partie des paragraphes 15 
436(1) ou 438(1), de l’article 439 ou des 
réglements; 

e) régir la date et le mode de communica- 
tion des droits, obligations, frais ou pénali- 


du codt 
10 


tés visés aux articles 436 4 439; 20 

f) interdire les frais ou pénalités visés aux 

articles 438 et 439 ou en fixer le plafond; 

g) régir le mode de calcul de la partie du 

coit d’emprunt visé au_ sous-alinéa 
438(1)a)(ii) qui peut étre remise; 25 

h) prévoir toute autre mesure d’applica- 

tion des articles 436 a 439. 

441. (1) La société est tenue: Procédure 


d’examen des 
réclamations 


a) d’établir une procédure d’examen des 
réclamations de ses clients relatives soit au 30 
traitement des frais a payer pour leur 
compte de dépét ou leur carte de crédit, de 
débit ou de paiement, soit a la divulgation 
ou au mode de calcul des coits d’emprunt 
a ’égard d’un prét consenti par elle; 

b) de désigner un préposé — dirigeant ou 
autre agent — a la mise en ceuvre de la 
procédure; 


35 
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Contacting 
Superintendent 


Report 


Contents of 
report 


Prepayment 
protected 


Minimum 
balance 


Non-applica- 
tion of 
subsection (1) 
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(c) designate one or more officers or c) de désigner un ou plusieurs autres pré- 

employees of the company to receive and posés — dirigeant ou autre agent — aux 

deal with those complaints. réclamations. 

(2) A company shall file with the Superin- (2) La société dépose auprés du surinten- —_Dépat 
tendent a copy of its procedures established 5 dant un double de la procédure. 5 


pursuant to subsection (1). 


442. (1) A company shall, in the pre- 442. (1) La société est tenue de remettre, Communication 
scribed manner, provide customers of the conformément au réglement, 4 ses clients qui oe eae 
company who have complaints with respect _ présentent des réclamations relativement a 
to their deposit accounts or payment, credit 1Oleurs comptes de dépét, a leurs cartes de 
or charge cards or the disclosure of or  crédit, de débit ou de paiement, ou 4 la 10 
manner of calculating the cost of borrowing  divulgation ou au mode de calcul du coit 
in respect of a loan with prescribed informa- d’emprunt a l’égard d’un prét les renseigne- 
tion on how they may contact the Office of | ments — fixés par réglement — sur la fagon 
the Superintendent of Financial Institutions. 15 de communiquer avec le Bureau du surinten- 

dant des institutions financiéres. LS 


(2) The Superintendent shall prepare a (2) Le surintendant prépare un rapport, a — Rapport 
report, to be included in the report referred _inclure dans celui qui est prévu a larticle 25 
to in section 25 of the Office of the Superin- de la Loi sur le Bureau du surintendant des 
tendent of Financial Institutions Act, institutions financiéres, sur les réclamations 
respecting complaints referred to in subsec- 20 visées au paragraphe (1) des clients qui ont 20 
tion (1) of customers who have exhausted the — épuisé tous les recours institués par les socié- 
complaint procedures established by compa- _ tés en vertu de l’alinéa 441(1)a) et qui ont 
nies pursuant to paragraph 441(1)(a) and communiqué avec lui 4 ce sujet. 
who have contacted the Superintendent with 
respect to their complaints. 25 


(3) The report required by subsection (2) (3) Le rapport prévu au paragraphe (2) Contenu du 
shall include information respecting the com- _contient des renseignements sur la procédure 25 oes 
plaint procedures established by companies d’examen des réclamations établie par les 
pursuant to paragraph 441(1)(a), the role of sociétés en vertu de l’alinéa 441(1)a), le rdle 
the Superintendent respecting complaints 30du surintendant 4 légard de ces réclama- 
and the number, nature and disposition of tions, leur nombre, leur nature et leur 
the complaints. réglement. 30 


Miscellaneous Divers 


443. (1) A company shall not make a loan 443. (1) Il est interdit 4 la société de  Rembourse-_ 
to a natural person that is repayable in consentir aux personnes physiques des préts pose raat 
Canada, the terms of which prohibit prepay- 35 remboursables au Canada qui seraient assor- 
ment of the money advanced or any instal- tis de l’interdiction de faire quelque verse- 
ment thereon before its due date. ment que ce soit, réguliérement ou non, 35 


avant la date d’échéance. 


(2) Except by express agreement between (2) Sauf entente expresse entre la société — Solde minimum 
the company and the borrower, the making _ et l’emprunteur, la société ne peut subordon- 
in Canada of a loan or advance by a com-4Oner l’octroi, au Canada, d’un prét ou d’une 
pany to a borrower shall not be subject toa avance au maintien par l’emprunteur d’un 40 
condition that the borrower maintain a mini- _ solde créditeur minimum 4 la société. 
mum credit balance with the company. 
(3) Subsection (1) does not apply in (3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas —Non-applica- 
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Government 
cheques 


Deposits of 
Government of 
Canada 


Regulations re 
use of 
information 


Bank Act 
security 


Trust and Loan Companies 


(a) that is secured by a mortgage on real 
property; or 

(b) the principal amount of which is in 
excess of one hundred thousand dollars or 
such other amount as may be prescribed. 5 


(4) A company shall not make a charge 

(a) for cashing a cheque or other instru- 
ment drawn on the Receiver General or on 
the Receiver General’s account in the 
Bank of Canada, in a company or in any 10 
other deposit-taking Canadian financial 
institution incorporated by or under an 
Act of Parliament; 

(b) for cashing any other instrument 
issued as authority for the payment of 15 
money out of the Consolidated Revenue 
Fund; or 

(c) in respect of any cheque or other 
instrument that is 


(i) drawn in favour of the Receiver 20 
General, the Government of Canada or 
any department thereof or any public 
officer acting in the capacity of a public 
officer, and 


(ii) tendered for deposit to the credit of 25 
the Receiver General. 


(5) Nothing in subsection (4) precludes 
any arrangement between the Government of 
Canada and a company concerning 

(a) compensation for services performed 30 

by the company for the Government of 

Canada; or 

(b) interest to be paid on any or all depos- 

its of the Government of Canada with the 

company. 35 


444. The Governor in Council may make 
regulations governing the use by a company 
of any information supplied to the company 
by its customers. 


445. A bank continued as a company 40 
under this Act that, immediately before the 
continuance, held any outstanding security 
pursuant to section 177 or 178 of the Bank 
Act may continue to hold the security for the 


en vertu de la présente loi et qui, avant la 
prorogation, détenait une stireté au titre des 35 
articles 177 ou 178 de la Loi sur les banques 
peut continuer de la détenir pendant toute la 


40 Eu1z. II 


a) garantis par une hypothéque immobi- 
liére; 

b) dont le capital excéde cent mille dollars 
ou tout autre montant fixé par réglement. 


5 Absence de 
frais sur les 
chéques du 
gouvernement 


(4) La société ne peut réclamer de frais : 


a) pour Vencaissement d’un chéque ou 
autre effet tiré sur le receveur général ou 
sur son compte a la Banque du Canada, a 
une société ou a toute autre institution 
financiére canadienne acceptant des dépéts 10 
constituée en personne morale sous le 
régime d’une loi fédérale; 

b) pour l’encaissement de tout autre effet 
émis a titre d’autorisation de paiement de 
fonds sur le Trésor public; 15 


c) pour les chéques ou autres effets tirés 
en faveur du receveur général, du gouver- 
nement du Canada ou de l’un de ses minis- 
téres, ou d’un fonctionnaire en sa qualité 
officielle, et présentés pour dépét au crédit 20 
du receveur général. 


(5) Le paragraphe (4) n’interdit pas les Depots du ; 
ouvernemen 
arrangements entre le gouvernement du Su canada 


Canada et la société concernant : 


a) la rémunération a verser pour services 25 
fournis par celle-ci a celui-la; 

b) les intéréts a payer sur tout ou partie 
des dépéts du gouvernement du Canada 
auprés de la société. 


444. Le gouverneur en conseil peut, par 30 Réglements 


réglement, régir l'utilisation par la société 
des renseignements obtenus de ses clients. 


Sireté au titre 
de la Loi sur les 
banques 


445. La banque prorogée comme société 


life of the loan to which the security relates 45 durée du prét, et les dispositions de cette loi 


and all the provisions of the Bank Act relat- 
ing to the security and its enforcement shall 


concernant la streté et sa réalisation conti- 
nuent de s’appliquer a la société comme s’il 40 
s’agissait d'une banque. 
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Transmission in 
case of death 


Idem 


Branch of 
account with 
respect to 
deposits 


Sociétés de fiducie et de prét 


continue to apply to the company as though 
it were a bank. 


446. (1) Where the transmission of a debt 
owing by a company by reason of a deposit, 
of property held by a company as security or 5 
for safe-keeping or of rights with respect to a 
safety deposit box and property deposited 
therein takes place because of the death of a 
person, the delivery to the company of 

(a) an affidavit or declaration in writing 10 

in form satisfactory to the company signed 

by or on behalf of a person claiming by 
virtue of the transmission stating the 
nature and effect of the transmission, and 

(b) one of the following documents, 15 

namely, 


(i) when the claim is based on a will or 
other testamentary instrument or on a 
grant of probate thereof or on such a 
grant and letters testamentary or other 20 
document of like import or on a grant of 
letters of administration or other docu- 
ment of like import, purporting to be 
issued by any court of authority in 
Canada or elsewhere, an authenticated 25 
copy or certificate thereof under the seal 

of the court or authority without proof 
of the authenticity of the seal or other 
proof, or 


(ii) when the claim is based on a notari- 30 
al will, an authenticated copy thereof, 


is sufficient justification and authority for 
giving effect to the transmission in accord- 
ance with the claim. 


(2) Nothing in subsection (1) shall be35 
construed to prevent a company from refus- 
ing to give effect to a transmission until there 
has been delivered to the company such 
documentary or other evidence of or in con- 
nection with the transmission as it may deem 40 
requisite. 


447. (1) For the purposes of this Act, the 
branch of account with respect to a deposit 
account is 


japon) 


Cession pour 


446. (1) En cas de transmission pour ur 
cause de décés 


cause de décés soit d’une somme que la 
société a recue a titre de dépdt, soit de biens 
qu’elle détient a titre de garantie ou pour en 
assurer la garde, soit de droits afférents 4 un 5 
coffre et aux biens qui y sont déposés, la 
remise a la société : 
a) dune part, d’un affidavit ou d’une 
déclaration écrite, en une forme satisfai- 
sante pour la société, signée par un bénéfi- 
ciaire de la transmission ou en son nom, et 
indiquant la nature et l’effet de celle-ci; 


b) dautre part, d’un des documents 
suivants : 


(i) si la réclamation est fondée sur un 
testament ou autre instrument testa- 
mentaire ou sur un acte d’homologation 
de ceux-ci ou sur un acte et l’ordon- 
nance de nomination d’un exécuteur tes- 
tamentaire ou autre document de portée 20 
semblable ou sur une ordonnance de 
nomination d’un administrateur ou 
autre document de portée semblable, 
présentés comme émanant d’un tribunal 
ou d’une autorité canadiens ou étran- 25 
gers, une copie authentique ou un certi- 
ficat authentique des documents en 
question sous le sceau du tribunal ou de 
l’autorité, sans autre preuve, notamment 
de l’authenticité du sceau, 


30 


(ii) si la réclamation est fondée sur un 
testament notarié, une copie authenti- 
que de ce testament, 


constitue une justification et une autorisation 
suffisantes pour donner effet a la transmis- 35 
sion conformément a la réclamation. 

(2) Le paragraphe (1) n’a pas pour effet — Idem 
d’interdire a une société de refuser de donner 
effet a la transmission tant qu’elle n’a pas 
recu les preuves écrites ou autres qu’elle juge 40 
nécessaires. 


447. (1) Pour l’application de la présente Bureau de 
‘ aN tenue de 
loi, le bureau de tenue du compte en maticre compte 


de compte de dépét est : 
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Where debt 
payable 


Idem 


Situs of 
indebtedness 


Effect of writ, 


etc. 
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(a) the branch the address or name of 
which appears on the specimen signature 
card or other signing authority signed by a 
depositor with respect to the deposit 
account or that is designated by agreement 
between the company and the depositor at 
the time of opening of the deposit account; 
or 


(b) if no branch has been identified or 


a) celui dont le nom et l’adresse apparais- 
sent sur un exemplaire de la fiche spéci- 
men de signature ou d’une délégation de 
signature, portant la signature du titulaire 
du compte ou celui convenu d’un commun 
accord entre la société et le déposant lors 
de l’ouverture du compte; 


b) a défaut d’indication du bureau ou de 
accord prévus 4 l’alinéa a), celui désigné 


40 Euiz. Il 


dans l’avis écrit envoyé par la société au 10 
déposant. 


agreed on as provided in paragraph (a), 10 
the branch that is designated as the branch 
of account with respect thereto by the 
company by notice in writing to the 
depositor. 

(2) La dette de la société résultant du Lieudu 
dépot effectué a un compte de dépdt est Pe an 
payable a la personne qui y a droit, unique- 


(2) The amount of any debt owing by al5 
company by reason of a deposit in a deposit 
account in the company is payable to the 
person entitled thereto only at the branch of ment au bureau de tenue du compte; la 15 
account and the person entitled thereto is not personne n’a le droit ni d’exiger ni de rece- 
entitled to demand payment or to be paid at 20 voir le paiement a un autre bureau. 
any other branch of the company. 


(3) Notwithstanding subsection (2), a 
company may permit, either occasionally or société peut autoriser, d’une maniére occa- 
as a regular practice, the person to whom the _ sionnelle ou réguliére, le déposant a effectuer 20 
company is indebted by reason of a deposit in 25 des retraits ou a tirer des chéques et autres 
a deposit account in the company to with- ordres de paiement a un bureau autre que 
draw moneys owing by reason of that deposit celui de tenue du compte. 
at a branch of the company other than the 
branch of account or to draw cheques or 
other orders for the payment of such moneys 30 
at a branch other than the branch of 
account. 


(3) Nonobstant le paragraphe (2), la Idem 


Lieu ou la dette 
est contractée 


(4) The indebtedness of a company by (4) La dette de la société résultant du 
reason of a deposit in a deposit account in dépdt effectué 4 un compte de dépdt est 25 
the company shall be deemed for all purposes 35 réputée avoir été contractée au lieu ou est 
to be situated at the place where the branch _ situé le bureau de tenue du compte. 
of account is situated. 


448. (1) A writ or process originating a 448. (1) Le bref ou l’acte qui introduit Effet d'un bref 


legal proceeding or issued therein or in pur- _une instance ou qui est délivré dans le cadre 
suance thereof, an order or injunction made 40.d’une instance, l’ordonnance ou l’injonction 30 
by a court or a notice by any person purport- du tribunal ou l’avis ayant pour effet de 
ing to assign, perfect or otherwise dispose of | céder ou de régulariser un droit sur un bien 
an interest in any property or in any deposit ou sur un compte de dépdt ou d’en disposer 
account affects and binds only property in  autrement, ne produisent leurs effets que sur 
the possession of a company belonging to a45les biens appartenant a une personne au 35 
person at the branch where the writ, process, bureau de la société ou le bref, l’exploit, 
order, injunction or notice or notice thereof is _l’ordonnance ou l’injonction en question, ou 
served and, in the case of a deposit account __l’avis y relatif, sont signifiés; dans le cas d’un 
in a company, affects only money owing toa compte de dépdt, ils ne produisent leurs 
person by reason of the deposit account if the 50 effets que sur les sommes dues en raison d’un 40 
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branch on which the writ, process, order, 
injunction or notice or notice thereof is 
served is the branch of account in respect of 
the deposit account. 


5 


Notices (2) Any notification sent to a company 
with respect to a customer of the company, 
other than a document referred to in subsec- 
tion (1), constitutes notice to the company 
and fixes the company with knowledge of the 
contents thereof only if sent to and received 10 
at the branch of the company that is the 
branch of account of an account held by the 
company in the name of that customer. 


PART IX 
INVESTMENTS 


Definitions and Application 


449. (1) In this Part, 
“commercial loan” means 


Definitions 


15 


“commercial 
loan” 
« pret 


(a) any loan made or acquired by a 
commercial » 


company, other than 
(i) a loan to a natural person in an 
amount of two hundred and fifty 
thousand dollars or less, 
(ii) a loan to the Government of 
Canada, the government of a prov- 
ince, a municipality, or to any agency 
thereof, or to the government of a 
foreign country or any political sub- 25 
division thereof, or any agency there- 
of, or to a prescribed international 
agency, 
(iii) a loan that is guaranteed by, or 
fully secured by securities issued by, a 30 
government, a municipality or an 
agency referred to in subparagraph 
(ii), 
(iv) a loan that is secured by a mort- 
gage on real property 
(A) where the mortgage is on resi- 
dential property and the amount of 
the loan, together with the amount 
then outstanding of any mortgage 
having an equal or prior claim 40 
against the property, does not 
exceed 75 per cent of the value of 
the property at the time the loan is 
made, or 


20 


35 
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compte de dépét et dans la mesure ou ils ont 
été signifiés au bureau de tenue du compte. 


(2) A l’exception des documents visés au Avis 
paragraphe (1), les avis envoyés a la société 
concernant un de ses clients ne constituent 5 
un avis valable dont le contenu est porté a la 
connaissance de la société que s’ils sont 
envoyés au bureau ou se trouve le compte du 
client. 


PARTIE IX 
PLACEMENTS 


Définitions et champ d’application 


449. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 10 Définitions 
pliquent a la présente partie. 
« action 
participante » 
“participating 
share” 


« action participante » Action d’une personne 
morale qui donne le droit de participer 
sans limite a ses bénéfices et a la réparti- 
tion du reliquat de ses biens en cas de 15 


dissolution. 
«filiale réglementaire» La filiale qui fait <filiale 
tie d’ té ie de filial D réglementaire » 
partie d’une categorie de filiales prévue “prescribed 
par réglement. subsidiary” 


«matériel informatique spécial» Matériel 20 «matériel 


: cae << informati 
informatique non courant indispensable A Spécial» 


la prestation : “special 
A c¢ 6 3 Purpose 
a) soit de services financiers; computer 
hardware” 


b) soit de services d’information concer- 
nant l’activité commerciale d’institu- 25 
tions financiéres. 


«prét» ou «emprunt» Tout arrangement  «prét»ou 
- 24: . «emprunt » 
pour obtenir des fonds ou du crédit, a “joan” 


l’exception des placements dans les valeurs 
mobiliéres; y sont assimilés notamment 30 
Yacceptation et l’endossement ou autre 
garantie ainsi que le dépdt, le crédit-bail, 

le contrat de vente conditionnelle et la 
convention de rachat. 


« prét commercial » Selon le cas : 35 «pret 
4 } F commercial » 
a) prét consenti ou acquis par une Ratti 
oan” 


société, a l’exception du prét : 
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Trust and Loan Companies 


(B) where the mortgage is on a real 
property other than _ residential 
property and the amount of the 
loan, together with the amount then 
outstanding of any mortgage 5 
having an equal or prior claim 
against the property, does not 
exceed 75 per cent of the value of 
the property at the time the loan is 
made and the property provides an 10 
annual income sufficient to pay all 
annual expenses related to the 
property, including the payments 
owing under the mortgage and the 
mortgages having an equal or prior 15 
claim against the property, 
(v) a loan that is secured by a mort- 
gage on real property and the amount 
of the loan, together with the amount 
then outstanding of any mortgage 20 
having an equal or prior claim against 
the property, exceeds 75 per cent of 
the value of the property at the time 
the loan is made if repayment of the 
amount of the loan that exceeds 75 25 
per cent of the value of the property is 
guaranteed or insured by a govern- 
ment agency or a private insurer 
approved by the Superintendent, or 
(vi) a loan that 30 
(A) consists of a deposit made by 
the company with another financial 
institution, 
(B) is fully secured by a deposit 
with any financial institution, 35 
including the company, 
(C) is fully secured by debt obliga- 
tions guaranteed by any financial 
institution other than the company, 
or 40 
(D) is fully secured by a guarantee 
of a financial institution other than 
the company, 


(6) an investment in debt obligations, 
other than 45 


(i) debt obligations that are 
(A) guaranteed by any financial 
institution other than the company, 
(B) fully secured by deposits with 
any financial institution, including 50 
the company, or 


(1) de deux cent cinquante mille dol- 
lars Ou moins a une personne physi- 
que, 
(ii) fait soit au gouvernement du 
Canada ou d’une province ou a une 5 
municipalité — ou a un de leurs orga- 
nismes —, soit au gouvernement d’un 
pays étranger ou d’une de ses subdivi- 
sions politiques — ou a un de leurs 
organismes —, soit a un organisme 10 
international prévu par réglement, 
(ii1) soit garanti par un gouverne- 
ment, une municipalité ou un orga- 
nisme visé au sous-alinéa (ii), soit 
pleinement garanti par des titres émis 15 
par eux, 
(iv) garanti par une _ hypothéque 
immobiliére : 
(A) si la garantie consiste en une 
hypothéque sur un immeuble rési- 20 
dentiel et que le montant du prét, 
en plus du solde a payer de tout 
autre prét garanti par hypothéque 
de rang égal ou supérieur sur |’im- 
meuble, ne dépasse pas soixante- 25 
quinze pour cent de la valeur de 
limmeuble a la date de son octroi, 
(B) si la garantie consiste en une 
hypothéque sur un immeuble autre 
que résidentiel et que le montant du 30 
prét, en plus du solde a payer de 
tout autre prét garanti par hypothe- 
que de rang égal ou supérieur sur 
Yimmeuble, ne dépasse pas 
soixante-quinze pour cent de la35 
valeur de l’immeuble a la date du 
prét et que l’immeuble rapporte des 
revenus suffisants pour couvrir les 
dépenses annuelles y afférentes, 
notamment les paiements relatifs 440 
lhypothéque ou a toute autre hypo- 
théque de rang égal ou supérieur, 
(v) garanti par une _ hypothéque 
immobiliére et dont le montant, en 
plus du solde a payer de tout autre 45 
prét garanti par hypothéque de rang 
égal ou supérieur sur |’immeuble, 
dépasse soixante-quinze pour cent de 
la valeur de l’immeuble a la date du 
prét si le remboursement de la portion 50 
excédentaire est garanti ou assuré par 
un organisme gouvernemental ou un 
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“factoring 
corporation” 

« société 
d'affacturage » 


“financial 
leasing 
corporation” 
« société de 
crédit-bail » 


Sociétés de fiducie et de prét 


(C) fully secured by debt obliga- 
tions that are guaranteed by any 
financial institution other than the 
company, 
(ii) debt obligations issued by the 5 
Government of Canada, the govern- 
ment of a province, a municipality, or 
by any agency thereof, or by the gov- 
ernment of a foreign country or any 
political subdivision thereof, or by any 10 
agency thereof, or by a prescribed 
international agency, 
(iii) debt obligations that are guaran- 
teed by, or fully secured by securities 
issued by, a government, a municipal- 15 
ity or an agency referred to in sub- 
paragraph (ii), or 
(iv) debt obligations that are widely 
distributed, as that expression is 
defined by the regulations, and 20 


(c) an investment in shares of a body 
corporate or ownership interests in an 
unincorporated entity, other than 
(i) shares or ownership interests that 
are widely distributed, as that expres- 25 
sion is defined by the regulations, or 
(ii) participating shares; 

“factoring corporation” means a body corpo- 
rate the activities of which are limited to 
acting as a factor in respect of accounts 30 
receivable, which activities include the 
raising of money for the purpose of acting 
as a factor and the lending of money while 
acting as such a factor; 


“financial leasing corporation” means a body 35 
corporate 


(a) the activities of which are limited to 
the financial leasing of personal prop- 
erty and such related activities as are 
prescribed and whose activities conform 40 
to such restrictions and _ limitations 
thereon as are prescribed, and 


(b) that, in conducting the activities 


referred to in paragraph (a) in Canada, 
does not 45 


assureur privé agréés par le surinten- 
dant, 

(vi) qui soit consiste en un dépét par 

la société auprés d’une autre institu- 
tion financiére, soit est pleinement 5 
garanti par des dépdts auprés d’une 
institution financiére, y compris la 
société, ou par des titres de créance 
garantis par une institution finan- 
ciére, sauf la société, ou par unelO 
garantie d’une institution financiére 
autre que la société; 


b) placement dans des titres de créance, 
a exception : 


(i) des titres de créance garantis par 15 
une institution financiére, sauf la 
société, ou pleinement garantis par 
des dépdts auprés d’une institution 
financiére, y compris la société, ou 
par des titres de créance garantis par 20 
une institution financiére, sauf la 
société, 

(ii) des titres de créance émis par le 
gouvernement du Canada ou d’une 
province, une municipalité, un de25 
leurs organismes, le gouvernement 
d’un pays étranger ou d’une de ses 
subdivisions politiques, un organisme 
d’un tel gouvernement ou un orga- 
nisme international prévu par régle- 30 
ment, 

(iii) des titres de créance garantis par 
un gouvernement, une municipalité ou 
un organisme visé au sous-alinéa (ii) 
ou pleinement garantis par des titres 35 
émis par eux, 

(iv) des titres de créance qui sont lar- 
gement distribués, au sens des régle- 
ments; 


c) placement dans des actions d’une 40 


personne morale ou des titres de partici- 
pation d’une entité non constituée en 
personne morale, a l’exception des 
actions et titres qui sont largement dis- 


tribués au sens des réglements et des 45 


actions participantes. 


(i) direct its customers or potential 
customers to particular dealers in the 
leased property or the property to be 
leased, 


« services de traitement des données » La col- 
lecte, la manipulation et la transmission 
d’information, soit principalement de 
nature financiére ou économique, soit affé- SO 
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« services de 
traitement des 
données » 
“information 
processing 
services” 
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“information 
processing 
services” 

« services de 
traitement des 
données » 


“information 
services 
corporation” 

« société 
d'information » 


“investment 
counselling and 
portfolio 
management 
corporation” 

« société de 
conseil en 
placement... » 


Trust and Loan Companies 


(ii) enter into lease agreements with 
persons in respect of any motor vehi- 
cle having a gross vehicle weight, as 
that expression is defined by the regu- 
lations, of less than twenty-one 5 
tonnes, or 

(iii) enter into lease agreements with 
natural persons in respect of personal 
household property, as that expression 

is defined by the regulations; 10 


“information processing services” means the 
collection, manipulation and transmission 
of information that is primarily financial 
or economic in nature or that relates to the 
business of an entity referred to in any of 15 
paragraphs 453(1)(a) to (n) or subsection 
453(2) or any other information that the 
Minister may, by order, specify; 

“information services corporation” means a 
body corporate that, except as may be20 
prescribed, is primarily engaged in 

(a) providing 
services, 

(6) providing advisory and other ser- 
vices in the design, development and 25 
implementation of information manage- 
ment systems, or 


(c) designing, developing and marketing 
computer software, 
and the activities of which may include, as 30 
an ancillary activity, the design, develop- 
ment, manufacture or sale of special pur- 
pose computer hardware; 


information processing 


“investment counselling and portfolio man- 
agement corporation” means a body cor- 35 
porate the principal activity of which con- 
sists of 


(a) the offering of advice, or advising, 
on investments, or 


(6) the investment or control, in any 40 
way that involves an element of discre- 
tionary judgment by the body corporate, 
of money, property, deposits or securi- 
ties that 
(i) are not owned by the body corpo- 45 
rate, or 
(ii) are not moneys deposited with 
the body corporate in the ordinary 
course of business; 


matiére de comptes de débiteurs et com- 
prend notamment le prét et la levée de 


« société de courtage de fonds mutuels » Per- 
sonne morale dont la principale activité est 
celle d’un agent intermédiaire dans la 25 “mutual fund 
vente de parts, d’actions ou d’autres inté- 
réts d’un fonds mutuel et dans la percep- 
tion des paiements y afférents, 4 condition 
que : 


40 Eviz. II 
rente a l’activité commerciale des entités 
visées aux alinéas 453(1)a) a n), ou au 
paragraphe 453(2), ou encore de toute 
autre information spécifiée par arrété du 
ministre. ) 
«société d’affacturage» Personne morale «société 
dont factivite limite A l’affact d’affacturage » 
ont l’activité se limite a l’affacturage en —«sactoring 


corporation” 


fonds en vue de financer cette activité. 10 
« société de conseil en placement et de ges- _—« société de 
ti d tefeuill P le dont conseil en 
ion de portefeuille » Personne morale don placement eras 
la principale activité consiste : gestion de 


portefeuille » 
“investment 
counselling and 
portfolio 
management 
corporation” 


a) a conseiller d’autres personnes en 
matiére de placement; i) 


b) a son appréciation, a placer ou admi- 
nistrer des sommes d’argent, des dép6ts, 
des valeurs mobiliéres ou d’autres biens 
qui ne lui appartiennent pas ou des 
fonds qui ne sont pas déposés auprés 20 
d’elle dans le cadre normal de son acti- 
vité commerciale. 

« société de 


courtage de 
fonds mutuels » 


distribution 
corporation” 


a) le produit de la vente soit versé au 30 
fonds, déduction faite de la commission 
de vente et des frais de service; 


b) le fait que la vente comporte une 
commission et des frais de service soit 
porte a la connaissance de l’acquéreur 35 
avant l’achat. 


« société de courtage immobilier » Personne — «société de 
lave , tore 9 caeinal courtage 
morale dont | activite consiste principale- — jmmobilier » 
ment : “real property 
brokerage 


a) a agir en qualité de mandataire pour 40 corporation” 
des acheteurs, des vendeurs, des créan- 

ciers ou débiteurs hypothécaires, des 

locataires ou des bailleurs de _ biens 

immeubles; 


b) a fournir des services de consultation 45 
et d’évaluation en matiére de biens 


immeubles. 
«société de crédit-bail» Personne morale pena 
Coen) . . 4° . redit- ll» 
dont l’activité se limite au crédit-bail de “financial 
leasing 


corporation” 
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“loan” 
« pret...» 


“motor vehicle” 
« véhicule a 
moteur» 


“mutual fund 
corporation” 

« société de 
fonds mutuel » 


“mutual fund 
distribution 
corporation” 

« société de 
courtage de 
fonds mutuels » 


“participating 
share” 
«action 
participante » 


Sociétés de fiducie et de prét 


“loan” includes an acceptance, endorsement 
or other guarantee, a deposit, a financial 
lease, a conditional sales contract, a repur- 
chase agreement and any other similar 


arrangement for obtaining funds or credit 5 
but does not include investments in 
securities; 


“motor vehicle’ means a motorized vehicle 
designed to be used primarily on a public 
highway for the transportation of persons 10 
or things, but does not include 


(a) a fire-engine, bus, ambulance or 
utility truck, or 


(b) any other special purpose motorized 
vehicle that contains significant special 15 
features that make it suitable for a spe- 
cific purpose; 

“mutual fund corporation” means a body 
corporate whose activities are limited to 
the investing of the funds of the body 20 
corporate, and includes a body corporate 
that is an issuer of securities that entitle 
the holder to receive, on demand, or within 
a specified period after demand, an 
amount computed by reference to the25 
value of a proportionate interest in the 
whole or in a part of the net assets, includ- 
ing a separate fund or trust account, of the 
issuer of the securities; 


“mutual fund distribution corporation” 30 
means a body corporate whose principal 
activity is acting as a selling agent of units, 
shares or other interests in a mutual fund 
and acting as a collecting agent in the 
collection of payments for any such inter- 35 
ests if 


(a) the proceeds of the sales of any such 
interests, less any sales commissions and 
service fees, are paid to the fund, and 


(b) the existence of a sales commission 40 
and service fee in respect of the sale of 
any such interest is disclosed to the pur- 
chaser of the interest prior to the pur- 
chase thereof; 


“participating share’? means a share of a45 
body corporate that carries the right to 
participate in the earnings of the body 
corporate to an unlimited degree and to 
participate in a distribution of the remain- 


biens meubles et aux activités connexes 
prévues aux réglements, et qui, dans 
lexercice de son activité au Canada, 
s’abstient : 


a) de diriger ses clients, présents ou 
potentiels, vers des marchands donnés 
de tels biens; 


b) de conclure des contrats de location 
portant sur des véhicules 4 moteur dont 

le poids brut, au sens des réglements, est 10 
inférieur a vingt et une tonnes; 


c) de conclure avec des personnes physi- 
ques des contrats de location portant sur 
des meubles meublants, au sens des 
réglements. 


15 


«société de financement spécial » Personne 
morale dont l’activité principale consiste, 
conformément aux modalités prévues par 
réglement, en la prestation de services spé- 
ciaux de gestion commerciale, en des pla- 20 
cements, ou en des services de consulta- 
tion. 


«société de fonds mutuel» La_ personne 
morale dont l’activité se limite au place- 
ment de ses fonds. Est assimilée 4 une 25 
société de fonds mutuel la personne morale 
qui émet des titres autorisant leurs déten- 
teurs a recevoir, sur demande ou dans le 
délai spécifié aprés la demande, un mon- 
tant calculé sur la base d’un droit propor- 
tionnel a tout ou partie des capitaux pro- 
pres de l’émetteur, y compris tout fonds 
distinct ou compte en fiducie. 


30 


« société de services » Personne morale dont 
activité se limite a la prestation de servi- 
ces aux entités suivantes ou a l’une d’entre 
elles, a condition qu’elle fournisse des ser- 
vices a la société ou a l’une des entités 
visées aux alinéas b) a d): 


5) 


a) la société; 


b) une entité dans laquelle la société a 
un intérét de groupe financier; 

c) une institution financiére faisant 
partie du méme groupe que la société; 

d) une entité dans laquelle cette institu- 45 
tion financiére a un intérét de groupe 
financier; 

e) une autre institution financiére cana- 
dienne constituée en personne morale ou 


40 
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« société de 
financement 
spécial » 
“specialized 
financing 
corporation” 


« société de 
fonds mutuel » 
“mutual fund 
corporation” 


« société de 
services » 
“service 
corporation” 
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“prescribed 
subsidiary” 

« filiale 
réglementaire » 


“real property 
brokerage 
corporation” 
« société de 
courtage 
immobilier » 


“real property 
corporation” 
« société 
immobiliere » 


“real property 
holding 
vehicle” 

« société 
d'opérations 
immobiliéres » 


“service 
corporation” 
« société de 
Services » 


Trust and Loan Companies 


ing property of the body corporate on 
dissolution; 


“prescribed subsidiary” means a subsidiary 
that is one of a prescribed class of 
subsidiaries; 5 


“real property brokerage corporation’? means 
a body corporate that is primarily engaged 
in 
(a) acting as an agent for vendors, pur- 
chasers, mortgagors, mortgagees, lessors 10 
or lessees of real property, and 


(6) the provision of consulting or 
appraisal services in respect of real 


property; 


corporate that is primarily engaged in 
holding, managing or otherwise dealing 
with real property or shares of a body 
corporate or ownership interests in an un- 
incorporated entity that is also primarily 20 
engaged in holding or otherwise dealing 
with real property, including another real 
property corporation or a real property 
holding vehicle; 


“real property holding vehicle” means a lim- 25 
ited partnership or a trust that is primarily 
engaged in holding, managing or otherwise 
dealing with real property or shares of a 
body corporate or ownership interests in 
an unincorporated entity that is also30 
primarily engaged in holding or otherwise 
dealing with real property, including a real 
property corporation or another real prop- 
erty holding vehicle; 


“service corporation”, in relation to a com- 35 
pany, means a body corporate that 
engages exclusively in the provision of ser- 
vices to any or all of the following, namely, 


(a) the company, 
(6) any entity in which the company 40 
has a substantial investment, 


(c) any financial institution that is 


affiliated with the company, 

(d) any entity in which a financial insti- 
tution referred to in paragraph (c) has a 45 
substantial investment, 


(e) any other Canadian financial insti- 
tution incorporated or formed by or 


” oo «société d’information » 
real property corporation” means a body 15 dont 


« société 


formée sous le régime d’une loi fédérale 
qui détient en elle un intérét de groupe 
financier; 

f) une entité dans laquelle une institu- 
tion financiére canadienne visée a l’ali- 5 
néa e) détient un intérét de groupe 
financier; 

g) une institution financiére faisant 
partie au méme groupe qu’une institu- 
tion financiére canadienne visée a l’ali- 10 
néa e); 

h) une entité dans laquelle une institu- 
tion financiére visée a l’alinéa g) détient 
un intérét de groupe financier. 

Personne morale 15 
activité consiste principalement, 
sauf disposition contraire des réglements : 


a) soit en la prestation de services de 
traitement de données; 


b) soit en la prestation de services con- 20 
sultatifs ou autres en matiére de concep- 
tion, de développement et de mise sur 
pied de systémes de gestion de l’infor- 
mation; 
c) soit en la conception, en le développe- 25 
ment et en la commercialisation de 
logiciels. 
L’activité de la société d’information peut 
également s’étendre a la conception, au 
développement, a la fabrication et a la 30 
vente de matériel informatique spécial. 


«société d’opérations immobiliéres » Toute 


société en commandite — ainsi que, par 
assimilation, toute fiducie — dont l’acti- 
vité consiste principalement en des opéra- 35 
tions sur les biens immeubles — notam- 
ment en leur détention ou en leur gestion 
— ou les actions d’une personne morale, 
ou encore sur les titres de participation 


d’une entité non constituée en personne 40 


morale dont l’activité consiste principale- 
ment en de telles opérations, y compris une 
société immobiliére ou une autre société 
d’opérations immobiliéres. 

immobiliére » Toute personne 45 
morale dont l’activité consiste principale- 
ment en des opérations sur les biens 
immeubles et, notamment, en leur déten- 
tion ou en leur gestion, ou sur les actions 


40 ELiz. II 


« société 
d'information » 
“information 
Services 
corporation” 


« société 
d’opérations 
immobiliéres » 
“real property 
holding 
vehicle” 


« société 
immobiliére » 
“real property 
corporation” 
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“special 
purpose 
computer 
hardware” 

« matériel 
informatique 
spécial » 


“specialized 
financing 
corporation” 
« société de 
financement 
spécial » 


Holding shares 


Sociétés de fiducie et de prét 


d’une personne morale ou les titres de 
participation d’une entité non constituée 
en personne morale dont l’activité consiste 
principalement en de telles opérations, y 
compris une autre société immobiliére ou 5 
une société d’opérations immobiliéres. 


under an Act of Parliament that has a 
substantial investment in the body 
corporate, 


(f) any entity in which any Canadian 
financial institution referred to in para- 5 
graph (e) has a substantial investment, 


(g) any financial institution that 
affiliated with any Canadian financial 
institution referred to in paragraph (e), 
and 
(A) any entity in which a financial insti- 
tution referred to in paragraph (g) has a 
substantial investment, 
so long as the body corporate is providing 
services to the company or any of the15 
entities referred to in paragraphs (b) to 
(d); 

“special purpose computer hardware” means 
computer equipment that is not generally 
available and that is integral to the provi- 20 
sion of 


(a) financial services, or 


(b) information services related to the 
business of financial institutions; 


is «véhicule a moteur» Véhicule motorisé 
con¢u pour étre utilisé principalement sur 
la voie publique pour le transport de per- 
sonnes ou de choses, a l’exclusion des : 


10 10 


a) autobus, ambulances, camions utili- 
taires ou voitures de pompiers; 


b) véhicules motorisés destinés a un 
usage particulier, qui comportent d’im- 
portants éléments spéciaux de nature 415 
les rendre propres a un usage spécifique. 


“specialized financing corporation” means a 25 
body corporate that is primarily engaged, 
under prescribed terms and conditions, in 
providing specialized business manage- 
ment, in making investments or in provid- 
ing financing or advisory services. 


30 


(2) Pour lapplication de la présente 
partie, est assimilée a une société d’affactu- 


(2) For the purposes of this Part, a ‘‘fac- 
toring corporation”, a “financial leasing cor- 
poration”, an “information services corpora- rage, une société de crédit-bail, une société 
tion”, an “investment counselling and d'information, une société de conseil en pla- 20 
portfolio management corporation”, a35cement et de gestion de portefeuille, une 
“mutual fund corporation”, a “mutual fund société de fonds mutuel, une société de cour- 
distribution corporation”, a “real property tage de fonds mutuels, une société de cour- 
brokerage corporation”, a “service corpora- tage immobilier, une société de services ou 
tion” and a “specialized financing corpora- une société de financement spécial la per- 25 
tion” includes any such body corporate that40sonne morale dont l’activité consiste égale- 


is also engaged in ment en: 
(a) the holding of shares of another “‘fac- a) soit la détention d’actions de telles 
toring corporation’, “financial leasing cor- sociétés; 


poration”, “information services corpora- 
tion”, “investment counselling and45 de portefeuille visée a l’alinéa 453(1)/). 
portfolio management  corporation”’, 
“mutual fund corporation”, “mutual fund 
distribution corporation”, “real property 
brokerage corporation”, “service corpora- 


b) soit la détention d’actions d’une société 30 


2379 


« véhicule a 
moteur » 
“motor vehicle” 


Détention 
d’actions 
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238 Trust and Loan Companies 40 Eviz. II 
tion” and “specialized financing corpora- 
tion’’, respectively; or 

(b) the holding of shares of a financial 
holding corporation referred to in para- 


graph 453(1)(J). 5) 
Noeerr (3) This Part does not apply in respect of (3) La présente partie ne s’applique pas : Reese 
(a) money or other assets held in trust by a) a l’argent ou aux autres élements d’ac- 
a company, other than guaranteed trust tif détenus par la société a titre de fidu- 
money and assets held in respect thereof; ciaire, a l’exception des fonds en fiducie 
(b) the holding of a security interest in 10 garantie et des éléments d’actif détenus 4 5 
real property, unless the security interest is leur égard; 
prescribed pursuant to paragraph 465(a) b) a la détention d’une streté sur un bien 
to be an interest in real property; or immeuble, sauf si celle-ci est considérée 
(c) the holding of a security interest in comme un intérét immobilier au titre de 
securities of an entity. 15 Valinéa 465a); 10 
c) ala détention d’une sireté sur les titres 
d’une entité. 
General Constraints on Investments Restrictions générales relatives aux 
placements 
Investment 450. The directors of a company shall 450. La société est tenue de se conformer —_Normes en 
standards ; wees , matiére de 
establish and the company shall adhere to aux principes, normes et procédures que son _ placements 
investment and lending policies, standards conseil d’administration a le devoir d’établir 15 
and procedures that a reasonable and pru- sur le modéle de ceux qu’une personne pru- 
dent person would apply in respect of a20dente mettrait en ceuvre dans la gestion d’un 
portfolio of investments and loans to avoid _ portefeuille de placements et de préts afin, 
undue risk of loss and obtain a reasonable d'une part, d’éviter des risques de perte indus 
return. et, d’autre part, d’assurer un juste rende- 20 
ment. 
Restriction on 451. (1) Subject to subsections (2) and 451. (1) Sous réserve des paragraphes (2) _Interet de 
substantial : : : : “8 uaa aos groupe 
eet ments (3), no company shall acquire or increase a 25 et (3), il est interdit 4 la société d’acquérir ou financier 
substantial investment in any entity, other d’augmenter un intérét de groupe financier 
than an entity referred to in section 453 or dans une entité, autre que celle visée aux 25 
454. articles 453 ou 454. 
Exception: (2) A company may acquire or increase a (2) La société peut acquérir ou augmenter —Exception: 
indirect placements 


a eesiments substantial investment in an entity that is not30un intérét de groupe financier dans une _ indirects 
an entity referred to in section 453 or 454 by _ entité, autre que celle vis¢e aux articles 453 


way of ou 454, par l’acquisition : 30 

(a) an acquisition of control of a financial a) soit du contréle d’une institution finan- 

institution or specialized financing corpo- ciére ou d’une société de financement spé- 

ration that has a substantial investment in35 cial qui détiennent un intérét de groupe 

the entity; or financier dans l’entité; 

(b) an acquisition of shares of or owner- b) soit d’actions ou de titres de participa- 35 

ship interests in the entity by a financial tion de l’entité par une institution finan- 

institution or a specialized financing cor- ciére ou une société de financement spécial 

poration that is controlled by the company.40 que contrdle la société. 
Exception: (3) A company may acquire or increase a (3) La société peut acquérir ou augmenter —_Exception: 
temporary placements 


investments, | Substantial investment in an entity that isnot un intérét de groupe financier dans une 40 temporaires 
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Exception: 
uncontrolled 
event 


Regulations re 
limits 


Permitted 
substantial 
investments 


Sociétés de fiducie et de prét 


an entity referred to in section 453 or 454 by 
way of 
(a) a temporary investment permitted by 
section 456; 
(b) an acquisition of shares of a body 5 
corporate or of ownership interests in an 
unincorporated entity permitted by section 
457; or 
(c) a realization of security permitted by 
section 458. 


10 


(4) A company shall be deemed not to 
contravene subsection (1) where the com- 
pany acquires a substantial investment solely 
as the result of an event not within the 
control of the company. 


IS 


452. The Governor in Council may make 
regulations 

(a) respecting the determination of the 

amount or value of loans, investments and 

interests for the purposes of this Part; 


(b) respecting the loans and investments, 
and the maximum aggregate amount of all 
loans and investments, that may be made 
or acquired by a company and its pre- 
scribed subsidiaries to or in a person and 25 
any persons connected with that person; 
and 

(c) specifying the classes of persons who 
are connected with any person for the 
purposes of paragraph (db). 


20 


30 


Subsidiaries and Equity Investments 


453. (1) Subject to subsection (3) and 
Part XI, a company may acquire or increase 
a substantial investment in a body corporate 
if the body corporate is any of the following, 
namely, 


(a) a financial institution; 

(b) a factoring corporation; 

(c) a financial leasing corporation; 

(d) an information services corporation; 


(e) an investment counselling and port- 40 
folio management corporation; 

(f) a mutual fund corporation; 

(g) a mutual fund distribution corpora- 
tion; 

(h) areal property brokerage corporation; 45 


35 


entité, autre que celle visée aux articles 453 
ou 454: 


a) soit en raison d’un placement tempo- 
raire prévu a l’article 456; 

b) soit par l’acquisition d’actions d’une 5 
personne morale, ou de titres de participa- 
tion d’une entité non constituée en per- 
sonne morale, aux termes de l’article 457; 


c) soit par la réalisation d’une sireté aux 


termes de l’article 458. 10 


(4) La société est réputée ne pas contreve- 
nir au paragraphe (1) quand elle acquiert un 
intérét de groupe financier en raison unique- 
ment d’un événement dont elle n’est pas 
maitre. 


15 


452. Le gouverneur en conseil peut, par 
réglement : 

a) régir la détermination du montant ou 

de la valeur des préts, placements ou inté- 

réts pour l’application de la présente 20 

partie; 

b) régir les préts et placements, ainsi que 

le montant total maximal de tous les préts 

a une personne et aux autres personnes qui 

y sont liées que la société et ses filiales 25 

réglementaires peuvent consentir ou 

acquérir et tous les placements qu’elles 

peuvent y effectuer; 

c) préciser les catégories de personnes qui 

sont liées a une personne pour I’application 30 

de l’alinéa 5). 


Filiales et placements 


453. (1) Sous réserve du paragraphe (3) 
et de la partie XI, la société peut acquérir ou 
augmenter un intérét de groupe financier 
dans une personne morale, dans le cas ot 35 
celle-ci est, selon le cas : 


a) une institution financiére; 

b) une société d’affacturage; 

c) une société de crédit-bail; 

d) une société d’information; 

e) une société de conseil en placement et 
de gestion de portefeuille; 

f) une société de fonds mutuel; 


g) une société de courtage de fonds 
mutuels; 45 


h) une société de courtage immobilier; 


40 
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Exception fait 
involontaire 


Réglements 
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groupe 
financier 
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Real property 
holding vehicles 


Where control 
or approval 
required 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. II 

(i) a real property corporation; i) une société immobiliére; 

(j) a service corporation; J) une société de services; 

(k) a specialized financing corporation; k) une société de financement spécial; 

(J) a financial holding corporation that /) une société de portefeuille qui n’a pas 

does not have a substantial investment in 5 d’intérét de groupe financier dans une 5 

any entity, other than a body corporate entité, a l’exception de toute personne 

referred to in this subsection or a real morale visée au présent paragraphe ou de 

property holding vehicle referred to in sub- la société d’opérations immobiliéres visée 

section (2); au paragraphe (2); 

(m) a body corporate whose activities are10 m) une personne morale dont l’activité est 10 

ancillary to the business of the company or afférente a celle de la société ou d’une 

of a financial institution that is its subsidi- institution financiére qui en est la filiale; 

ary, Or n) une personne morale exercant plusieurs 

(n) a body corporate that engages in two des activités permises aux personnes mora- 

or more of the businesses or activities15 les énumérées aux alinéas 5b) a m). 15 

engaged in or carried on by bodies corpo- 

rate referred to in any of paragraphs (6) to 

(m). 

(2) Subject to Part XI, a company may (2) Sous réserve de la partie XI, la société Société 
acquire or increase a substantial investment 20 peut acquérir ou augmenter un intérét de (operons 


groupe financier dans une société d’opéra- 
tions immobiliéres. 


in a real property holding vehicle. 


(3) La société ne peut acquérir ou aug- 20 Controle ou _ 
. PoE a . agrement requis 
menter un intérét de groupe financier dans 
une personne morale que si: 


(3) A company may not acquire or 
increase a substantial investment in a body 
corporate pursuant to subsection (1) unless 


(a) in the case of a body corporate that is 25 
a financial institution or that carries on 
one or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies corpo- 
rate referred to in any of paragraphs 
(1)(8), (¢), (A) and (/), 

(i) the company controls the body cor- 

porate or would thereby acquire control 

of the body corporate, or 

(11) the company is permitted by regula- 

tions made pursuant to paragraph 35 

459(a) to acquire or increase the sub- 

stantial investment; and 


(6) the company obtains the prior written 
approval of the Minister on the recommen- 
dation of the Superintendent in the case of 40 


(i) a body corporate that is a financial 
institution or that carries on One or more 

of the businesses or activities engaged in 

or carried on by bodies corporate 
referred to in any of paragraphs (1)(d), 45 
(k) and (m), or 


a) dans le cas ou la personne morale est 
une institution financiére ou exerce une ou 
plusieurs des activités exercées par les per- 25 
sonnes morales énumérées aux alinéas 
(Dyan), @)), 4) Gee 1) < 
(i) soit la société la contréle ou la con- 
trdlerait de ce fait, 


(ii) soit la société est autorisée en vertu 30 
des réglements d’application de l’alinéa 
459a) a acquérir ou a augmenter son 
intérét de groupe financier; 
b) la société obtient l’agrément préalable 
écrit du ministre, sur recommandation du 35 
surintendant, dans le cas ou : 


(i) soit la personne morale est une insti- 
tution financiére ou exerce une ou plu- 
sieurs des activités exercées par les per- 
sonnes morales énumérées aux alinéas 40 
(1)d), k) ou m), 

(ii) soit la personne morale exerce une 
ou plusieurs des activités exercées par 
les personnes morales énumérées aux 
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Control not 
required 


Control 


Divestiture of 
shares 


Similar 
activities 
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(ii) a body corporate that carries on one 
or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies cor- 
porate referred to in paragraph (1)(O), 
(c) or (/) where the company is permit- 
ted by regulations made pursuant to 
paragraph 459(a) to acquire or increase 
the substantial investment. 


(4) Notwithstanding paragraph (3)(a), a 
company need not control a foreign institu- 
tion or other body corporate incorporated 
elsewhere than in Canada in which it has a 
substantial investment and which it would 
otherwise be required to control pursuant to 


10 pas nécessaire que la société contrdle l’insti- 


alinéas (1)b), c) ou /) lorsque la société 
est autorisée en vertu des réglements 
d’application de l’alinéa 459a) a acqué- 
rir ou a augmenter son intérét de groupe 
financier. 5 


Contrdéle non 


(4) Par dérogation a Valinéa (3)a), il n'est Contr 
1 


tution étrangére ou toute autre personne 
morale constituée a l’étranger dans lesquelles 
elle détient un intérét de groupe financier et 10 
dont cet alinéa exige qu’elle ait le contrdle si 


that paragraph where the laws or customary 15les lois ou les pratiques commerciales du 


business practices of the country under the 
laws of which the foreign institution or body 
corporate was incorporated do not permit the 
company to control the foreign institution or 
body corporate. 


(5) For the purposes of subsections (3) and 
(4), “control” means “control within the 
meaning of section 3, determined without 
regard to paragraph 3(1)(d)”. 


(6) Where a company controls a body 25 


corporate referred to in paragraph (3)(a), 
the company may only divest itself of shares 
of the body corporate in such number that 
the result would be that the company would 


no longer control the body corporate but 30 


would have a substantial investment in the 
body corporate 
(a) if the company is permitted to do so 
by regulations made pursuant to para- 
graph 459(b); and 
(b) with the prior written approval of the 
Minister on the advice of the Superintend- 
ent. 


454. (1) On application in writing by a 


company, the Minister may, by order and on AOle ministre peut, par arrété en fixant les 


such terms and conditions as are specified in 
the order, deem a body corporate named in 
the order to be, for all purposes of this Act, a 
body corporate referred to in any of para- 


pays sous le régime des lois duquel l’institu- 
tion étrangére ou la personne morale ont été 
constituées lui interdisent d’en détenir le 15 
contrdle. 


(5) Pour l’application des paragraphes (3) — Controle 
et (4), la mention de « contréle » vaut men- 
tion de « contréle au sens de I’article 3, abs- 
traction faite de l’alinéa 3(1)d) ». 20 
(6) La société qui contréle une personne —Aliénation 
d’actions 


morale visée a l’alinéa (3)a) ne peut aliéner 

un nombre d’actions de celle-ci tel qu’elle en 

perd le controle mais y maintient un intérét 

de groupe financier que si, a la fois : 25 
a) elle y est autorisée par réglement pris 
en vertu de l’alinéa 4595); 


b) le ministre y consent par écrit au préa- 
lable, sur l’avis du surintendant. 


454. (1) Sur demande écrite de la société, 30 Activité 
similaire 

conditions, déclarer que la personne morale 

qui y est désignée est réputée, pour l’applica- 

tion de la présente loi, étre visée 4 l'un des 

alinéas 453(1)b) a n) si son activité est essen- 35 


graphs 453(1)(b) to (n) if the activities of 45tiellement similaire a celle d’une personne 


the body corporate are substantially similar 
to those of a body corporate referred to in 
any of those paragraphs. 


morale visée a l’un de ces alinéas. 


MareL (Sj x eHEM oe) to neiniqy od Ht eto (8) 
Sines eh sup Stites §« nk ‘dtiw yigqmis ot helind and Yodqune & 
#) it wo eoitibaoo sham tobte ne ni tun dee nottibacs 10 rey: 
teileale Mnommoliovnses aviq de3'n oliriom — « To\evitivites ott) x (1) noiineedua rba 

‘& edn eannoe19q 20b ou'l gb ailes 2 vebto ns rioitiw to oqe7 of oumoqies vhod 
I hso.oo enab iin h (411 )Eeb eodnile vob wu’! tegen! an dre poltonedire tadd z9bny sbagt 2i 
HUpoL Toys sdtuqei te Sdinve = ~20o-ybad & Yo Sods oy vdiertie yl eitnetedua 
slab stab al & slorom snads atigerzerog lo yn i 6! betwen xeon 
loupas aries Anomacklg §— dover yare rominil 94) ,(n) of (411 624 
<Sapilqga’a (8(1)926 01 (0a 20b wwiainiM odi sidw bas ybie ‘se 


a 


Jie a no ,bstiugos syed of bonriab 2 ynaqmos sit 
een ae GED GO ‘eh 8 ie vIsWGMs} a badovwy sf vob viz yab SH} 
ee PN Cea Sa8qes) ai SYeeqo vb! ofr nl insmisiyni 

. as al ~~ ; niles (1 yor Nqeigning daitw 

PS ‘ 


Lan lv ap oe 4-1) fee Cle wounes yneqmos k sed (1) ae 

, m Sasivenos “Siouen gollyt  rsbAw 10 yd se noerilend letra 

"Bh ocnigit of knoe viniom! — sYRioqios Yhdd Aw Insmeitw 1 9A ne 

fi asnmezisy Mt ony’ oF (4)¢4 )E Chaigipatey 16 yne ai Of horse: 
coeraes Dosrq (nh (NI )ECH eabnite — -ansqu2 adi sbivorg Made Yasqinos odd (un) 

Aas in-intios mip wnsiny syne eel tnabes Of que od) 2n eyniderabay nous nw trohns: 

ee “a= 1 J itontevidetys wate anibvege ivps: yam tnsbasini 


gs 


bi: 


iis | ob Rivizos't f fs sunehi leianeill 3H) "to ioliiviton ott (0) 
* jap anneeteg al - bite jo1s1oq109 ybod to noit 
st noiteamctai’? Besao8') fk *1 “mbO8 od titel noljimmOtai 01 223956 -(4) 
es Sisomnos ybud so notrusiteey tans 
— ee "is = 


ae BiSt204 at 6. Gis tiiicnsotione (nagnmnos & sro Vi (t) 
a a sora £ HOE ont Inionsni) nad) yedin paivailent isiones!. 
“=EA RS Suiitacos sSionnal Wohin shwb. A Aa reba VO Yd DalwroqreoM not) uslieni 
"ol polarons ono gmide — sifi abivorg Nas yasqmnos of) Jnonelisu to 
. a oer basq ofr OE -coo egnidemsben dove driw insbosiahsqu2 
>! x gion “1W2que oi 28 ANEIUTNEN iwneRT sd) prin wo 
a des _ ' i” mrs" give Sulupor (at Insbaoiné 


pains ne a GA OPAi yidD | bce sdT (E 
oe ei ane cu i fom 
u 7] be r 
=, bs Ree ats ished, 
Montalheisui ifio gna 
‘ur “ot isan Sa Se 
tnabast ere od) vette yarlio ym, 


\ y 
le Se. 


eae sive: Ha {ho nih 
si fan mae 
skies WY Sa. 
rE 4 7 he ne ¢ — wink 
amt hellsie, al saas et b 
otyrs pretax fiir dap seeteg, 
AE ple eae ton  iarashen cc: ipter 
‘ sindbis Mp ARS AG el ie ayer 
deep ey eee einen Ens te a 
nell si Sore, hur ety welt 
ie ad) Sioa dearth deeb 


egeidereby 


TP arg A 
totin lew 
cor era} 


242 


Revocation of 
order 


Undertakings 


Idem 


Agreements 
with other 
jurisdictions 


Access to 
records 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. I 


(2) Where, in the opinion of the Minister, (2) Le ministre peut révoquer l’arrété s’il Revocation de 
a company has failed to comply with any  estime que la société n’en respecte pas les '*"*° 
term or condition set out in an order made conditions ou si Il’activité de la personne 
under subsection (1) or the activities of a morale nest plus essentiellement similaire a 
body corporate in respect of which an order Scelle de l’une des personnes morales visées 4 5 
is made under that subsection are no longer _ |’un des alinéas 453(1)b) a n); dans ce cas, la 
substantially similar to those of a body cor- société est reputée avoir acquis dans la per- 
porate referred to in any of paragraphs  sonne morale, a la date de la révocation, un 
453(1)(b) to (n), the Minister may revoke placement provisoire auquel  Jalinéa 
the order and, where the Minister does so, 10 456(1)b) s’applique. 10 
the company is deemed to have acquired, on 
the day the order is revoked a temporary 
investment in the body corporate in respect 
of which paragraph 456(1)(b) applies. 


455. (1) Where a company controls al5 455. (1) La société qui contrdle une insti- Engagement 
financial institution incorporated by or under tution financiére constituée en personne 
an Act of Parliament or a body corporate morale sous le régime d’une loi fédérale ou 
referred to in any of paragraphs 453(1)(b) to _l’une des personnes morales visées a l’un des 
(n), the company shall provide the Superin- _alinéas 453(1)b) a n) prend auprés du surin- 15 
tendent with such undertakings as the Super- 20 tendant les engagements que celui-ci peut 


intendent may require regarding exiger relativement : 
(a) the activities of the financial institu- a) a lactivité de linstitution financiére ou 
tion or body corporate; and de la personne morale; 
(b) access to information about the finan- b) a laccés a l'information les concernant. 20 
cial institution or body corporate. LS 
(2) Where a company acquires control of a (2) La société qui acquiert le contrdéle = Idem 


financial institution, other than a financial d’une institution financiére, a l’exception 
institution incorporated by or under an Act d’une institution financiére constituée en per- 
of Parliament, the company shall provide the sonne morale sous le régime d’une loi fédé- 
Superintendent with such undertakings con- 30 rale, prend auprés du surintendant les enga- 25 
cerning the financial institution as the Super- gements relatifs a linstitution financiére 
intendent may require. qu il peut exiger. 


(3) The Superintendent may enter into an (3) Le surintendant peut conclure une _ Entente 
agreement with the appropriate official or entente avec la personne ou lorganisme 
public body responsible for the supervision of 35 chargé de la supervision des institutions 30 
financial institutions in each province or in financiéres dans chaque province ou autre 
any other jurisdiction concerning any mat-  territoire concernant toute question visée aux 
ters referred to in paragraphs (1)(a) and (6) alinéas (1)a) et b) ou toute autre question 
or any other matter the Superintendent qu'il juge utile. 
deems appropriate. 4 


(4) Notwithstanding any other provision (4) Par dérogation a toute autre disposi- 35 Droit d'acces 
of this Part, a company shall not control a _ tion de la présente partie, la société ne peut 
body corporate referred to in any of para-  contrdler une personne morale visée a lun 


graphs 453(1)(qa) to (n) unless des alinéas 453(1)a) a n) que si elle obtient 
(a) where control is acquired after the 45 de celle-ci engagement de donner au surin- 
coming into force of this Part, in the tendant un accés suffisant a ses livres : 40 
course of acquiring control or within a a) dans le cas ot le contréle est acquis 


reasonable time thereafter, and aprés l’entrée en vigueur de la présente 
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(b) in any other case, within a reasonable 
time after the coming into force of this 
Part, 
the company obtains from the body corpo- 
rate an undertaking to provide the Superin- 5 
tendent with reasonable access to the records 
of the body corporate. 


Exceptions and Exclusions 


456. (1) A company may, by way of a 
temporary investment, acquire or increase a 


subject to the following conditions: 


(a) after the acquisition or increase, the 
voting rights attached to the aggregate of 
any voting shares of the body corporate 
beneficially owned by the company and by 15 
any bodies corporate referred to in any of 
paragraphs 453(1)(a) to (n) that it con- 
trols shall not exceed 50 per cent of the 
voting rights attached to all of the out- 
standing voting shares of the body corpo- 20 
rate; and 

(b) within two years, or such other period 

as may be specified by the Superintendent, 
after acquiring the substantial investment 

in the body corporate, the company shall 25 
do all things necessary to ensure that the 
company no longer has a_ substantial 
investment in the body corporate. 


(2) A company may, by way of a tempo- 


rary investment, acquire or increase a sub- 30 ment provisoire, acquérir ou augmenter un 
intérét de groupe financier dans une entité 
non constituée en personne morale; elle doit 30 ioraie 
toutefois prendre les mesures nécessaires 
pour assurer |’élimination de cet intérét dans 


stantial investment in an unincorporated 
entity, but within two years, or such other 
period as may be specified by the Superin- 
tendent, after acquiring the substantial 


menter un intérét de groupe financier dans 
substantial investment in a body corporate, 10une personne morale au moyen d’un place- 
ment provisoire a condition : 
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partie, durant l’acquisition méme ou dans 

un délai acceptable subséquent; 

b) dans tout autre cas, dans un deélai 

acceptable aprés l’entrée en vigueur de la 

présente partie. 5 

Exceptions et exclusions 
Placements 


456. (1) La société peut acquérir ou aug- em 
provisoires dans 


des personnes 
morales 


a) d’une part, que les droits de vote atta- 10 
chés a l’ensemble des actions de la per- 
sonne morale détenues 4a titre de veritable 
propriétaire par elle et les autres personnes 
morales visées aux alinéas 453(1)a) a n) 
qu’elle contréle n’excédent pas, aprés l’ac- 15 
quisition ou l’augmentation, cinquante 
pour cent des droits de vote attachés a 
l'ensemble des actions en circulation de la 
personne morale; 


b) d’autre part, que dans les deux ans qui 20 

suivent l’acquisition, ou tout autre deélai 

spécifié par le surintendant, la société 

prenne les mesures nécessaires pour assu- 

rer l’élimination de l’intérét de groupe 

financier qu’elle a acquis dans la personne 25 

morale. 

Placements 
provisoires dans 
les entités non 


constituées en 
personne 


(2) La société peut, au moyen d’un place- 


investment the company shall do all things 35les deux ans qui suivent son acquisition ou 


necessary to ensure that the company no 
longer has a substantial investment in the 
unincorporated entity. 


(3) Notwithstanding subsections (1) and 


(2), where on September 27, 1990 a former- 40 (2), la société antérieure qui détenait le 27 
septembre 1990 un intérét dans une entité 
constituant un intérét de groupe financier au 
sens de l’article 10 et qui augmente par la 
suite cet intérét au moyen d’un placement 40 


Act company had an investment in an entity 
that is a substantial investment within the 
meaning of section 10 and the company 
subsequently increases that substantial 


tout autre délai spécifié par le surintendant. 


(3) Par dérogation aux paragraphes (1) et 35 Disposition 


transitoire 


investment by way of a temporary invest- 45 provisoire doit prendre les mesures nécessai- 


ment, the company shall, within two years, 
or such other period as may be specified by 
the Superintendent, after increasing the sub- 


res pour annuler l’augmentation dans les 
deux ans qui suivent cette date ou tout autre 
délai spécifié par le surintendant. 


7 Ve ? 
o 


i ; 7 | are ‘apa bs yeeyT, 
P Yiseesoeg egos) [le ob Unsmyeovni talaaie 
Sate side > pa at Pou an iasbaorrn’ lsiinsiadua 2 aed} sivens 
eer om neo ul wea 
ov we) 60. em | iis 
“B rabipoon 


“Snabnsiaiure. aa a) 2 Wooden ada nt yam Inabasinnage? of T (&) 
ty uo ony Sidino, to. hoireq. a0) brsixs Yatagmos tsluolireg yaa 


i. ob (E) 6 (1 Sygoucy 2is ewvirg zinldh yd boiliooqe boing rorllo 21/1 mm ervey ow! 
—-sibai omites up enoitibnos pa sduib = -a8edue fi of bertetor insbusirhoque ort 

| a Pr am 253up 1 boiteq rilrw) dove wl (E) of 41) anou 

a or oa Dad Ot wpe oo baw emo) done wo bas choi 
Y eo at 7 Winer mobianos tasbroigivaque Si) 


pied 4 ot) 8 satel Kh peisagorsb 12 (2)... sdi,(o)C1) deergeres gnibnatedtiniMt (2) 
a Wag 30 Wwe jueq inabasinhnes  tolored? noitesilqye no .ysr Insbastnlesque 


i m.20) holse ,bibivo2-sl ts2homs onan enoitibnos bie stitiet dove no has-rsbv0 yd 
& $oeq liup enoitibaos sug to 292! 3 simeq tsbw on? ai below xf yer 22 
Inomsoulq nu'D noyort wa tissupon — atinpos seiwradio w.casdong oF ynoqmos 


~ gaut'b s10¥ ab tion s8va anoiiou’b axdmon my \gnitov Jnsmnwovni usjoqmes 4 Yo vow ye 
_— ab etioly esl otiog isp slinom annoesq —1sdmun dave ni ayioqieo, ybod 6 lo zsurie 
*  fa-alfec b cheraiee eb inn & dosiis  zidgh gnitoy of} .noitiziupse off) sete Jed! 
tzaigronr sonniowieg: zl 19 S)divor al op OX gritov yne lo Sieperggs oi of borosits 
, a h. aie teanils xua  Yiloioflensd simwoqies vied. odio. aornds 
i ark ceseaape te mibod yas yd bas Yonge. oft vd bonwe 
sa Sristingorg olds) «© wiqnigeteq le yor ai of hovistet vimmqtoo 
om 2b pss peer apeereceee jose . OF besoxs gownos 3 fails (a) 03 (0)( 1 ERE 
sh al sb sails na.enviso8 Cf Yo lis oF bodveria enigit yabov 513 1o sno x40 
vbed si to exade gnidoy gnibastaiue orf! 
=o) ee ie . fi3a70q105 
= » Zs 
b errs aw Sa aid? ni goidreee gnibnatedsivioY’ (i) Nee 
al ob.2ogiiiz a} oso! « sbem aad youqmos a orsdw .s% 
ers preter Jo amis) sd) of ingueswy.,bae yiiins on 
amet sili brs eneqmiug ofl noswrsd inomootgs 
oan * yetlto. “ité, bab aaol ot) 03 Jaaqeer Atiw ytifas 
ens Nn atnotruaob & .nsol pi} 10. eee ody gutrrsvay eiasmusob 
Supos oa vent .yaaqmo> of) bru ent stystod 
note (a siupor 
‘¢bod & + ‘gihins: od) ondw (a) 
* gon Jo. eouds edt Jo, yas mw lla 
— 9 ) geeeOD 
wie bicinogitsaine'nkd-yiionen dod (a) 
toot ty aoe eee Restecrona 


yas wo He ve aif to vine 1 Ifa @) 
Ales aed ert Game 


PY’. 
rele < % 


bh 


rors 4 


salegtaes 


ao07Tw nai 


244 


Extension 


Exception 


Loan workouts 


Trust and Loan Companies 


stantial investment, do all things necessary to 
ensure that its substantial investment in the 
entity is no greater than it was on September 
21, A990. 


(4) The Superintendent may, in the case of 
any particular company, extend the period of 
two years, or the other period specified by 
the Superintendent, referred to in subsec- 
tions (1) to (3) for such further period or 


periods, and on such terms and conditions, as 10 


the Superintendent considers necessary. 


(5) Notwithstanding paragraph (1)(a), the 
Superintendent may, on application therefor, 
by order, and on such terms and conditions 


(4) Le surintendant peut accorder a une 
société une ou plusieurs prolongations des 
délais prévus aux paragraphes (1) a (3) de la 
durée et aux conditions qu’il estime indi- 
quées. 


(5) Par dérogation a l’alinéa (1)a), le 
surintendant peut, sur demande et par ordon- 
nance, autoriser la société, selon les modali- 


as may be specified in the order, permit al5tés et aux conditions qu’il peut préciser, a 


company to purchase or otherwise acquire, 
by way of a temporary investment, voting 
shares of a body corporate in such number 
that, after the acquisition, the voting rights 


acquérir au moyen d’un placement provisoire 10 


un nombre d’actions avec droit de vote d’une 
personne morale qui porte les droits de vote 
attachés a l’ensemble des actions de celle-ci 


attached to the aggregate of any voting 20 que la société et les personnes morales visées 


shares of the body corporate beneficially 
owned by the company and by any bodies 
corporate referred to in any of paragraphs 
453(1)(a) to (n) that it controls exceed 50 


aux alinéas 453(1)a) 4 n) qu’elle contrdéle 15 


détiennent, aprés l’acquisition, a titre de véri- 
table propriétaire a plus de cinquante pour 
cent des droits de vote de l’ensemble des 


per cent of the voting rights attached to all of 25 actions en circulation de la personne morale. 


the outstanding voting shares of the body 
corporate. 


457. (1) Notwithstanding anything in this 
Part, where a company has made a loan to 


40 Ev iz. II 


Prolongation 


Exception 


457. (1) Par dérogation aux autres dispo- 20 Défaut 


sitions de la présente partie, lorsqu’elle a 


an entity and, pursuant to the terms of the 30consenti un prét a une entité et que s’est 


agreement between the company and the 
entity with respect to the loan and any other 
documents governing the terms of the loan, a 
default has occurred, the company may 
acquire 
(a) where the entity is a body corporate, 
all or any of the shares of the body 
corporate, 


(b) where the entity is an unincorporated 


entity, all or any of the ownership interests 40 


in the entity, 

(c) all or any of the shares or all or any of 
the ownership interests in any entity that is 
an affiliate of the entity, or 


(d) all or any of the shares of a body 45 


corporate that is primarily engaged in 
holding shares of, ownership interests in or 
assets acquired from the entity or any of 
its affililates, 


produit un défaut prévu dans l’accord conclu 
entre elles relativement au prét et aux autres 


documents en fixant les modalités, la société 25 


peut acquérir, selon le cas: 


a) sil’entité est une personne morale, tout 
ou partie de ses actions; 


b) si elle est une entité non constituée en 


personne morale, tout ou partie de ses 30 


titres de participation; 

c) tout ou partie des actions ou des titres 
de participation des entités qui sont du 
méme groupe que l’entité en question; 


d) tout ou partie des actions de la per- 35 


sonne morale dont l’activité principale est 
de détenir des actions ou des titres de 
participation de l’entité ou des entités de 
son groupe, ou des éléments d’actif acquis 
de ces derniéres. 
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Transitional 


Extension 


Exception — 
entities 
controlled by 
governments of 
foreign 
countries 


Time for 
holding shares 


Sociétés de fiducie et de prét 


but the company shall within two years after 
acquiring the shares or ownership interests 
do all things necessary to ensure that the 
company does not have a substantial invest- 
ment in any entity referred to in paragraphs 
(a) to (d). 


(2) Notwithstanding subsection (1), where 
on September 27, 1990 a former-Act com- 
pany had an investment in an entity that is a 


substantial investment within the meaning of 10 tuant un intérét de groupe financier au sens 10 


section 10 and the company subsequently 
increases that substantial investment by way 
of an investment made pursuant to subsec- 
tion (1), the company shall, within two years 


La société doit cependant prendre les mesu- 
res nécessaires pour assurer |’élimination de 
tout intérét de groupe financier dans les enti- 
tés visées aux alinéas a) a d) dans les deux 


Sans suivant l’acquisition des actions ou des 


titres de participation. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la 
société antérieure qui détenait le 27 septem- 
bre 1990 un intérét dans une entité consti- 


de l’article 10 et qui augmente par la suite 
cet intérét au moyen d’un placement visé au 
paragraphe (1) doit prendre les mesures 
nécessaires pour annuler l’augmentation dans 


after increasing the substantial investment, 15 les deux ans suivant cette date. 


do all things necessary to ensure that its 
substantial investment in the entity is no 
greater than it was on September 27, 1990. 


(3) The Superintendent may, in the case of 


(3) Le surintendant peut accorder a une 


any particular company, extend the period of 20 société une ou plusieurs prolongations du 


two years referred to in subsections (1) and 
(2) for such further period or periods, and on 
such terms and conditions, as the Superin- 
tendent considers necessary. 


(4) Notwithstanding anything in this Part, 25 


where a company has made a loan to, or 


holds a debt obligation of, the government of 


a foreign country or an entity controlled by 
the government of a foreign country and, 


délai de deux ans prévu aux paragraphes (1) 
et (2) de la durée et aux conditions qu’il 
estime indiquées. 


(4) Par dérogation aux autres dispositions 
de la présente partie, lorsqu’elle a consenti 
un prét au gouvernement d’un pays étranger 
ou a une entité contrélée par celui-ci, ou 


qu’elle détient un titre de créance d’un tel 25 


pursuant to the terms of the agreement be- 30 gouvernement ou d’une telle entité, et que 


tween the company and that government or 
the entity, as the case may be, and any other 
documents governing the terms of the loan or 
debt obligation, a default has occurred, the 


s’est produit un défaut prévu dans l’accord 
conclu entre eux relativement au prét ou au 
titre de créance et aux autres documents en 


fixant les modalités, la société peut acquérir 30 


company may acquire all or any of the shares 35 tout ou partie des actions ou titres de partici- 


of, or ownership interests in, that entity, or in 
any other entity designated by that govern- 
ment, if the acquisition is part of a debt 
restructuring program of that government. 


(5) Where a company acquires any shares 40 


or ownership interests, pursuant to subsec- 
tion (4), the company, on such terms and 
conditions as the Superintendent considers 
appropriate, may hold those shares or owner- 


pation de l’entité ou de toute autre entité 
désignée par ce gouvernement si |’acquisition 
fait partie d’un programme de réaménage- 
ment de 
gouvernement. 


(5) La société peut, conformément aux 
modalités que le surintendant estime indi- 
quées, détenir les actions ou titres de partici- 


pation acquis en vertu du paragraphe (4) 40 


pendant une période indéterminée ou la 


ship interests for an indeterminate period or 45 période précisée par le surintendant. 


for such other period as the Superintendent 
may specify. 


la dette publique du méme35 
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Disposition 
transitoire 


Prolongation 


Exception : 
entités 
contrélées par 
un gouverne- 
ment étranger 


Période de 
détention 
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Realizations 


Disposition 


Transitional 


Extension 


Exception 


Trust and Loan Companies 


458. (1) Notwithstanding anything in this 
Act, a company may acquire 

(a) an investment in a body corporate, 

(6) an interest in an unincorporated 

entity, or 5) 

(c) an interest in real property, 


if the investment or interest is acquired 
through the realization of a security interest 
held by the company. 


(2) Subject to subsection 76(2), where, 10 
pursuant to the realization of a security in- 
terest held by a company, the company 
acquires a substantial investment in an 
entity, the company shall, within two years 
after the day on which the substantial invest- 15 
ment was acquired, do all things necessary to 
ensure that the company no longer has a 
substantial investment in the entity. 


(3) Notwithstanding subsection (2), where 
on September 27, 1990 a former-Act com- 20 
pany had an investment in an entity that is a 
substantial investment within the meaning of 
section 10 and the company subsequently 
increases that substantial investment by way 
of a realization of security pursuant to sub- 25 
section (1), the company shall, within two 
years after increasing the substantial invest- 
ment, do all things necessary to ensure that 
its substantial investment in the entity is no 


greater than it was on September 27, 1990. 30 


(4) The Superintendent may, in the case of 
any particular company, extend the period of 
two years referred to in subsections (2) and 
(3) for such further period or periods, and on 
such terms and conditions, as the Superin- 35 
tendent considers necessary. 


(5) Where, pursuant to the realization of a 
security interest held by a company, the 
company acquires or increases a substantial 
investment in an entity that it would other- 40 
wise be permitted to acquire or increase pur- 
suant to section 453, the company may con- 
tinue to hold the substantial investment if the 
approval in writing of the Minister is 
obtained prior to the expiration of the period 45 
referred to in subsection (2) or (3), including 
any extension thereof granted pursuant to 
subsection (4). 


40 Ez. II 


Réalisation 


458. (1) Par dérogation aux autres dispo- éalisation: 
d’une sareté 


sitions de la présente loi, la société peut, s’ils 
découlent de la réalisation d’une sireté déte- 
nue par elle: 


a) effectuer un placement dans une per- 5 
sonne morale; 


b) acquérir un intérét dans une entité non 
constituée en personne morale; 


c) acquérir un intérét immobilier. 


(2) Sous réserve du paragraphe 76(2), la 10 Aliénation 
société qui acquiert, a la suite de la réalisa- 
tion d’une sureté, un intérét de groupe finan- 
cier dans une entité doit prendre les mesures 
nécessaires pour assurer |’élimination de cet 
intérét dans les deux ans suivant son15 
acquisition. 


Disposition 
transitoire 


(3) Par dérogation au paragraphe (2), la 
société antérieure qui détenait le 27 septem- 
bre 1990 un intérét dans une entité consti- 
tuant un intérét de groupe financier au sens 20 
de l’article 10 et qui augmente par la suite 
cet intérét du fait de la réalisation d’une 
sireté doit prendre les mesures nécessaires 
pour annuler l’augmentation dans les deux 
ans suivant cette date. 


25 


(4) Le surintendant peut accorder 4 une _ Prolongation 


société une ou plusieurs prolongations du 
délai de deux ans visé aux paragraphes (2) et 
(3) de la durée et aux conditions qu’il estime 
indiquées. 


30 


(5) La société qui acquiert ou augmente, —_Exception 
du fait de la réalisation d’une streté, un 

intérét de groupe financier dans une entité 

qu’elle serait par ailleurs autorisée 4 acquérir 

ou a augmenter en vertu de I’article 453 peut 35 
continuer a le détenir si elle obtient l’agré- 

ment écrit du ministre avant l’expiration du 

délai prévu aux paragraphes (2) ou (3) et 

prorogé, le cas échéant, aux termes du para- 


graphe (4). 40 
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Regulations 
restricting 
ownership 


Exclusion from 
portfolio limits 


Extension 


Exceptions 


Sociétés de fiducie et de prét 


459. The Governor in Council may make 
regulations 

(a) permitting the acquisition or increase 
of substantial investments for the purposes 

of subsection 453(3); 5 
(b) permitting a company to divest itself 
of shares for the purposes of subsection 
453(6); and 

(c) restricting the ownership by a com- 
pany of shares of a body corporate or of 10 
interests in a real property holding vehicle 
pursuant to sections 453 to 458 and impos- 
ing terms and conditions applicable to 
companies that own such shares or 
interests. 15 


Portfolio Limits 


460. (1) Subject to subsection (3), the 
value of all loans, investments and interests 
acquired by a company and any of its pre- 
scribed subsidiaries as a result of a realiza- 
tion of a security interest or pursuant to 20 
section 457 shall not be included in calculat- 
ing the value of loans, investments and inter- 
ests of the company and its prescribed sub- 
sidiaries under sections 461 to 467 

(a) for a period of twelve years following 25 

the day on which the interest was 

acquired, in the case of an interest in real 
property; and 

(b) for a period of two years following the 

day on which the loan, investment or inter- 30 

est was acquired, in the case of a loan, 

investment or interest, other than an inter- 
est in real property. 


(2) The Superintendent may, in the case of 
any particular company, extend any period 35 
referred to in subsection (1) for such further 
period or periods, and on such terms and 
conditions, as the Superintendent considers 
necessary. 


(3) Subsection (1) does not apply to any 40 
loan, investment or interest that is defined by 
regulation made pursuant to section 465 to 
be an interest in real property. 
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Réglements 
limitant le droit 
de détenir des 
actions 


459. Le gouverneur en conseil peut, par 
réglement : 


a) autoriser l’acquisition ou l’augmenta- 
tion des intéréts de groupe financiers pour 
l’application du paragraphe 453(3); 5 
b) autoriser l’aliénation d’actions pour 
lapplication du paragraphe 453(6); 

c) limiter, en application des articles 453 

a 458, le droit de la société de posséder des 
actions d’une personne morale ou des inté- 10 
réts dans une société d’opérations immobi- 
liéres et imposer des conditions applicables 
aux sociétés qui en possédent. 


Limites relatives aux placements 


Restriction 


460. (1) Sous réserve du paragraphe (3), 
la valeur de l’ensemble des préts et place- 15 
ments faits et des intéréts acquis par la 
société et ses filiales réglementaires soit par 
la réalisation d’une sdreté, soit en vertu de 
Particle 457, n’est pas prise en compte dans 
le calcul de la valeur des préts, placements et 20 
intéréts de la société et de ses filiales régle- 
mentaires visés aux articles 461 a 467 : 
a) dans le cas d’un intérét immobilier, 
pendant douze ans suivant la date de son 
acquisition; 
b) dans le cas d’un prét, d’un placement 
ou d’un autre intérét, pendant deux ans 
suivant la date ou il a été fait ou acquis. 


25 


(2) Le surintendant peut accorder a une _ Prolongation 


société une ou plusieurs prolongations du 30 
délai visé au paragraphe (1) de la durée et 
aux conditions qu’il estime indiquees. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas _—_ Exceptions 
aux préts, placements et intéréts qui, aux 

termes des réglements d’application de l’arti- 35 

cle 465, sont considérés comme des intéréts 


immobiliers. 
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Lending limit: 
regulatory 

capital of $25 
million or less 


Lending limit: 
regulatory 
capital over $25 
million 


Meaning of 
“total assets” 


Limit on total 


property 
interest 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. II 


Commercial Loans Préts commerciaux 


461. A company with twenty-five million 461. Il est interdit 4 la société dont le Capital — 
dollars or less of regulatory capital shall not, capital réglementaire est de vingt-cing mil- piaieoea 
and shall not permit its prescribed subsidiar- lions de dollars ou moins, et celle-ci doit millions ou 
ies to, interdire 4 ses filiales réglementaires, de con- ™.™ 

(a) make or acquire a commercial loan, or 5 sentir ou d’acquérir des préts commerciaux 5 


(b) acquire control of a body corporate d’acquérir le contrdle d’une personne 


ferred tai f hed sai morale visée aux alinéas 453(1)a) a n) qui 
oe FAS ate me SAN aN (1)(a) détient de tels préts lorsque le total de la 


f th f all ‘al valeur des préts commerciaux détenus par 
ths ggrennte valu of all commercial elle et ss ills reglemenares encode —10 
at ee ou excéderait de ce fait — cinq pour cent de 
subsidiaries exceeds, or the acquisition or ; 
: : : son actif total. 
making of the commercial loan or the acqui- 
sition of control of the body corporate would 
cause the aggregate value of all commercial 
loans held by the company and its prescribed 15 
subsidiaries to exceed, 5 per cent of the total 
assets of the company. 

462. A company with more than twenty- 462. La société dont le capital réglemen- ‘Capital 
five million dollars of regulatory capital may _taire est supérieur a vingt-cinq millions de  [egmensi 
(a) make or acquire commercial loans, or 20 dollars peut consentir ou acquérir des préts 15 iat 

(b) acquire control of a body corporate Commerciaux ou acquérir le controle d'une 
referred to in any of paragraphs 453(1)(a) | Personne morale visee aux alinéas 453(1)a) a 
to (n) that holds commercial loans, n) qui détient de tels préts lorsque le total de 
‘ la valeur des préts commerciaux détenus par 

where the aggregate value of all commercial 


fess helacuy thercokpatytand Tee preseribed 25 elle et ses filiales réglementaires excéderait 20 


ah okies d fait ci i 
subsidiaries would thereby exceed 5 per cent & 8 bak ey ‘ee cae oe ae oul pera 
of the total assets of the company only with eS CCT OT SMO SEA LES 


: : eee ; ble écrite du surintendant et se conforme aux 
the prior approval in writing of the Superin- we or . 
; : conditions que celui-ci peut fixer. 
tendent and in accordance with such terms 
and conditions as the Superintendent may 30 
specify. 
463. For the purposes of sections 461 and 463. Pour l’application des articles 461 et 25 Sens de «actif 


462, “total assets”, in respect of a company, 462, «actif total» s’entend, ence quiatraita ‘""”” 
has the meaning given to that expression by __ une société, au sens prévu par les réglements. 


the regulations. 35 
Real Property Placements immobiliers 
464. A company shall not, and shall not 464. Il est interdit a la société, et celle-ci eee 
permit its prescribed subsidiaries to, doit interdire a ses filiales réglementaires, — jmmobiliers 
(a) purchase or otherwise acquire an in- soit d’acquérir un intérét immobilier, soit de 30 
terest in real property, or faire des améliorations a un bien immeuble 


g dans lequel elle-méme ou l'une de ses filiales 
réglementaires a un intérét, si la valeur glo- 
bale de l’ensemble des intéréts immobiliers 
qu’elle détient excéde — ou excéderait de ce 35 
fait — soixante-dix pour cent de son capital 
réglementaire. 


(b) make an improvement to any real4 
property in which the company or any of 
its prescribed subsidiaries has an interest, 
if the aggregate value of all interests of the 
company in real property exceeds, or the 
acquisition of the interest or the making of 45 
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Regulations 


Limits on 
equity 
acquisitions 


Aggregate limit 


Sociétés de fiducie et de prét 


the improvement would cause that aggregate 
value to exceed, 70 per cent of the regulatory 
capital of the company. 


465. For the purposes of this Part, the 
Governor in Council may make regulations 


(a) defining the interests of a company in 
real property; and 

(b) determining the method of valuing 
those interests. 


Equities 


465. Pour lapplication de la présente 
5 partie, le gouverneur en conseil peut, par 
réglement : 
a) définir les intéréts immobiliers de la 
société; 
b) déterminer le mode de calcul de la 
valeur de ces intéréts. 


Capitaux propres 


466. A company shall not, and shall not10 466. II est interdit a la société, et celle-ci 


permit its prescribed subsidiaries to, 

(a) purchase or otherwise acquire any 
participating shares of any body corporate 
or any ownership interests in any unincor- 
porated entity, other than those of an 
entity referred to in section 453 in which 
the company has, or by virtue of the acqui- 
sition would have, a substantial invest- 
ment, or 


(b) acquire control of a body corporate 20 


that holds shares or ownership interests 
referred to in paragraph (a), 
if the aggregate value of 

(c) all participating shares, excluding par- 
ticipating shares of bodies 
referred to in section 453 in which the 
company has a substantial investment, and 
(d) all ownership interests in unincorpo- 
rated entities 


beneficially owned by the company and its 30 


prescribed subsidiaries exceeds, or the pur- 
chase or acquisition would cause that aggre- 
gate value to exceed, 70 per cent of the 
regulatory capital of the company. 


Aggregate Limit 


corporate 25 


doit interdire a ses filiales reglementaires, de 
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Réglements 


Limites 
relatives a 
lacquisition 


procéder aux opérations suivantes si la valeur 10 @actions 


globale des actions participantes, a l’excep- 
tion des actions participantes des personnes 


15 morales visées a l’article 453 dans lesquelles 


elle détient un intérét de groupe financier, et 


des titres de participation dans des entités 15 


non constituées en personne morale, détenus 
par celle-ci et ses filiales réglementaires a 
titre de véritable propriétaire excéde — ou 
excéderait de ce fait — soixante-dix pour 
cent de son capital réglementaire : 
a) acquisition des actions participantes 
d’une personne morale ou des titres de 
participation d’une entité non constituée 
en personne morale, a |’exception de |’en- 


tité visée a l’article 453 dans laquelle elle 25 


détient — ou détiendrait de ce fait — un 
intérét de groupe financier; 

b) prise de contréle d’une personne morale 
qui détient des actions ou des titres de 
participation visés a l’alinéa a). 


Limite globale 


467. A company shall not, and shall not35 467. II est interdit a la société, et celle-ci 


permit its prescribed subsidiaries to, 
(a) purchase or otherwise acquire 


(i) participating shares of a body corpo- 
rate, other than those of a body corpo- 


rate referred to in section 453 in which 4 


the company has, or by virtue of the 
acquisition would have, a substantial 
investment, 


doit interdire a ses filiales réglementaires, de 
procéder aux opérations suivantes si la valeur 
globale de l'ensemble des actions participan- 


tes et des titres de participation visés aux 35 


¢ Sous-alinéas a)(i) et (ii) que détiennent a 
titre de véritable propriétaire la société et ses 
filiales réglementaires ainsi que des intéréts 
immobiliers de la société visés au sous-alinéa 


a)(iii) excéde — ou excéderait de ce fait — 40 


Limite globale 
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Divestment 
order 


Idem 


Trust and Loan Companies 


(ii) ownership interests in an unincorpo- 
rated entity, or 
(iii) interests in real property, or 
(6) make an improvement to real property 
in which the company or any of its pre- 5 
scribed subsidiaries has an interest 
if the aggregate value of 
(c) all participating shares and ownership 
interests referred to in subparagraphs 
(a)(i) and (ii) that are beneficially owned 10 
by the company and its prescribed subsidi- 
aries, and 
(d) all interests of the company in real 
property referred to in subparagraph 
(a) (ili) 1S 
exceeds, or the acquisition or the making of 
the improvement would cause that aggregate 
value to exceed, 100 per cent of the regulato- 
ry capital of the company. 


Miscellaneous 


468. (1) The Superintendent may, by 20 
order, direct a company to dispose of, within 
such period as the Superintendent considers 
reasonable, any loan, investment or interest 
made or acquired in contravention of this 
Part. pas 


(2) Where, in the opinion of the Superin- 
tendent, 
(a) an investment by a company or any 
entity it controls in shares of a body corpo- 
rate or in ownership interests in an unin- 30 
corporated entity enables the company to 
control the body corporate or the unincor- 
porated entity, or 
(5) the company or any entity it controls 
has entered into an arrangement whereby 35 
it or its nominee may veto any proposal 
put before 
(i) the board of directors of a body 
corporate, or 
(11) a similar group or committee of an 40 
unincorporated entity, 
or whereby no proposal may be approved 
except with the consent of the company, 
the entity it controls or the nominee, 


the Superintendent may, by order, require 45 
the company, within such period as the Su- 


40 Evtz. II 


cent pour cent du capital réglementaire de la 
société : 
a) acquisition : 
(i) des actions participantes d’une per- 
sonne morale, a l’exception de la per- 5 
sonne morale visée a l’article 453 dans 
laquelle elle détient — ou détiendrait de 
ce fait — un intérét de groupe financier, 


(ii) des titres de participation dans une 
entité mon constituée en personne 10 
morale, 
(iii) des intéréts immobiliers; 
b) améliorations d’un immeuble dans 
lequel elle-méme ou l’une de ses filiales 
réglementaires a un intérét. 15 


Divers 


Ordonnance de 
désaississement 


468. (1) Le surintendant peut, par ordon- 
nance, exiger que la société se départisse 
dans le délai qu’il estime convenable, de tout 
prét ou placement effectué, ou intérét acquis 
en contravention avec la présente partie. 20 


(2) Le surintendant peut, par ordonnance, Idem 


obliger la société a prendre, dans le délai 
qu’il juge acceptable, les mesures nécessaires 
pour qu'elle se départisse du contréle d’une 
personne morale ou d’une entité non consti- 25 
tuée en personne morale ou du droit de veto 
ou d’obstruction selon qu’il estime que : 


a) soit le placement effectué par la 
société, ou une entité qu’elle contréle, dans 
les actions d’une personne morale ou dans 30 
les titres de participation d’une entité non 
constituée en personne morale lui en con- 
fére le contréle; 


b) soit la société ou une entité qu’elle 
contréle ou. son délégué est partie 4 une 35 
entente lui permettant soit d’opposer son 
veto a toute proposition soumise au conseil 
d’administration d’une personne morale ou 
ad un groupe similaire ou comité d’une 
entité non constituée en personne morale, 40 
soit d’en subordonner l’approbation a son 
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perintendent considers reasonable, to do all propre consentement ou 4 celui de |’entité 
things necessary to ensure that the company ou du délégué. 

no longer controls the body corporate or 

unincorporated entity or has the ability to 

veto or otherwise defeat any proposal 5 

referred to in paragraph (5). 


Idem (3) Where (3) Le surintendant peut, par ordonnance, Idem 
(a) a company obliger la société a prendre, dans le délai 
qu’il juge acceptable, les mesures nécessaires 5 
pour qu’elle se départisse de l’intérét de 
groupe financier qu’elle détient dans une per- 
sonne morale dans les cas suivants : 
a) elle omet de donner ou d’obtenir dans 
un délai acceptable les engagements visés 10 
aux paragraphes 455(1), (2) ou (4); 
b) elle ne se conforme pas aux engage- 
ments visés aux paragraphes 455(1) ou (2) 
et ne remédie pas a l’inobservation dans les 
quatre-vingt-dix jours de la date de récep- 15 
tion de l’avis du surintendant 4 cet effet; 
c) une personne morale visée au paragra- 
phe 455(4) ne se conforme pas a l’engage- 


(i) fails to provide or obtain within a 
reasonable time the undertakings 10 
referred to in subsection 455(1), (2) or 
(4), or 

(ii) is in default of an undertaking 
referred to in subsection 455(1) or (2) 
and the default is not remedied within 15 
ninety days after the day of receipt by 
the company of a notice from the Super- 
intendent of the default, or 


(b) a body corporate referred to in subsec- 
tion 455(4) is in default of an undertaking 20 
referred to in subsection 455(4) and the 
default is not remedied within ninety days 


after the day of receipt by the company of ment i ocala paragraphe et ne remeédie 
a notice from the Superintendent of the pas a Vinobservation dans les quatre-vingt- 20 
default 25 dix jours de la date de réception de I’avis 


i : du surintendant a cet effet. 
the Superintendent may, by order, require 


the company, within such period as the Su- 
perintendent considers reasonable, to do all 
things necessary to ensure that the company 
no longer has a substantial investment in the 30 
body corporate to which the undertaking 
relates. 


Exception (4) Subsection (2) does not apply in (4) Le paragraphe (2) ne s’applique pas a _—_Exception 
respect of an entity in which a company has___ l’entité dans laquelle la société détient un 
a substantial investment permitted by this 3Sintérét de groupe financier autorisé au titre 25 


Part. de la présente partie. 
Deemed 469. Where a company has a substantial 469. Dans le cas ou elle détient un intérét Placements 
temporary : : : ited sewn Al fi : d ys réputés 
ee investment in an entity as permitted by this e groupe financier dans une entité en con- _provisoires 


Part and the company becomes aware of a_formité avec la présente partie et qu'elle 
change in the business or affairs of the entity 40 constate dans l’activité commerciale ou les 30 
that, if the change had taken place prior to affaires internes de l’entité un changement 
the acquisition of the substantial investment, qui, sil était survenu antérieurement 4 |’ac- 
would have precluded the acquisition, the quisition de l’intérét de groupe financier, lui 
company shall be deemed to have acquired, en aurait interdit l’acquisition, la société est 
on the day the company becomes aware of 45 réputée avoir effectué le placement provisoire 35 
the change, a temporary investment in  auquel l’alinéa 456(1)b) ou le paragraphe 
respect of which paragraph 456(1)(6) or sub- 456(2) s’applique le jour méme ou elle 
section 456(2) applies. apprend le changement. 
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Assets 
transactions 


Transitional 


Saving 


Adequacy of 
capital and 
liquidity 


Regulations 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. I 


470. A company shall not, without the 470. Il est interdit a la société, sans l’auto- —Opérations sur 
approval in writing of the Superintendent, in __ risation écrite du surintendant, d’acquérir ou ieee 
any transaction or series of transactions with _d’aliéner, directement ou indirectement, dans 
the same party during a period of twelve une opération ou une série d’opérations effec- 
months, acquire or dispose of, directly or Stuées avec la méme partie pendant une 5 
indirectly, assets, other than assets that are période de douze mois, des éléments d’actif 
debt obligations referred to in subparagraphs dont la valeur excéde dix pour cent de la 
(b)(i) to (iv) of the definition “commercial valeur globale de son actif total, au sens de 
loan” in subsection 449(1), having a value in l’article 463, déclaré a la fin du dernier 
excess of 10 per cent of the total assets of the 10 exercice clos; cette interdiction ne s’applique 10 
company within the meaning of section 463 _toutefois pas aux éléments d’actif constitués 
as at the beginning of the twelve month par les titres de créance visés aux sous-ali- 
period. néas b)(i) a (iv) de la définition de «prét 

commercial » au paragraphe 449(1). 


471. Nothing in this Part requires 471. La présente partie n’a pas pour effet, 15 Dero 
ie Aj A Py 2 . pie S949 , Tansitoires 
(a) the termination of a loan or a commit- 15 quand ] operation est anterieure a lentrée en 


ment to make a loan or investment or to vigueur de la présente partie, d’entrainer 
increase a loan or investment, or Vannulation d’un pret ou d’un engagement de 


prét ou placement ou d’augmentation d’un 
prét ou placement ou I’aliénation d’un place- 20 
ment; cependant, aprés l’entrée en vigueur de 
la présente partie, le montant du prét ou du 


2 placement qui se trouve étre interdit ou 
of the loan or investment shall not, except as limité par la présente partie ne peut étre 


Ae in sia pee hn a augmenté, sauf disposition contraire des 25 
(3), or pursuant to a commitmen 5 Paragraphes 456(3), 457(2) et 458(3) ou 


referred to ue paragraph (a), be increased 2 conformément a l’engagement prévu au pré- 
after the coming into force of this Part. EAE 


(b) the disposal of an investment 
made before the coming into force of this 
Part but, if the loan or investment would be 20 
precluded or limited by this Part, the amount 


472. A loan or investment referred to in 472. Le prét ou placement visé a l’article —_ Non-interdic- 
section 471 is deemed not to be prohibited by 471 est réputé ne pas étre interdit par la30°™ 
the provisions of this Part. présente partie. 

PART X PARTIE X 
ADEQUACY OF CAPITAL AND CAPITAL ET LIQUIDITES 
LIQUIDITY 

473. (1) A company shall, in relation to30 473. (1) La société est tenue de maintenir, Pepa 
its operations, maintain pour son fonctionnement, un capital suffisant — <dyrsante 

(a) adequate capital, and ainsi que des formes de liquidité suffisantes 

(b) adequate and appropriate forms of  ¢ appropriées, et de se conformer a tous les 35 

liquidity réglements relatifs a cette exigence. 
and shall comply with any regulations in 35 
relation thereto. 

(2) The Governor in Council may make (2) Le gouverneur en conseil peut prendre _—_Réglements 


regulations respecting the maintenance by des réglements concernant le maintien par 

companies of adequate capital and adequate _les sociétés d’un capital suffisant ainsi que 

and appropriate forms of liquidity. 40des formes de liquidité suffisantes et 40 
appropriées. 
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(3) Notwithstanding that a company is 
complying with regulations made under sub- 
section (2), the Superintendent may, by 
order, direct the company 

(a) to increase its capital; or = 

(b) to provide additional liquidity in such 

forms and amounts as the Superintendant 

may require. 


(4) A company shall comply with an order 
made under subsection (3) within such time 10 
as the Superintendent specifies therein. 


(5) Where an appraisal of any asset held 
by a company or any of its subsidiaries has 
been made by the Superintendent and the 
value determined by the Superintendent to 15 
be the appropriate value of the asset varies 
materially from the value placed by the com- 
pany or subsidiary on the asset, the Superin- 
tendent shall send to the company, the audi- 
tor of the company and the audit committee 20 
of the company a written notice of the appro- 
priate value of the asset as determined by the 
Superintendent. 


PART XI 


SELF-DEALING 
Interpretation and Application 


474. (1) For the purposes of this Part, a 
person is a related party of a company where 25 
the person 

(a) is a person who has a significant inter- 

est in a class of shares of the company; 

(b) is a director or an officer of the com- 

pany or of a body corporate that controls 30 

the company or is acting in a similar 

capacity in respect of an unincorporated 
entity that controls the company; 

(c) is the spouse, or a child who is less 

than eighteen years of age, of a person 35 

described in paragraph (a) or (b); 

(d) is an entity in which a director or an 

officer of the company has a substantial 

investment; 

(e) is an entity in which a person who 40 

controls the company has a substantial 

investment; 


(3) Méme si la société se conforme aux 
réglements d’application du paragraphe (2), 
le surintendant peut, par ordonnance, lui 
enjoindre d’augmenter son capital ou de pré- 
voir les formes et montants supplémentaires 5 
de liquidité qu’il estime indiqués. 


(4) La société est tenue de se conformer a 
Yordonnance visée au paragraphe (3) dans le 
délai que lui fixe le surintendant. 


(5) Lorsque la valeur qu’il a déterminée 10 
pour un élément de l’actif de la société ou de 
lune de ses filiales comme étant sa juste 
valeur différe de fagon marquée de celle 
attribuée par la société ou la filiale, le surin- 
tendant la notifie par écrit a la société, a son 15 
vérificateur et a son comité de vérification. 


PARTIE XI 


OPERATIONS AVEC APPARENTES 
Interprétation et application 


474. (1) Pour l’application de la présente 
partie, est apparentée a la société la personne 
qui, selon le cas: 

a) a un intérét substantiel dans une caté- 20 

gorie d’actions de celle-ci; 

b) est un administrateur ou un dirigeant 

de la société, ou d’une personne morale qui 

la contréle, ou exerce des fonctions similai- 

res a l’égard d’une entité non constituée en 25 

personne morale qui contrdle la société; 


c) est le conjoint — ou un enfant de moins 
de dix-huit ans — d’une des personnes 
visées aux alinéas a) et ); 

d) est une entité dans laquelle un adminis- 30 
trateur ou un dirigeant de la société a un 
intérét de groupe financier; 

e) est une entité dans laquelle une per- 
sonne qui contréle la société a un intérét 
de groupe financier; 


35 
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Ordonnance du 
surintendant 


Idem 


Avis de la juste 
valeur 


Apparentés 
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Exception - 
subsidiaries and 
substantial 
investments of 
companies 


Designated 
related party 


Idem 


Deemed related 
party 


Trust and Loan Companies 


(f) is an entity in which the spouse, or a 
child who is less than eighteen years of 
age, of a person described in paragraph 
(d) or (e) has a substantial investment; 

(g) is an entity that is controlled by a 5 
person referred to in any of paragraphs (a) 

to (c) or by an entity referred to in any of 
paragraphs (d) to (f); or 

(h) is a person, or a member of a class of 
persons, designated under subsection (3) 10 
or (4) as, or deemed under subsection (5) 

to be, a related party of the company. 


(2) An entity in which a company has a 
substantial investment is deemed not to be an 


40 ELiz. Il 


f) est une entité dans laquelle le conjoint 
— ou un enfant de moins de dix-huit ans 
— de lune des personnes visées aux ali- 
néas d) et e) a un intérét de groupe 
financier; 5 
g) est une entité contrélée par l’une des 
personnes visées aux alinéas a) a c) ou par 
une entité visée aux alinéas d) a f); 

h) est une personne, ou appartient a une 
catégorie de personnes, désignée — au 10 
titre des paragraphes (3) ou (4) — ou 
considérée — au titre du paragraphe (5) 
— comme telle. 


(2) L’entité dans laquelle une société a un Bela 
lllales € 


intérét de groupe financier est réputée ne pas 15 cocietés avec 


entity referred to in paragraph (1)(e) unless 15 étre l’entité visée a l’alinéa (1)e), sauf si _ intérét de 
the person referred to in that paragraph has ’intérét de groupe financier que détient la financier 
a substantial investment in the entity other- personne mentionnée a cet alinéa dans |’en- 
wise than through the person’s controlling  tité n’est pas celui que lui confére son con- 
interest in the company. trdle de la société. 20 

(3) For the purposes of this Part, the20 (3) Pour l’application de la présente — Désignation 


Superintendent may, with respect to a par- 

ticular company, designate as a related party 

of the company 
(a) any person or class of persons whose 
direct or indirect interest in or relationship 25 
with the company or a related party of the 
company might reasonably be expected to 
affect the exercise of the best judgment of 
the company in respect of a transaction; or 
(b) any person who is a party to any 30 
agreement, commitment or understanding 
referred to in section 9 if the company 
referred to in that section is the particular 
company. 


(4) Where a person is designated as a 35 


partie, le surintendant peut, a l’égard d’une 
société donnée, désigner comme apparentée : 


d’apparentés 


a) toute personne ou catégorie de person- 
nes dont l’intérét direct ou indirect dans la 25 
société ou une partie qui lui est apprentée, 
ou la relation avec elles, est vraisemblable- 
ment de nature a influencer l’exercice du 
jugement de la société concernant une 
opération; 

b) toute personne partie a l’entente, l’ac- 
cord ou l’engagement prévu a l'article 9 si 
la société mentionnée 4 cet article est la 
société en question. 


30 


(4) Le surintendant peut aussi désigner 35 Idem 


related party of a company pursuant to sub- 
section (3), the Superintendent may also 
designate any entity in which the person has _apparentée a un intérét de groupe financier, 
a substantial investment and any entity con- ainsi que toutes les entités qu’elles contré- 
trolled by such an entity to be a related party 40 lent. 

of the company. 


comme apparentées toutes les entités dans 
lesquelles la personne qu’il a désignée comme 


40 


(S) Where, in contemplation of a person (5) La personne avec laquelle la société — Présomption 
becoming a related party of a company, the _effectue une opération par laquelle elle lui 
company enters into a transaction with the deviendra apparentée est réputée, pour l’ap- 
person, the person is deemed for the purposes 45 plication de la présente partie, lui étre appa- 
of this Part to be a related party of the rentée en ce qui touche |’opération. 


company in respect of that transaction. 


45 
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Holders of 
exempted 
shares 


Determination 
of substantial 
investment 


Determination 
of control 


Non-applica- 
tion of Part 


Idem 


Sociétés de fiducie et de prét 250 


(6) Notwithstanding paragraph (1)(a), a 


(6) Par dérogation a l’alinéa (1)a), une Exemption 


personne est réputée ne pas étre apparentée a 
la société quand : 


person shall be deemed not to be a related 
party of a company where 


(a) the person would otherwise be a relat- 
ed party of the company by reason only 
that the person has a significant interest in 
a class of non-voting shares of the com- 
pany that do not amount to more than 10 
per cent of the equity, within the meaning 


of subsection 379(5), of the company; and 10 


(b) the Superintendent has, pursuant to 
subsection 375(5), exempted that class of 
non-voting shares of the company from the 


a) elle lui serait par ailleurs apparentée en 
raison uniquement du fait qu’elle détient 5 
un intérét substantiel dans une catégorie 
d’actions sans droit de vote de la société 
qui ne représentent pas plus de dix pour 
cent de ses capitaux propres, au sens du 
paragraphe 379(5); 10 
b) le surintendant, conformément au 
paragraphe 375(5), a soustrait cette caté- 
gorie d’actions sans droit de vote a |’appli- 


application of section 375. cation de l’article 375. 


(7) Lorsqu’il s’agit de déterminer si une 15 Intérét de 


(7) For the purpose of determining wheth- 15 
personne ou une entité détient un intérét de Fnanci 


er an entity or a person has a substantial 


financier 
investment for the purposes of any of para- groupe financier pour l’application des alli- 
graphs (1)(d) to (f), the references to “‘con- _néas (1)d a f), la mention de « contréle» a 
trol” and “controlled” in section 10 shall be _‘l’article 10 vaut mention de «contrdéle, au 
construed as references to “control, within 20sens de l'article 3, abstraction faite de l’ali- 20 
the meaning of section 3, determined without _néa 3(1)d). » 
regard to paragraph 3(1)(d),” and “con- 
trolled, within the meaning of section 3, 
determined without regard to paragraph 
3(1)(d),”, respectively. 
Contréle 


(8) Pour l’application de l’alinéa (1)g), 
«contréle » s’entend au sens de l’article 3, 
abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 


(8) For the purposes of paragraph (1)(g), 
““controlled’’ means “controlled, within the 
meaning of section 3, determined without 
regard to paragraph 3(1)(d)”. 


475. (1) This Part does not apply in30 475. (1) La présente partie ne vise pas les 25 Cas de non- 
respect of any transaction entered into prior opérations antérieures 4 son entrée en pte 
to the coming into force of this Part but, vigueur; elle s’applique toutefois a leurs 
after the coming into force of this Part, any modifications, adjonctions, renouvellements 
modification of, addition to, or renewal or ou prorogations postérieures 4 celle-ci. 
extension of a prior transaction is subject to 35 
this Part. 


(2) La présente partie ne s’applique pas: 30 Idem 


a) aux fonds ou autres éléments d’actif 
détenus en fiducie, a l’exception des fonds 
en fiducie garantie ou éléments d’actif 
détenus a leur égard; 

b) a l’émission par la société d’actions de 35 
toute catégorie si celles-ci ont été totale- 
ment libérées en numéraire ou si l’émission 

a été effectuée, selon le cas: 


(i) conformément aux dispositions pré- 
voyant la conversion d’autres valeurs 40 
mobiliéres €mises et en circulation en 
actions de cette catégorie, 


(2) This Part does not apply in respect of 

(a) money or other assets held in trust, 
other than guaranteed trust money and 
assets held in respect thereof; 40 


(b) the issue of shares of any class of 
shares of a company when fully paid for in 
money or when issued 


(i) in accordance with any provisions 
for the conversion of other issued and 45 
outstanding securities of the company 
into shares of that class of shares, 


(ii) as a share dividend, 
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Trust and Loan Companies 


(iii) in exchange for shares of a body 
corporate that has been continued as a 
company under Part III, 


(iv) in accordance with the terms of an 
amalgamation under Part VI, 5 


(v) by way of consideration in accord- 
ance with the terms of a sale agreement 
under Part VI, or 


(vi) with the approval in writing of the 
Superintendent, in exchange for shares 10 
of another body corporate; 
(c) the payment of dividends by a com- 
pany; or 
(d) transactions that consist of the pay- 
ment or provision by a company to persons 15 
who are related parties of the company of 
salaries, fees, stock options, pension ben- 
efits, incentive benefits or other benefits or 
remuneration in their capacity as direc- 
tors, officers or employees of the company. 20 


(3) Nothing in paragraph (2)(d) exempts 
from the application of this Part the payment 
by a company of fees or other remuneration 

to a person for 

(a) the provision of services referred to in 25 
paragraph 483(1)(q@); or 

(b) duties outside the ordinary course of 
business of the company. 


(4) Notwithstanding that a person who 


has a significant interest in a class of shares 30 personne qui détient un intérét substantiel 
dans une catégorie d’actions de la société 35 
n’est pas apparentée 4 celle-ci lorsqu’elle en 
est la société mére et si elle est une institu- 


of a company is a related party of the com- 
pany by reason of paragraph 474(1)(a), 
where the person is a financial institution 


(ii) a titre de dividende, 

(iii) en échange d’actions d’une per- 
sonne morale prorogée comme société 
sous le régime de la partie III, 


(iv) conformément aux modalités d’une 5 
fusion réalisée dans le cadre de la partie 
VI, 


(v) a titre de contrepartie, conformé- 
ment aux conditions énoncées dans un 
contrat de vente conclu aux termes de la 10 
partie VI, 


(vi) avec lagrément écrit du surinten- 
dant, en échange d’actions d’une autre 
personne morale; 
c) au paiement de dividendes par la15 
société; 
d) aux opérations consistant en le paie- 
ment ou la remise par la société a des 
apparentés de salaires, d’honoraires, de 
prestations de retraite, d’options de sous- 20 
cription a des actions, de primes d’encou- 
ragement ou de tout autre avantage ou 
rémunération a titre d’administrateurs, de 
dirigeants ou d’employés de la société. 


(3) L’alinéa (2)d) n’a pas pour effet de 25 Exception 


soustraire a l’application de la présente 
partie la remuneration : 


a) pour la prestation de services dans le 
cas visé a l’alinéa 483(1)a); 

b) pour les fonctions accomplies en dehors 30 
du cadre normal de l’activité commerciale 


de la société. 

(4) Par dérogation a l’alinéa 474(1)a), la Filiale en 
propriété 

exclusive 


40 Euiz. Il 


incorporated by or under an Act of Parlia- _ tion financiére constituée en personne morale 
ment and is the holding body corporate of a 35 sous le régime d’une loi fédérale. 

company that is the subsidiary of the body 

corporate, the person is not a related party of 

the company. 


476. (1) For the purposes of this Part, 476. (1) Pour l’application de la présente 40 Sens de 
entering into a transaction with a related 40 partie, sont assimilés 4 une opération avec un 
party of a company includes apparente : 
(a) making a guarantee on behalf of the a) la garantie consentie en son nom; 
related party; b) le placement effectué dans ses valeurs 


mobiliéres; 45 


« operation » 
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Interpretation 


Meaning of 
“loan” 


Prohibited 
transactions 


Transaction of 
entity 


Exception 


Idem 
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(b) making an investment in any securi- c) acquisition, notamment par cession, 
ties of the related party; d’un prét consenti a celui-ci par un tiers; 
(c) taking an assignment of or otherwise d) la constitution d’une streté sur ses 
acquiring a loan made by a third party to valeurs mobiliéres. 

the related party; and 5 


(d) taking a security interest in the securi- 
ties of the related party. 


(2) For the purposes of this Part, the (2) Pour l’application de la présente 5 Interprétation 
fulfilment of an obligation under the terms of __ partie, l’exécution d’une obligation liée a une 
any transaction, including the payment of 10 opération, y compris le paiement d’intéréts 
interest on a loan or deposit, is part of the sur un prét ou un dépdt, fait partie de celle-ci 
transaction, and not a separate transaction. et ne constitue pas une operation distincte. 


(3) For the purposes of this Part, “loan” (3) Pour lapplication de la _ présente 10 Sens de « prét » 
includes a deposit, a financial lease, a condi- _ partie, sont assimilés a un prét, le dépét, le 
tional sales contract, a repurchase agreement 15 crédit-bail, le contrat de vente conditionnelle, 
and any other similar arrangement for la convention de rachat et toute autre entente 
obtaining funds or credit, but does not  similaire en vue d’obtenir des fonds ou du 
include investments in securities or the  crédit, a l'exception du placement dans des 15 
making of an acceptance, endorsement or valeurs mobiliéres et de la signature d’une 
other guarantee. 20 acceptation, d’un endossement ou d'une 
autre garantie. 


Prohibited Related Party Transactions Opérations interdites 


477. (1) Except as provided in this Part, a 477. (1) Sauf disposition contraire de la — Operations 
company shall not, directly or indirectly, présente partie, il est interdit a la société 20 Te" 
enter into any transaction with a related  d’effectuer une op€ération avec un apparenté, 
party of the company. que ce soit directement ou indirectement. 


(2) Without limiting the generality of sub-25 (2) Il est entendu que la société est réputée Présomption 
section (1), a company is deemed to have avoir indirectement effectué une opération 
indirectly entered into a transaction in régie par la présente partie si l’opération ETS) 
respect of which this Part applies where the été effectuée par une entité contrdlée par 
transaction is entered into by an entity that _ elle. 
is controlled by the company. 30 


(3) Subsection (2) does not apply where (3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas 4 _—_Exception 
an entity that is controlled by a company isa __l’entité, contrdlée par la société, qui est une 
financial institution incorporated or formed institution financiére constituée en personne 30 
under the laws of a province and is subject to morale ou formée sous le régime d'une loi 
regulation and supervision, satisfactory to 35 provinciale et qui est assujettie a une régle- 
the Minister, regarding transactions with mentation et a une supervision, en matiére 
related parties of the company. d’opérations avec les apparentés, que le 
ministre juge satisfaisantes. 20 


(4) Subsection (2) does not apply in (4) Le paragraphe (2) ne s’applique pas Idem 
respect of transactions entered into by an aux opérations qui sont prévues par régle- 
entity that is controlled by a company if the40 ment ou appartiennent a une catégorie 
transaction is a prescribed transaction or is _réglementaire. 
one of a class of prescribed transactions. 


— “ig trohonene'T vio boiels? Weren't 


| we BT oirhs i anidiyan gaibneteitiwio’ .4T 
nny Wo ,2th89 95 wi sbenoh  adisoneney #OlNi WIAs yar ynnqmo> 4 584 
wolav onu ineye nolletsqo © st} Vi ynaquio adi lo rag boislor & din 
3 de 21 polse 1 Ignimon ai viionencit oft Wo sulev 
7 ab drimoae He ae ood Vieehines of) Ai letter 
plotted, Aq sabe odd yt bareildaias mood gvacd tad: nivatiza yd 


T SRA Hs eye by ‘neqmes si: \e-doltienmos waiyot soubnos 
Pe ee oh 8 AKO (as a ois Ud aniinw ni bevwaggs ri 


ip? vg ; 

= et 1.87% Of 1 of nso! « oda yom qispria D .Ote 
py poh we Atemagqqs nu dt Yo vireq haseloy & Wo Vadad no » ine1auy 
& ijssenoo Usoieesa 7G Iaom toro 70 le tnamargiees ie odBi (Rerun 
mat ci oe Winsanoy ed) to Yrneq botsler c of esol s SVupOs si 
Re at ue su of (n- , Te etiagmey, 

wb e51ii) vob free wy piksiey 21 bao vil zi sertiurnug w reel sf) (yy 

S0u'b us abtag> wb ~ = vot) oli ¥d booInemny 10 Yo esifiuae yo 


ae ie a itu! Taq anereg 2913 ee a) en ould To ébane lo Inaminas 
-' ali btu les faiq al (4 "oO aaniverg | 
~ Yes tap iebioeel a “Vnsanes feo 1s Ath ~ naivee yO bejiicrieg mao! gm aeél oi? (9 


sonsbieSs gz we supidioyyd omu'b woth £6 qiitgov sdf no movie Ieuan 
= et rin olan tert! lo sogabivet inqionitg of} Yo spay 
. “hing hetaion 


bas tel ~Sbaneit ¥ oni: Tatio 7a snaymos A ae 
2OqSb iu 99 4 CS! ynagmos adr. ymeg botgles n dtiw anu 
B13f90% ma nit _ dt yd Yeogol & Yo alernes whireeniest ort: 
nt Bt tei Hoisetienl Lions © dziw enedmMds 
a: m . gnnseld 6 to wdmom & Ww Wrasls mptib 
naiys eomg7s nsibens) of) Jo awulyd odi btw query 
ib snavibsnas Sadist Heogab ani be Api TalgoenA eranved 
a eT TG gate wola 19) saan 


; sha Sewer at 1b erodes verried ware pi A tm 
on 9 Sin an & dapiisgilde ish ouzel tw tsinqeb yaar 
> atwg hE out ta ein badatsy # ,o8 


ei $v" ~** 
OR ne nc (1) Bbw A Lika 
a> “Saheie prptipos ies cistagt: 
re it) ash wo” oie mo pris So pa aT neg 
ale ine phair telinel + atsaiad clay 3s pdttweee: te)! 
ne ; teal a iL SAKE Taina Sen all dene We io ait. ne 
7 Sh nab aiv oper ene ¢, < 20) - ae a weaeivort 6 lo inant 
Greeti as cla AMAR. ae tb oa 
; “on to meno at para’) ler 
: yrs wot, 
28a aii a mt en 9 


" sitasing a) a1ine> suplayda snneeey ova OSs zi oly Wm Seidler 6 of shem #1i- | 


nex 


taléy isewel 
eotiveing) 


tae! Soruae? 


incest 


tf 9 wore 


bore: eon 
eq 


Ww olan pel, 


(ee 


258 


Nominal value 
transactions 


Secured loans 


Deposits 


Borrowing, etc., 


from related 
party 


Acquisition of 
assets 


Trust and Loan Companies 


Permitted Related Party Transactions 


478. Notwithstanding anything in_ this 
Part, a company may enter into a transaction 
with a related party of the company if the 
value of the transaction is nominal or 
immaterial to the company when measured 
by criteria that have been established by the 
conduct review committee of the company 
and approved in writing by the Superintend- 
ent. 


479, A company may make a loan to or a 
guarantee on behalf of a related party of the 
company or take an assignment of or other- 
wise acquire a loan to a related party of the 
company if 

(a) the loan or guarantee is fully secured 

by securities of or guaranteed by the Gov- 

ernment of Canada or the government of a 

province; or 

(b) the loan is a loan permitted by section 


418 made to a related party who is a20 


natural person on the security of a mort- 
gage of the principal residence of that 
related party. 


480. A company may enter into a transac- 


40 Evtz. Il 


Opérations permises 


Opérations a 
valeur peu 
importante 


478. Par dérogation aux autres disposi- 
tions de la présente partie, est permise toute 
opération ayant une valeur peu importante 
selon les critéres d’évaluation établis par le 

5 comité de révision de la société et agréés par 5 
écrit par le surintendant. 


10 479. La société peut consentir un prét a _ Préts garantis 


un apparenté ou acquérir un prét, notam- 
ment par cession, consenti a ce dernier ou 
consentir une garantie en son nom, si: 
a) le prét ou la garantie est entiérement 
garanti par soit des titres du gouvernement 
du Canada ou d’une province, soit des 
titres garantis par lui; 
b) le prét est autorisé au titre de l’article 15 
418 et est consenti a un apparenté qui est 
une personne physique contre la garantie 
d’une hypothéque sur sa résidence princi- 
pale. 


10 


15 


480. Est également permise lopération 20 Dépots 


tion with a related party of the company if 2Sconsistant en un dépdt effectué, pour com- 


the transaction consists of a deposit by the 
company with a financial institution that is a 
direct clearer or a member of a clearing 
group under the by-laws of the Canadian 


pensation, par la société auprés d’une institu- 
tion financiére qui est un adherent ou un 
membre d’un groupe de compensation aux 
termes des réglements administratifs de l’As- 25 


Payments Association and the deposit is 30 sociation canadienne des paiements. 


made for clearing purposes. 


481. A company may borrow money from, 
take deposits from, or issue debt obligations 
to, a related party of the company. 


481. La société peut emprunter de l’argent eats 
x , . Deen . aupres d un 
a un apparenté, en recevoir des dépéts ou lui ane 


émettre des titres de créance. 


482. (1) A company may purchase or35 482. (1) La société peut acquérir d’un 30 Acquisition 


otherwise acquire from a related party of the 
company 
(a) securities of, or securities guaranteed 
by, the Government of Canada or the gov- 
ernment of a province; 
(b) assets fully secured by securities of, or 
securities guaranteed by, the Government 
of Canada or the government of a prov- 
ince; or 


: d’élément 
apparenté des titres du gouvernement du facut 
Canada ou dune province ou des titres 
garantis par lui, ou des éléments d’actif 


entiérement garantis par de tels titres, ou 


4Qencore des produits utilisés dans le cadre 35 


normal de son activité commerciale. 


(c) goods for use in the ordinary course of 45 


business. 
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Sale of assets 


Asset 
transactions 
with financial 
institutions 


Asset 
transactions in 
restructuring 


Goods or space 
for use in 
business 


Services 


Sociétés de fiducie et de prét 


(2) Subject to section 470, a company may 
sell any assets of the company to a related 
party of the company if 

(a) the consideration for the assets is fully 

paid in money; and 

(b) there is an active market for those 

assets. 


(3) Notwithstanding any of the provisions 
of subsections (1) and (2), a company may, 


(2) Sous réserve de l’article 470, la société 
peut vendre des éléments d’actif a un appa- 
renté dans les cas suivants : 

a) la contrepartie est entiérement payée 

en argent; 

b) il existe pour ces éléments d’actif un 

marché actif. 


(3) La société peut, par dérogation aux 
paragraphes (1) et (2), dans le cadre normal 


259 


Vente 
d’éléments 
d’actif 


Opérations 
effectuées avec 
des institutions 


in the normal course of business and pursu- 10 de son activité commerciale et conformément 10 financiéres 


ant to arrangements that have been approved 
by the Superintendent in writing, acquire or 
dispose of any assets, other than real prop- 
erty, from or to a related party of the com- 
pany that is a financial institution. 


(4) Notwithstanding any of the provisions 
of subsections (1) and (2), a company may 
acquire any assets from, or dispose of any 
assets to, a related party of the company as 


a des arrangements approuvés par écrit par 
le surintendant, acquérir des éléments d’ac- 
tif, autres que des biens immeubles, d’un 
apparenté qui est une institution financiére 


15 ou les aliéner en sa faveur. 


(4) Par dérogation aux paragraphes (1) et 
(2), dans le cadre d’une restructuration, la 
société peut, avec l’agrément écrit du surin- 
tendant, acquérir des éléments d’actif dun 


part of, or in the course of, a restructuring, if 20 apparenté ou les aliéner en sa faveur. 


the acquisition or disposition has been 
approved in writing by the Superintendent. 


(5) A company may lease assets 
(a) from a related party of the company 


for use in the ordinary course of business 25 


of the company, or 
(b) toa related party of the company, 
if the lease payments are made in money. 


483. (1) A company may enter into a 


(5) Si la contrepartie est payée en argent, 
la société peut : 

a) soit prendre a bail d’un apparenté des 

éléments d’actif qu’elle utilise dans le 


cadre normal de son activité commerciale; 25 


b) soit lui donner a bail des éléments 
d’actif. 


483. (1) Est également permise toute opé- 


transaction with a related party of the com- 30ration entre la société et un apparenté qui 


pany if the transaction 


(a) subject to subsection (2), consists of a 
written contract for the purchase by the 
company of services used in the ordinary 
course of business; 


(b) subject to subsection (4), involves the 
provision by the company of services, other 
than loans or guarantees, normally offered 
to the public by the company in the ordi- 
nary course of business; 

(c) consists of a written contract with a 
financial institution or an entity in which 
the company is permitted to have a sub- 
stantial investment pursuant to section 453 
that is a related party of the company 


consiste en : 
a) un contrat écrit pour l’achat par elle de 
services utilisés dans le cadre normal de 
son activité commerciale, sous réserve du 
paragraphe (2); 


b) sous réserve du paragraphe (4), la pres- 35 


tation par elle de services, a l’exception des 
préts ou garanties, habituellement offerts 
au public par la société dans le cadre 
normal de son activité commerciale; 


c) un contrat écrit avec une institution 40 


financiére ou une entité dans laquelle elle 
est autorisée a détenir un intérét de groupe 
financier en vertu de l’article 453 en vue : 


(i) d’offrir le réseau des services fournis 


par la société ou l’institution financiére 45 


ou lentité, 


Opérations 
dans le cadre 
d'une 
restructuration 


Location de 
produits ou 
locaux 


Services 
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Order 
concerning 
management by 
employees 


Service 
corporations 


Loans or 
guarantees not 
included 


Directors and 
officers and 
their interests 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. II 


(i) for the networking of any services (ii) du renvoi d’une personne soit par la 
provided by the company or the finan- société a linstitution financiére ou a 
cial institution or entity, or Yentité, soit par l’institution financiére 
(ii) for the referral of any person by the ou lentité a la societe, 
company to the financial institution or 5 4) un contrat écrit en vue de régimes de 5 
entity, or for the referral of any person retraite ou d’autres avantages liés aux 
by the financial institution or entity to fonctions d’administrateur ou a l’emploi 
the company; des dirigeants et employés de la société et 
(d) consists of a written contract for such de ses filiales, ainsi que leur gestion ou 
pension or benefit plans or their manage- 10 MSe en ceuvre, 10 
ment or administration as are incidental to e) la prestation de services par la société a 
directorships or to the employment of offi- Végard de l’activité de l’'apparenté, notam- 
cers or employees of the company or its ment de services de gestion, de conseil, de 
subsidiaries; or comptabilité ou de traitement des données. 


(e) involves the provision by the company 15 
of management, advisory, accounting, 
information processing or other services in 
relation to any business of the related 


party. 


(2) Where a company has entered into a20 (2) Si la société a conclu un contrat con- ]5 Ordonnance du 
contract pursuant to paragraph (1)(a) and  formément a l’alinéa (1)a) et que le contrat a Sonmvencan 
the contract, when taken together with all pour effet, compte tenu de tous les autres _ gestion par les 
other such contracts entered into by the com- _contrats conclus par elle, de confier la tota- °"?'™ 
pany, results in all or substantially all of the lité ou quasi-totalité des responsabilités de 
management functions of the company being 25 gestion de la société 4 des personnes qui n’en 20 
exercised by persons who are not employees sont pas des employés, le surintendant peut, 
of the company, the Superintendent may, by _ par ordonnance, s’il juge la situation inaccep- 
order, if the Superintendent considers that table, enjoindre a la société de prendre, dans 
result to be inappropriate, require the com- le délai et selon les modalités qui y sont 
pany, within such time as may be specified in 30 prévus, toutes les mesures nécessaires pour 25 
the order, to take all steps necessary to que les responsabilités de gestion essentielles 
ensure that management functions that are au fonctionnement de la société soient assu- 
integral to the carrying on of business by the _mées par des employés de celle-ci. 
company are exercised by employees of the 
company to the extent specified in the order. 35 


(3) Notwithstanding subsection 477(2), a (3) Par dérogation au paragraphe 477(2), Societe de 
company shall be deemed not to have in- la société est réputée ne pas avoir effectué 30 we 
directly entered into a transaction in respect _indirectement une opération visée par la pré- 
of which this Part applies where the transac- _sente partie si l’opération est effectuée par 
tion is entered into by a service corporation, 40 une société de services, au sens de l'article 
within the meaning of section 449, that is 449, contrdlée par la société et que les dispo- 
controlled by the company if subsection sitions du paragraphe 490(1) ont été35 


490(1) is complied with. respectées. 

(4) The provision of services, for the pur- (4) Pour l’application de l’alinéa (1)b), — Exceptions 
poses of paragraph (1)(6), does not include 45 sont exclues de la prestation de services les 
the making of loans or guarantees. opérations de prét ou de garantie. 


484. (1) Subject to subsection (2) and 484. (1) Sous réserve du paragraphe (2) 40 Intéréts des 


sections 485 and 486, a company may enter _ et des articles 485 et 486, est permise l’opé- ee 


dirigeants 
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Loans to 
full-time 
officers 


Exception 


Sociétés de fiducie et de prét 


into any transaction with a related party of 
the company if the related party is 
(a) a natural person who is a related party 
of the company by reason only of being 
(i) a director or an officer of the com- 
pany or of an entity that controls the 
company, or 
(ii) the spouse, or a child who is less 
than eighteen years of age, of a director 


or an officer of the company or of an10 


entity that controls the company; or 


(b) an entity that is a related party of the 
company by reason only of being an entity 


(i) in which a director or an officer of 


the company, or the spouse or a child 15 


who is less than eighteen years of age of 
such person, has a substantial invest- 
ment, 


(ii) that is controlled by a director or an 


officer of an entity that controls the 20 


company, or the spouse or a child who is 
less than eighteen years of age of such 
person, or 


(iii) that is controlled by an entity in 


which a director or an officer of the25 


company, or the spouse or a child who is 
less than eighteen years of age of such 
person, has a substantial investment. 


(2) A company may, with respect to a 


ration entre la société et un apparenté dans le 
cas ou l’apparentement résulte uniquement 
du fait que : 

a) soit la personne physique en cause est : 


(i) un administrateur ou un dirigeant de 
la société ou d’une entité qui la contrdle, 


(ii) le conjoint, ou un enfant de moins 
de dix-huit ans, d’un administrateur ou 
d’un dirigeant de la société ou d’une 
entité qui la contréle; 

b) soit ’entité en cause est : 


(i) une entité dans laquelle a un intérét 
de groupe financier un administrateur 
ou un dirigeant de la société, ou le con- 


joint, ou un enfant de moins de dix-huit 15 


ans, de cet administrateur ou dirigeant, 

(ii) contrélée par un administrateur ou 
un dirigeant d’une entité qui contrdle la 
société ou par le conjoint, ou un enfant 


de moins de dix-huit ans, de cet admi- 20 


nistrateur ou dirigeant, 

(111) contrdélée par une autre entité dans 
laquelle a un interét de groupe financier 
un administrateur ou un dirigeant de la 


société, ou le conjoint, ou un enfant de 25 


moins de dix-huit ans, de cet adminis- 
trateur ou dirigeant. 


(2) Dans le cas ot l’apparenté visé au 


related party of the company referred to in 30 paragraphe (1) est un dirigeant a temps plein 


subsection (1) who is a full-time officer of 
the company, make, take an assignment of or 
otherwise acquire a loan to the related party 
only if the aggregate principal amount of all 


de la société, celle-ci ne peut lui consentir ou 30 


en acquérir un prét, notamment par cession, 
que si le total du principal de tous les préts 
qu’elle-méme et ses filiales lui ont déja con- 


outstanding loans to the related party that 35sentis et du principal du prét envisagé n’ex- 


are held by the company and its subsidiaries, 
together with the principal amount of the 


proposed loan, does not exceed the greater of 


twice the annual salary of the related party 
and one hundred thousand dollars. 


(3) Subsection (2) does not apply in 
respect of 


(a) loans referred to in paragraph 479()), 
and 


(b) margin loans referred to in section 45 


486, 
and the amount of any such loans to a relat- 
ed party of a company shall not be included 
in determining, for the purposes of subsec- 


céde pas cent mille dollars ou, s’il est supé- 35 


rieur, deux fois le traitement annuel du 
dirigeant. 


(3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas 
aux préts visés a l’alinéa 4795) ni aux préts 
sur marge visés a l’article 486 et le montant 40 
de ces préts consentis par la société a des 
apparentés n’est pas pris en compte dans le 


calcul prévu au paragraphe (2) du total du 
principal de tous les préts dont bénéficie déja 
le dirigeant. 
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Non-applica- 
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Preferred terms 


Idem 


Idem 


Board approval 
required 


Trust and Loan Companies 


tion (2), the aggregate principal amount of 
all outstanding loans made by the company 
to the related party. 


(4) Notwithstanding section 489, a com- 
pany may make a loan, other than a margin 
loan, to an officer of the company on terms 
and conditions more favourable to the officer 
than those offered to the public by the com- 
pany if those terms and conditions have been 


40 Eu1z. II 


Conditions plus 
favorables 


(4) Par dérogation a l'article 489, la 
5 société peut assortir un prét, a l’exception du 
prét sur marge, de conditions plus favorables 
que celles quelle offre au public pourvu 
qu’elles soient approuvées par son comité de 5 
révision. 


approved by the conduct review committee of 10 


the company. 


(5) Notwithstanding section 489, a com- 
pany may make a loan referred to in para- 
graph 479(b) to the spouse of an officer of 


Idem 


(5) Par dérogation a I’article 489, la 
société peut consentir au conjoint de l’un de 
ses dirigeants le prét visé a l’alinéa 4795) a 


the company on terms and conditions more ]5des conditions plus favorables que celles 10 


favourable to the spouse of that officer than 
those offered to the public by the company if 
those terms and conditions have been 
approved by the conduct review committee of 
the company. 


(6) Notwithstanding section 489, a com- 
pany may offer financial services, other than 
loans or guarantees, to an officer of the 
company, or to the spouse or a child who is 


quelle offre au public pourvu qu’elles soient 
approuvées par son comité de révision. 


20 


NS 


(6) Par dérogation a l’article 489, la 
société peut offrir des services financiers, a 
l'exception de préts ou de garanties, a l’un de 15 
ses dirigeants, ou a son conjoint ou enfant de 


Idem 


less than eighteen years of age of an officer 25 moins de dix-huit ans a des conditions plus 


of the company, on terms and conditions 
more favourable than those offered to the 
public by the company where 


(a) the financial services are offered by 


favorables que celles qu’elle offre au public si 
elle offre ces services a ses employés aux 
mémes conditions pourvu qu’elles soient 20 
approuvées par son comité de révision. 


the company to employees of the company 30 


on such favourable terms and conditions; 
and 

(6) the approval of the conduct review 
committee of the company has been 
obtained. 


485. (1) Except with the concurrence of at 
least two thirds of the directors present at a 
meeting of the board of directors of the 
company, a company shall not, with respect 


35 


Approbation du 


485. (1) Dans le cas d’un apparenté visé 
conseil 


au paragraphe 484(1), la société ne peut, 
sauf approbation d’au moins les deux tiers 
des administrateurs présents 4 la réunion du 25 


to a related party of the company referred to 40 conseil : 


in subsection 484(1), 
(a) make, take an assignment of or other- 
wise acquire a loan to the related party, 
including a margin loan referred to in 
section 486, 
(b) make a guarantee on behalf of the 
related party, or 


(c) make an investment in the securities of 


the related party 


45 


a) lui consentir ou en acquérir un prét, 
notamment par cession, y compris le prét 
sur marge visé a l’article 486, 

b) consentir une garantie en son nom, 

c) effectuer un placement dans ses titres, 
si ’opération avait pour effet de porter a plus 
de deux pour cent de son capital réglemen- 
taire la somme des éléments suivants : 


30 
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Limit on 
transactions 


with directors, 


officers and 
their interests 


Sociétés de fiducie et de prét 


if, immediately following the transaction, the 
aggregate of 
(d) the principal amount of all outstand- 
ing loans to the related party that are held 
by the company and its subsidiaries, other 5 
than 


(i) loans referred to 
479(b), and 


(ii) where the related party is a full- 
time officer of the company, loans to the 10 
related party that are permitted by sub- 
section 484(2), 
(e) the sum of all outstanding amounts 
guaranteed by the company and its sub- 
sidiaries on behalf of the related party, 15 
and 
(f) where the related party is an entity, 
the book value of all investments by the 
company and its subsidiaries in the securi- 
ties of the entity 20 
would exceed 2 per cent of the regulatory 
capital of the company. 


in paragraph 


(2) A company shall not, with respect to a 
related party of the company referred to in 
subsection 484(1), 

(a) make, take an assignment of or other- 

wise acquire a loan to the related party, 

including a margin loan referred to in 

section 486, 

(b) make a guarantee on behalf of the 30 

related party, or 

(c) make an investment in the securities of 

the related party 
if, immediately following the transaction, the 
aggregate of 35 

(d) the principal amount of all outstand- 

ing loans to all related parties of the com- 

pany referred to in subsection 484(1) that 
are held by the company and its subsidiar- 


ies, other than 40 
(i) loans referred to in section 479, and 
(ii) loans permitted by subsection 


484(2), 
(e) the sum of all outstanding amounts 
guaranteed by the company and its sub- 45 
sidiaries on behalf of all related parties of 


the company referred to in subsection 
484(1), and 
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d) le principal de tous les préts en cours 
qu’elle-méme et ses filiales détiennent a 
V’égard de la personne concernée, 4 |’ex- 
ception des préts visés a l’alinéa 4795) et, 
dans le cas d’un dirigeant 4 temps plein, au 5 
paragraphe 484(2); 

e) l'ensemble des montants dus garantis 
par elle-méme et ses filiales pour le compte 
de la personne; 


f) dans le cas ot la personne est une 10 
entité, la valeur comptable de tous les 
placements effectués par elle-méme et ses 
filiales dans les titres de celle-ci. 


Restrictions 


(2) Dans le cas d’un apparenté visé au 
applicables aux 


paragraphe 484(1), la société ne peut : TD nee ont 


a) lui consentir ou en acquérir un prét, 
notamment par cession, y compris le prét 
sur marge visé a l’article 486, 


b) consentir une garantie en son nom, 
c) effectuer un placement dans ses titres, 20 


si l’opération avait pour effet de porter a plus 
de cinquante pour cent de son capital régle- 
mentaire la somme des éléments suivants : 


d) le principal de tous les préts en cours 
qu’elle-méme et ses filiales détiennent 425 
l’égard de ces personnes, a l’exception des 
préts visés a l’article 479 et au paragraphe 
484(2); 

e) l'ensemble des montants dus garantis 
par elle-méme et ses filiales pour le compte 30 
de toutes les personnes visées au paragra- 
phe 484(1); 

f) la valeur comptable de tous les place- 
ments effectués par elle-méme et ses filia- 
les dans les titres d’entités qui sont des 35 
apparentés mentionnés au paragraphe 
484(1). 
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Exclusion of de 
minimis 
transactions 


Margin loans 


Exemption by 
order 


Conditions for 
order 


Prescribed 
transactions 


Market terms 
and conditions 


Meaning of 
“market terms 


and conditions” 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. I 


(f) the book value of all investments by 

the company and its subsidiaries in the 

securities of all entities that are related 

parties of the company referred to in sub- 

section 484(1) 5 
would exceed 50 per cent of the regulatory 
capital of the company. 


(3) Loans, guarantees and investments (3) Les préts, garanties et placements visés —_ Exclusion 


that are referred to in section 478 shall not a larticle 478 sont exclus du calcul du total 
be included in calculating the aggregate of 10 de ceux qui sont visés aux paragraphes (1) et 
loans, guarantees and investments referred to (2). 

in subsections (1) and (2). 


5 Préts sur marge 


486. The Superintendent may establish 486. Le surintendant peut fixer des condi- 
terms and conditions with respect to the tions relativement aux préts sur marge con- 
making by a company of margin loans to any | 5sentis par la société a ses administrateurs ou 
director or officer of the company. dirigeants. 


Arrété 


487. (1) Est permise toute opération avec \ 
d’exemption 


transaction with a related party of the com- _un apparenté si le ministre a, par arrété, sur 10 
pany if the Minister, by order, on the advice [J’avis du surintendant, soustrait cette der- 
of the Superintendent, has exempted the 20 niére a l’application de l’article 477. 

transaction from the provisions of section 

477. 


(2) The Minister shall not make an order (2) Pour prendre l’arrété, le ministre doit 
referred to in subsection (1) unless the Min- étre convaincu que l’opération n’aura pas 
ister is satisfied that the decision of the 25d’effet important sur les intéréts de l’appa- 15 
company to enter into the transaction has not —_renté et que celui-ci n’a pas influé grande- 
been and is not likely to be influenced in any ment sur la decision de la société d’y procé- 
significant way by a related party of the der et ne le fera sans doute pas. 
company and does not involve in any signifi- 
cant way the interests of a related party of 30 
the company. 


487. (1) A company may enter into a 


Conditions 


Opérations 


488. Est permise l’opération avec un appa- ) 
réglementaires 


renté si celle-ci est réglementaire ou appar- 20 
tient a une catégorie réglementaire. 


35 


488. A company may enter into a transac- 
tion with a related party of the company if 
the transaction is a prescribed transaction or 
one of a class of prescribed transactions. 


Restrictions applicables aux opérations 
permises 


Restrictions on Permitted Transactions 


Conditions du 


489. (1) Except as provided in subsections 489. (1) Sauf dans la mesure prévue aux 


484(4) to (6), any transaction entered into paragraphes 484(4) a (6), les conditions des ™*"*"* 
with a related party of the company shall be _opérations permises doivent étre au moins 
on terms and conditions that are at least as aussi favorables pour la société que celles du 25 
favourable to the company as market terms 40 marché. 
and conditions. 

(2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour application du paragraphe (1), _—_ Definition de 
“market terms and conditions” means « conditions du marché » s’entend : oe “ 


(a) in respect of a service or a loan facility a) concernant un service, un prét ou un 
or a deposit facility offered to the public45 dépét, de conditions aussi favorables que 30 
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Pre-approval by 
conduct review 
committee 


General 
arrangements 


Annual review 


Exception 


Subsequent 
transactions 


Sociétés de fiducie et de prét 


by the company in the ordinary course of 
business, terms and conditions that are no 
more or less favourable than those offered 
to the public by the company in the ordi- 
nary course of business; and 

(6) in respect of any other transaction, 
terms and conditions, including those 
relating to price, rent or interest rate, that 
might reasonably be expected to apply ina 


celles offertes au public par la société dans 
le cadre normal de son activité commer- 
ciale; 

b) concernant toute autre opération, des 
conditions — notamment en matiére de 
prix, loyer ou taux d’intérét —, normales 
pour une opération semblable sur un 
marché libre dans les conditions nécessai- 
res a une opération équitable entre des 


parties indépendantes qui traitent prudem- 
ment et en toute connaissance de cause. 


similar transaction in an open market 10 
under conditions requisite to a fair trans- 
action between parties who are at arm’s 
length and acting prudently, knowledge- 
ably and willingly. 


490. (1) No company shall enter into any15 490. (1) Sauf dans la mesure prévue aux 
transaction permitted by this Part, except as paragraphes 484(4) a (6), la réalisation des 
provided in subsections 484(4) to (6), unless opérations permises dans le cadre de la pré- 
the conduct review committee of the com- _ sente partie est dans tous les cas, subordon- 
pany is satisfied that the transaction is on née a l’approbation que donne le comité de 
terms and conditions at least as favourable to 20 révision une fois qu'il est convaincu que les 
the company as market terms and conditions, conditions sont en l’occurrence au moins 
within the meaning of subsection 489(2), and _—_ aussi favorables pour la société que les condi- 


has approved the transaction. 
489(2). 


(2) Nothing in this section or paragraph (2) Le présent article et l’alinéa 199(3)b) 
199(3)(b) precludes the conduct review com- 25 n’ont pas pour effet d’empécher le comité de 
mittee of a company from approving a gener-__ révision d’approuver une entente générale 
al arrangement covering a number or series 
of transactions of a similar type or nature 
that may be entered into or made during the 
term of the arrangement. 


tions de type ou de nature similaires pouvant 
étre effectuees pendant la période de validité 
30 de l’entente. 


(3) L’entente ainsi approuvée est revue par 
le comité de révision au moins une fois par 
an pendant sa période de validité. 


(3) An arrangement that is approved 
under subsection (2) shall be reviewed by the 
conduct review committee at least once a 
year during the term of the arrangement. 


(4) L’approbation du comité de révision 
n’est pas nécessaire pour : 

a) les opérations visées au paragraphe 

485(1); 

b) les opérations effectuées en vertu de 

Particle 478; 

c) les opérations dont l’exemption de l’ap- 

plication du présent article est prévue par 

réglement. 


(4) The approval of the conduct review 35 
committee under this section need not be 
obtained in respect of 

(a) transactions in respect of which sub- 

section 485(1) applies; 

(b) transactions entered into pursuant to 40 

section 478; and 

(c) such transactions as are prescribed to 

be exempted from the requirements of this 

section. 


491. No company shall enter into any45 491. Sauf l’approbation visée au paragra- 
transaction, other than a transaction referred phe 490(1), il est interdit a la société d’effec- 
to in paragraph 490(4)(b) or (c), with any — tuer des opérations, a l’exception des opéra- 
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Approbation 


15 


tions du marché au sens du paragraphe 20 


Entente 
générale 


visant un nombre donné ou une série d’opéra- 25 


Examen annuel 


30 


Exception 


40 


Opérations 
subséquentes 
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Company 
obligation 


Reliance on 
information 


Notice to 
Superintendent 


Voidable 
contracts 
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person who has ceased to be a related party tions prévues aux alinéas 490(4)b) ou c), 
of the company during the period of twelve avec tout ex-apparenté pendant les douze 
months after the date on which the person mois qui suivent la date od a pris fin 
ceased to be a related party of the company, __|’apparentement. 

unless the conduct review committee of the 5 

company is satisfied that the transaction is 

on terms and conditions at least as favour- 

able to the company as market terms and 

conditions, within the meaning of subsection 

489(2), and has approved the transaction. 10 


Disclosure Obligation d'information 
492. (1) Where, in respect of any pro- 492. (1) Dans le cas ot elle a des raisons 5 Divulgation par 
: é > on : sae l'apparenté 
posed transaction permitted by this Part, de croire que l’autre partie a un projet d’opé- 
other than those referred to in section 478, a ration permise — autre que celle visée a 
company has reason to believe that the other _l’article 478 — est apparentée, la société 


party to the transaction is a related party of 15 prend toutes les mesures utiles pour obtenir 
the company, the company shall take all d’elle la communication entiére, par écrit, de 10 
reasonable steps to obtain from the other tous intéréts ou relations, directs ou indirects, 
party full disclosure, in writing, of any inter- qui feraient d’elle un apparenté. 

est or relationship, direct or indirect, that 

would make the other party a related party 20 

of the company. 


(2) A company and any person who is a (2) La société ou l’un de ses administra- _ Fiabilité de 
director or an officer, employee or agent of  teurs, dirigeants, employés ou mandataires aaieage 
the company may rely on any information peut tenir pour avérés les renseignements 15 
contained in any disclosure received by the 25 contenus dans toute communication recue en 
company pursuant to subsection (1) or any application du paragraphe (1) — ou obtenus 
information otherwise acquired in respect of sur toute question pouvant en faire l’objet — 
any matter that might be the subject of such et n’encourt aucune responsabilité pour tout 
a disclosure and no action lies against the acte ou omission accompli de bonne foi sur le 20 
company or any such person for anything 30 fondement de ces renseignements. 
done or omitted in good faith in reliance on 
any such information. 

493. Where a company has entered into a 493. La société qui effectue une opération  Avisau 
transaction that the company is prohibited _ interdite aux termes de la présente partie, ou ppm 
from entering into by this Part or where a35qui n’a pas obtenu l’approbation prévue aux 
company has entered into a transaction for paragraphes 485(1) ou 490(1) ou 4 I’article 25 
which approval is required under subsection 491, est tenue, dés qu’elle prend connais- 

485(1) or 490(1) or section 491 without  sance de l’interdiction ou du défaut d’appro- 
having obtained the approval, the company __ bation, d’en aviser le surintendant. 
shall, on becoming aware of that fact, forth- 40 
with notify the Superintendent. 
Remedial Actions Recours 
494, (1) Where a company enters into a 494. (1) La société ou le surintendant  Annulation de 


transaction that it is prohibited from enter- peuvent demander au tribunal de rendre une 30°" 


ing into by this Part, the company or the ordonnance annulant l’opération qui est 
Superintendent may apply to a court for an45effectuée malgré son interdiction par la pré- 
order setting aside the transaction and sente partie et intimant a l’apparenté de 
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Period 
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directing that the related party of the com- 
pany involved in the transaction account to 
the company for any profit or gain realized. 


(2) On an application to a court under 
subsection (1), the court may make such 5 
order as it thinks fit, including an order for 
compensation for any loss or damage 
incurred by the company. 


(3) An application under subsection (1) in 
respect of a particular transaction may only 10 
be made within the period of three months 
following the day the notice referred to in 
section 493 in respect of the transaction is 
given to the Superintendent. 


PART XII 
REGULATION OF COMPANIES 


Supervision 
Returns 


495. A company shall provide the Super- 15 
intendent with such information, at such 
times and in such form as the Superintendent 
may require. 


496. (1) A company shall, within sixty 
days after the end of each calendar year, 20 
provide the Superintendent with a return, in 
such form as the Superintendent may deter- 
mine, as of the end of that calendar year, in 
respect of all deposits made with the com- 
pany in Canada in Canadian currency for 25 
which no transaction has taken place and no 
statement of account has been requested or 
acknowledged by the depositors during a 
period of nine years or more. 


(2) The period referred to in subsection 30 
(1) shall be calculated 

(a) in the case of a deposit made for a 

fixed period, from the day on which the 

fixed period terminated, and 


(5) in the case of any other deposit, from 35 
the day on which the last transaction took 
place or a statement of account was last 
requested or acknowledged by the deposi- 
tor, whichever is later, 
until the date of the return under that 40 
subsection. 


rembourser a la société tout gain ou profit 
réalisé. 


(2) Le tribunal ainsi saisi peut rendre I’or- 
donnance qu'il estime indiquée, y compris 
une ordonnance indemnisant la société des 5 
pertes ou dommages subis. 


(3) La demande visée au paragraphe (1) 
doit étre présentée dans les trois mois suivant 
la date d’envoi au surintendant de l’avis 
prévu a l’article 493 a l’égard de |’opération 
en cause. 


— 


0 


PARTIE XII 
REGLEMENTATION DES SOCIETES 


Surveillance 
Relevés 


495. La société fournit au surintendant, 
aux dates et en la forme précisées, les rensei- 
gnements qu'il exige. 


496. (1) Dans les soixante jours qui sui- 15 
vent la fin de chaque année civile, la société 
fournit au surintendant, en la forme qu’il 
précise, un relevé au 31 décembre de tous les 
dépdts effectués auprés d’elle au Canada, en 
monnaie canadienne, qui n’ont fait l’objet 20 
d’aucune opération et pour lesquels aucun 
état de compte n’a été demandé ou reconnu 
par le déposant au cours d’une période d’au 
moins neuf ans. 


(2) La période en question, qui se termine 25 
a la date du relevé, a pour point de départ : 


a) dans le cas des dépédts a terme, 
léchéance du terme; 


b) dans le cas des autres dépéts, soit la 
date de la derniére opération, soit, si elle 30 
lui est postérieure, celle ot le déposant a, 
pour la derniére fois, demandé ou reconnu 
un état de compte. 
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Ordonnance 


Délai de 
présentation 


Demande de 
renseignements 


Relevé des 
dépéts non 
réclamés 


Calcul de la 
période 
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Content of 
return 


Amounts under 
one hundred 
dollars 


Return on 
unclaimed bills 
of exchange 


Content of 
return 
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(3) A return made under subsection (1) (3) Le relevé doit indiquer, dans la mesure _ Teneur du 
shall show, in so far as is known to the ov la société en a connaissance : WOE 
company, a) le nom du titulaire de chaque dépét; 

(a) the name of each depositor in whose b) adresse enregistrée de chacun d’eux; 

name each deposit is held; 5 c) le solde de chacun des dépéts; 5 

(b) the recorded address of each such d) le bureau de la société dans lequel la 

depositor; derniére opération concernant le dépét a 

(c) the outstanding amount of each depos- eu lieu et la date de celle-ci. 

it; and 


(d) the branch of the company at which 10 
the last transaction took place in respect of 
the deposit, and the date thereof. 


(4) Where the total outstanding amount of (4) La société n’est toutefois pas tenue de _—_Solde inférieur 
deposits in the name of a depositor is less  fournir les renseignements énoncés au para- 10° °™ °°" 
than one hundred dollars, the company may 15 graphe (3) dans le cas ou le solde de l’ensem- 
omit the particulars in respect thereof ble des dépéts inscrits au nom du titulaire est 
required by subsection (3) from the return  inférieur a cent dollars. 
required by subsection (1). 

497. (1) A company shall, within sixty 497. (1) Dans les soixante jours qui sui- _Relevé des 
days after the end of each calendar year, 20 vent la fin de chaque année civile, la société 15a 
provide the Superintendent with a return, in fournit au surintendant, en la forme qu'il 
such form as the Superintendent may deter- _ précise, un relevé au 31 décembre de tous les 
mine, as of the end of that calendar year, in effets négociables, y compris les effets tirés 
respect of all negotiable instruments (includ- _ par un de ses bureaux sur un autre de ceux-ci 
ing instruments drawn by one branch of the 25 mais a l’exclusion des effets émis en paie- 20 
company on another branch of the company ment d’un dividende sur son capital, payables 
but not including instruments issued in pay- au Canada, en monnaie canadienne, qui ont 
ment of a dividend on the capital of the été émis, visés ou acceptés par elle dans ses 
company) payable in Canada in Canadian bureaux au Canada, et pour lesquels aucun 
currency that have been issued, certified or 30 paiement n’a été fait pendant une période de 25 
accepted by the company at branches of the neuf ans ou plus, a la date du relevé et dont 
company in Canada and for which no pay- le point de départ est la derniére des dates 
ment has been made for a period of nine  suivantes: émission, visa, acceptation ou 
years or more calculated from the date of échéance. 
issue, certification, acceptance or maturity, 35 
whichever is the latest, until the date of the 


return. 

(2) A return made under subsection (1) (2) Le relevé doit indiquer, dans la mesure 30 Teneur du 
shall show, in so far as is known to the ow la société en a connaissance : bee hg 
company, 40 a) le nom de chaque personne a qui, ou a 

(a) the name of each person to whom or la demande de qui, chaque effet a été émis, 

at whose request each instrument was vis€ Ou accepteé; 

issued, certified or accepted; b) Vadresse enregistrée de chacune de ces 35 

(b) the recorded address of each such personnes; 

person, 45 ¢) le nom du bénéficiaire de chaque effet; 

(c) the name of the payee of each d) le montant et la date de chaque effet; 

instrument, e) le nom du lieu od chaque effet était 

(d) the amount and date of each instru- payable; 40 


ment; 
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Sociétés de fiducie et de prét 


(e) the name of the place where each 
instrument was payable; and 

(f) the branch of the company at which 
each instrument was issued, certified or 
accepted. 5 


(3) Where the amount of an instrument in 
respect of which subsection (1) applies is less 
than one hundred dollars, the company may 
omit the particulars in respect thereof 
required by subsection (2) from the return 10 
required by subsection (1). 


(4) A company may omit from a return 
required by subsection (1) the particulars 
required by subsection (2) in respect of any 
money order in respect of which subsection 15 


(1) applies. 


498. Where a company, pursuant to sub- 
section 496(4) or 497(3) or (4), omits from a 
return required by subsection 496(1) or 


fournir les renseignements énoncés au para- 
graphe (2) dans le cas ot le montant de 5 
effet est inférieur a cent dollars. 


gnements devant normalement figurer dans 
les relevés visés aux paragraphes 496(1) ou 
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Sf) le bureau de la société ou chaque effet a 


été émis, visé ou accepté. 


Effet de moins 


(3) La société n’est toutefois plus tenue de 
de cent dollars 


(4) La société peut également omettre ces = Mandat-poste 


renseignements relativement aux mandats 
auxquels le paragraphe (1) s’applique. 


498. Méme en cas d’omission des rensei- | 0 Mention 
obligatoire de la 


valeur globale 


497(1) the particulars of any deposit or 20497(1), la société doit préciser la valeur glo- 


instrument, the total of the amounts of all 
deposits or instruments that have been so 
omitted shall be reported in the return. 


499. (1) A company shall, within thirty 


days after each annual meeting of the com- 25 chaque assemblée annuelle, la société fournit 
au surintendant un relevé indiquant : 


pany, provide the Superintendent with a 

return showing 
(a) the name, residence and citizenship of 
each director holding office immediately 
following the meeting; 
(b) the mailing address of each director 
holding office immediately following the 
meeting; 
(c) the bodies corporate of which each 
director referred to in paragraph (a) is an 35 
officer or director and the firms of which 
each director is a member; 
(d) the affiliation, within the meaning of 
section 166, with the company of each 
director referred to in paragraph (a); 
(e) the names of the directors referred to 
in paragraph (a) who are officers or 
employees of the company or any affiliate 
of the company, and the positions they 
occupy; 
(f) the name of each committee of the 
company on which each director referred 
to in paragraph (a) serves; 


30 


40 


45 


bale des dépdts ou effets en cause. 


499. (1) Dans les trente jours suivant | 5 Relevé des 
noms des 


administrateurs 


a) les noms, domicile et citoyenneté de 
chaque administrateur en fonction a la 
cléture de l’assemblee; 

b) Vadresse postale de chaque administra- 
teur en fonction a la cléture de l’assem- 
blée; 

c) les personnes morales dont chacun des 
administrateurs visés a l’alinéa a) est un 25 
dirigeant ou administrateur et les entrepri- 
ses dont chacun d’entre eux est membre; 


d) Vappartenance au méme_ groupe 
qu’elle, au sens de l’article 166, de chaque 
administrateur visé a l’alinéa a); 

e) le nom des administrateurs visés a l’ali- 
néa a) qui sont des dirigeants ou employés 
de la société ou des entités de son groupe 
et le poste qu’ils occupent; 

f) le nom de chaque comité de la société 35 
dont fait partie un administrateur visé a 
Palinéa a); 

g) la date d’expiration du mandat de 
chaque administrateur visé a l’alinéa a); 


20 


30 
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(g) the date of expiration of the term of 
each director referred to in paragraph (a); 
and 

(h) the name, address and date of 
appointment of the auditor of the com- 


pany. 


(2) Where 


(a) any information relating to a director 
or auditor of a company shown in the 


h) les nom, adresse et date de nomination 
du vérificateur de la société. 


(2) Au cas ou les renseignements concer- _— Avis des 
See, isin changements 
nant un administrateur ou le vérificateur, 
sauf en ce qui a trait aux alinéas (1)c) oud), 5 


latest return made to the Superintendent 10 deviennent inexacts ou incomplets ou en cas 


under subsection (1), other than informa- 
tion referred to in paragraph (1)(c) or (d), 
becomes inaccurate or incomplete, 

(6) a vacancy in the position of auditor of 


the company occurs or is filled by another | 


person, or 


(c) a vacancy on the board of directors of 
the company occurs or is filled, 


the company shall forthwith provide the Su- 


perintendent with such information as is 20 


required to maintain the return in a complete 
and accurate form. 


500. A company shall send to the Superin- 
tendent 


(a) within six months after the coming 25 


into force of this Part, a copy of all 
by-laws of the company that are continued 
in effect by sections 194 and 195; and 


(5) within thirty days after the coming 


into effect of a by-law or an amendment to 30 


a by-law, a copy of the by-law or 
amendment. 


501. The Superintendent shall, in respect 
of each company for which an order approv- 


de vacance ou de nomination soit au poste de 


vérificateur soit au sein du conseil d’adminis- 


tration, la société fournit sans délai au surin- 
tendant les renseignements nécessaires pour 10 


5compléter le relevé ou en rétablir l’exacti- 
t 


500. La société transmet au surintendant: — Exemplaire des 
réglements 


a) dans les six mois suivant l’entrée en — administratifs 
vigueur de la présente partie, un exem- 15 

plaire de tous ses réglements administra- 

tifs qui demeurent applicables en vertu des 

articles 194 et 195; 

b) dans les trente jours de leur entrée en 

vigueur, un exemplaire de chaque régle- 20 

ment administratif ou de sa modification. 


501. Pour toute société a qui a été délivré —_ Registre des 
, . . societ 
un agrément de fonctionnement, le surinten- ~~~ 


ing the commencement and carrying on of 35 dant fait tenir un registre contenant : 


business has been made, cause a register to 
be maintained containing a copy of 
(a) the incorporating instrument of the 
company, 


(6) the information referred to in para- 40 


graphs 499(1)(a), (c) and (e) to (A) con- 
tained in the latest return sent to the Su- 
perintendent pursuant to section 499, and 
(c) the by-laws of the company sent to the 
Superintendent pursuant to section 500, 
and all persons are entitled to examine the 
register during regular business hours and to 


a) un exemplaire de l’acte constitutif de la 25 
société; 
b) les renseignements visés aux alinéas 
499(1)a), c) et e) a h) du dernier relevé 
recu au titre de l’article 499; 
c) un exemplaire des réglements adminis- 30 
tratifs regus conformément a I’article 500. 
Le registre peut étre consulté pendant les 
heures normales d’ouverture du bureau du 


5 surintendant et les documents qu'il contient 


peuvent étre reproduits, en tout ou en partie. 35 
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Production of 
information and 
documents 


Time 


Exemption 


Confidential 
information 


Disclosure 
permitted 


Sociétés de fiducie et de prét 


make copies of or take extracts from the 
documents contained therein. 


502. (1) The Superintendent may, by 
order, direct a person who controls a com- 
pany or any entity that is affiliated with a 
company to provide the Superintendent with 
such information or documents as may be 
specified in the order where the Superintend- 
ent believes that the production of the infor- 


502. (1) Le surintendant peut, par ordon- 
nance, enjoindre a une personne qui contréle 


x 


Sla société ou a une entité qui appartient au 


groupe de celle-ci de lui fournir certains ren- 


seignements ou documents s’il croit en avoir 5 


besoin pour s’assurer que la présente loi est 
effectivement respectée et que la situation 


mation or documents is necessary in order to 10 financiére de la société est bien saine. 


be satisfied that the provisions of this Act are 
being duly observed and that the company is 
in a sound financial condition. 


(2) Any person to whom a direction has 


been issued under subsection (1) shall pro- 15 gnements ou documents dans le délai prévu 10 


vide the information or documents specified 
in the order within the time specified in the 
order and, where the order does not specify a 
time, the person shall provide the informa- 
tion or documents within a reasonable time. 


(3) Subsection (1) does not apply in 
respect of an entity that controls a company 
or is affiliated with a company where that 
entity is a financial institution regulated 

(a) by or under an Act of Parliament; or 


(6) by or under an Act of the legislature 
of a province where the Superintendent 
has entered into an agreement with the 
appropriate official or public body respon- 


sible for the supervision of financial insti- 30 


tutions in that province concerning the 
sharing of information on such financial 
institutions. 


503. (1) Subject to section 504, all infor- 


mation regarding the business or affairs of a 35confidentiels et doivent étre traités comme 25 


company or persons dealing therewith that is 
obtained by the Superintendent, or by any 
person acting under the direction of the Su- 
perintendent, as a result of the administra- 


tion or enforcement of any Act of Parliament 40 toute autre personne agissant sous ses ordres, 30 


is confidential and shall be treated accord- 
ingly. 

(2) Nothing in subsection (1) prevents the 
Superintendent from disclosing any informa- 
tion 

(a) to any government agency or regulato- 


ry body charged with the regulation of 


financial institutions for purposes related 
to that regulation, and 


(2) La personne visée fournit les rensei- 


dans l’ordonnance ou, a défaut, dans un délai 
raisonnable. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 
Yentité qui contréle une société ou qui fait 


partie de son groupe s’il s’agit d’une institu- 15 


tion financiére réglementée sous le régime : 
a) soit d’une loi fédérale; 
b) soit d’une loi provinciale, dans le cas ot 
le surintendant a conclu une entente avec 


l’autorité ou lorganisme public responsa- 20 


ble de la supervision des institutions finan- 
ciéres dans la province en ce qui a trait au 
partage de l’information les concernant. 


503. (1) Sous réserve de I’article 504, sont 


tels les renseignements concernant |’activité 
commerciale et les affaires internes de la 
société ou d’une personne faisant affaire avec 
elle et obtenus par le surintendant ou par 


dans le cadre de l’application d’une loi 
fédérale. 


(2) S’il est convaincu que les renseigne- 
ments seront considérés comme confidentiels 


45 par leur destinataire, le surintendant peut 35 


toutefois les communiquer : 


a) a une agence ou a un organisme gou- 
vernemental chargé de la réglementation 


PA fs | 


Fourniture de 
renseignements 


Délai 


Exception 


Caractére 
confidentiel des 
renseignements 
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Publication 


Examination of 
companies 


Access to 
records of 
company 


Trust and Loan Companies 


(6) to the Deputy Minister of Finance or 
any officer of the Department of Finance 
authorized in writing by the Deputy Min- 
ister of Finance or to the Governor of the 
Bank of Canada or any officer of the Bank 5 
of Canada authorized in writing by the 
Governor of the Bank of Canada, for the 
purposes of policy analysis related to the 
regulation of financial institutions, 
if the Superintendent is satisfied that the 10 
information will be treated as confidential by 
the agency, body or person to whom it is 
disclosed. 


504. The Superintendent shall cause to be 
published 15 
(a) in the Canada Gazette, the informa- 
tion contained in each of the returns made 
under sections 496 and 497 within sixty 
days after the expiration of the time pro- 
vided by this Act for providing the return; 20 
and 
(6) at such times and in such form as the 
Minister, having regard to subsection 
503(1), may determine, such other infor- 
mation obtained pursuant to this Act as 25 
the Minister may determine. 


Inspection of Companies 


505. (1) The Superintendent, from time to 
time, but at least once in each calendar year, 
shall make or cause to be made such exami- 


conformée a la présente loi ou si elle est en 25 
bonne situation financiére, le surintendant, a 


des institutions financiéres dans le cadre 
de celle-ci; 


b) au sous-ministre des Finances, ou a 
tout fonctionnaire du ministére des Finan- 
ces que celui-ci a délégué par écrit pour 5 
analyse de la politique en matiére de la 
réglementation des institutions financiéres 
ou au gouverneur de la Banque du 
Canada, ou a tout fonctionnaire de la 
Banque du Canada que celui-ci a délégué 10 
par écrit pour cette méme analyse. 


504. Le surintendant doit faire publier : Publicité 


a) dans la Gazette du Canada, \es rensei- 
gnements figurant aux relevés visés aux 
articles 496 et 497, dans les soixante jours 15 
qui suivent l’expiration du délai prévu 
prévue par la présente loi pour leur 
production; 

b) selon les modalités de forme et de 
temps fixées par le ministre, compte tenu 20 
du paragraphe 503(1), tout autre rensei- 
gnement obtenu conformément 4a la pré- 
sente loi précisé par le ministre. 


Enquéte sur les sociétés 


Examen des 


505. (1) Afin de s’assurer si la société s’est ame 
societes 


nation and inquiry into the business and 30Q01’occasion, mais au moins une fois par an, 


affairs of each company as the Superintend- 
ent may deem to be necessary or expedient 
for the purposes of satisfying the Superin- 
tendent that the provisions of this Act are 
being duly observed and that the company is 35 
in a sound financial condition and, after the 
conclusion of each examination and inquiry, 
shall report thereon to the Minister. 


(2) The Superintendent or a person acting 
under the Superintendent’s direction 

(a) has a right of access to any records, 
cash, assets and security held by a com- 
pany; and 

(6) may require the directors, officers and 
auditor of a company to provide informa- 45 
tion and explanations, to the extent that 
they are reasonably able to do so, in 


40 agissant sous ses ordres : 


procéde ou fait procéder a un examen et a 
une enquéte portant sur l’activité commer- 
ciale et les affaires internes de la société et 30 
dont il fait rapport au ministre. 


(2) Le surintendant ou toute personne 
des piéces 
a) a accés aux livres, 4 la caisse et aux 

autres éléments d’actif de la société, ainsi 35 
qu’aux titres détenus par elle; 

b) peut exiger des administrateurs, diri- 

geants ou verificateur qu’ils lui fournis- 

sent, dans la mesure du possible, les rensei- 

gnements et éclaircissements qu’il réclame 40 


40 Ez. II 
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Power of 
Superintendent 
on inquiry 


Superintend- 
ent’s directions 
to company 


Opportunity for 
representations 


Temporary 
direction 


Idem 


Sociétés de fiducie et de prét 


respect of the condition and affairs of the 
company or any entity in which the com- 
pany has a substantial investment. 


506. The Superintendent has all the 
powers of a person appointed as a commis- 
sioner under Part II of the Inquiries Act for 
the purpose of obtaining evidence under 
oath, and may delegate those powers to any 
person acting under the Superintendent’s 
direction. 


Remedial Powers 
Directions of Compliance 


507. (1) Where, in the opinion of the Su- 
perintendent, a company, or a person with 
respect to a company, is committing, or is 
about to commit, an act that is an unsafe or 
unsound practice in conducting the business 
of the company, or is pursuing or is about to 
pursue any course of conduct that is an 
unsafe or unsound practice in conducting the 
business of the company, the Superintendent 
may direct the company or person to 

(a) cease or refrain from committing the 

act or pursuing the course of conduct; and 


(6) perform such acts as in the opinion of 
the Superintendent are necessary to 
remedy the situation. 


(2) Subject to subsection (3), no direction 
shall be issued to a company or person under 
subsection (1) unless the company or person 
is provided with a reasonable opportunity to 
make representations in 
matter. 


(3) Where, in the opinion of the Superin- 
tendent, the length of time required for 
representations to be made under subsection 


sur la situation et les affaires internes de la 
société ou de toute entité dans laquelle elle 
détient un intérét de groupe financier. 


506. Le surintendant jouit des pouvoirs 


Sconférés aux commissaires en vertu de la 


partie II de la Loi sur les enquétes pour la 
réception des dépositions sous serment; il 
peut les déléguer a une personne agissant 
sous ses ordres. 


Réparation 
Décisions 


507. (1) S’il est d’avis qu’une société ou 
une personne est en train ou sur le point, 
dans le cadre de la gestion de l’activité com- 
merciale de la société, de commettre un acte 


150u d’adopter une attitude, contraires aux 


bonnes pratiques du commerce, le surinten- 
dant peut lui enjoindre de prendre les mesu- 
res suivantes ou l’une d’elles : 


a) y mettre un terme ou s’en abstenir; 


b) prendre les mesures qui, selon lui, s’im- 
posent pour remédier 4 la situation. 


(2) Sous réserve du paragraphe (3), le 
surintendant ne peut imposer lobligation 
visée au paragraphe (1) sans donner la possi- 
bilité a la société ou a la personne de présen- 


respect of the 30ter ses observations a cet égard. 


(3) Lorsqu’a son avis, le délai pour la 
présentation des observations pourrait étre 
préjudiciable a l’intérét public, le surinten- 


(2) might be prejudicial to the public inter- 35 dant peut imposer les obligations visées aux 


est, the Superintendent may make a tempo- 
rary direction with respect to the matters 
referred to in paragraphs (1)(a) and (6) 
having effect for a period of not more than 
fifteen days. 


(4) Subject to section 508, a temporary 
direction under subsection (3) continues to 
have effect after the expiration of the fifteen 
day period referred to in that subsection if no 


alinéas (1)a) et 6) pour une période d’au plus 
quinze jours. 


(4) Sous réserve de larticle 508, la déci- 
sion ainsi prise reste en vigueur aprés |’expi- 
ration des quinze jours si aucune observation 
n’a été présentée dans ce délai ou si le surin- 


representations are made to the Superintend- 45 tendant avise la société ou la personne qu'il 
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De 


Décision 


30 


Idem 


ob) 


: TAMPTINGD Noo) bad eT 

pt proto wonigvea eng jzs'n = enoeimezsiger ti ..20 tomeq tails nistiw too 
AO pest oe Hp inoiligent esdinee — egilon Inobnsinisqué oi) ,sbsm mood -aved 
| dd eer -bradlaioqué ont ter) noeroq: w ynnomes ol! 
ineini tite a7q stads furl? Garleliee ton at ins 
ie ‘ ; BY “a Oiiparib od? yaidovar 0) ebrverg 

onnareg al ud dy3in0e Bi i) 802 . mi moem4 vo Yosqroy wid (1) .202 
Inobrsriiwe we S0ingie GHA wi¥R'26q antl MODI wanodw-ot to dotdw Jo soqqap1 
z prt here ditto p nl sorte omeinin (EY sey (10% paltozeve wba boueab mood 
Po | Ditveg De! SWinebse — -iM eit no beyise galtiw ai souon vd yea 
al Inavive qwot sxniup ef ened “roe (a Of) nerds sotel ton tnsbasininoqu? ond) bre yea! 

snoiaiodb e! sb sab <saib oi} to steb oni y9'ls evah noe in) 

sagergeteg ve “Beiv 220-87 enub jioz (4 10 PON 


Oi a shad met sing eal ened (P)TO2 noiimeih yuogms) elo sasd. od? Hi (A) 
~ helaieat al sh sink NGiieowiue oF ihaizing bevnlines a) ind 
ae ggg ei. aitin20 Hist ovieinien ob. yet sft lo dB; 93 toiie eyab yd “tite 
ow lifup: rolaiesb tlie 410) oibway co woltosub 


Se ws) ay eanooS 241 miererepant ro bre qatainil af ol retieta ofl) Leaque 
oe 1h MONE A ‘ody wolls ver saiainiM oft ,Lasqae dows vis 
re yom Rs fous-cdem 10- lasgqy of) ezimeib Jlseaqx 

at sie aogeey' ve -) /OS-iqoigs amosb ro!2iniM offi 28 acho reso 


Aeon elemusiis on! ai 51H 


se a ub noikiseh pas Rotisaxs’ a (5) beets ewqsi to peiisehib A (ft) 
ti ela ‘oubnsene sag ean eb dive vba trogqé ae vit boyte od ton liste 
Ahsd insimajapinoo «= 16 weitiew ni InDatiOD ety tuorttiw'{1) naire 
as es Jeobnoainiragu4 ott 

ne joulne 9b. as srizintm oJ (6) diz vabny nojeiooh & gniten: siod (fF) 
al Mereiipicoe K.vo 313i00e sl b onaub siti sbrro7q Neda rsteini oft 41) noirose 
Wevisedo axe rainoed14 gh fil §—-10qS Ndanoeses a Nw qoxsy YO enaqmos 
enolteinsésiqs) Stern ol ysinws 

| sina: rere hace laslogqe'deth) OF & modwot nozioy wo \Yongmos yal (49 
Sononesg nordnenez «(i ynciteedue robnw yoiteinilt. att'io. avizioed 


61's Anat ‘bags ns ‘wabninien seb on! wile evab yttids nidiiw .yori 2arnter 
Bie, setae! fh OER none al watisct orf? inegga iroterssh art Yo 
oa ay oe fi (O62 noting div Sons 


a = Alemagens iA ten ry FR) 2E ro)himiM onl? Yornolatash © Wu lnoqqz aA (2) 
ae a +” Pe oat yates wer’ Hie (RB) noitosedue sabre 
_ CU) wtih 7 é. =~ 5 owiosh 


is ma 08 | «_ WGaag. 20 Keragrno2 aod! 5) 202 
is ue aaa xus o#hq trolaiodh ot olin} eud-rc gninsvaniawa zi.do): 
) on 6 tlbe ya id polis ; sl to, avikanib =. dtiw 
Inet wt] mozte0 ™® yoRqmes of) of bavezi 
At) w (1)TO2 noiasedue oF 

ws bod wilt Sainaverinas 2 {A} 

5, tania aaidagrnach of botian and (>) 
at a Ud gholk 9d 91 hpriuper.zi sed) oA, 
y? cea va req sh 
eneebinelath & at uno Jaabonialtoquaé s 
Fees tebaw osde! ed vagy rect dive tsi lo. 


a oa - 


are 


wi Leon A. 
rotaleilé 


a och OF 
lewpge 


Ei e) eerie A 


fus00 0) ‘eter 


Appeal to 
Minister 


No stay on 
appeal 


Representations 
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No stay on 
appeal 
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enforcement 


Trust and Loan Companies 


ent within that period or, if representations 
have been made, the Superintendent notifies 
the company or person that the Superintend- 
ent is not satisfied that there are sufficient 
grounds for revoking the direction. 5 


508. (1) Any company or person in 
respect of which or to whom a direction has 
been issued under subsection 507(1) or (3) 
may, by notice in writing served on the Min- 
ister and the Superintendent not later than 

(a) fifteen days after the date of the direc- 

tion, or 

(6) in the case of a temporary direction 

that is continued pursuant to subsection 

507(4), thirty days after the date of the 15 

direction, 
appeal the matter to the Minister and, on 
any such appeal, the Minister may allow the 
appeal, dismiss the appeal or make such 
other order as the Minister deems appropri- 20 
ate in the circumstances. 


10 


(2) A direction or temporary direction 
shall not be stayed by an appeal under sub- 
section (1) without the consent in writing of 


the Superintendent. Dp 


(3) Before making a decision under sub- 
section (1), the Minister shall provide the 
company or person with a reasonable oppor- 
tunity to make representations. 


(4) Any company or person to whom a 30 
decision of the Minister under subsection (1) 
relates may, within thirty days after the date 
of the decision, appeal the matter in accord- 
ance with section 530. 


(5) An appeal of a decision of the Minister 35 
under subsection (4) shall not stay the 
decision. 


509. (1) Where a company or person 
(a) is contravening or has failed to comply 
with a direction of the Superintendent 40 
issued to the company or person pursuant 
to subsection 507(1) or (3), 
(b) is contravening this Act, or 
(c) has omitted to do any thing under this 
Act that is required to be done by or on 45 
the part of the company or person, 
the Superintendent may, in addition to any 
other action that may be taken under this 


40 Eviz. Il 
n’est pas convaincu que les observations pré- 
sentées justifient la revocation de la décision. 
508. (1) La société ou la personne peut, Appel au 
ministre 


par avis écrit signifié au surintendant et au 
ministre, porter la question en appel devant 5 
ce dernier : 
a) soit dans les quinze jours suivant la 
date de la décision; 
b) soit, dans le cas visé au paragraphe 
507(4), dans les trente jours suivant la 
date de la décision. 
Le ministre peut accueillir ou rejeter l’appel 
ou rendre toute autre décision qu’il estime 
indiquée dans les circonstances. 


10 


] 5 Caractére non 


(2) L’exécution de la décision du surinten- 
suspensif 


dant n’est pas suspendue par l’appel sans son 
consentement écrit. 


(3) Le ministre, avant de statuer en appel, —_ Observations 


donne a la société ou a la personne la possibi- 
lité de présenter ses observations. 


20 


(4) L’appelant peut, dans les trente jours Appel 


suivant son prononcé, porter la décision du 
ministre en appel conformément a l’article 
530. 


2.5 Exécution de la 
décision 


(5) L’appel n’a pas d’effet suspensif. 


Exécution 


509. (1) En cas de manquement soit a une — Exécuti 
judiciaire 


décision prise aux termes des paragraphes 
507(1) ou (3), soit a une disposition de la 
présente loi — notamment une obligation —, 

le surintendant peut, en plus de toute autre 30 
mesure quil est déja habilité a prendre sous 

le régime de celle-ci, demander a un tribunal 

de rendre une ordonnance obligeant la 
société ou personne en faute a mettre fin ou 
remédier au manquement, ou toute autre 35 
ordonnance qu'il juge indiquée en l’espéce. 
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Appeal 


Taking control 
of assets 


Objectives of 
Superintendent 


Sociétés de fiducie et de prét 


Act, apply to a court for an order requiring 
the company or person to comply with the 
direction, cease the contravention or do any 
thing that is required to be done, and on such 
application the court may so order and make 5 
any other order it thinks fit. 


(2) An appeal from a decision of a court 
under subsection (1) lies in the same manner, 
and to the same court, as an appeal from any 


other order of the court. 10 


Supervisory Intervention 


510. (1) Where 

(a) the Superintendent is of the opinion 
that any asset appearing on the books or 
records of a company or held in trust by or 
under the administration of the company 15 
is not satisfactorily accounted for, 

(b) a company has failed to pay any liabil- 
ity that has become due and payable or, in 
the opinion of the Superintendent, will not 

be able to pay its liabilities as they become 20 
due and payable, or, in the opinion of the 
Superintendent, the assets of a company 
are not sufficient, having regard to all the 
circumstances, to give adequate protection 
to all the creditors of the company, or 


(c) the Superintendent is of the opinion 
that there exists any practice or state of 
affairs that is materially prejudicial to the 
interests of the creditors of a company or 
the beneficiaries of any trust under the 30 
administration of a company, 


the Superintendent may immediately take 
control of the assets of the company and the 
assets held in trust by or under the adminis- 
tration of the company and maintain that 35 
control for a period of seven days or for such 
longer period as the Minister considers 
necessary to enable the company to make 
representations pursuant to subsection 


S112): 40 


(2) Where, pursuant to subsection (1), the 
Superintendent has control of the assets of a 
company referred to in that subsection, the 
Superintendent may do all things necessary 
or expedient to protect the rights and inter- 45 
ests of the creditors of the company or the 
beneficiaries of any trust under the adminis- 
tration of the company. 


25 


(2) L’ordonnance ainsi rendue peut étre 
portée en appel, de la méme fagon, devant la 


juridiction compétente pour juger en appel 


toute autre ordonnance du tribunal. 


Surveillance et intervention 


510. (1) Le surintendant peut sans délai 5 
prendre le contréle de l’actif d’une société 
ainsi que de celui qu’elle détient en fiducie 
ou dont elle a l’administration, et le conser- 
ver pendant sept jours ou la période plus 
longue que le ministre estime nécessaire pour 10 
permettre a la société de présenter des obser- 
vations conformément au paragraphe 511(2), 
dans les cas suivants : 
a) il estime qu’un élément d’actif figurant 
aux livres de la société, ou tout élément 15 
d’actif qu’elle détient en fiducie ou dont 
elle a administration, n’est pas correcte- 
ment pris en compte; 


b) la société a omis de payer une dette 
exigible ou, 4 son avis, ne pourra payer ses 20 
dettes au fur et 4 mesure qu’elles devien- 
dront exigibles ou encore n’a pas un actif 
suffisant, compte tenu de toutes les cir- 
constances, pour assurer une protection 
adéquate 4a ses créanciers; 

c) il estime qu’il existe une pratique ou 
une situation qui porte réellement atteinte 
aux intéréts des créanciers de la société ou 
aux bénéficiaires des fiducies dont elle a 
l'administration. 


Z3 


30 


(2) Aprés avoir pris le contrdle de l’actif 
d’une société en vertu du paragraphe (1), le 
surintendant peut prendre toutes les mesures 
utiles pour protéger les droits et intéréts des 
créanciers de celle-ci ou des bénéficiaires des 35 
fiducies dont elle a l’administration. 


2135 


Appel 


Prise de 
contréle de 
actif 


Objectifs du 
surintendant 
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Powers of 
Superintendent 


(3) Where, pursuant to subsection (1), the 
Superintendent has control of the assets of a 
company referred to in that subsection, 

(a) the company shall not make, acquire 
or transfer any loan or make any purchase, 
sale or exchange of securities or any dis- 
bursement or transfer of cash of any kind 
without the prior approval of the Superin- 
tendent or a representative designated by 
the Superintendent; and 

(5) no director, officer or employee of the 

company shall have access to any cash or 

securities held by or under the administra- 
tion of the company unless 


(1) a representative of the Superintend- 
ent accompanies the director, officer or 
employee, or 

(ii) the access is previously authorized 
by the Superintendent or the Superin- 
tendent’s representative. 


Report to 
Minister 


511. (1) The Superintendent shall report 
to the Minister in any case where 

(a) pursuant to subsection 510(1), the Su- 

perintendent has taken control of the 


Trust and Loan Companies 


5 


10 


iS 


20 


assets of a company and the assets held in 25 


trust by or under the administration of the 
company, and shall include in the report a 
description of the circumstances leading to 
the taking of control; 


(5) the Superintendent is of the opinion 30 


that 


(1) a company, or a person who is a 
shareholder, a director or an officer, 
employee or agent of the company, has 


failed to comply with a direction issued 35 


to the company or to the person under 
subsection 507(1) or (3), 

(ii) any asset appearing on the books or 
records of a company or held in trust by 


or under the administration of a com- 40 


pany is not satisfactorily accounted for, 

(ili) a company has failed to pay any 
liability that has become due and pay- 
able or will not be able to pay its liabili- 


ties as they become due and payable, or 45 


the assets of a company are not suffi- 
cient, having regard to all the circum- 
stances, to give adequate protection to 
all the creditors of the company, or 


Pouvoirs du 


(3) Lorsque le surintendant a le contrdéle 
surintendant 


de l’actif de la société visé au paragraphe 

(1): 
a) celle-ci ne peut consentir, acquérir ou 
céder de prét, ni faire d’achat, de vente ou 
d’échange de valeurs mobiliéres, ni procé- 
der a des sorties ou virements de fonds de 
quelque sorte que ce soit, sans l’approba- 
tion préalable du surintendant ou de son 
délégué; 10 
b) aucun administrateur, dirigeant ou 
employé de la société n’a accés a l’encaisse 
ou aux valeurs mobiliéres détenues par la 
société ou dont elle a l’administration, a 
moins d’étre accompagné d’un délégué du 15 
surintendant, ou d’y avoir été préalable- 
ment autorisé par le surintendant ou son 
délégué. 


Rapport au 


511. (1) Le surintendant fait rapport au ap 
20 ministre 


ministre dans les cas ou : 
a) il a pris le contréle de l’actif de la 
société visé au paragraphe 510(1) auquel 
cas il doit exposer en détail dans le rapport 
les circonstances qui ont mené a la prise de 
contrdéle; 
b) il estime: 
(i) que la société ou I’un de ses action- 
naires, administrateurs,  dirigeants, 
employés ou mandataires n’a pas exé- 
cuté la décision visée aux paragraphes 30 
507(1) ou (3), 
(ii) qu’un élément d’actif figurant aux 
livres de la société, ou qu’un élément 
d’actif qu’elle détient en fiducie ou dont 
elle a l’administration, n’est pas correc- 35 
tement pris en compte, 
(iii) que l’alinéa 510(1)d) s’applique, 
(iv) que l’alinéa 510(1)c) s’applique; 
c) un rapport a été envoyé au premier 
dirigeant ou au président du conseil d’ad- 40 
ministration de la société conformément a 
article 30 de la Loi sur la Société d’assu- 
rance-dépots du Canada. 


25 
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Remedial 
powers of 
Minister 


Subsequent 
action 


Sociétés de fiducie et de prét 


(iv) there exists any practice or state of 
affairs that may be materially prejudi- 
cial to the interests of the creditors of a 
company or the beneficiaries of any 
trust under the administration of a com- 5 
pany; or 

(c) a report has been sent to the chief 

executive officer or chairman of the board 

of directors of a company pursuant to 

section 30 of the Canada Deposit Insur- 10 

ance Corporation Act. 


(2) Where the Minister, after due con- (2) Lorsque, aprés étude de la question et 
sideration and after a reasonable opportunity que la société ou la personne en cause ait eu 
has been provided to a company or a person _la possibilité de présenter ses observations, il 
to make representations, believes that any |S estime étre en présence de l’un des cas énu- 
circumstances described in subsection (1) mérés au paragraphe (1), le ministre peut 5 


exist, the Minister may prendre les mesures suivantes ou l’une 
(a) fix a time within which the company elles : 
or the person, as the case may be, must a) fixer un délai durant lequel l’intéressé 
(i) correct the non-compliance referred 20 oit, selon le cas : 
to in subparagraph (1)(b)(i), (i) exécuter la décision mentionnée au 10 


sous-alinéa (1)b)(i), 
(ii) fournir les documents comptables 
adéquats, 


(iii) remédier a l’insuffisance de l’actif, 


(ii) produce satisfactory accounts, 


(iii) make good the deficiency of assets 
referred to in subparagraph (1)(b)(iii), 
(iv) cease the practice or remedy the 25 


state of affairs, or (iv) mettre fin a la pratique ou situation 15 
(v) begin to follow standards of sound Incriminee, 
business and financial practice or (v) commencer a suivre de bonnes pra- 
remedy the breach described in the tiques commerciales et financiéres ou 
report referred to in paragraph (1)(c); 30 corriger lirrégularité signalée dans le 
or rapport visé a l’alinéa (1)c); 20 
(b) direct the Superintendent to take con- b) enjoindre au surintendant de prendre le 
trol of the company. controle de la société. 
(3) On the failure of a company or a (3) Le ministre peut ordonner au surinten- 
person to 35 dant de prendre le contrdle de la société 
(a) correct the non-compliance, lorsque celle-ci ou la personne, selon le cas, 25 


(b) produce satisfactory accounts n’a pas satisfait a l’une des obligations énon- 
; cées 4 l’alinéa (2)a) dans le délai fixé a cet 


(c) make good the deficiency of assets, égard ou dans le délai supplémentaire qu’il a 
(d) cease the practice or remedy the state pu lui accorder. 


of affairs, or 
(e) begin to follow standards of sound 
business and financial practice or remedy 
the breach 
within the time that may have been fixed 
pursuant to paragraph (2)(a) or any exten- 45 
sion thereof subsequently given by the Minis- 
ter, the Minister may direct the Superintend- 
ent to take control of the company. 


2h 


Pouvoirs du 
ministre pour 
remédier a la 
situation 


Mesures 
subséquentes 
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512. (1) Any company to which a direc- 512. (1) La société visée par les mesures Appel 
tion under paragraph 511(2)(b) or subsec- _ prévues a l’alinéa 511(2)b) ou au paragraphe 
tion 511(3) relates may, by notice in writing 511(3) peut, par avis écrit signifié au minis- 
served on the Minister and the Superintend- tre et au surintendant dans les trente jours 
ent not later than thirty days after the 5 suivant la prise de celles-ci, en appeler con- 5 
making of the direction, appeal the direction formément a l’article 530. 
in accordance with section 530. 


(2) A direction under paragraph 511(2)(d) (2) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur les pees non 
or subsection 511(3) shall not be stayed by mesures prévues a l’alinéa 511(2)b) ou au “SPS 
an appeal under subsection (1). 10 paragraphe 511(3). 


513. For the purpose of carrying out the 513. Pour l’application de la présente 10 Nomination 
provisions of this Part, the Minister may partie, le ministre peut nommer les personnes mekeasat. 
appoint such persons as the Minister consid- _qu’il juge nécessaires pour évaluer la situa- 
ers necessary to appraise and report on the _ tion de la société et faire rapport sur celle-ci 
condition of a company and its ability to]Sainsi que sur sa capacité de faire face a ses 
meet its obligations and guarantees. obligations et garanties. ie) 


514. (1) Where the Superintendent takes 514. (1) Lorsque le surintendant prend le Suspension des 
control of a company pursuant to subsection _contrdle de la société en vertu des paragra- eaibeabe: 
511(2) or (3), the powers, duties, functions, phes 511(2) et (3), les pouvoirs, fonctions, 
rights and privileges of the directors of the 20 droits et priviléges des administrateurs et 
company and of the officers of the company _ dirigeants responsables de sa gestion sont 20 
responsible for its management are suspend- _ suspendus. 


ed. 


(2) Where the Superintendent takes con- (2) Le surintendant doit gérer l’activité Gestion par le 
trol of a company pursuant to subsection25 commerciale et les affaires internes de la  ‘Umendant 
511(2) or (3), the Superintendent shall société dont il a pris le contréle en vertu des 
manage the business and affairs of the com- _ paragraphes 511(2) et (3); a cette fin, il est 25 
pany and in so doing the Superintendent chargé des attributions antérieurement exer- 

(a) may perform any of the duties and  cées par les personnes mentionnées au para- 

functions that the persons referred to in 30 graphe (1) et se voit attribuer tous les droits 

subsection (1) were performing prior to  ¢t priviléges qui leur étaient alors dévolus. 

the taking of control; and 

(5) has and may exercise any power, right 

or privilege that any such person had or 

could have exercised prior to the taking of 35 

control. 


(3) Where the Superintendent takes con- (3) Le cas échéant, le surintendant peut 30 Aide 
trol of a company pursuant to subsection nommer une ou plusieurs personnes pour I’ai- 
511(2) or (3), the Superintendent may der la gérer. 
appoint one or more persons to assist in the 40 
management of the company. 


515. Within any period during which the 515. Le ministre peut, pendant la période = Demande au 
Superintendent has control of a company ov le surintendant a le controle de la société, "4"! 
pursuant to subsection 511(2) or (3), the demander au procureur général du Canada 35 
Minister may request the Attorney General 45 de requérir l’ordonnance de liquidation judi- 
of Canada to apply to a court for a winding- _ciaire prévue dans la Loi sur les liquidations. 
up order under the Winding-up Act. 


rysh tesiubil shakin 
p proposal Se ataiie? samitear dds ts coancos cotone’ 
aaino! mm « } i viteqinoo & dad? eoveiled 
-alls’wp fimibasivnos li'yp to iol noidsoaiue of tasue ie lovinos znd mobail 
aE & coe Bb aldiinod ‘to einamerioper od? {le steam (2) wo (S)L12 
a 4 fb anv a nn 101 r9qo7g selwrerio of Ji tet bas J9A eid? 
albinos ol wanobasdu =108 93 to loyino> emwen of ynuqmos ods 


7 


= -s + —_ * ieith vem voteiniM ont ,zeomend zit Yo foub 

ae re ; Ye loxipos deippaiior ov jasbasrninaque st 

>=) ® ear > Veneyerian sits 
sev - = = 


aol insteq ~~ tacbratniwe oJ tre OF pan vem inobrainirequ2 oedT S12 
foitasiiog al & asistsjueee ince iup edidioce nk Of foojdu2 o18 Jac) evinmamoo si} gnome 
aps 2} wit tol si ob = slzitte’l & 9uveq \o sail\O adr to ES noitass tobne Invemesoen 
| OL ansioneni, anoituneal est Tasiwsinihiae hb = eaoituttien) \nionnal’ Yo inshrsinesqaZ, sith 
eS seoriingh: si xs tauditings Imevink JS «© eeatteqxe sii? ni overs oF betivpsr bre tk 
xug suving sles sb oxitqg@is lo lownos to gable! sd? mot gnitiven 
wie ob og no mac AE) ie (S)L12 =x (S)LLZ noisseadue 9) tngumiig yeqmos 
Poe plat 59 ho wallisekoo sf qwoq esidmem anil? 910m jon YW oottimamoy & Inlogas ,(f) 
O18 St00f WO Alig s! lion sni20 ni tasbusininequé orit seivbs of exsdmsit xi2 
Snenogens Io etioveb 2224 sinsidile noi) eddio Mis bne insraogensen iow Io s20qe01 
ere +) pléxiaoe'los nub sstiexe'l enab OS -noqess. baa egitub off? 03 ineoiijeq eraisam 
P pace’ gitizinxe ni wrabasininsque oils Wo esitilidie 
ee =f" = a “meqymos oi te lovave 


ae bn dn fi's_instasiqnu ot i{) #12 -Hilst inebraininaquaé atti svlW (1) Bre 
fae 010 sloife’l ab polisvilgqe os sidings sl O) Inaverng Ynaqenes o YO lewn0o aodaivp 
oO b nai tio él sup ioamobr twoq?h mob yam Inobasiaiisdne od ,O1% noilose 
«REBT itieq fd WO ior no eetaodms lo Insotyaqet 101 olduil od yoeqmoo od) ted) 
a i “aléiinos 2b azine af ob tmativedy orl) eno) gnitiozet 2senoqes 2d? 10 Mad 10 Ils 
> Bael bio Im noiissiics “i 2b isido’l) obns yorqmos 541 lo fotinca to ynitsi 
i'l 2b urisy paveioke eentue"b Inq = evinequans wdto yd bing bite tenings bezesezs 
bre detindin wh wea Si sive 10) Af sb OE wh Yo SafkO ort to EL moltose oF touareg 
on dip tentk zevSiwwni\, evolu Yoh. uavoluttseal lntonnal 0 inshusiebeqné. 
tain ay? abe) ontamds © losred: 1o9qeot ni tesiesn! dave Asi railsog0! 
ot yd .beiliooge 2 22 stet dom is 


- ae - Jnabrsignsqu? 
: en (S) 2 sebaw sham a doiiosith Bi owaw (f) 
ptr as whwedme: «sil? doidw iol invome od? (1) notivsedve 


i ub 34 S chcshebo onaeet fe olleay bara) Yo sth i ‘got 

1 Jey b we sldaveq sbane sey » 

ae aay pale ao A elder aint oi a oldman a bas Boa 

ingsdas beaks woneaaL aan A igs Seong great 
iis < natizibeui, 

pst bile peteoar eeeed titer exe Mr ele 


oi yn wolies 


ee San UII eases ROiI>D2 
sme 


ics gad bas ed madara 


vas 
me 


7 ] 


[ee{ 


anitevperiaa 
forsnoo 


ewatvbs, 
svelimmcy 


eveaagra 
i Neary 
enaqance 


ab Sac) 
vieiat wh 


199] 


Relinquishing 
control 


Advisory 
committee 


Expenses 
payable by 
company 


Debt due to 
Her Majesty 


Priority of 
claim in 
liquidation 


Sociétés de fiducie et de prét 279 


516. At any time that the Minister 516. S’il estime que la société en question Abandon du 
believes that a company of which the Super- _ satisfait A toutes les exigences de la présente °°" 
intendent has control pursuant to subsection loi et qu'il conviendrait qu’elle reprenne le 
511(2) or (3) meets all the requirements of contréle de son activité commerciale, le 
this Act and that it is otherwise proper for 5 ministre peut ordonner au surintendant d’en 5 
the company to resume control of the con- abandonner le contrdle. 
duct of its business, the Minister may direct 
the Superintendent to relinquish control of 
the company. 


517. The Superintendent may, from10 517. Le surintendant peut, parmi les Comité 


: : api : Be WAR 5 5 ; consultatif 
among the companies that are subject to an _sociétés qui sont assujetties 4 la cotisation 
assessment under section 23 of the Office of _ prévue 4 l’article 23 de la Loi sur le Bureau 
the Superintendent of Financial Institutions du surintendant des institutions financiéres 10 
Act and required to share in the expenses _ et doivent contribuer aux frais résultant de la 
resulting from the taking of control of al5Sprise de contréle prévue aux paragraphes 
company pursuant to subsection 511(2) or 511(2) et (3), former un comité d’au plus six 
(3), appoint a committee of not more than membres pour le conseiller en ce qui con- 
six members to advise the Superintendent in cerne l’actif, la gestion ou toute autre ques- 15 
respect of assets, management and all other _ tion afférente a ses devoirs et responsabilités 
matters pertinent to the duties and respon- 20 dans |’exercice d’un tel contrdle. 
sibilities of the Superintendent in exercising 
control of the company. 

518. (1) Where the Superintendent relin- 518. (1) Le surintendant, s’il abandonne eset he 


quishes control of a company pursuant to le contrdle en application de l’article 516,  <ociee 
section 516, the Superintendent may direct 25 peut ordonner que la société soit tenue de 20 
that the company be liable for repayment of | rembourser, en tout ou en partie, les frais 
all or part of the expenses resulting from the _résultant de la prise de contréle qui ont fait 
taking of control of the company and _ l’objet de la cotisation et ont déja été payés 
assessed against and paid by other companies _ par d’autres sociétés en vertu de I’article 23 
pursuant to section 23 of the Office of the30de la Loi sur le Bureau du surintendant des 25 
Superintendent of Financial Institutions Act, institutions financiéres, ainsi que lintérét 
together with such interest in respect thereof afférent au taux fixé par lui. 

at such rate as is specified by the 

Superintendent. 


(2) Where any direction is made under35 (2) Le montant que la société est tenue de ——Créance de Sa 
subsection (1), the amount for which the rembourser en vertu du paragraphe (1) cons- “*** 
company is liable is a debt due to Her  titue une créance de Sa Majesté du chef du 30 
Majesty in right of Canada payable on Canada payable sur demande et est recou- 
demand and is recoverable in the Federal rable 4 ce titre devant la Cour fédérale ou 
Court or any other court of competent 40 tout autre tribunal compétent. 
jurisdiction. 

519. In the case of the winding-up of a 519. En cas de liquidation de la société, — Priorité de 
company, the expenses resulting from the les frais visés au paragraphe 518(1), ainsi 35 cama 
taking of control of the company under sub- que I’intérét afférent au taux fixé par le liquidation 
section 511(2) or (3) and assessed against 45 surintendant, constituent, sur l’actif de la 
and paid by other companies pursuant to société, une créance de Sa Majesté du chef 
section 23 of the Office of the Superintend- du Canada venant au dernier rang mais 
ent of Financial Institutions Act, and inter- avant toute créance sur les actions de la 40 
est in respect thereof at such rate as is société. 
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specified by the Superintendent, constitute a 
claim of Her Majesty in right of Canada 
against the assets of the company that ranks 
after all other claims but prior to any claim 
in respect of the shares of the company. 5 


520. Any amount recovered pursuant to 
section 518 or 519 shall be applied to reduce 
the total amount of expenses incurred for or 
in connection with the administration of this 


Act 10 


PART XIII 
ADMINISTRATION 


Notices and Other Documents 


521. A notice or document required by 
this Act or the regulations or by the incor- 
porating instrument or by-laws of a company 
to be sent to a shareholder or director of a 
company may be sent by prepaid mail 15 
addressed to, or may be delivered personally 
to, 

(a) the shareholder at the shareholder’s 

latest address as shown in the records of 

the company or its transfer agent; and 

(6) the director at the director’s latest 

address as shown in the records of the 

company or in the latest return made 

under section 499. 


20 


522. A director named in the latest return 25 
sent by a company to the Superintendent 
under section 499 is presumed for the pur- 
poses of this Act to be a director of the 
company referred to in the return. 


523. (1) A notice or document sent by 30 
mail in accordance with section 521 to a 
shareholder or director is deemed to be 
received by the shareholder or director at the 
time it would be delivered in the ordinary 
course of mail unless there are reasonable 35 
grounds for believing that the shareholder or 
director did not receive the notice or docu- 
ment at that time or at all. 


(2) If a company sends a notice or docu- 
ment to a shareholder in accordance with 40 
section 521 and the notice or document is 
returned on three consecutive occasions 


520. Les montants recouvrés conformé- Réduction 


ment aux articles 518 ou 519 sont défalqués 
du montant total des frais exposés dans le 
cadre de l’application de la présente loi. 


PARTIE XIII 
APPLICATION 


Avis et autres documents 


521. Les avis ou documents dont la pré- 5 Avis aux 


sente loi, ses réglements d’application, l’acte 
constitutif ou les réglements administratifs 
de la société exigent l’envoi aux actionnaires 
ou aux administrateurs peuvent étre adressés 
sous pli pré-affranchi ou remis en personne: 10 
a) aux actionnaires, a la derniére adresse 
figurant dans les livres de la société ou de 
son agent de transfert; 
b) aux administrateurs, a la derniére 
adresse figurant dans les livres de la15 
société ou dans le plus récent des relevés 
visés a l’article 499. 


et aux 


522. Les administrateurs nommés dans le 
dernier relevé recu par le surintendant sont 
présumés, pour l’application de la présente 20 
loi, étre administrateurs de la société qui y 
est mentionnée. 


523. (1) Les actionnaires ou administra- Idem 


teurs auxquels sont expédiés les avis ou docu- 
ments obligatoires sont réputés, sauf s’il 25 
existe des motifs valables a l’effet contraire, 
les avoir recus a la date normale de livraison 
par la poste. 


(2) En cas de retour, pour trois fois consé- _Retours 


cutives, des avis ou documents expédiés, la 30 
société n’est plus tenue de les envoyer a 
l’actionnaire introuvable tant que celui-ci ne 


40 Ez. II 
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fact 
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because the shareholder cannot be found, the lui fait pas savoir par écrit sa nouvelle 
company is not required to send any further adresse. 

notices or documents to the shareholder until 

informed in writing of the shareholder’s new 

address. 3 


524. A notice or document required by 524. Les avis ou documents 4 envoyer ou Aviset 
this Act to be sent to or served ona company _ signifier 4 une société en vertu de la présente ee : 
may be sent by registered mail to the head _loi peuvent |’étre par courrier recommandé a 
office of the company and, if so sent, is son siége; leur réception ou signification est 
deemed to be received or served at the time it 10 alors réputée, sauf s’il existe des motifs vala- 
would be delivered in the ordinary course of _ bles a l’effet contraire, avoir eu lieu a la date 
mail unless there are reasonable grounds for _ normale de livraison par la poste. 
believing that the company did not receive 
the notice or document at that time or at all. 


525. (1) A certificate issued on behalf of al5 525. (1) Le certificat délivré pour le 10 Certificat 
company stating any fact that is set out in compte d’une société et énoncant un fait 
the incorporating instrument, the by-laws, figurant dans l’acte constitutif, les régle- 
the minutes of the meetings of the directors, ments administratifs, le procés-verbal d’une 
a committee of directors or the shareholders, assemblée ou d’une réunion ainsi que dans 
or in a contract to which the company is a20les contrats auxquels la société est partie 15 
party, may be signed by a director or an peut étre signé par tout administrateur ou 


officer of the company. dirigeant de celle-ci. 

(2) When introduced as evidence in any (2) Dans les poursuites ou procédures civi- —Preuve 
civil, criminal or administrative action or les, pénales ou administratives, font foi de 
proceeding, 25leur contenu sans qu’il soit nécessaire de 20 

(a) a fact stated in a certificate referred | Prouver la signature ni la qualité officielle du 

to in subsection (1), signataire : 

(b) a certified extract from a securities a) les faits énoncés dans le certificat visé 

register of a company, or au paragraphe (1); 

(c) a certified copy of, or an extract from,30 4) les extraits certifiés conformes du regis- 25 

minutes of a meeting of shareholders, tre des valeurs mobiliéres; 

directors or a committee of directors of a c) les copies ou extraits certifiés confor- 

company mes des procés-verbaux des assemblées ou 
is, in the absence of evidence to the contrary, réunions. 


proof of the facts so certified without proof 35 
of the signature or official character of the 
person appearing to have signed the certifi- 
cate. 


526. An entry in the securities register of, 526. Les inscriptions au _ registre des 30 Inscriptions au 
or on a security certificate issued by, a com- 40 valeurs mobiliéres et sur les certificats de ‘este 4s 
pany is evidence that the person in whose — valeurs mobiliéres délivrés par la société éta- _mobiliéres 
name the security is registered is the owner __ blissent que les personnes au nom desquelles 
of the securities described in the register or les valeurs mobiliéres sont enregistrées sont 
in the certificate. propriétaires des valeurs inscrites dans le 35 


registre ou sur les certificats. 


527. (1) The Superintendent may require45 527. (1) Le surintendant peut exiger que ny erilicetion 
that a document or a fact stated in a docu- soit vérifiée l’authenticité de tout document A Gu dvu fait 


ment that is required by or under this Act to lui adresser — ou au ministre — sous le 
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Form of proof 


Not statutory 
instruments 


Form 


Appeal to 
Federal Court 
— Trial 
Division 


Powers 


Certificate 


Trust and Loan Companies 


be sent to the Superintendent or to the Min- 
ister be verified in accordance with subsec- 
tion (2). 


(2) A document or fact required by this 
Act or by the Superintendent to be verified 5 
may be verified by affidavit made under oath 
or by statutory declaration under the Canada 
Evidence Act before any commissioner for 
oaths or for taking affidavits. 


Orders and Directives 


528. An instrument issued or made under 10 
this Act and directed to a single company or 
person, other than an order referred to in 
section 487, is not a statutory instrument for 
the purposes of the Statutory Instruments 
Act. Ts) 


529. The Superintendent may, by order, 
establish the form of any application to be 
made to the Minister or the Superintendent 
under this Act. 


Appeals 


530. (1) Notwithstanding section 30 of 20 
the Federal Court Act, an appeal lies to the 
Federal Court—Trial Division 

(a) from any decision of the Minister 

made under section 58, subsection 283(2) 

or section 508; and 

(6) from any direction of the Minister 

made pursuant to subsection 46(1), 

401(1), paragraph 511(2)(5) or subsection 

SANG): 


25 


(2) The Federal Court—Trial Division 30 
may, in an appeal under subsection (1), 


(a) dismiss the appeal; 
(b) set aside the direction or decision; or 


(c) set aside the direction or decision and 
refer the matter back for re-determination. 35 


(3) For the purposes of an appeal under 
subsection (1), the Minister shall, at the 
request of the company or person making the 
appeal, provide the company or person with a 


régime de la présente loi, ainsi que de l’exac- 
titude de tout fait qui y est énoncé. 


(2) La vérification peut s’effectuer devant 
tout commissaire compétent, par voie d’affi- 
davit ou de déclaration solennelle faite aux 
termes de la Loi sur la preuve au Canada. 


Arréts, ordonnances et décisions 


528. A l’exclusion de l’arrété prévu a I’ar- 
ticle 487, les actes pris sous le régime de la 
présente loi a l’endroit d’une seule société ou 
personne ne sont pas des textes réglementai- 
resviau ‘sens’ desta Loi“ sur les @rexies 
réglementaires. 


529. Le surintendant peut, par ordon- 
nance, fixer la forme des demandes présen- 
tées au ministre ou a lui-méme en vertu de la 
présente loi. 


Appels 


530. (1) Par dérogation 4a l’article 30 de la 
Loi sur la Cour fédérale, sont susceptibles 
d’appel devant la Section de premiére ins- 
tance de la Cour fédérale : 

a) toute décision du ministre prise aux 

termes de larticle 58, du paragraphe 

283(2) ou de l’article 508; 


b) Varrété pris aux termes des paragra- 


phes 46(1), 401(1) ou les ordres du minis- 25 


tre visés a l’alinéa 511(2)5) ou au paragra- 
phe 511(3). 


(2) La Section de premiére instance statue 
sur l’appel en prenant au choix l’une des 
décisions suivantes : 

a) rejet pur et simple; 

b) annulation des mesures ou décisions en 

cause; 


c) annulation des mesures ou décisions et 
renvoi de l’affaire pour réexamen. 


(3) Sur demande, le ministre remet a la 
société ou a la personne qui interjette appel 
un certificat exposant les mesures ou la déci- 
sion portées en appel ainsi que les raisons 


certificate in writing setting out the direction 40 justifiant leur prise. 


40 Exiz. II 


Forme de 
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Caractére non 
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Cour fédérale 
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premiére 
instance 
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Power to make 
regulations 


Delegation 
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or decision appealed from and the reasons 
why the direction or decision was made. 


Regulations 


531. The Governor in Council may make 
regulations 

(a) prescribing anything that is required 

or authorized by this Act to be prescribed; 


(b) defining words and expressions to be 
defined for the purposes of this Act; 


(c) requiring the payment of a fee in 


respect of the filing, examining or issuing 10 


of any document or in respect of any 
action that the Superintendent is required 
or authorized to take under this Act, and 
fixing the amount thereof or the manner of 
determining the amount thereof; 

(d) respecting the regulatory capital and 
total assets of a company; 

(e) respecting the retention, in Canada, of 
assets of a company; 


(f) respecting the value of assets of a com- 20 


pany to be held in Canada and the manner 
in which those assets are to be held; 

(g) respecting the protection and mainte- 
nance of assets of a company and assets 


held in trust by a company, including 25 


regulations respecting the bonding of 
directors, officers and employees of a 
company; 

(h) respecting the holding of shares and 


ownership interests for the purposes of sec- 30 


tions 73 and 77; 

(1) respecting information, in addition to 
the information required by section 501, to 
be maintained in the register referred to in 
that section; and 

(j) generally for carrying out the purposes 
and provisions of this Act. 


Delegation 


532. The Minister may delegate any of 
the Minister’s powers, duties and functions 


Réglements 


531. Le gouverneur en conseil peut, par 


réglement : 


a) prendre toute mesure d’ordre régle- 
mentaire prévue par la présente loi; 

b) définir certains termes pour l’applica- 5 
tion de la présente loi; 


c) exiger le paiement de droits pour le 
dépot, examen ou la délivrance de docu- 
ments, Ou pour les mesures que peut ou 
doit prendre le surintendant aux termes de 10 
la présente loi, et en fixer soit le montant, 
soit les modalités de sa détermination; 

d) régir le capital réglementaire et l’actif 
total de la société; 

e) régir la retention, au Canada, de I’actif 15 
de la société; 

f) prevoir la valeur de l’actif qui doit étre 
détenu au Canada et les modalités de la 
détention; 

g) régir la protection et le maintien de 20 
Yactif de la société et de celui quelle 
détient en fiducie, y compris en ce qui 
touche le versement de cautions par ses 
administrateurs, dirigeants et employés; 

h) régir la détention d’actions et de titres 25 
de participation pour l’application des arti- 
CIES LS Ob tae 

i) prévoir information, en plus des docu- 
ments visés a l’article 501, a conserver 
dans le registre mentionné 4 cet article; 30 


j) prendre toute autre mesure d’applica- 
tion de la présente loi. 


Délégation 


532. Le ministre peut déléguer les attribu- 


tions que lui confére la présente loi a tout 
ministre d’Etat nommé en application de la 35 


under this Act to any Minister of State 40 Loi sur les départements et ministres d’Etat. 


appointed pursuant to the Ministries and 
Ministers of State Act to assist the Minister. 


283 


Réglements 


Délégation 
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PART XIV PARTIE XIV 
SANCTIONS PEINES 
533. (1) Every person who, without 533. (1) Commet une infraction quicon- Infraction 


reasonable cause, contravenes any provision que contrevient sans motif valable a la pré- 
of this Act or the regulations is guilty of an _ sente loi ou 4 ses réglements. 
offence. 


(2) Every director, officer or employee of a 5 (2) Commet une infraction tout adminis- _ Préférence 
company who wilfully gives or concurs in  trateur, dirigeant ou employé d’une société 5 fonneeaus 
giving to any creditor of the company any qui volontairement accorde, ou consent d’ac- 
fraudulent, undue or unfair preference over corder, de maniére frauduleuse, irréguliére 
other creditors, by giving security to the ou injuste, a un créancier de la société une 
creditor, by changing the nature of the credi- 10 préférence sur d’autres créanciers, en lui 
tor’s claim or otherwise, is guilty of an  donnant des garanties ou en changeant la 10 


offence. nature de sa créance, ou de toute autre 
manieére. 
(3) Every person who, without reasonable (3) Commet une infraction quiconque  Défautde 


: : ; fournir d 
cause, refuses or fails to comply with a refuse ou omet, sans motif valable, de se renseignements 


requirement made under paragraph lSconformer aux exigences prévues 4 l’alinéa 15 
505(2)(b) is guilty of an offence. 505(2)d). 


(4) Except to the extent permitted by the (4) Sauf dans la mesure permise par les _ Utilisation du 
regulations, every person who uses the name _—réglements, commet une infraction quicon- 
of a company in a prospectus, offering que utilise le nom d’une société dans un 
memorandum, takeover bid circular, adver- 20 prospectus, une offre, une circulaire d’offre 20 
tisement for a transaction related to securi- publique d’achat, une annonce d’opération 
ties or in any other document in connection sur des valeurs mobiliéres ou tout autre 
with a transaction related to securities is document portant sur une telle opération. 
guilty of an offence. 


534. (1) Every person who is guilty of an25 534. (1) L’auteur de l’une des infractions pistes 
offence under any of subsections 533(1) to définies a l’article 533 est passible, sur décla- 25 fo"  * 9 


(4) is ration de culpabilite par procédure som- 
(a) in the case of a natural person, liable aire : 
on summary conviction to a fine not a) sil s’agit d’une personne physique, 
exceeding one hundred thousand dollars or 30 d’une amende maximale de cent mille dol- 
to imprisonment for a term not exceeding lars et d’un emprisonnement maximal d’un 30 
twelve months or to both; and an, ou de l’une de ces peines; 
(b) in the case of an entity, liable on b) sil s’agit d’une entité, d’une amende 
summary conviction to a fine not exceed- maximale de cing cent mille dollars. 
ing five hundred thousand dollars. a5 
(2) Where a person has been convicted of (2) Le tribunal peut, en sus de toute autre —_- Ordonnance 


P : ; cn : ; , . isant 
an offence under this Act, the court may, in _ peine qu’il a le pouvoir d’infliger, ordonner a 35 jespect de la loi 


addition to any punishment it may otherwise _l’auteur d’une infraction a la présente loi de 
impose, order the person to comply with the — se conformer aux dispositions enfreintes. 
provisions of this Act or the regulations in 40 

respect of which the person was convicted. 


(3) Where a person has been convicted of (3) Le tribunal peut également, s’il est ates 
an offence under this Act, the court may, convaincu que le coupable, son conjoint ou ‘““PPsmentaire 
where it is satisfied that as a result of the une autre personne a sa charge a tiré des 40 
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commission of the offence the convicted 
person acquired any monetary benefits or 
that monetary benefits accrued to the con- 
victed person or to the spouse or other 


avantages financiers de l’infraction, infliger 
au contrevenant malgré le plafond fixé pour 
infraction une amende supplémentaire équi- 
valente a ce qu’il juge étre le montant de ces 


dependant of the convicted person, order the 5 avantages. 


convicted person to pay, notwithstanding the 
maximum amount of any fine that may 
otherwise be imposed under this Act, an 
additional fine in an amount equal to the 


court’s estimation of the amount of those 10 


monetary benefits. 


535. Where an entity commits an offence 
under this Act, any officer, director or agent 
of the entity who directed, authorized, 


535. En cas de perpétration par une entité 
dune infraction a la présente loi, ceux de ses 
administrateurs, dirigeants ou mandataires 


assented to, acquiesced in or participated in 15 qui l’ont ordonnée ou autorisée, ou qui y ont 


the commission of the offence is a party to 
and guilty of the offence and is liable on 
summary conviction to the punishment pro- 
vided for the offence whether or not the 
entity has been prosecuted or convicted. 


536. Unless otherwise expressly provided 
in this Act, a contravention of any provision 
of this Act or the regulations does not invali- 
date any contract entered into in contraven- 
tion of the provision. 


537. If a company or any director, officer, 
employee or agent of a company does not 
comply with any provision of this Act, the 


regulations, the incorporating instrument of 


consenti ou participé, sont considérés comme 10 


des coauteurs de l’infraction et encourent, 
sur déclaration de culpabilité par procédure 
sommaire, la peine prévue, que l’entité ait été 


20 ou non poursuivie ou déclarée coupable. 


285 


Responsabilité 
pénale 


536. Sauf disposition contraire expresse | 5 Contrats 


de la présente loi, le contrat conclu en con- 
travention d’une disposition de celle-ci ou de 
ses réglements n’est pas nul pour autant. 


537. Le surintendant, le plaignant ou le 


créancier de la société peut, en plus de tous 20 


ses autres droits, demander au tribunal une 
ordonnance enjoignant a celle-ci ou 4 ceux de 


the company or any by-law of the company, 30ses administrateurs, dirigeants, employés ou 


the Superintendent, any complainant or any 
creditor of the company may, in addition to 
any other right that person has, apply to a 
court for an order directing the company or 


mandataires qui ne respectent pas la présente 


loi, ses réglements d’application, l’acte cons- 25 


titutif ou les réglements administratifs de s’y 
conformer, ou leur interdisant d’y contreve- 


the director, officer, employee or agent to 35 nir; le tribunal peut acquiescer 4 la demande 


comply with, or restraining the company or 
the director, officer, employee or agent from 
acting in breach of, the provision and, on the 
application, the court may so order and make 
any further order it thinks fit. 


538. Any decision or order of a court 
under this Act may be appealed to the court 
of appeal. 


539. All fines payable under this Act are 


recoverable and enforceable, with costs, at 45 présente loi sont imposables et recouvrables 35 


the suit of Her Majesty in right of Canada, 
instituted by the Attorney 
Canada, and, when recovered, belong to Her 
Majesty in right of Canada. 


General of 


et rendre toute autre ordonnance qu’il juge 
indiquée. 


538. Toute décision judiciaire rendue aux 
termes de la présente loi est susceptible d’ap- 
pel devant la cour d’appel. 


539. Toutes les amendes payables sous la 


avec dépens, a la diligence de Sa Majesté du 
chef du Canada, par le procureur général du 
Canada; une fois recouvrées, elles deviennent 


Ordonnance 


Appel 


Recouvrement 
et affectation 
des amendes 
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la propriété de Sa Majesté du chef du 


Canada. 
PART XV PARTIE XV 
GENERAL DISPOSITIONS GENERALES 
Transitional Dispositions transitoires 
Transitional 540. If, during the third session of the 540. Dans le cas ou la Loi modifiant la Disposition 


thirty-fourth Parliament, An Act to amend Loi sur la Cour fedérale, la Loi sur la penser 


the Federal Court Act, the Crown Liability responsabilité de l’Etat, la Loi sur la Cour 5 
Act, the Supreme Court Act and other Acts — supréme et d’autres lois en conséquence, cha- 
in consequence thereof, being chapter 8 of 5 pitre 8 des Lois du Canada de 1990, entre en 
the Statutes of Canada, 1990, comes into vigueur pendant la troisiéme session de la 


force, then trente-quatriéme législature : 
(a) all that portion of subsection 530(1) of a) le passage du paragraphe 530(1) de la 10 
this Act preceding paragraph (a) thereof présente loi qui précéde Il’alinéa a) est 
is repealed and the following substituted 10 abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 
Appeal to 530. (1) An appeal lies to the Federal 530. (1) Sont susceptibles d’appel devant Appel 
Federal Court p47 
Court la Cour fédérale : 


(b) all that portion of subsection 530(2) of b) le passage du paragraphe 530(2) de la 15 
this Act preceding paragraph (a) thereof15 présente loi qui précéde Il’alinéa a) est 


is repealed and the following substituted abroge et remplace par ce qui suit : 

therefor: 
Powers (2) The Federal Court may, in an appeal (2) La Cour fédérale statue sur l’'appel en —_Pouvoirs 

under subsection (1) prenant au choix l’une des décisions suivan- 
tes : 20 
Consequential Amendments Modifications corrélatives 
RS.,¢.C-3 Canada Deposit Insurance Corporation Act Loi sur la Société d’assurance-dépéts du L.R., ch. C-3 
Canada 


541. Paragraphs 8(a) to (c) of the Canada20 541. Les alinéas 8a) 4 c) de la Loi sur la 
Deposit Insurance Corporation Act are Société d’assurance-dépots du Canada sont 
repealed and the following substituted abrogés et remplacés par ce qui suit : 


therefor: 
(a) a bank to which the Bank Act applies; a) toute banque régie par la Loi sur les 
and 25. banques: 25 
(6) a company to which the Trust and b) toute société régie par la Loi sur les 
Loan Companies Act applies. sociétés de fiducie et de prét. 
542. Section 9 of the said Act is repealed 542. L’article 9 de la méme loi est abrogé 

and the following substituted therefor: et remplace par ce qui suit : 

Provincial 9. For the purposes of this Act, an incor-30 9. Pour l’application de la présente loi, 30 Institutions 


institutions provinciales 


porated company that carries on, under an une compagnie constituée en personne 
Act of the legislature of a province or a morale qui exploite, en vertu d’une loi pro- 
constating instrument under provincial juris- vinciale ou d’un acte constitutif relevant de 
diction, a business substantially similar to la compétence provinciale, une entreprise 
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R.S., c. 18 (3rd 
Supp.), s. 54 


R.S., c. 18 (3rd 
Supp.), s. 60 


“loan 
company” 
« société de 
prét» 


“trust 
company” 
« société de 
fiducie » 


R.S., c. C-21 


“loan 
company” 
« société de 
prét » 


Sociétés de fiducie et de prét 287 
the business of a company to which the Trust — sensiblement comparable a l’entreprise d’une 
and Loan Companies Act applies and that is société régie par la Loi sur les sociétés de 
authorized by or under an Act of the legisla- _fiducie et de prét et qui, aux termes d’une loi 
ture of a province to accept deposits from the _provinciale, est autorisée a accepter des 
public is a provincial institution. 5 dépéts du public est une institution provin- 5 
ciale. 
543. Subparagraph 17(1)(5)(ii) of the said 543. Le sous-alinéa 17(1)b)(ii) de la  L-R.,ch. 18 (3° 


A ° , , ° Ss l. , art. 54 
méme loi est abrogé et remplacé par ce qui. “Y”"!"*" 


suit : 


Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


(ii) institution consent 4 ne pas exer- 10 
cer, dans |’exploitation de son entreprise, 
des pouvoirs notablement différents de 
ceux que peut exercer une société régie 
par la Loi sur les sociétés de fiducie et 
de prét; et 


(ii) the institution agrees, in carrying on 

its business, not to exercise powers sub- 10 
stantially different from the powers 
exercisable by a company to which the 
Trust and Loan Companies Act applies, 
and 


544. Paragraphs 27(1)(a) to (c) of the 15 544. Les alinéas 27(1)a) a c) de la méme 


said Act are repealed and the following sub- _loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit : 
stituted therefor: 


(a) each bank to which the Bank Act a) banque régie par la Loi sur les banques; 
applies, and b) société régie par la Loi sur les sociétés 
(b) each company to which the Trust and20_ de fiducie et de prét. 

Loan Companies Act applies 


15 


L.R., ch. 18 (3° 
suppl.), art. 60 


20 


545. The definitions “loan company” and 545. Les définitions de « société de fidu- 
“trust company” in section 1 of the schedule _cie » et «société de prét », a l’article 1 de 
to the said Act are repealed and the follow- annexe de la méme loi, sont abrogées et 


ing substituted therefor in alphabetical 25 respectivement remplacées par ce qui suit : 


order: Institution membre 25 «société de 


«société de fiducie » 
“cc ” p o 5 fiducie » 
loan company” means a member institution 


regie par la Loi sur les sociétés de fiducie — «trysy 


to which the Trust and Loan Companies et de prét qui est une société de fiducie au = company” 
Act applies and that is not a trust company sens du paragraphe 57(2) de cette loi. 
pursuant to subsection 57(2) of that Act; 30, société de prét » Institution membre régie «société de 


prét » 


“trust company” means a member institution par la Loi sur les sociétés de fiducie et de 30*joan 


to which the Trust and Loan Companies prét qui n’est pas une société de fiducie au — company” 
Act applies and that is a trust company sens du paragraphe 57(2) de cette loi. 
pursuant to subsection 57(2) of that Act. 
Canadian Payments Association Act Loi sur l’Association canadienne des L.R., ch. C-21 
paiements 
546. (1) The definitions “loan company” 35 546. (1) Les définitions de « société de 
and “trust company” in subsection 2(1) of _ fiducie » et « société de prét », au paragra- 
the Canadian Payments Association Act are phe 2(1) de la Loi sur l’Association cana- 35 
repealed and the following substituted there- dienne des paiements, sont abrogées et res- 
for in alphabetical order: pectivement remplacées par ce qui suit : 
“loan company” means a body corporate 40« société de fiducie» Personne morale qui «société de 
: been , fiducie » 
that accepts deposits transferable by order accepte les dépéts transférables par ordre “jus 
to a third party and that a un tiers et qui: 40 company” 


a) soit est une société régie par la Loi 
sur les sociétés de fiducie et de prét et 


(a) is a company to which the Trust 
and Loan Companies Act applies and 
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“trust 
company” 
« société de 
fiducie » 


Societies and 
federations 


R.S., c. C-34; c. 
19 (2nd Supp.), 
s. 19 


R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 30(5) 


Exception 


R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 34 


Agreements or 
arrangements 
of federal 
financial 
institutions 


Trust and Loan Companies 40 Euiz. II 
that is not a trust company pursuant to est une société de fiducie au sens du 
subsection 57(2) of that Act, or paragraphe 57(2) de cette loi; 

(b) carries on, under an Act of the b) soit exerce, en vertu d’une loi provin- 

legislature of a province or a constating ciale ou d’un acte constitutif de compé- 

instrument issued under provincial juris- 5 tence provinciale, des activités sensible- 5 

diction, a business substantially similar ment comparables aux activités d’une 

to the business of a company referred to société visée a l’alinéa a). 

in paragraph (a); «société de prét» Personne morale qui — «société de 

“trust company” means a body corporate accepte les dépéts transférables par ordre £,.,- 

that accepts deposits transferable by order10 4 un tiers et qui: 10 company” 


to a third party and that a) soit est une société de prét régie par 
la Loi sur les sociétés de fiducie et de 
and Loan Companies Act applies and prét mais n’est pas une société de fiducie 
that is a trust company pursuant to au sens du paragraphe 57(2) de cette 


subsection 57(2) of that Act, or 15 loi; 15 


(a) is a company to which the Trust 


(b) carries on, under an Act of the 
legislature of a province or a constating 
instrument issued under provincial juris- 
diction, a business substantially similar 


b) soit exerce, en vertu d’une loi provin- 
ciale ou d’un acte constitutif de compé- 
tence provinciale, des activités sensible- 
ment comparables aux activités d’une 


to the business of a company referred to 20 société visée a l’alinéa a). 20 


in paragraph (a). 
(2) Subsection 2(2) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) Le paragraphe 2(2) de la méme loi est 
abroge et remplacé par ce qui suit : 


(2) Pour lapplication de la présente loi, — Présomption 


une société cooperative de crédit locale, une 
société coopérative de crédit centrale ou une 25 
fédération de sociétés coopératives de crédit 
sont réputées ne pas étre des sociétés de 
fiducie ni des sociétés de prét. 


(2) For the purposes of this Act, a local 25 
cooperative credit society, a central coopera- 
tive credit society or a federation of coopera- 
tive credit societies is deemed not to be a 
loan company or a trust company. 


Competition Act Loi sur la concurrence ie 
suppl.), art. 19 
547. Subsection 45(7.1) of the Competi-30 547. Le paragraphe 45(7.1) de la Loi sur — LR., ch. 19 2° 


, , suppl.), par. 
la concurrence est abrogé et remplacé par ce 30 ae of 


qui suit : 


tion Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(7.1) Subsection (1) does not apply in (7.1) Le paragraphe (1) ne s’applique pas —_Exception 
respect of an agreement or arrangement be- a un accord ou a un arrangement visé au 
tween federal financial institutions that is35paragraphe 49(1) lorsque cet accord ou 
described in subsection 49(1). arrangement a lieu entre institutions finan- 35 

ciéres fédérales. 


L.R., ch. 19123 


548. Section 49 of the said Act is repealed 
suppl.), art. 34 


and the following substituted therefor: 


548. L’article 49 de la méme loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit : 


Accords fixant 
les intéréts, etc. 


49. (1) Subject to subsection (2), every 49. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
federal financial institution that makes an4O toute institution financiére fédérale qui con- 40 
agreement or arrangement with another fed- clut avec une autre institution financiére 
eral financial institution with respect to fédérale un accord ou arrangement relatif, 


(a) the rate of interest on a deposit, selon le cas : 
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Exceptions 
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(b) the rate of interest or the charges on a 
loan, 

(c) the amount or kind of any charge for a 
service provided to a customer, 

(d) the amount or kind of a loan to a 5 
customer, 

(e) the kind of service to be provided to a 
customer, or 

(f) the person or classes of persons to 


a) au taux d’intéréts sur un dépét, 
b) au taux d’intéréts ou aux frais sur un 


prét, 

c) au montant ou type de tous frais récla- 
més pour un service fourni a un client, 5 
d) au montant ou type du prét consenti a 
un client, 

e) au type de service qui doit étre fourni a 
un client, 


whom a loan or other service will be made 10 Sf) a la personne ou aux catégories de per- 10 


or provided or from whom a loan or other 
service will be withheld, 
and every director, officer or employee of the 
federal financial institution who knowingly 


sonnes auxquelles un prét sera consenti ou 
un autre service fourni, ou auxquelles il 
sera refusé un prét ou autre service, 


et tout administrateur, dirigeant ou employé 


— 


5 


makes such an agreement or arrangement on 15 de |’institution financiére fédérale qui sciem- 
behalf of the federal financial institution is ment conclut un tel accord ou arrangement 
guilty of an indictable offence and is liable to au nom de l’institution financiére fédérale, 
a fine not exceeding ten million dollars or to est coupable d’un acte criminel et encourt 
imprisonment for a term not exceeding five une amende maximale de dix millions de 
years or to both. 20 dollars et un emprisonnement maximal de 20 
cing ans, ou l’une de ces peines. 

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a _—_ Exceptions 
un accord ou arrangement : 


(2) Subsection (1) does not apply in 


respect of an agreement or arrangement 


(a) with respect to a deposit or loan made 

or payable outside Canada; 

(b) applicable only in respect of the deal- 25 
ings of or the services rendered between 
federal financial institutions or by two or 
more federal financial institutions as 
regards a customer of each of those federal 
financial institutions where the customer 30 
has knowledge of the agreement or by a 
federal financial institution as regards a 
customer thereof, on behalf of that cus- 
tomer’s customers; 

(c) with respect to a bid for or purchase, 35 
sale or underwriting of securities by feder- 

al financial institutions or a group includ- 
ing federal financial institutions; 

(d) with respect to the exchange of statis- 
tics and credit information, the develop- 40 
ment and utilization of systems, forms, 
methods, procedures and standards, the 
utilization of common facilities and joint 
research and development in connection 
therewith, and the restriction of advertis- 45 
ing; 

(e) with respect to reasonable terms and 
conditions of participation in guaranteed 


a) relatif 4 un dépét ou a un prét, fait ou 
payable a l’étranger; Zo 
b) applicable seulement aux opérations 
effectuées ou aux services rendus entre 
institutions financiéres fédérales ou par 
plusieurs institutions financiéres fédérales 
en ce qui concerne un client de chacune de 30 
ces institutions, lorsque le client est au 
courant de l’accord, ou par une institution 
financiére fédérale, en ce qui concerne un 
de ses clients, pour le compte des clients de 
ce client; 35 


c) relatif a une soumission pour des 
valeurs mobiliéres, ou a un achat, a une 
vente ou a une souscription de valeurs 
mobiliéres, par des institutions financiéres 
fédérales ou par un groupe comprenant des 40 
institutions financiéres fédérales; 


d) relatif a l’échange de données statisti- 
ques et de renseignements de solvabilité, a 

la mise au point et a lutilisation de syste- 
mes, formules, méthodes, procédures et 45 
normes, a l’utilisation d’installations com- 
munes et aux activités communes de 
recherche et mise au point y afférentes, 
ainsi qu’a la limitation de la publicité; 
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Definition of 
“federal 
financial 
institution” 


RS., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 45 


R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 45 


R.S., c. C-44 


Trust and Loan Companies 


or insured loan programs authorized pur- 
suant to an Act of Parliament or of the 
legislature of a province; 


(f) with respect to the amount of any 
charge for a service or with respect to the 5 
kind of service provided to a customer 
outside Canada, payable or performed out- 
side Canada, or payable or performed in 
Canada on behalf of a person who is out- 
side Canada; 

(g) with respect to the persons or classes 
of persons to whom a loan or other service 
will be made or provided outside Canada; 
or 


(h) in respect of which the Minister of 15 
Finance has certified to the Director the 
names of the parties thereto and that the 
Minister of Finance has requested or 
approved for the purposes of financial 
policy. 


10 


20 


(3) In this section and section 45, “federal 
financial institution” means a bank to which 
the Bank Act applies or a company to which 
the Trust and Loan Companies Act applies. 


549. Paragraph 94(b) of the said Act is 25 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(6) a merger or proposed merger under the 
Bank Act or the Trust and Loan Compa- 
nies Act in respect of which the Minister 30 
of Finance has certified to the Director the 
names of the parties thereto and that the 
merger is in the best interest of the finan- 
cial system in Canada. 


550. Section 113 of the said Act is amend- 35 
ed by adding thereto, immediately after 
paragraph (a) thereof, the following para- 
graph: 


(a.1) a transaction in respect of which the 
Minister of Finance has certified to the 40 
Director under paragraph 94(6) that it is 

in the best interest of the financial system 

in Canada; 


Canada Business Corporations Act 


551. (1) Subsection 3(2) of the Canada 
Business Corporations Act is repealed. 


45 


e) relatif aux modalités et conditions rai- 
sonnables de participation 4 des program- 
mes de préts garantis ou assurés autorisés 
en application d’une loi fédérale ou 
provinciale; 

f) relatif au montant des frais réclamés 
pour un service ou au genre de service 
rendu a un client hors du Canada, payable 
ou rendu hors du Canada, ou payable ou 
rendu au Canada pour le compte d’une 10 
personne qui est hors du Canada; 

g) relatif aux personnes ou catégories de 
personnes auxquelles un prét sera consenti 
ou un autre service fourni a l’extérieur du 
Canada; 

h) a Végard duquel le ministre des Finan- 
ces certifie au directeur le nom des parties 
et certifie qu'il a été, aux fins de la politi- 
que financiére, conclu a sa demande ou 
avec son autorisation. 


16 


20 


(3) Pour lapplication du présent article et 
de l’article 45, «institution financiére fédé- 
rale » s’entend d’une banque régie par la Loi 
sur les banques ou dune société régie par la 
Loi sur les sociétés de fiducie et de prét. 


549. L’alinéa 945) de la méme loi est 
abroge et remplacé par ce qui suit : 


25 


b) dune fusion visée a la Loi sur les 
banques ou a la Loi sur les sociétés de 
fiducie et de prét, que cette fusion soit 30 
réalis¢e ou proposée, et a propos de 
laquelle le ministre des Finances certifie 
au directeur le nom des parties et certifie 
que cette fusion est dans l’intérét du sys- 
téme financier canadien. 


550. L’article 113 de la méme loi est 
modifié par insertion, aprés l’alinéa a), de ce 
qui suit : 


35 


a.1) une transaction que le ministre des 
Finances certifie au Directeur en vertu de 40 
lalinéa 945) étre dans l’intérét du systéme 
financier canadien. 


Loi sur les sociétés par actions 


551. (1) Le paragraphe 3(2) de la Loi sur 
les sociétés par actions est abrogé. 


40/ELIZat 


Définition de 
« institution 
financiére 
fédérale » 


L.R., ch. 19 (2° 
suppl.), art. 45 


L.R., ch. 19123 
suppl.), art. 45 


L.R., ch. C-44 
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Limitations on 
business that 
may be carried 
on 


Sale of 
constrained 
shares by 
corporation 


Notation of 
constraint 


Sociétés de fiducie et de prét 291 


(2) Subsection 3(4) of the said Act is (2) Le paragraphe 3(4) de la méme loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplace par ce qui suit : 
therefor: 


(4) No corporation shall carry on (4) Les sociétés ne peuvent se livrer : Restrictions 
(a) the business of a bank to which the 5 a) 4a l’activité des banques régies par la 

Bank Act applies; Loi sur les banques; 5 

(b) the business of an insurance company b) au commerce de l’assurance au sens de 

within the meaning of the Canadian and la Loi sur les compagnies d’assurance 

British Insurance Companies Act; or canadiennes et britanniques; 

(c) the business of a company to which10 cc) aux activités d’une société régie par la 

the Trust and Loan Companies Act Loi sur les sociétés de fiducie et de prét. 10 

applies. 


552. Subsection 46(1) of the said Act is 552. Le paragraphe 46(1) de la méme loi 
repealed and the following substituted est abrogé et remplace par ce qui suit : 


therefor: 15 

46. (1) A corporation that has constraints 46. (1) La société dont les actions d’une eared! la 
on the issue, transfer or ownership of its catégorie ou d’une série font l’objet de res- fractions 
shares of any class or series may, trictions quant a leur émission, leur transfert 15 faisant l'objet 


3 6 - "242 : : de restrictions 
(a) in order to assist the corporation or  ©u leur propriété peut, afin de devenir elle- 


any of its affiliates or associates to qualify 20 méme et de rendre les sociétés de son groupe 
under any prescribed law of Canada ora ou celles qui ont un lien avec elle, mieux a 
province to receive licences, permits, ‘meme de remplir les conditions de participa- 
grants, payments or other benefits by tion ou de contréle canadiens auxquelles est 20 


reason of attaining or maintaining a speci- subordonné, sous le régime des lois fédérales 
fied level of Canadian ownership or con- 25 0u provinciales prescrites, le droit de recevoir 
trol, or certains avantages, notamment des licences, 


permis, subventions et paiements ou de se 
conformer 4 l’article 379 de la Loi sur les 25 
sociétés de fiducie et de prét, comme si elle 
en avait la propriété et pour atteindre cet 
objectif ou pour remplir les conditions de 
participation ou de contrdle canadiens qui 
sont précisées a ses statuts, vendre les actions 30 
qui font l’objet de ces restrictions lorsque les 
propriétaires les détiennent, ou que les admi- 
nistrateurs estiment, selon les critéres régle- 
mentaires, que ceux-ci les détiennent, en 
dépit de ces restrictions. Cette vente se fait 35 
dans les conditions prescrites, aprés préavis 
réglementaire. 


553. Subsection 49(10) of the said Act is40 553. Le paragraphe 49(10) de la méme loi 
repealed and the following substituted est abrogeé et remplaceé par ce qui suit : 
therefor: 


(10) Where the articles of a corporation (10) Dans les cas ot les statuts de la 40 Mention des 
constrain the issue, transfer or ownership of société restreignent |’émission, le transfert ou olla 
shares of any class or series in order to assist 45la propriété d’actions d’une catégorie ou 

(a) the corporation or any of its affiliates d'une série en vue de rendre la société, les 


or associates to qualify under any pre-  societes de son groupe ou celles qui ont des 
scribed law of Canada or a province to _ liens avec elle, mieux a méme de remplir les 45 


(b) in order to assist the corporation to 

comply with section 379 of the Trust and 

Loan Companies Act, 
sell, for that purpose or for the purpose of 30 
attaining or maintaining a level of Canadian 
ownership or control specified in its articles, 
under such conditions and after giving such 
notice as may be prescribed, as if it were the 
owner thereof, any of those constrained 35 
shares that are owned, or that the directors 
determine in such manner as may be pre- 
scribed may be owned, contrary to the 
constraints. 
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(export) 


Discontinuance 


Trust and Loan Companies 40 Exiz. Il 


receive licences, permits, grants, payments conditions de participation ou de contréle 
or other benefits by reason of attaining or canadiens auxquelles est subordonné, sous le 
maintaining a specified level of Canadian régime des lois fédérales ou provinciales 
ownership or control, or prescrites, le droit de recevoir certains avan- 


(b) the corporation to comply with section 5 tages, notamment des licences, permis, sub- 5 


379 of the Trust and Loan Companies ventions et paiements ou de se conformer a 
Act, Yarticle 379 de la Loi sur les sociétés de 


fiducie et de prét relativement a ces condi- 
tions de participation ou de contrdle cana- 

g diens, la restriction doit étre indiquée ostensi- 10 
blement, par description ou référence, sur les 
certificats de valeurs mobiliéres émis pour 
ces actions aprés que celles-ci ont fait l’objet 
de ces restrictions en vertu de la présente loi. 


the constraint, or a reference to it, shall be 
noted conspicuously on every security certifi- 
cate of the corporation evidencing a share 1 
that is subject to the constraint where the 
security certificate is issued after the day on 
which the share becomes subject to the con- 
straint under this Act. 


554. Subsection 174(1) of the said Act is15 554. Le paragraphe 174(1) de la méme loi 15 
amended by striking out the word “or” at the est modifié par adjonction de ce qui suit : 
end of paragraph (b) thereof, by adding the 
word “or” at the end of paragraph (c) there- 
of and by adding thereto the following 


paragraph: 20 
(d) the issue, transfer or ownership of d) quant a l’émission, au transfert ou a la 
shares of any class or series in order to propriété des actions de n’importe quelle 
assist the corporation to comply with sec- catégorie ou série en vue de rendre la 
tion 379 of the Trust and Loan Companies société mieux 4 méme de se conformer a 20 
Act. 25 Varticle 379 de la Loi sur les sociétés de 


fiducie et de prét. 


555. (1) Subsection 188(1) of the said Act 555. (1) Le paragraphe 188(1) de la méme 
is repealed and the following substituted loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


188. (1) Subject to subsections (2) and 188. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 25 Prorogation 
(10), a corporation may, if it is authorized by 30 et (10), la société qui y est autorisée par ses ‘“*Por'aton) 
the shareholders in accordance with this sec- actionnaires conformément au présent article 
tion, and if it establishes to the satisfaction of | et qui convainc le directeur que ni ses créan- 
the Director that its proposed continuance in ciers ni ses actionnaires n’en subiront de 
another jurisdiction or under the Trust and _ préjudice peut demander au fonctionnaire ou 30 
Loan Companies Act will not adversely 35a l’administration compétents relevant d’une 
affect creditors or shareholders of the corpo- autre autorité législative ou au ministre des 
ration, apply to the appropriate official or | Finances, selon le cas, sa prorogation sous le 
public body of the other jurisdiction, or to régime de cette autre autorité législative ou 
the Minister of Finance, as the case may be, de la Loi sur les sociétés de fiducie et de35 
requesting that the corporation be continued 40 prét. 
as if it had been incorporated under the laws 
of that other jurisdiction or under the Trust 
and Loan Companies Act. 


(2) Subsection 188(7) of the said Act is (2) Le paragraphe 188(7) de la méme loi 
repealed and the following substituted 45 est abrogeé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


(7) On receipt of notice satisfactory to the (7) Le directeur enregistre, dés réception, | Changement de 
Director that the corporation has been con- tout avis attestant, a sa satisfaction, que la40"°"" 
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1991 Sociétés de fiducie et de prét 293 
société a été prorogée sous le régime d’une 
autre autorité législative ou de la Loi sur les 
sociétés de fiducie et de prét et délivre un 
certificat de changement de régime en con- 
5 formité avec l’article 262. 5 


tinued under the laws of another jurisdiction 
or under the Trust and Loan Companies Act, 
the Director shall file the notice and issue a 
certificate of discontinuance in accordance 
with section 262. 


556. Subsection 268(6) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


556. Le paragraphe 268(6) de la méme loi 
est abroge et remplacé par ce qui suit : 


Prorogation 
discrétionnaire 


10 


Discretionary 


(6) Le gouverneur en conseil peut, par 
continuance 


10 décret, prescrire aux personnes morales cons- 
tituées en vertu d’une loi fédérale, mais non 
régies par les parties I ou II de la Loi sur les 
corporations canadiennes, a l'exception : 
a) des banques régies par la Loi sur les 
banques, 
b) des compagnies au sens de la Loi sur 15 
les compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques, 
c) des sociétés régies par la Loi sur les 
sociétés de fiducie et de prét, 
de demander, dans un certain délai, un certi- 20 
ficat de prorogation conformément 4 I’article 


(6) The Governor in Council may, by 
order, require that a body corporate incorpo- 
rated by or under an Act of Parliament to 
which Part I or II of the Canada Corpora- 
tions Act does not apply, other than 

(a) a bank to which the Bank Act applies, 

(6) an insurance company within the 15 

meaning of the Canadian and British In- 

surance Companies Act, or 

(c) a company to which the Trust and 

Loan Companies Act applies, 
shall apply for a certificate of continuance 20 
under section 187 within such period as may 
be prescribed. 


18% 
ie c. : Ce Office of the Superintendent of Financial Loi sur le Bureau du surintendant des ie a 
Saat Institutions Act institutions financiéres ade ts 
557. The definition “financial institution” 557. La définition de « institution finan- 
in section 3 of the Office of the Superin-  ciére », 4 article 3 de la Loi sur le Bureau 
tendent of Financial Institutions Act is 25 du surintendant des institutions financiéres, 25 
repealed and the following substituted est abrogée et remplacée par ce qui suit : 
therefor: « institution financiére » « institution 
“financial eof ial institution” S AM ; financiére » 
ein Ee ee a) Banque régie par la Loi sur les — “financial..” 
« institution (a) a bank to which the Bank Act banques; 
financieére » applies, 30 


(b) a company to which the Trust and 
Loan Companies Act applies, 


(c) a cooperative credit society to which 
the Cooperative Credit Associations Act 
applies, 

(d) an insurance company to which the 
Canadian and British Insurance Com- 
panies Act applies, 

(e) an insurance company to which the 


Foreign Insurance Companies Act 40 
applies, and 


(f) an investment company to which the 
Investment Companies Act applies; 


be, 


b) société régie par la Loi sur les socié- 30 
tés de fiducie et de prét; 

c) société coopérative de crédit régie 
par la Loi sur les associations coopéra- 
tives de crédit; 


d) compagnie d’assurance régie par la 35 
Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques; 


e) compagnie d’assurance régie par la 
Loi sur les compagnies d’assurance 
étrangeres; 40 
J) société d’investissement régie par la 
Loi sur les sociétés d'investissement. 
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558. Subsection 23(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


Superintendent 
to ascertain 
amounts and 
assets 


23. (1) The Superintendent shall, before 
December 31 in each year, ascertain 

(a) the total amount of expenses incurred 

during the immediately preceding fiscal 

year for or in connection with the adminis- 

tration of the Bank Act, the Canadian and 


British Insurance Companies Act, the 10 


Cooperative Credit Associations Act, the 
Foreign Insurance Companies Act, the 
Investment Companies Act and the Trust 
and Loan Companies Act; 


(6) the average total assets during the 15 


year ending on March 31 of that year of 
each bank to which the Bank Act applies; 

(c) the average total assets during the 
immediately preceding calendar year of 


each cooperative credit society to which 20 


the Cooperative Credit Associations Act 
applies; 

(d) the total amount of net premiums 
received in Canada during the immediate- 


ly preceding calendar year by each com- 25 


pany registered under the Canadian and 
British Insurance Companies Act or the 
Foreign Insurance Companies Act; 


(e) the average total assets during the 


immediately preceding calendar year of 30 


each investment company that filed an 
annual statement under the /nvestment 
Companies Act prior to the day the ascer- 
tainment is made; and 


(f) the average total assets during the 35 


immediately preceding calendar year of 
each company to which the Trust and 
Loan Companies Act applies. 


Amendments to this Act if Bill C-19 is 
assented to 


References in 
this Act to the 
Bank Act 


559. If, during the third session of the 


An Act respecting banks and banking is 
assented to, then, 


Trust and Loan Companies 


thirty-fourth Parliament, Bill C-19 entitled 40 de la trente-quatriéme législature, le projet 


558. Le paragraphe 23(1) de la méme loi 
est abrogée et remplacé par ce qui suit : 


23. (1) Le surintendant doit, avant le 31 
5 décembre de chaque année, déterminer : 


a) le montant total des dépenses engagées 5 
pendant l’exercice précédent dans le cadre 
de l’application de la Loi sur les banques, 

la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques, la Loi sur les 
associations coopératives de crédit, la Loi 10 
sur les compagnies d’assurance étrangé- 
res, la Loi sur les sociétés d’investissement 

et la Loi sur les sociétés de fiducie et de 
pret; 

b) la moyenne du total des actifs, pendant 15 
l'année se terminant le 31 mars de l’année 
en cours, de chacune des banques régies 
par la Loi sur les banques; 

c) la moyenne du total des actifs, pendant 
lannée civile précédente, de chacune des 20 
sociétés cooperatives de crédit régies par la 
Loi sur les associations coopératives de 
credit; 

d) le montant total des primes nettes per- 
gues au Canada, pendant l’année civile 25 
précédente, par chacune des compagnies 
enregistrées en vertu de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques ou de la Loi sur les compa- 
gnies d’assurance étrangeres; 

e) la moyenne du total des actifs, pendant 
lannée civile précédente, de chacune des 
sociétés d’investissement ayant rempli la 
déclaration annuelle visée a la Loi sur les 
sociétés d’investissement avant la date de 35 
la détermination; 

J) la moyenne du total des actifs, pendant 
lannée civile précédente, de chacune des 
sociétés régies par la Loi sur les sociétés 
de fiducie et de prét. 


30 


40 


Modification de la présente loi en cas de 
sanction du projet de loi C-19 


Disposition 


559. Si, au cours de la troisiéme session sit 
transitoire 


de loi C-19 intitulé Loi sur les banques et les 
operations bancaires recoit la sanction 
royale, alors : 45 


40 Eviz. II 


Détermination 
du surintendant 
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Bank Act 
security 


Addition of 
reference to 
central 
cooperative 
credit societies 
to which Part 
XVI of Bill 
C-34 applies 


Sociétés de fiducie et de prét 


(a) on the later of the coming into force of 
subsection 38(1) of this Act and section 1 
of that Act, paragraph 38(1)(d) of this Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 

(5) letters patent continuing the company 
as a bank under subsection 35(1) of the 
Bank Act or amalgamating and continuing 
the company as a bank under subsections 


a) dés l’entrée en vigueur de l’article 1 de 
ce projet de loi ou, si elle lui est posté- 
rieure, dés entree en vigueur du paragra- 
phe 38(1) de la présente loi, lalinéa 


38(1)b) de la présente loi est abrogé et 5 


remplacé par ce qui suit : 

b) d’autre part, des lettres patentes de 
prorogation en banque aux termes du 
paragraphe 35(1) de la Loi sur les ban- 


295 


223(1) and 229(1) of that Act. 10 


(b) on the later of the coming into force 
of section 445 of this Act and section 1 of 
that Act, section 445 of this Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 15 


ques ou de fusion et prorogation en banque 10 

aux termes des paragraphes 233(1) et 

229(1) de la méme loi. 

b) dés entrée en vigueur de l’article 1 de 

ce projet de loi ou, si elle lui est posté- 

rieure, dés l’entrée en vigueur de I’article 15 

445 de la présente loi, cet article est 

abrogeé et remplacé par ce qui suit : 

Sidreté au titre 


de la Loi sur les 
banques 


445. A bank that is continued as a com- 
pany under this Act that, immediately before 
that continuance, held any outstanding secu- _ prorogation, détenait une sireté au titre des 20 
rity pursuant to section 426 or 427 of the articles 426 ou 427 de la Loi sur les banques 
Bank Act may continue to hold the security 20 peut continuer de la détenir pendant toute la 
for the life of the loan to which the security durée du prét, et les dispositions de cette loi 
relates and all the provisions of the Bank Act concernant la streté et sa réalisation conti- 
relating to the security and its enforcement _nuent de s’appliquer a la société comme s’il 25 
continue to apply to the company as though _ s’agissait d’une banque. 
it were a bank. 


445. La banque prorogée comme société 
en vertu de la présente loi et qui, avant la 


Amendments to this Act if Bill C-34 is 
assented to 


Modification de la présente loi en cas de 
sanction du projet de loi C-34 
Adjonction d’un 


renvoi a 
coopérative de 


560. Si, au cours de la troisiéme session 
de la trente-quatriéme législature, le projet 
An Act to revise and amend the law govern- de loi C-34 intitulé Loi remaniant et modi-  crédit centrale 
ing cooperative credit associations and to  fiant la législation régissant les associations Oe aes ae 
provide for related and consequential mat- 30 coopératives de crédit et comportant des projet de loi 
ters is assented to, then, on the later of the mesures connexes et corrélatives recoit la °>4 
coming into force of section 449 of this Act sanction royale, alors, dés l’entrée en vigueur 
and section 1 of that Act, paragraph (e) of de l’article 1 de ce projet de loi ou, si elle lui 
the definition “service corporation” in sub- est posteérieure, dés l’entrée en vigueur de 35 
section 449(1) of this Act is repealed and the 35 l’article 449 de la présente loi, l’alinéa e) de 
following substituted therefor: la définition de « société de services », au 
paragraphe 449(1) de la présente loi, est 
abroge et remplacé par ce qui suit : 


560. If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-34 entitled 


é) une autre institution financiére cana- 40 
dienne constituée en personne morale ou 
formée sous le régime d’une loi fédérale 
ou une coopérative de crédit centrale — 
assujettie a la partie XVI de la Loi sur 
les associations coopératives de crédit 45 
par ordonnance du surintendant rendue 


(e) any other Canadian financial institu- 
tion incorporated or formed by or under 
an Act of Parliament, or any central 
cooperative credit society to which the 40 
Superintendent has, by order under sub- 
section 473(1) of the Cooperative Credit 
Associations Act, applied Part XVI of 
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Res: cs =12 


R.S., c. T-20 


Coming into 
force 


Idem 


Trust and Loan Companies 40 Eviz. Il 


that Act, that has a substantial invest- aux termes du paragraphe 473(1) de 
ment in the body corporate, cette loi — qui détient en elle un intérét 
de groupe financier; 
Repeals Abrogations 
561. The Loan Companies Act is repealed. 561. La Loi sur les sociétes de prét est '-R.ch.L-12 
abrogée. 5 
562. The Trust Companies Act is repealed. 562. La Loi sur les sociétes de fiducie est —'-R., ch. T-20 
abrogée. 
Coming into Force Entrée en vigueur 


563. (1) Subject to subsection (2), this 5 563. (1) Sous réserve du paragraphe (2), — Entrée en 
Act or any provision thereof shall come into la présente loi ou telle de ses dispositions “""“" 
force on a day or days to be fixed by order of | entre en vigueur a la date ou aux dates 10 
the Governor in Council. fixées par décret du gouverneur en conseil. 


(2) Subsections 250(1) and (2) shall come (2) Les paragraphes 250(1) et (2) entrent — Idem 
into force on the day that is six months after 10 en vigueur six mois aprés la date d’entrée en 
the coming into force of subsections 243(1) vigueur des paragraphes 243(1) et (2). 
and (2). 
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